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FORVALTNINGSBERATTELSE

Vattenfall Treasury AB (VFT) ar ett helagt dotterbolag till Vattenfall AB (org nr 556036-
2138 och sate i Stockholm) med ansvar for koncernens upplaning, likviditetsférvaltning
och hantering av darmed férknippade finansiella risker. VFT utgér ocksa en del av
koncernens finansstab samt ansvarar fér samordningen av koncernens internbanks-
verksamhet.

Resultat och stéllning (MSEK)

2007 2006 2005 2004 2003
Réantenetto 611 877 752 268 212
Valutanetto -13 -9 16 -1 12
Omkostnader -36 - 36 -33 - 36 - 35
Rorelseresultat b63 832 735 231 189
Balansomslutning 99 945 103 460 93 927 73 903 67 275
Eget kapital 560 560 561 562 562
Medelantalet anstéllda 18 18 17 18 19

Resultatférsamringen jamfért med 2006 harrér sig framst fran férsamrat internt
rantenetto. Den viktigaste osdkra faktorn och som har den storsta paverkan pa
rorelseresultatet, ar den relativa utveckling av de externa marknadsrantorna gentemot de
koncerninterna rantorna, som satts i bérjan av aret. Stiger kostnaden fér den externa
upplaningen under aret, sa minskar rérelseresultatet och vice versa.

Bolaget har inget avkastningsmal pa sitt egna kapital. Bolagets mal ar att finansiera
koncernen inom de givha ramar vad galler duration (se nedan under "Rante- och
valutarisk”) och genomsnittlig aterstaende I6ptid (se nedan under "Likviditetsrisk”), som
statueras i koncernens instruktioner.

Finansiell riskhantering

Vattenfallkoncernens finansverksamhet bedrivs i enlighet med av Vattenfalls styrelse och
koncernledning faststallda regler och risklimiter avseende rante- och valutaexponering samt
krav betraffande kapitaltillganglighet, likviditet och kreditrisker. Intern sékerhet och kontroll ges
mycket hog prioritet. VFT ansvarar for koordinering och rapportering av koncernens finansiella

risker.

Likviditetsrisk

Koncernens verksamhet &r kapitalintensiv och har kraftiga likviditetssvangningar under aret,

vilket staller krav pa kapitaltillganglighet pa bade kort och lang sikt.
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Koncernens mal for den kortfristiga kapitaltillgangligheten ar att medel motsvarande lagst 10
procent av koncernens omsattning, och dock minst motsvarande kommande 90 dagars
laneférfall, skall finnas tillgéngliga i form av likvida medel eller bekraftade kreditfaciliteter. For
att minimera refinansieringsrisken efterstravas en jamn spridning av férfallodagar samt en lang
genomsnittlig 16ptid pa laneportféljen. Malet ar att den genomsnittliga aterstaende I6ptiden for
koncernens laneportfolj skall éverstiga 5 ar. Per den 31 december 2007 uppgick denna till 6,5
ar. Den genomsnittliga I16ptiden pa VFTs lan uppgick till 7,1 ar. Forfallostrukturen pa VFTs lan
framgar av diagram pa sid 20.

For att sakerstalla kapitaltilgangligheten och samtidigt ha stor flexibilitet i valet av finansie-
ringsformer och lanemarknader har koncernen tillgang till flera olika laneprogram. Fér
narvarande finns tva certifikatprogram och tva Medium Term Note-program. Férdelningen per
lanetyp av Vattenfall Treasurys totala laneskuld framgar av diagrammen pa sid 20.

Vattenfalls kreditbetyg fér lang- resp. kortfristig upplaning ar A-/A-2 fran Standard & Poor’s
samt A2/P-1 fran Moody’s. Malet ar att ha kreditbetyg pa single A niva. Lan som emitteras av
VFT ar garanterade av Vattenfall AB.

Réante- och valutarisk

Ranterisker hanforliga till koncernens upplaning hanteras genom en portféljmetod, i vilken
durationen fér laneportféljen tillats variera +/-12 manader kring en faststalld normtid pa 2,5 ar.
Vid arsskiftet uppgick durationen till 2,6 ar. Ranterisker mats ocksa dagligen med Value at Risk
och hanteras tillsammans med valutarisker inom en faststalld total risklimit.

| VFTs langfristiga laneportfolj tas som regel ingen valutarisk. Valutarisker avseende koncer-
nens ovriga transaktionsexponering sakras i allt vasentligt genom matchning och olika typer av
derivat. Darefter kvarstaende valutarisker hanteras tillsammans med ranterisker inom den ovan
ndmnda risklimiten.

Réante- och valutarisker i VFTs upplanings-, internbanks- och tradingverksamhet matt som
Value at Risk med konfidensintervallet 99% och 1 dags avvecklingshorisont uppgar till 100
MSEK per 31 december, 2007.

Réantekansligheten i utlaningen till enheter inom Vattenfallkoncernen minimeras for VFT genom
att villkoren satts for att pa lang sikt matcha den externa kostnaden.

Valutasdkring av koncernens nettotillgangar i utlandska verksamheter hanteras av VFT pa
uppdrag av Vattenfall AB.

Kreditrisk

Kreditrisker i samband med placeringar, derivatavtal m m hanteras inom ramen fér faststallda
limiter baserade pa extern kreditvardering. Kreditrisker i derivat kvantifieras I6pande genom
marknadsvardering plus ett schablontillagg for framtida vardeférandring. Limiterna satts per
motpart som utvarderas kontinuerligt. Exponeringar féljs upp mot kreditlimiter pa daglig basis.
Innan langfristiga avtal ingas krédvs ramavtal som exempelvis ISDA.

Kapitalforsorjning

Den externa nettoskuldséttningen, d v s externa rantebarande skulder med avdrag fér likvida
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medel, minskade under 2007 med 1 824 MSEK och uppgick vid arets slut till 44 503 MSEK.
Under 2007 har nya lan tagits upp med 1 169 MSEK och aterbetalningar har skett med 6 605
MSEK.

Vattenfall Treasury emitterade i juni 2005 hybridkapital (Capital Securities) vilket redovisas
som rantebarande langfristig skuld. Detta hybridkapital |6per med evig 16ptid och ar efterstalit
Vattenfalls évriga laneinstrument. Nagon aterbetalningsskyldighet foreligger ej men avsikten ar
att lanet skall aterbetalas. Rantan ar fast for den forsta tioarsperioden och darefter rorlig.
Rantebetalning ar villkorad av bland annat Vattenfalls mdjlighet att ldmna utdelning till
aktieagarna samt att utfallet av nyckeltalet "Gransvarde for kassaflodestackningsgrad” (Interest
Coverage Trigger Ratio) skall uppga till minst 2,5.

Utdver en Revolving Credit Facility pa 1000 MEUR med forfall 2013 uppgick 6vriga bekraftade
kreditfaciliteter till 100 MSEK.

Internbanksverksamheten

| internbanksverksamheten ingar att pa marknadsmassiga villkor bedriva in- och utlanings-
verksamhet inom koncernen samt att kdpa och salja valutor fran och till koncernens enheter.
Koncernkontosystem administrerade av VFT finns etablerade i Sverige, Finland och Danmark.
Ett sjuttiotal enheter ar ansiutna.

Total utlaning till koncernenheter uppgick vid arsskiftet till 93 987 MSEK (97 360), medan in-
laningen uppgick till 47 427 MSEK (48 482).

Réntenivan pa langfristig intern utlaning faststalls arsvis i forskott baserad pa VFTs beraknade
lanekostnad under kommande ar.

Derivat

Derivatinstrument anvands i den finansiella riskhanteringen i enlighet med av Vattenfalls
styrelse och koncernledning faststallda regler och risklimiter avseende rante- och valuta-
exponering samt krav pa kreditrisker.

Anvandningen av derivatinstrument sker i syfte att
- Hantera rante- och valutaexponering i laneportféljen
- Omhénderta réante- och valutarisker som 6vertas fran kunderna i internbanken
- Ta positioner pa rante- och valutamarknaden inom faststalida risklimiter.

Styrelsearbete

VFTs styrelse bestar av fyra ordinarie ledaméter med verkstallande direktéren som suppleant.
Under verksamhetsaret hade styrelsen sju sammantraden inklusive ett konstituerande
sammantrade. Styrelsens arbete féljer en arlig plan och den arbetsordning som styrelsen fast-
stallt. Styrelsen traffar arligen bolagets revisorer.
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Framtida utveckling

All likviditet i Norden &r centraliserad till Vattenfall Treasury. Arbetet med att fullt ut inkludera
aven likviditeten i Polen och Tyskland har kommit en bra bit pad vag, men arbetet har inte
slutforts. Arbetet med att integrera och koordinera de utldndska dotterbolagens
finansverksamhet kommer att fortsatta.

Under 2008 har bolaget som mal att teckna CSA (Credit Support Agreements) med sina
viktigaste motparter, i syfte att begransa framtida kreditrisker samt undvika bankernas s k
credit charges for langre ranteswappar och dylika instrument.

| 6vrigt bedéms verksamheten bedrivas enligt samma riktlinjer och principer som tidigare.

Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen som borde kvalificera fér beskrivning
under denna rubrik.
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Resultatréakning
Belopp i tkr Not 2007 2006
Ranteintakter 3 4511473 4 097 016
Rantekostnader 4 -3 900 596 -3 219 460
Valutanetto -12 513 -9 0565
Bruttoresultat 598 364 868 501
Personalkostnader 56,78 9 -20 239 -23 193
Ovriga externa kostnader 10, 11 -15 295 -12 946
Avskrivningar 14 -45 -141
-35 579 -36 280
Rorelseresultat 562 785 832 221
Bokslutsdispositioner 12 34 323 25184
Resultat fore skatt 597 108 857 405
Skatt 13 -167 462 -240 507
Arets resultat 429 646 616 898




Vattenfall Treasury AB

(publ)
Org nr 556439-0606

Balansrakning

Belopp i tkr Not 2007-12-31 2006-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 14 126 122

Finansiella anldggningstillgangar 15

Fordringar hos koncernféretag 93 987 279 97 359 850

Fordringar hos intresseftretag 0 36 400

Fordringar externt 5000 0
93 992 279 97 396 250

Summa anldggningstillgangar 93 992 405 97 396 372

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 916 98

Kundfordringar 360 31

Fordringar hos koncernforetag 383 2378

Ovriga fordringar 6 1741

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 661 455 356 907

663 120 361 155

Kortfristiga placeringar 22 4 257 565 4 695 398

Kassa och bank 1031 499 1007 204

Summa omsittningstillgangar 5952 184 6 063 757

SUMMA TILLGANGAR 99944 589 103 460 129
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Belopp i tkr Not 2007-12-31 2006-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 st aktier a 1 000 kr) 500 500
Reservfond 100 100
600 600
Fritt eget kapital
Balanserad vinst/férlust 129 419 -67 388
Arets resultat 429 646 616 898
559 065 559 510
Summa eget kapital 559 665 560 110
Obeskattade reserver 17 1418 35742
Avsittningar
Pensionsataganden 1266 625
Avgar: Kapital i pensionsfonder -1 266 -625
Summa avsittningar 18 0 0
Langfristiga skulder:
Hybridkapital 9 341 397 8910 711
Andra rantebarande skulder externt 30 430 426 31 806 184
Summa langfristiga skulder 19, 22 39771823 40 716 895
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder externt 19, 22 2 914 902 6 335 651
Réantebarande skulder till koncernféretag 19 47 426 695 48 481 573
Réantebarande skulder till intresseféretag 19 7 105 750 4 977 500
Leverantorsskulder 20 107 387
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20, 21 1535 248 1477 446
Ovriga skulder till koncernféretag 20 614 979 874 493
Ovriga kortfristiga skulder externt 20 14 002 332
Summa kortfristiga skulder 59611 683 62 147 382
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 99944 589 103 460 129
Stallda sakerheter (sékerhetssaldo, OM) 4238 959
Ansvarsforbindelser 25 13
0 0
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Forandring av eget kapital

Ingéende balans 2006-01-01
Arets resultat

Lamnat koncernbidrag

Skatt pa koncernbidrag
Utgaende balans 2006-12-31

Arets resultat

Lamnat koncernbidrag

Skatt pa koncernbidrag
Utgaende balans 2007-12-31

Aktie- Reserv-  Fritteget  Summa
kapital fond kapital

500 100 560218 560 818

616 898 616 898

-857 785 -857 785

240179 240179

500 100 559 510 560 110

429646 429646

-597 349 -597 349

167 2568 167 2568

500 100 559 065 559 665
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Kassaflodesanalys
Belopp i tkr Not 2007 2006
Den I6pande verksamheten
Arets resultat 429 646 616 898
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet
Avskrivningar 45 141
Realisationsforlust 79 0
Forandring av rantefordran i upplupna intakter a -304 548 8 247
Forandring av ranteskuld i upplupna kostnader a 57 802 113 731
Kursdifferenser 33975 11 646
Bokslutsdispositioner -34 323 -25 184
Skatt a 166 440 240 349
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital 349 116 965 828
Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Okning(-) / minskning (+) av fordringar 3401 -4 062
Okning (+) / minskning (-) av skulder 14 311 232
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 366 828 961 998
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -128 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -128 0
Finansieringsverksamheten
Minskning(-)/6kning(+) av obligationslan, langfristiga banklan
samt hybridkapital -4 174 212 -1792 733
Minskning(-)/6kning(+) av certifikatupplaning och korta banklan -191 609 -95 082
Minskning(-)/6kning(+) av inlaning fran koncern- och intresseftretag 1073 372 11245 795
Minskning(+)/6kning(-) av utlaning till koncern- och intresseféretag 3 403 971 -5 062 389
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga placeringar med I6ptid langre
an tre manader -1 410 472 0
Lamnat koncernbidrag -857 785 -771 098
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2156 735 3 524 483
Arets kassafléde -1 790 035 4 486 481
Likvida medel vid arets bérjan 5 702 602 1227 767
Kursdifferenser i likvida medel -33 975 -11 646
Likvida medel vid arets slut b 3 878 592 5702 602
Noter till kassaflédesanalys
Not a: Upplysning om betalda rdntor och skatter 2007 2006
Erhallen ranta samt ¢vriga finansiella inkomster 4 206 925 4 105 263
Betald ranta samt 6vriga finansiella utgifter 3842 794 3105 729
Betald skatt (+) / Aterbetald skatt (-) 1529 967
Not b: Likvida medel 2007 2006
Kortfristiga placeringar med en 16ptid pa upp till tre manader 2 847 093 4 695 398
Kassa och bank 1031 499 1 007 204
Likvida medel vid arets slut 3 878 592 5 702 602
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Noter
Belopp i tkr dar ej annat anges

Not 1 Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Arsredovisningen har upprattats enligt Swedish GAAP, dvs i enlighet med Arsredovisningslagen och
Rédets for finansiell rapportering rekommendation (RFR 2.1) om Redovisning for juridiska personer.
Undantagsregeln avseende IAS 39 tillampas, vilket innebar att finansiella instrument véarderas il
anskaffningsvarde. Inférandet av RFR 2.1 har ej inneburit nagra skillnader i de principer som tillampas
jdmfért med dem som anvandes i arsredovisningen fér 2006.

Finansiella tillg&ngar och skulder redovisas med tillampning av likviddagsprincipen.

Bedomningar och uppskattningar
Inga osakerhetsfaktorer for vardering finns eftersom undantagsregeln avseende IAS 39 tillampas.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan (SEK) till den valutakurs som galler
pa transaktionsdagen. P& balansdagen rdknas tillgangar och skulder i utlandsk valuta om till den
funktionella valutan till balansdagens kurs

Rénteintakter
Ranteintakter bestar av ranteintakter pa bankmedel, fordringar och rantebarande vardepapper samt
terminspremie i valutaterminskontrakt. Ranteintakter redovisas i takt med att de intjanas.

Réntekostnader

Réantekostnader bestadr av rantekostnader pa lan, terminspremie i valutaterminskontrakt samt
emissionskostnader och liknande direkta transaktionskostnader for att uppta lan. Kostnaderna
periodiseras dver transaktionernas l6ptid.

Maskiner och inventarier
Planenliga avskrivhingar p& maskiner och inventarier baseras pa anskaffningskostnaden och beraknade
ekonomiska livslangder, vilket innebar en avskrivningstid pa mellan tre och fem ar.

Lanefordringar och finansiella skulder

| denna kategori ingar finansiella anlaggningstillgangar, kortfristiga fordringar samt rantebarande och icke
rantebarande skulder. Utlaning till koncernforetag och intresseforetag klassificeras som finansiell
anlaggningstillgang oberoende av aterstaende l6ptid.

Lanefordringar och finansiella skulder redovisas initialt till anskaffningsvarde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde. Emissionskostnader periodiseras 6ver lanens l6ptid och redovisas som finansiell
kostnad.

Finansiella tillgangar

| denna kategori ingér kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar med en
ursprunglig I6ptid understigande tre manader. Kategorin inkluderar &ven kortfristiga placeringar, vars
ursprungliga loptid o©verstiger tre manader. | kategorin klassificeras tillgdngar som innehas for
handelsandamal, vilket innebar att avsikten &r att de ska avyttras pa kort sikt.

Tillgangarna varderas initialt till anskaffningsvarde, och darefter till det lagsta av anskaffningsvardet och
det verkliga vardet. Orealiserade forluster avraknas mot orealiserade vinster (per portfélj med samma
riskprofil). Overskjutande forluster redovisas éver resultatrakningen, medan motsvarande vinster inte
ingar i resultatet.
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Derivat

Valutaterminskontrakt varderas till balansdagens kurs. Terminspremien periodiseras over I6ptiden och
redovisas som ranta. Rante- och valutaswappar gors fér att hantera rante- och valutarisker. Swapparna
varderas till balansdagens valutakurs och valutakursdifferenser samt upplupen ranta redovisas i
resultatrakningen. Orealiserade forluster hanforliga till évriga derivat belastar resultatrakningen medan
orealiserade vinster resultatavraknas forst vid likvid eller da positionen stangs

Avsittningar for pensioner

Pensionsataganden ar beraknade enligt sedvanliga svenska forsakringstekniska grunder enligt
Tryggandelagen. Den i balansrékningen upptagna avsattningen motsvarar dessa pensionsataganden
nettoredovisade mot férvaltningstillgangar i Vattenfalls Pensionsstiftelse.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och redovisas i resultatrakningen. Obeskattade reserver redovisas
som en sarskild post i balansrakningen i vilken uppskjuten skatt ingar.

Eventualférplikteriser
En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett méjligt atagande som harrér fran intraffade handelser
och vars férekomst bekréaftas endast av en eller flera osakra handelser eller nar det finns ett atagande

som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfldde av
resurser kommer att kravas.

12



Vattenfall Treasury AB

(publ)
Org nr 556439-0606

Not 2 Finansiella risker
Finansiella risker finns beskrivna i forvaltningsberattelsen.

Not 3 Rénteintdkter

2007 2006
Koncernbolag 4178 267 3 966 332
Intressebolag 0 3276
Externt 333 206 127 408
4511 473 4 097 016
| rénteintékter ingar dven ovriga finansiella intakter med 6 (35) kkr.
Not 4 Rantekostnader
2007 2006
Koncernbolag 1752 679 1092 520
Intressebolag 262 723 34 516
Externt 1885 194 2092 424
3 900 596 3219 460
| rantekostnader ingdr dven dvriga finansiella kostnader med 18 042 (19 077) kkr
Not 5 Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader
2007 2007 2006 2006
Léner och Sociala Ldner och Sociala
andra ersétin Kostnader  andra ersétin kostnader
(varav bonus) (varav pen-  (varav bonus) (varav pen-
sionskostn) sionskostn)
VD (ingen erséttning utgar till styrelse) 1474 869 1189 742
(147) (375) (0) (357)
Ovriga anstélida 10 347 6 297 12 897* 7 500
(2 807) (3 224)
Totalt 11 821 7 166 14 086 8 242
(3182) (3581)
* Varav dvriga ledande befattningshavare 3 468 kkr (3 055).
VD har under aret uppburit 16n och annan ersattning inklusive vardet av formaner, uppgaende till 1 523 kkr.
Not 6 Medelantalet anstéllda
2007 2006
Kvinnor 6 6
Mé&n 12 12
Summa 18 18
Not 7 Sjukfranvaro i %
2007 2006
Total sjukfranvaro 1.1 36
- andel langtidssjukfranvaro 243 16,7
- sjukfranvaro man 0,9 1.4
- sjukfranvaro kvinnor 1.5 7.8
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Not 8 Konsférdelning bland ledande befattningshavare

Kvinnor Man
Kansfordelning bland styrelseledaméter 0 4
Konsfordelning bland dvriga ledande befattningshavare 1 4

Not 9 Pensionsférmaner och avtal om avgangsvederlag

VDs framtida pension omfattar pensionsférmaner i enlighet med géllande pensionsplan, ITP-

Vattenfall med pensionsalder 65 ar.

Vid uppsagning fran foretagets sida utgar avgangsvederlag, utéver 16n under uppségningstiden (6 man),

med motsvarande 12 manadsloner. Avrakning fér 16n i ny anstalining gors.

Not 10 Leasingavgifter

2007 2008 2009-2010
Betalda/avtalade leasingavgifter avseende operationell
leasing 574 443 393
Not 11 Ersattning till revisorer
2007 2006
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 545 321
Kostnader fér annat an for revision 247 165
Not 12 Bokslutsdispositioner
2007 2006
Skillnad mellan bokférda avskrivningar och avskrivningar enligt plan 3 60
Aterforing av periodiseringsfond 34 562 25 504
Avsatt till periodiseringsfond -242 -380
34 323 25184
Not 13 Skatt
2007 2006
Skatt pa arets resuitat 204 319
Skatt hanforlig till tidigare ars resultat 0 9
Skatt hanférlig till koncernbidrag 167 258 240179
Totalt 167 462 240 507
Avstamning av effektiv skatt 2007 2006
Belopp % Belopp %
Resultat fére skatt 597 108 857 405
Skatt enligt gallande skattesats 167 189 28,00 240073 28,00
Ej avdragsgilla kostnader 18 0,00 24 0,00
Schablonranta pa periodiseringsfond 254 0,04 400 0,05
Justering av skatt for tidigare perioder 0 0,00 9 0,00
Effektiv skatt 167 462 28,05 240 507 28,05
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Not 14 Materiella anlaggningstillgangar, inventarier

2007 2006
Ingdende anskaffningsvarde 902 7118
Inkop 128 0
Férsaljningar/utrangeringar -902 -6 216
Utgaende ackumulerat anskaffningsvéarde 128 902
Ingdende avskrivningar -780 -6 855
Forsaljningar/utrangeringar 823 6216
Arets avskrivningar -45 -141
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 -780
Utgdende bokfoért viarde 126 122
Not 15 Finansiella anlaggningstiligangar
2007 2007 2006 2006
Koncem- Intressebolag Koncemn- Intresse-
bolag o extemnt bolag bolag
Ingdende balans 97 359 850 36 400**) 92 297 451 36 400**)
Nytillkomna fordringar 4 886 004 5 000%) 8 338 019
Aterbetalda fordringar -5 332 104 -36 400**)  -10 443 379
Nettoférandringar for utlaning
utan bestamd forfallotid -2 926 471 7 167 759
Utgaende balans 93 987 279 5 000%) 97 359 850 36 400%)
*) Avser extern utlaning
**) Avser intressebolag. Bolaget séldes i dec 2006. Lanet aterbetaldes i bérjan av januari 2007
Férfallostruktur fér finansiella anldggningstillgangar
Forfall Férfall Fdrfall ~ Utan faststalld Summa
<1 ar 14l 5 ar >5ar forfallotid *)
Fordringar hos koncernféretag 12 123 859 18738290 63125130 93987279
Fordringar hos intressebolag samt externt 0 5000 5 000
Summa 12 123 859 0 18743290 63125130 93992279
*) Avser finansiering av koncernens anlaggningstillgangar.
Utlaning i utldndsk valuta
All utlaning i utlandsk valuta har i enlighet med riskpolicy valutasakrats med derivat eller genom
matchning, varfér ingen valutarisk foreligger.
Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
2007 2006
Upplupna ranteintakter 362 536 317 726
Ovriga upplupna intakter 52 531 19 104
Forutbetalda kostnader 13710 20 077
Orealiserade valutakursvinster pa derivat 232 678 0
Summa 661 455 356 907
Varav koncernen 356 955 317 240
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Not 17 Obeskattade reserver

2007 2006
Skillnad mellan bokférda avskrivningar
och avskrivning enligt plan 29 33
Periodiseringsfond taxeringsar 2002 34 562
Periodiseringsfond taxeringsar 2003 30 30
Periodiseringsfond taxeringsar 2006 737 737
Periodiseringsfond taxeringsar 2007 380 380
Periodiseringsfond taxeringsar 2008 242

1418 35742

Den uppskjutna skatteskulden i obeskattade reserver utgér 397 (10 008) kkr beraknat efter en
skattesats av 28 %.

Not 18 Avsattningar for pensioner

De flesta anstallda omfattas av en i huvudsak férmansbestamd pensionsplan, ITP Vattenfall. Dessutom finns
pensionsplaner som ar avgiftsbestdmda. Férmanerna tryggas i Vattenfalls Pensionsstiftelse genom avsattningar.
Bolagets pensionsatagande omfattas i sin helhet av Tryggandelagen.

2007 2006
Kapitalvdrdet av pensionsforpliktelser i egen regi vid ingangen av perioden 625 0
+ Kostnad exkl rantekostnad 545 539
+ Réantekostnad 38 10
+ Annan dkning av kapitalvardet 58 76
Kapitalvardet av pensionsférpliktelser i egen regi vid utgangen av perioden 1266 625
Verkligt viarde vid ingangen av perioden avseende sarskilt
avsiljda tillgangar 625 0
+ Avkastning pa sarskilt avskiljda tillgangar 8 0
-/+ Betalning till pensionsstiftelser och fran och motsvarande 649 625
= Verkligt vdrde vid utgangen av perioden avseende sdrskilt 1282 625
avskiljda tillgangar
Kapitalvardesavstamning
Kapitalvardet av pensionsforpliktelser i egen regi vid utgangen av perioden 1266 625
- Verkligt varde vid utgangen av perioden avseende sarskilt avskiljda tillgangar -1 282 -625
+ Overskott i sarskilt avskiljda tillgangar 16 0
= Netto redovisat avseende pensionsfdrpliktelser 0 0
Totala kostnader och intdkter avseende pensioner
Pension i egen regi:
+ Kostnad exklusive réntekostnad 545 539
+ Rantekostnad 38 10
+ Avkastning pa sarskilt avskiljda tillgangar -8 0
= Kostnad for pensionering i egen regi 575 549
Pension genom férsakring:
+ Forsakringspremier eller motsvarande 1992 2 315
= Delsumma 2 567 2 864
+ Sarskild I6neskatt pa pensionskostnader 616 717
+ Kostnad for kreditférsakring 0 0
= Arets pensionskostnad 3183 3 581
Verkligt varde for tillgangar i stiftelse uppdelat pa huvudkategorier
Rantebdrande vardepapper, likvida medel 614 227
Aktier och évriga investeringar 668 398
1282 625
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Det verkliga vdrdet av pensionsstifelsens innehav av

finansiella instrument utgivna av VFT 0 0
tillgangar som anvénds av VFT 0 0
Procentuell avkastning pa sarksilt avskiljda tillgangar 1,3% 5,9%
Aktuariella antaganden
Diskonteringsranta % 3,64% 3,64%
Pensionsberakningarna bygger pa I6ne- och pensionsnivan pa balansdagen
Not 19 Réantebdrande skulder (hybridkapital samt langfristiga och kortfristiga
rantebdarande skulder)
Férdndring under aret 2007 2007 2006 2006
Extemt Koncemn- Externt Koncem-
0 intresse- o intresse-
bolag bolag
Ingéende balans 47 052 546 53459073 48940361 42213278
Upptagna obligationslan, langfristiga banklan
och hybridkapital 669 480 2 152 505
Amortering dito -6 413 341 -3 100 988
Okning/minskning av certifikat-
upplaning samt évriga korta lan 308 391 762 472 -95082 11340795
Kursdifferenser m m 1 069 649 310 900 -844 250 -95 000
Utgaende balans 42686725 54532445 47052546 53459073
Férdelning efter aterstaende I6ptid <far 1-5é&r >54ar Summa
Certifikatupplaning -256 783 -256 783
Obligationsupplaning 2671685 15992754 13864172 32528611
Hybridkapital g 341 397 9 341 397
Lan fran kreditinstitut 500 000 473 500 100 000 1073 500
Skulder till intressebolag 7 105 750 7105 750
Skulder till koncernféretag 47 426 695 47 426 695
Summa 57447 347 16466254 23305569 97219170
*} Avser valutaswappar for skulder till koncernféretag
Aterstiende rédntebindningstid fér laneportféljen
Exkl Capital Securities
Skuld Derivat Summa
< 3 man 1680 -12 651 -10 871
3man-1ar 3739 16 171 19910
1ar-5ar 14 560 5105 19 665
>5ar 13 146 -8 071 5075
Summa 33125 554 33679

Upplaning i utldndsk valuta

83 % (94) av all extern upplaning har lanats i utlandsk valuta. All upplaning i utlandsk valuta har
i enlighet med riskpolicy valutasékrats med derivat eller genom matchning, varfér ingen valutarisk

feéreligger.
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Kreditfaciliteter 2007

Laneprogram
Foretagscertifikat

Euro Commercial Paper
Medium Term Note

Euro Medium Term Note
Bekréftade kreditfaciliteter
Revolving Credit Facility™)
Checkrakningskrediter

Kreditfaciliteter 2006

Laneprogram
Foretagscertifikat

Euro Commercial Paper
Medium Term Note

Euro Medium Term Note
Bekréftade kreditfaciliteter
Revolving Credit Facility™)
Checkrakningskrediter

*) Back-up facilitet for kortfristig upplaning

Not 20 Icke rantebarande skulder férdelade efter aterstaende I6ptid

Leverantdrsskulder
Skulder till koncernféretag
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter
Ovriga skulder

Summa

Not 21 Upplupna kostnader och férutbetalda intdakter

Upplupna rantor

Orealiserade forluster pa derivat

Ovriga poster
Summa
Varav koncernen

18

Ram- Valuta Utnyttjad Bokfort be-
belopp andel % lopp (MSEK)
2007-12-31
15 000 MSEK 0 0
2 000 MUSD 56 6912
10 000 MSEK 7 650
6 000 MEUR 58 31 879
1000 MEUR 0 0
100 MSEK 0 0
39 441
Ram- Valuta Utnyttjiad Bokfért be-
belopp andel % lopp (MSEK)
2006-12-31
15 000 MSEK 0 0
2 000 MUSD 40 5 585
10 000 MSEK 8 835
6 000 MUSD 69 36 920
1000 MEUR 0 0
371 MSEK 0 0
43 340
Utan faststalld
<1ér 1-5ar >5ar aterbet.tid Summa
107 107
598 606 16 373 614 979
0
1535 248 1535 248
14 002 14 002
2 147 963 0 0 16 373 2 164 336
2007 2006
1531034 1414 251
0 57 137
4214 6 058
1535 248 1477 446
53 208 43131



Vattenfall Treasury AB

(publ)
Org nr 5564 39-0606

Not 22 Verkligt virde 2007 2007 2006 2006

exkl upplupen ranta Bokfort Verkligt Bokfért Verkligt
véarde vérde varde vérde

Kortfristiga placeringar

Réntebarande placeringar 4 257 565 4 258 802 4 695 398 4 696 360

Réntebdrande skulder, externt

Obligationslan 31 954 941 32936877 36896218 38 864 021
Hybridkapital 9 341 397 9 833 854 8910711 9741317
Skulder till kreditinstitut och 6vriga 1073 500 1 089 540 452 500 474 361
Derivat 316 887 659 177 793 116 271 940
Summa 42686725 44519448 47052545 49 351639

Ovriga derivat
(valutaterminer, ranteterminer, ranteswappar) 271 353 179 997 -49 104 -74 512

Forslag till vinstdisposition

Till &rsstammans forfogande star fria vinstmedel om 559 665 208 SEK
Styrelsen foreslar att 559 665 208 SEK tverfors i ny rakning
Koncernbidrag har [amnats till moderbbolaget med 597 349 000 SEK.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkran vid underteckande av arsredovisningen fér 2007
Undertecknade fors&krar att &rsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en
rattvisande bild av foretagets stallning och resultat, samt att férvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt dver
utvecklingen av féretagets verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som foretaget star infor.

Stockholrp den 14 februari 2008
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Var revisionsberattelse har avgivits den 14 februari 2008

Auktoriserad revisor
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Ell ERNST & YOUNG

Revisionsberittelse

Till arsstimman i Vattenfall Treasury AB (publ)
Org.nr 556439-0606

Vi har granskat arsredovisningen och bokftringen samt styrelsens och verkstéllande direktrens
forvaltning 1 Vattenfall Treasury AB for &r 2007. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren
som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och forvaltningen och for att rsredovisningslagen
tillampas vid uppréttandet av arsredovisningen. Vart ansvar dr att uttala oss om arsredovisningen
och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomf{ort revisionen for att med hég men inte absolut sdkerhet férsékra oss om att arsredovis-
ningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av
underlagen for belopp och annan information i rékenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa
att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktrens tillimpning av
dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktoren
gjort nér de upprittat arsredovisningen samt att utvérdera den samlade informationen 1
arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat vésentliga
beslut, atgédrder och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren &r ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pé annat satt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vér revision ger oss rimlig grund
for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild
av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrdkningen, disponerar vinsten

enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstéllande
direktdren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Stockholm den 14 februari 2008




