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556573-5940

Arsredovisning fér rakenskapsaret
2008-01-01 -- 2008-12-31



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Vattenfall Power Management AB,
organisationsnummer 556573-5940, far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret
2008-01-01-2008-12-31.

Agarférhallanden

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Vattenfall AB. Inom Vattenfallkoncernen &r bolaget
styrningsmassigt inordnat under resultatenheten Vattenfall Trading Services.

Verksamheten

Bolaget bedriver handel, riskhanterings- och portféljiférvaltningstjanster fér energibolag,
industri och stérre féretag. Verksamheten innefattar handel med och férvaltning av
finansiella el-derivat, el-certifikat samt utslappsratter fér kunds rakning samt kringliggande
tjanster som ar férknippade med finansiell handel, sasom radgivning, riskuppféljining etc.
Bolaget har Finansinspektionens tillstand att driva vardepappersrorelse enligt lagen
(2007:528) om vardepappersrorelse.

Ar 2008

Aret som gatt har varit ett turbulent &r fér den globala finansmarknaden, sa dven for den
finansiella energimarknaden. Aret inleddes med en positiv hydrologisk balans pa ca 5 TWh
dver normalt foér att i slutet av mars ligga pa ett 6verskott av ca 24 TWh mot normalt. Detta
till trots paverkades inte elpriserna namnvart framst pa grund av att kolpriset under arets
forsta halva nastintill fordubblades och priset 6kade med ca 100 $/ton. Under arets andra
halva visade marknaden tydliga indikationer pa recession och kolpriset foll tillbaka ner till
ca 80 $/ton.

Fran september till arets slut hade olja/el en korrelationsfaktor pa éver 90 % vilket for
denna marknad &r relativt ovanligt och den finanskris vi sag infinna sig under arets andra
halva paverkade inte bara marknadspriset pa kol utan dven andra ravaror som exempelvis
olja. Oljepriset sjonk med ca 70 % under denna period och med den korrelation olja/el som
radde halverades elpriset under samma period.

Efterfragan pa marknaden fér riskhanterings- och portféljférvaltningstjanster som bolaget
erbjuder har, kanske pa grund av den héga volatilitet som rader i elmarknaden och den
riskexponering kunderna utsatts for, varit relativt god.

Personal

Under &ret s& har VPM haft en forhallandevis hdg personalomséttning pa 28%.
Medelantalet anstallda har varit 7,1 st.
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Resulitat och stillning
Rorelseresultatet uppgick till -89 Tkr.

Bolaget férvéntas uppvisa ett nollresultat under ar 2009 och darefter fa en positiv
utveckling.

Femarssammandrag
(Tkr) 2008 2007 2006 2005 2004
Rorelsens intakter 19285 18375 19166 18976 26730
Rorelseresultat -89 -1103 0 0 0
Arets resultat 67 -368 .22 -40 23
Balansomslutning 17253 17386 13733 15643 25880
Eget kapital 12 871 12 881 7 908 7 930 7 970

Risker i verksamheten

Bolagets riskexponering ar begrénsad. Den storsta risk som bolaget exponeras fér ar
framst den operativa risken men dven en mindre kreditrisk foreligger.

Operativ risk
Avser risken att lida ekonomisk skada pa grund av brister i foretagets interna

administrations- och kontrollsystem. Bolaget anvander sig av den sk. basmetoden for
berakning av kapitalkravet for operativa risker. De operativa riskerna férebyggs med
interna rutiner som kontinuerligt féljs upp och utvarderas.

Valutarisker

VPMs valutarisker uppstar genom banktillgangar i EUR, NOK och DKK, uppkomna pa
grund av fakturering av kund i dessa valutor. Vaxling av utlandsk valuta sker regelbundet
foér att jamna ut fluktuation i véaxelkursen.

Kreditrisk

Avser risken att motparten i ett avtal inte kan fullgéra sina forpliktelser for de tjanster som
utférs. For att minimera kreditrisken gors kreditanalyser av alla kunder innan avtal tecknas.
Kreditrisken och kunders betalningsférmaga félis upp I6pande. Bolagets kreditrisker
uppkommer i form av kundfodringar (férvaltningsarvode) samt till viss del exponering mot
affarsbanker eller fordringar mot myndighet. Per arets slut uppgick kreditrisken mot
institutioner och myndigheter till 74 % av den totala kreditriskexponeringen. Ovriga 26 %
harledes till kundfodringar. De poster i balansrékningen som &ar utsatta fér kreditrisk ar
framst Ovriga tillgangar samt Férutbetalda kostnader och upplupna intakter.
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:

Balanserad vinst

Mottaget koncernbidrag
Skatteeffekt koncernbidrag
Arets resultat

Kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:
i ny rakning overfors Kronor
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5 990 961
80 000
-22 400

- 67 367
5981 194
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Resultatrédkning

Belopp i tkr Not 2008-01-01  2007-01-01
2008-12-31  2007-12-31
Rérelseintakter
Ranteintakter och liknande resultatposter 1 520 276
Réntekostnader och liknande resultatposter 1 -2 -1
Réntenetto 518 275
Provisionsintakter 2,4 14 031 13 364
Ovriga rérelseintakter 3,4 4736 4738
Ovriga intédkter 18 767 18 101
Summa rérelseintikter 19 285 18 376
Rérelsekostnader
Allmé&nna administrationskostnader 5.6, 5 -19 255 -19 299
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 11 0 0
Ovriga rérelsekostnader 7 -119 -180
Summa kostnader fére kreditfériuster -19 374 -19 479
Rérelseresultat -89 -1 103
Bokslutsdispositioner 4 615
Skatt pa arets resultat 9 18 120
ARETS RESULTAT -67 -368
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Balansrakning

Belopp i tkr Not 2008-12-31  2007-12-31
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 10 12 221 11 865
Materiella tillgangar 11 0 0
Ovriga tillgangar 12 4818 5452
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 13 214 69
SUMMA TILLGANGAR 17 253 17 386
Skulder och eget kapital

Ovriga skulder 14 1992 1904
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 2 306 2512
Obeskattade reserver 16 85 89
Summa skulder 4 382 4 505
Aktiekapital 17 6 570 6 570
Reservfond 17 319 319
Balanserat resultat 17 6 049 6 360
Arets resultat 17 -67 -368
Summa eget kapital 12 871 12 881
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 17 253 17 386
Uppgifter inom linjen

Ansvarsférbindelser inga inga
Fér egna skulder stéllda panter inga inga
Ovriga stéllda panter och sékerheter inga inga
Ataganden inga inga
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Kassaflédesanalys enligt indirekt metod

Belopp i tkr 2008 2007
Den Iépande verksamheten
Roérelseresultat -89 -1 103
Justering fér poster som ej
ingéar i kassaflédet m m
Avskrivningar pa materiella anlaggningstiligangar 0 0
Betald inkomstskatt 18 120
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férdndringar i den I6pande verksamhetens
tillgangar och skulder -71 -983
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens tillgangar
Okning av kundfordringar 864 -132
Okning av 6vriga fordringar 131 -600
Minskning av fordran pa koncernféretag -506 385
Okning/minskning av den I6pande verksamhetens skulder
Minskning av leverantérsskulder -25 -53
Okning av évriga skulder 23 160
Minskning av skuld till koncernféretag -116 -812
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 299 -2 034
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten 0 0
Finansieringsverksamheten
Erhallet koncerbidrag 58 341
Aktieagartillskott 0 5000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 58 5341
Arets kassafléde 357 3307
Likvida medel vid arets bérjan 11 865 8 559
Likvida medel vid arets slut 12 221 11 865
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprattas i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (1995:1559) och i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad (FFFS 2006:16).

Anlaggningstillgangar och omsattningstillgangar
Tillgangar som &r avsedda att stadigvarande innehas i rérelsen klassificeras som
anl&ggningstillgangar, évriga tillgangar &r klassificerade som omséttningstiligangar.

Lanefordringar och kundfordringar
Utlaning till kreditinstitut klassificeras som lanefordringar och kundfordringar.

Redovisning av affarshandelser

Affarshandelser redovisas pa den tidpunkt da risker och rattigheter évergar mellan
parterna.

Tillgangar och skulder bruttoredovisas normalt. Nettoredovisning av fordringar
och skulder sker om det finns en sakréttslig ratt att kvitta forpliktelserna och
avveckling sker samtidigt.

Utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlédndsk valuta vérderas till balansdagens kurs.

Principer for intdktsredovisning - provisionsintikter

Provisionsintakter har bokférts utifran de avtal med existerande kunder och har intaktsférts
enligt dessa avtal vilket primart varit nar tjéinsten levererats och accepterats av kunden.
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Vattenfall Power Management
556573-5940

Noter
Belopp i tkr

Not 1 Ré@ntenetto

2008 2007
Rénteintdkter
Rénteintakter koncernen 0 0
Rénteintakter kreditinstitut 489 241
Ovriga ranteintakter 13 1
Valutakursvinster 17 24
Summa ranteintdkter 520 276
Rantekostnader
Ovriga rantekostnader 0 1
Valutakursférluster 2 0
Summa rantekostnader 2 1
SUMMA RANTENETTO 518 275
Not 2 Provisionsintdkter

2008 2007
Virdepappersprovisioner
Summa virdepappersprovisioner 0 0
Radgivningsprovisioner
Koncerninterna 0 0
Externa 14 031 13 364
Summa radgivningsprovisioner 14 031 13 364
SUMMA PROVISIONSINTAKTER 14 031 13 364
Not 3 Ovriga rérelseintikter

2008 2007
Valutakurseffekter 34 10
Ovriga rérelseintakter koncerninterna 4 556 4523
Ovriga rorelseintakter externa 146 205
Summa 4736 4738
Not 4 Intdkter férdelat pa geografisk marknad

2008 2007
Sverige 17 572 16 880
Finland 815 1081
Danmark 144 0
Tyskland 236 131
Summa 18 767 18 092
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Vattenfall Power Management
556573-5840

Belopp i tkr

Not 5 Allm&nna administrationskostnader

2008 2007
Personalkostnader
- léner och arvoden 5334 5891
- kostnad fér pensionspremier 942 893
- andra sociala kostnader 1978 2151
- andra personalkostnader 615 359
Summa personalkostnader 8 870 9294
Ovriga allménna administrationskostnader 2008 2007
- Porto och telefon 35 46
- ADB och évriga externa tjanster 9635 9076
- Konsulttjianster 128 275
- Reklam,PR och marknadsféring 32 30
- Revisionsarvoden 57 55
- Ovriga administrationskostnader 499 523
Summa administrationsomkostnader 10 385 10 005
SUMMA ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER 19 255 19 299
Medelantal anstéllda under aret 7 8
- varav kvinnor 2 2
- varav man 5 6
Fordelning i Styrelsen 2008 2007
Kvinnor 2 2
Man 4 3
Samtliga: 6 5
Léner, sociala avgifter och pensionskostnader
Styrelsen och VD
Loner 937 866
Tantiem 254 264
Sociala kostnader 445 366
Pensionskostnader 244 179
Summa 1880 1675
Ovriga anstéllda
Léner och arvoden 4143 47861
Sociala kostnader 1533 1785
Pensionskostnader 698 714
Summa 6 374 7 260

Verkstéllande direktdren uppbar under ar 2008 en I6n pa 937 tkr och pensionskostnader pa 244 tkr.

Vid upphdrande av anstallning tilldmpas en upps&gningstid pa tre manader.

Full avrékning av fdrmaner i eventuell annan anstélining sker under motsvarande uppsagningstiden.
Pensionsalder fér VD &r 65 &r. Alderspension inklusive kollektivavtalsenlig tjianstepension utgar vid pensionering.
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Vattenfall Power Management
556573-5940

Belopp i tkr

Not 6 Revisionskostnader

2008 2007
Ernst & Young AB 57 55
-varav revision 57 55
Summa 57 55
Not 7 Ovriga rérelsekostnader

2008 2007
Foretagsforsakringar 100 100
Valutakurseffekter 3 7
Ovriga rérelsekostnader 16 73
Summa 119 180
Not 8 Pensionsforpliktelser
Bolagets pensionsataganden tryggas genom premiebetalningar.
Not 9 Skatt pa arets resultat

2008 2007
Aktuell skatt -4 12
Skatt pa koncernbidrag 22 -132
Summa 18 -120
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr

Not 10 Utlaning till kredit institut

2008 2007
Erhallas pa anfordran 12 221 11 865
Summa 12 221 11 865
Not 11 Materiella anlaggningstiligangar

2008 2007
Ingaende ackumulerat anskaffningsvéarde 4086 406
Anskaffat under aret 0 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 406 406
Ingaende ackumulerade avskrivningar 406 406
Avrets avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 406 406
Utgaende planenligt restvéarde 0 0
Not 12 Ovriga tillgangar

2008 2007
Kundfordringar 1398 2262
Fordran koncernféretag 1400 894
Fordran intresseféretag 1532 1521
Skattefordran 488 757
Ovriga kortfristiga fordringar 1 18
Summa 4818 5 452
Not 13 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2008 2007
Omsittningstillgangar
Férutbetalda kostnader 99 69
Upplupna intakter 115 0
Summa 214 69
Not 14 Ovriga skulder

2008 2007
Leverantérsskulder 83 108
Skulder till koncernbolag 968 1084
Skatteskulder 0 12
Ovrigt 941 700
Summa 1982 1904
Not 15 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

2008 2007
Upplupna Iéner 1444 1406
Upplupna sociala avgifter 795 780
Ovriga upplupna kostnader 67 326
Summa 2 306 2512
Not 16 Obeskattade reserver

2008 2007
Periodiseringsfond, tax 03 0 9
Periodiseringsfond, tax 04 17 17
Periodiseringsfond, tax 05 14 14
Periodiseringsfond, tax 06 22 22
Periodiseringsfond, tax 07 T2 12
Periodiseringsfond, tax 08 15 15
Periodiseringsfond, tax 09 5 0
Summa 85 89
Ackumulerade avskrivningar utéver plan
Summa 85 89

Varav uppskjuten skatteskuld 22 Tkr.
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr
2008
Not 17 Eget kapital
Bundet Fritt
eget kapital eget kapital
Aktie- Reserv- Balanserat Arets  Totalf eget
kapital fond resultat resultat kapital
Belopp vid arets ingang 6570 319 6 359 -368 12 880
Balansering i ny rakning -368 368 0
Koncernbidrag 80 80
Skatteffekt pga k-bidrag -22 =22
Redovisat resultat -67 -67
Utgéaende eget kapital 6 570 319 6 049 -67 12 871

Givet bolagets kapitaltackningskrav &r de fria medlen ej utdelningsbara.
Aktiekapital utgérs av 6 570 aktier 4 kvotvarde 1.000 kr.

Vattenfall Power Management AB (556573-5940) &r ett helagt dotterbolag till
Vattenfall AB (556036-2138), med sate i Stockholm.

Av balanserat resultat avser 5 000 tkr villkorat aktiedgartillskott.
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i thkr

Not 18 Kapitaltdckningsanalys

Sammanstéliningen visar bolagets kapitaltdckning for kreditrisker, marknadsrisker och operativ risk

Kapitalbas:

| kapitalbasen ingar arets férlust.

Primart kapital 9131
Supplementart kapital 3800
Summa primért och supplementért kapital 12 931
Total kapitalbas 12931

Kapitalkrav for kreditrisker

Grupp Exponeringsbelopp Riskvikt  Riskv&gt belopp Kapitalkrav
A 488 0% 0 0
B 12 221 20% 2444 196
Cc 4 544 100% 4 544 364
Summa 17 253 6988 559

Under de olika riskgrupperna ingér i huvudsak féljande:

A Exponeringar mot stater och centralbanker
B Institutsexponeringar
c Féretagsexponeringar

Kapitalkrav for marknadsrisker
Riskvagt belopp for valutakursrisker 3

Kapitalkrav for operativ risk

Beréknat belopp fér operativ risk 2826
Kapitaltdckningsgrad 2008
Total kapitalbas 12 931
Totalt riskvagt belopp for kreditrisker, marknadsrisker och operativ risk 3388
Total kapitaltdckningskvot 3,82

Kapitaltdckningskvot ska enligt lagen (2006:1371) om kapitaltéckning och stora exponeringar
uppga till som minst 1.

Vattenfall Power Management foljer nér det galler regler om kapitaltdckning och stora exponeringar
finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:1).
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr

Not 19 Redovisade varden och verkliga vérden av finansiella tillgangar
och finansiella skulder uppdelat pa kategorier

Bokfort Verkligt  Bokfort — Verkligt
vérde vérde vérde vérde
2008 2008 2007 2007
Lanefordringar och kundfordringar
Utlaning till kreditinstitut 12 221 12 221 11 865 11 865
Kundfordringar och andra fordringar 5032 5032 5521 5521
Summa 17 253 17 253 17 386 17 386
Andra finansiella skulder
Leverantérsskulder och andra skulder 4298 4298 4416 4 416
Obeskattade reserver 85 85 89 89
Summa 4383 4383 4 505 4505
Poster utanfor balansrakningen
Positiva positioner 0 0
Negativa positioner 0 0
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Vattenfall Power Management
556573-5940

Vi férsékrar att arsredovisningen, savitt vi kanner till, &r upprattad i 6verensstammelse
med god redovisningssed, att lamnade uppgifter stammer med de faktiska férhallandena

och att inget av vasentlig betydelse &r utelamnat som skulle kunna paverka den bild av
bolaget som skapats av arsredovisningen.

-~

Henrik Valgm A

Ordférande
Nl Aol
WA '

Lena Edstrom Garan Hindemark

' 5@%{4’7 W %
Jan Ericsson ¢ Mats-Erik-Olofsson
Verkstéllande direktor
%LL d 0/

Matts Wesslén

jorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Vattenfall Power Management AB
Org.nr 556573-5940

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéallande
direktdérens forvaltning i Vattenfall Power Management AB for ar 2008. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret fér rakenskapshandlingarna och férvaltningen och fér
att lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag tillampas vid upprattandet av
arsredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebéar att jag planerat
och genomfért revisionen for att med hég men inte absolut sékerhet férsdkra mig om att
arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen fér belopp och annan information i rakenskapshandlingarna. | en revision
ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande direktérens
tillampning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstéllande direktdren gjort ndr de uppréattat arsredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i arsredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har aven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden
nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en réattvisande bild av bolagets resultat och stallning i enlighet med
god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga
delar.

Jag tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen, disponerar
vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdéter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stoe holrp den 14 april 2009

MA—B

orn Ohlsson
Auktoriserad revisor



