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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstédllande direktéren for Vattenfall Power Management AB,
organisationsnummer 556573-5940, far harmed avge A&rsredovisning fér
rakenskapsaret 2011-01-01-2011-12-31.

Agarférhallanden

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Vattenfall AB. Inom Vattenfallkoncernen ar
bolaget styrningsmaéssigt inordnat under resultatenheten Sales B2B, bolaget var
tidigare inordnat under Vattenfall Energy Trading.

Verksamheten

Bolaget bedriver handel, riskhanterings- och portfliférvaltningstjanster  for
energibolag, industriféretag och stérre foretag. Verksamheten innefattar handel med
och férvaltning av finansiella el-derivat, el-certifikat samt utsléppsratter fér kunds
rakning samt kringliggande tjanster som ar férknippade med finansiell handel, sasom
radgivning, riskuppfoljining etc. Bolaget har Finansinspektionens tillstand att driva
vardepappersroérelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersrorelse.

Ar 2011

Aret var handelserikt dar bade omvarldsparametrar och vaderbilden orsakade stora
fluktuationer pa den nordiska kraftmarknaden.

Aret bdrjade med en bitande kall vinter som tillsammans med hdga branslepriser holl
nordiska elpriser pa hdga nivaer. Den arabiska varen drev upp brénslepriserna da
oljeproduktionen i Libyen avstannade och oron éver en spridning till andra stérre olje-
och gasproducerande l&ander var stor. Brentoljan brét $100/fat i bérjan av aret och
handlades dér dver resten av aret, som hogst vid $127/fat.

Samtidigt orsakade karnkraftskatastrofen i Fukushima ett kraftigt uppsving i andra
branslen d& Japans import av framfor allt gas och kol berdknades 6ka nar landets
karnkraft var nedslagen, samtidigt som utslappsratterna drevs upp av en férvantan
pa hogre utslapp som foljid. | efterdyningarna av olyckan beslutade Tyskland att
avveckla all sin ké&rnkraft fram till 2020, nagot som drev upp prisbilden pa den tyska
kraftterminsmarknaden ytterligare. Utslappsratterna handlades under &ret i ett spann
mellan €19 och €7 per ton och priset mer an halverades pa &rsbasis.

Den hydrologiska balansen utvecklades under aret fran ett stort underskott av 40
TWh i borjan av aret till ett dverskott pd ungefar 15 TWh vid arets slut. Denna
extrema utveckling som gav ndrmare 60 TWh mer kraft till den nordiska
kraftmarknaden i form av billig vattenkraft styrde &ven prisbilden en stor del av aret. |
september/oktober orsakade kraftiga nederbérdsmangder i samband med redan
vélfyllda vattenmagasin en kortvarig kollaps i spotpriset d4 vattenkraftsproducenterna
var tvungna att spilla ut vatten. Fran tidig var da kraftpriserna stod som hogst, drivna
av den kalla vintern och brénslena, till slutet av december hade véardet pa vissa
terminskontrakt fallit med narmare 50 procent. f
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Aven pa aktiemarknaderna var 2011 ett mycket volatilt ar dar mycket fokus lag pa
eurokrisen men &ven USA:s svaga tillvaxt och pa manga hall viftade varningsflaggan
for recession. Under &rets andra halft bérjade den svaga ekonomiska utvecklingen
synas i industrins elanvéndning vilket ocksa bidragit till en fallande prisbild pa den
nordiska kraftmarknaden.

Bolaget har under aret bytt verkstéllande direktor.
De okade riskerna i manga bolags energiportfoljer har gjort att efterfragan pa

marknaden for riskhanterings- och portféljférvaltningstjanster som bolaget erbjuder
har varit relativt god.

Resultat och stéllning
Rérelseresultatet uppgick till 3 903 Tkr.

Bolaget forvantas fortsatta utvecklas under kommande ar och dven under 2012
uppna positivt resultat.

Femarssammandrag

(Tkr) 2011 2010 2009 2008 2007

Roérelsens intakter 19983 21326 20 674 19285 18 375
Rorelseresultat 3903 813 1017 -89 -1 103
Arets resultat 2879 603 745 -67 -368
Balansomslutning 19985 18986 18 387 17 253 17 386
Eget kapital 12730 12782 12 807 12 871 12 881
Soliditet 64% 67% 70% 75% 74%

Risker i verksamheten

Bolagets riskexponering ar begrénsad. Den storsta risk som bolaget exponeras for ar
framst den operativa risken men &ven en mindre kreditrisk foreligger.

Operativ risk

Avser risken att lida ekonomisk skada pa grund av brister i foretagets interna
administrations- och kontrollsystem. Bolaget anvander sig av den sk. basmetoden
for berakning av kapitalkravet for operativa risker. De operativa riskerna férebyggs
med interna rutiner som kontinuerligt féljs upp och utvarderas.

Valutarisker
VPMs valutarisker uppstdr genom banktillgangar i EUR, NOK och DKK, uppkomna
pa grund av fakturering av kund i dessa valutor. Vaxling av utlandsk valuta sker

regeloundet for att jdmna ut fluktuation i vaxelkursen. Tillgangar och skulder i
balansrakningen ar i huvudsak i svenska kronor. />
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Kreditrisk

Avser risken att motparten i ett avtal inte kan fullgéra sina forpliktelser for de tjanster
som utférs. For att minimera kreditrisken gors kreditanalyser av alla kunder innan
avtal tecknas. Kreditrisken och kunders betalningsformaga foljs upp l6pande.
Bolagets kreditrisker uppkommer i form av kundfodringar (forvaltningsarvode) samt
till viss del exponering mot afférsbanker eller fordringar mot myndighet. Per &rets slut
uppgick kreditrisken mot institutioner och myndigheter till 70 % av den totala
kreditriskexponeringen. Ovriga 30 % hérledes till kundfodringar. De poster i
balansrédkningen som &r utsatta for kreditrisk ar framst Ovriga tillgadngar samt
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel:

Balanserad vinst 5 892 355
Lamnat koncernbidrag -3976 000
Skatteeffekt koncernbidrag 1 045 688
Arets resultat 2 878 860

Kronor 5 840 903

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sé att:

i ny rakning éverfors Kronor 5840903
7>
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Resultatrékning

Belopp i tkr Not 2011-01-01  2010-01-01
2011-12-31 2010-12-31
Rérelseintdkter
Rénteintakter och liknande resultatposter 1 249 54
Réntenetto 249 54
Provisionsintakter 2,4 16 106 15 853
Nettoresultat av finansiella transaktioner -34 -41
Ovriga rorelseintakter 3,4 3628 5419
Summa rérelseintikter 19 949 21 285
Rdrelsekostnader
Allm&nna administrationskostnader 5,6,8 -15 840 -20 296
Ovriga rérelsekostnader 7 -205 -176
Summa kostnader fore kreditfériuster -16 045 -20 472
Roérelseresultat 3904 813
Bokslutsdispositioner 21 14
Skatt pa arets resultat 9 -1 046 -224
ARETS RESULTAT 2 879 603
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Balansréakning

Belopp i tkr Not 2011-12-31 __ 2010-12-31
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 10 4 932 6 771
Ovriga tillgangar 11 11 403 10 586
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 3 650 1629
SUMMA TILLGANGAR 19 985 18 986
Skulder och eget kapital

Ovriga skulder 13 5556 3248
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 1667 2902
Obeskattade reserver 15 32 54
Summa skulder 7 255 6 204
Aktiekapital 16 6 570 6 570
Reservfond 16 319 319
Balanserat resultat 16 2962 5290
Arets resultat 16 2879 603
Summa eget kapital 12730 12782
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 19 985 18 986
Uppgifter inom linjen

Ansvarsférbindelser Inga Inga
Stéllda panter och sékerheter Inga Inga
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Kassaflédesanalys enligt indirekt metod

Belopp i tkr 2011 2010
Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat 3904 813
Justering fér poster som ej
ingar i kassaflodet m m

Poster som ej ingar i kassaflodet = 2

Betald inkomstskatt -1046 -224
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i den I6pande verksamhetens
tillgangar och skulder 2 858 589
Forandringar av rérelsefordringar -5 769 -7 242
Férandring av rorelseskulder 1073 638
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 838 -6 015
Arets kassaflode -1839 -6 015
Likvida medel vid arets borjan 6 771 12786
Likvida medel vid arets slut 4932 6771

6 (16)

[¥]



Vattenfall Power Management AB
556573-5940

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprattas i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (1995:1559) och i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25).

Anlaggningstillgangar och omsaéttningstillgangar
Tillgadngar som ar avsedda att stadigvarande innehas i rérelsen klassificeras som
anlaggningstillgangar, évriga tillgangar &r klassificerade som omsattningstillgangar.

Lanefordringar och kundfordringar
Utlaning till kreditinstitut klassificeras som lanefordringar och kundfordringar.

Redovisning av affarshandelser
Affarshandelser redovisas pa den tidpunkt d& risker och rattigheter 6vergar mellan
parterna.

Tillgangar och skulder bruttoredovisas normalt. Nettoredovisning av fordringar
och skulder sker om det finns en sakréttslig ratt att kvitta férpliktelserna och
avveckling sker samtidigt.

Utldndsk valuta
Fordringar och skulder i utldndsk valuta varderas till balansdagens kurs.

Principer for intdktsredovisning - provisionsintikter
Provisionsintdkter har bokfdrts utifran de avtal med existerande kunder och har intaktsférts
enligt dessa avtal vilket primért varit nar tjansten levererats och accepterats av kunden.
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Noter
Belopp i tkr
Not 1 Réntenetto

2011 2010
Rénteintakter
Ranteintakter kreditinstitut 248 54
Ovriga ranteintakter 1 :
SUMMA RANTEINTAKTER 249 54
Not 2 Provisionsintékter

2011 2010
Radgivningsprovisioner
Koncerninterna 2298 2176
Externa 13 808 13677
SUMMA PROVISIONSINTAKTER 16 106 15 853
Not 3 Ovriga rorelseintakter

2011 2010
Ovriga rérelseintdkter koncerninterna 3 442 5240
Ovriga rérelseintikter externa 186 179
Summa 3628 5419
Not 4 Intakter fordelat pa geografisk marknad

2011 2010
Sverige 17 275 19 409
Finland 1364 1286
Danmark 678 405
Belgium 387 154
Norge 30 18
Summa 19734 21272
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr
Not 5 Allmdnna administrationskostnader

2011 2010
Personalkostnader
- I6ner och arvoden 4169 6 074
- kostnad fér pensionspremier 598 1159
- andra sociala kostnader 1318 2233
- andra personalkostnader 69 333
Summa personalkostnader 6154 9799
Ovriga allmdnna administrationskostnader 2011 2010
- Porio och telefon 55 43
- ADB och évriga externa tjanster 9065 9736
- Konsulttjanster 69 186
- Reklam,PR och marknadsféring 28 31
- Revisionsarvoden 63 66
- Ovriga administrationskostnader 406 435
Summa administrationsomkostnader 9686 10497
SUMMA ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER 15840 20296
Medelantal anstallda under aret 6 9
- varav kvinnor 2 2
- varav man 4 7
Fordelning i Styrelsen 2011 2010
Kvinnor 1 2
M&n 4 3
Samtliga: 5 5 J

4=
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr

Ldner, sociala avgifter och pensionskostnader 2011 2010
Styrelsen och VD

Léner 477 842
Tantiem 283 298
Sociala kostnader 288 446
Pensionskostnader 194 362
Summa 1242 1948
Ovriga anstéllda

Loner 2 826 4 059
Rorlig erséttning 583 875
Sociala kostnader 1030 1787
Pensionskostnader 404 797
Summa 4 843 7 518

Verkstéllande direktdren uppbar under ar 2011 en I6n pa 477 tkr och pensionskostnader
pa 194 tkr. Vid upphorande av anstallning tillampas en uppséagningstid pa tre manader.
Full avrakning av férméaner i eventuell annan anstallning sker under motsvarande
uppsagningstiden. Pensionsalder fér VD &r 65 ar. Alderspension inklusive kollektiv-
avtalsenlig tjanstepension utgar vid pensionering.

Rérliga ersattningar

Vattenfall Power Management AB efterlever de kriterier som satts upp inom
Vattenfall Energy Trading avseende rérliga ersattningar. Bolagets
ersattningssystem skall frdmja langsiktighet, effektiv riskhantering och motverka
ett Overdrivet risktagande. Bolaget har en ersattningspolicy som beslutas arligen
av styrelsen dér en riskanalys gors pa individniva och for att bedéma vilka
personer som beddms vara risktagare enligt FFFS 2011:1. Bolagets har
identifierat en risktagare vilket ar ledande befattningshavare. Det &r verkstallande
direktor som infor aret satter de arliga ersattningsmalen och féljer upp i slutet av
aret om dessa mal har uppnatts. Beslutet avseende utfallet av &rets rorliga
ersattningar tas av styrelseordférande i bolaget. Den rérliga ersattningen baseras
pa resultatenhetens utveckling, team-mal samt individuella mal och utbetalas i
kontanter. Samtliga anstéllda inom féretaget har en del rérlig erséttning dock
paverkas storleken och viktningen av de olika delmalen av vilken typ av tjanst
den anstéllda innehar. Den rérliga ersatiningen har tillfljd av féretagets storlek,
verksamhetens art, omfattning och komplexitet inte blivit féremal f6r uppskjuten
utbetalning. 1s
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr
Not 6 Revisionskostnader

2011 2010
Ernst & Young AB 63 66
-varav revision 63 66
Summa 63 66
Not 7 Ovriga rérelsekostnader

2011 2010
Foretagsforsakringar 100 100
Befarade kundférluster 30 0
Ovriga rorelsekostnader 75 76
Summa 205 176
Not 8 Pensionsforpliktelser
Bolagets pensionsataganden tryggas genom premiebetalningar.
Not 9 Skatt pa arets resultat

2011 2010
Skatt pa koncernbidrag -1046 -224
Summa -1 046 -224
Not 10 Utlaning till kreditinstitut

2011-12-31  2010-12-31

Erhallas pa anfordran 4932 6771
Summa 4932
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr
Not 11 Ovriga tillgangar

2011-12-31  2010-12-31
Kundfordringar 1095 558
Fordran koncernféretag 1026 754
Skattefordran 282 274
Ovriga kortfristiga fordringar 9 000 9 000
Summa 11 403 10 586
Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter

2011-12-31  2010-12-31
Omséttningstillgangar
Forutbetalda kostnader 6 59
Upplupna intakter 3 644 1570
Summa 3 650 1629
Not 13 Ovriga skulder

2011-12-31  2010-12-31
Leverantdrsskulder 225 178
Skulder till koncernbolag 4 907 1945
Ovrigt 424 1125
Summa 5 556 3248
Not 14 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

2011-12-31 _ 2010-12-31
Upplupna léner 910 1622
Upplupna sociala avgifter 530 900
Ovriga upplupna kostnader 227 380
Summa 1667 2902
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Vattenfall Power Management AB

556573-5940

Belopp i tkr

Not 15 Obeskattade reserver

2011-12-31 2010-12-31
Periodiseringsfond, tax 06 - 22
Periodiseringsfond, tax 07 12 12
Periodiseringsfond, tax 08 15 15
Periodiseringsfond, tax 09 5 5
Summa 32 54
Varav uppskjuten skatteskuld 8 (14) Tkr.
2011-12-31
Not 16 Eget kapital
Bundet Fritt
eget kapital eget kapital
Aktie- Reserv- Balanserat Arets  Totalt eget
kapital fond resultat resultat kapital
Belopp vid arets ingang 6 570 319 5290 603 12782
Balansering i ny rakning 603 -603 0
Koncernbidrag -3 976 -3 976
Skatteffekt pga k-bidrag 1045 1 045
Redovisat resultat 2879 2 879
Utgaende eget kapital 6 570 319 2962 2879 12730

Aktiekapital utgdrs av 6 570 aktier a kvotvarde 1.000 kr.

Vattenfall Power Management AB (556573-5940) r ett helagt dotterbolag il
Vattenfall AB (556036-2138), med séate i Stockholm.

Av balanserat resultat avser 5 000 tkr villkorat aktieagartillskott.
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Vattenfall Power Management AB

556573-5940

Belopp i tkr

Not 17 Kapitaltackningsanalys

Sammanstéliningen visar bolagets kapitaltdackning fér kreditrisker, marknadsrisker och

operativ risk

Kapitalbas:

| kapitalbasen ingar arets vinst.

Primart kapital 12 754
Total kapitalbas 12754
Kapitalkrav f6r kreditrisker

Grupp  Exponeringsbelopp Riskvikt  Riskvagt belopp Kapitalkrav
1 263 0% 0% 0
6 13932 20% 2786 223
7 5790 100% 5790 463
Summa 19 985 8 576 686
Under de olika riskgrupperna ingar i huvudsak féljande:

1 Exponeringar mot stater och centralbanker

6 Institutsexponeringar

7 Foretagsexponeringar

Kapitalkrav for marknadsrisker

Riskvégt belopp for valutakursrisker 3
Kapitalkrav for operativ risk

Beraknat belopp for operativ risk 3 061
Kapitaltackningsgrad 2011-12-31
Total kapitalbas 12 754
Totalt riskvagt belopp fér kreditrisker, marknadsrisker och operativ risk 3750
Total kapitaltdckningskvot 3,40

Kapitaltéackningskvot ska enligt lagen (2006:1371) om kapitaltidckning och stora
exponeringar uppga till som minst 1.

Vattenfall Power Management foljer nar det géller regler om kapitaltackning och stora

exponeringar finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2007:1).
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr

Not 18 Redovisade vérden och verkliga varden av finansiella tillgangar
och finansiella skulder uppdelat pa kategorier

Bokfort  Verkligt Bokfort  Verkligt

vdrde varde virde @ vdrde
2011 2011 2010 2010
Lanefordringar och kundfordringar
Utlaning till kreditinstitut 4932 4932 6771 6 771
Kundfordringar och andra fordringar 11121 11121 10312 10312
Ej finansiella instrument 3932 3932 1903 1903
Summa 19985 19985 18986 18986
Andra finansiella skulder
Leverantérsskulder och andra skulder 5556 5556 3248 3248
Obeskattade reserver 32 32 54 54
Ej finansiella instrument 1667 1667 2902 2902
Summa 7255 7255 6204 6204
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Vi forsékrar att arsredovisningen, savitt vi kanner till, &r upprattad i dverensstammelse
med god redovisningssed, att IlAmnade uppgifter stammer med de faktiska férhallandena
och att inget av vasentlig betydelse &r utelamnat som skulle kunna paverka den bild av
bolaget som skapats av arsredovisningen.

Stockholm den . g%ﬂ/\ 2012

ol
: / 222~ // % ?@f
Per Aslund Anna Borg

Ordférande

U, )

Mats Wesslén

Jan Ericsson David Fransson
Verkstéllande direktor

Min revisionsberattelse har lamnats dengﬁ/ﬂf’“’\ 2012

y -

BjOFr Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberéattelse

Till arsstdmman i Vattenfall Power Management AB, org.nr 556573-5940

Rapport om arsredovisningen

Jag har reviderat arsredovisningen fér Vattenfall Power
Management AB fér ar 2011 (rékenskapsaret 2011-01-01 -
2011-12-31). Bolagets arsredovisning ingar i den tryckta
versionen av detta dokument pé sidorna 1-16.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstédllande direktéren som har
ansvaret for att upprétta en &rsredovisning som ger en
réttvisande bild enligt lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vadrdepappersbolag och fér den interna kontroll som
styrelsen och verkstédllande direktoren hbhedtmer &r
nbdvandig fér att upprdtta en arsredovisning som inte
innehéller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om A&rsredovisningen pa
grundval av min revision. Jag har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder krdver att jag foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig
sdkerhet att arsredovisningen inte innehéller vésentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn viljer vilka &tgarder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna for
vdsentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som d&r relevanta for hur bolaget uppréttar
arsredovisningen fér att ge en réttvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgérder som &r dndamalsenliga med
hansyn till omstéandigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksd en utvdrdering av &ndamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och
av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av
den évergripande presentationen i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av Vattenfall Power Management AB:s
finansiella stéllning per den 31 december 2011 och av dess
finansiella resultat fér aret enligt lag om arsredovisning i
kreditinstitut och  vdrdepappersbolag.  Férvaltnings-
berattelsen &r forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstdmman faststéller resultat-
rakningen och balansrdkningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver min revision av arsredovisningen har jag &ven
reviderat forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande
direktoérens férvaltning for Vattenfall Power Management
AB for ar 2011 (rdkenskapsaret 2011-01-01 - 2011-12-
31).

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget {ill
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och
det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala mig om
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust och
om férvaltningen pd grundval av min revision. Jag har
utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om férslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
utéver min revision av arsredovisningen granskat
vasentliga beslut, dtgérder och férhallanden i bolaget for
att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktdren ar ersdttningsskyldig mot bolaget. Jag
har &ven granskat om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren p3d annat satt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar till-
réckliga. och &ndamdlsenliga som grund foér mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet fér
rakenskapsaret.

Stockholm den 8 juni 2012
I

Bj&Fn Ohlsson
Auktoriserad revisor



