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Styrelsen och verkstallande direktoren for
Vattenfall AB (publ), organisationsnummer
556036-2138, avger harmed arsredovisning
och koncernredovisning for 2012, omfattande
sidorna 4, 7-8 samt 19-110. Forvaltningsberat-
telsen omfattar sidorna 4, 7-8 samt 19-50.

Resultatrapport enligt GRI

Resultatrapporten enligt GRI finns tillganglig
pa www.vattenfall.com/sustainability, tillsam-
mans med mer information om Vattenfalls
hallbarhetsarbete.
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enligt GRI

Prognoser och framtidsinriktad information

Detta dokument innehaller framtidsinriktad informa-
tion som baseras pa Vattenfalls nuvarande forvant-
ningar. Aven om Vattenfalls ledning bedémer att
dessa forvantningar ar rimliga kan ingen garanti lam-
nas att dessa forvantningar kommer att visa sig kor-
rekta. Den framatriktade informationen innefattar
risker och osakerheter som pa ett vasentligt satt kan
paverka framtida resultat. Informationen baseras
darvid pa vissa antaganden, inklusive sadana som
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hanfor sig till ekonomiska forhallanden i allmanhet pa
bolagets marknader och efterfragenivan pa bolagets
produkter. Utfallet kan komma att variera vasentligt
jamfért med vad som framgar i den framtidsinriktade
informationen, beroende pa bland annat férandrade
forutsattningar avseende ekonomi, marknad och
konkurrens, lagkrav och andra politiska atgarder och
variationer i valutakurser, jamte andra faktorer som
omnamns i arsredovisningen.
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Omslag

Omslaget visar uppférandet av Vattenfalls vind-
kraftspark Ormonde i Storbritannien.

Produktion: Vattenfall AB och Intellecta Corporate AB.
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Vattenfall i korthet

Vattenfall &r en av Europas storsta elproducenter och forsaljning. Dessutom bedriver Vattenfall energihandel.
den storsta varmeproducenten. Vattenfalls huvudproduk- Koncernen har cirka 33 000 anstéllda. Moderbolaget
ter ar el, virme och gas. Inom el och varme ar Vattenfall Vattenfall AB &gs till 100% av svenska staten. Under
verksamt i alla delar av vardekedjan: produktion, distri- 2012 bedrevs verksamhet i Norden, Tyskland och Neder-
bution och férsaljning. Inom gas agerar Vattenfall inom landerna, samt i Frankrike och Storbritannien.

Vattenfalls marknader Elproduktion 2012, %

Foér mer fakta om Vattenfall, till exempel installerad

effekt, producerad el och varme, antal kunder och Fossilkraft 46

CO,-utslapp, uppdelat per land, se sidorna 120-122. Karnkraft 27
Vattenkraft 24
g’o Elproduktion, TWh 88,8 ———— Vindkraft 2
‘E Elférsaljning, TWh 42,1 A & -
& Elférslining, antal privatkunder 947 000 HEILEREELEVIE
Varmeforsaljning, TWh 4,1

Antal anstallda per land,
personar

Elnat, transiterad volym, TWh 73,4
Elnat, antal kunder 927000

Tyskland 17 729

Sverige 8 930
Nederlanderna 5 117
Danmark 677
Storbritannien 161
Ovrigt 180
Utslapp av CO,
T Elproduktion, TWh 68,3 Miljoner ton
8 Elférsaljning, TWh 36,6 100 94
- Elforsaljning, antal privatkunder 2 788 000 89 85
© Elproduktion, TWh 13,3 = Varmeforsaljning, TWh 16,1 75
o Elfoérsaljning, TWh 17,5 Elnat, transiterad volym, TWh 26,5
'E Elforsaljning, antal privatkunder 2 147 000 Elnat, antal kunder 3401000
l: Varmeforsaljning, TWh 4,3 50
' Gasforsaljning, TWh 51,1
g Gaskunder, antal 1854700
25
0
10 11 12

Motsvarande Vattenfalls agarandel i
anlaggningarna (el och varme).
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Arets resultat

¢ Nettoomsattningen for 2012 minskade med 7,6% till
167 313 MSEK (181 040). For jamférbara enheter, det vill
saga exklusive avyttrade verksamheter i Belgien, Finland
och Polen, 6kade omsiattningen med 2%.

o Det underliggande rorelseresultatet! minskade med 9,9%
till 27 747 MSEK (30 793). Det underliggande rorelsere-
sultatet for jimférbara enheter minskade med 1,6% till
27 693 MSEK (28 148).

o Det redovisade rorelseresultatet 6kade med 12,8% till
26 175 MSEK (23 209).

o Arets resultat (efter skatt) 6kade med 65,4% till
17 224 MSEK (10 416), varav sankt bolagsskattesatsii
Sverige bidrog med 3,5 miljarder SEK.

¢ Elproduktionen 6kade under 2012 med 7,3% till
178,9 TWh (166,7). 2012 blev ett rekordar for
Vattenfalls svenska elproduktion.

1) Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster

2) Omrakningskurs 8,582 SEK/EUR. Varden i EUR visas endast for att underlatta
jamforelse mellan SEK och EUR.

Omsattning och underlig- Arets resultat och

gande rorelseresultat avkastning
MSEK MSEK MSEK %
240 000 60 000 20000 20

180000 45000 15000

120000 10000

08 09 10 11 12 08 09 10 11 12

Nyckelfakta

2012 2011 Forandring,% 2012, MEUR? 2011, MEUR?
Nettoomsattning, MSEK 167 313 181040 -16 19 496 21095
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), MSEK 54 488 54538 -0,1 6 349 6 355
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 26175 23209 12,8 3050 2704
Underliggande rorelseresultat!, MSEK 27 747 30793 -9,9 3233 3588
Resultat fore skatter, MSEK 18301 14298 28,0 2132 1666
Arets resultat, MSEK 17 224 10416 65,4 2007 1214
Internt tillforda medel (FFO), MSEK 34419 38256 -10,0 4011 4458
Totala tillgangar (balansomslutning), MSEK 528 364 524558 0,7 61567 61123
Nettoskuld, MSEK 111907 141089 -20,7 13040 16 440
Justerad nettoskuld, MSEK 153943 176 031 -12,5 17938 20512
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,4 73 —
Avkastning pa eget kapital, % 121 8,6 —
Skuldsattningsgrad, netto, % 72,1 1016 —
Internt tillférda medel (FFO)/justerad nettoskuld, % 22,4 21,7 —
Elproduktion, TWh 178,9 166,7 7.3
Elforséljning, TWh 202,3 203,0 -0,3
Varmefaorsaljning, TWh 30,3 41,0 -26,1
Gasforsaljning, TWh 52,4 53,8 -2,6
Antal anstallda, personar 32794 34685 -5,5
CO,-utslapp, miljoner ton 85,0 88,6 -4,5

Skuldsattning

FFO/justerad nettoskuld

MSEK % %
240000 200 24
180000 150 18

B Omsattning (vanster skala)

Underliggande rorelseresultat
(hoger skala)

M Arets resultat hanforbart till agare
till moderbolaget
Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
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“"Detta ar det nya normala”

Intervju med @ystein Lgseth, koncernchef

Hur summerar du aret som gatt?

2012 var ett tufft ar for hela den europeiska energisektorn
och branschen star infor betydande utmaningar. Efterfragan
var fortfarande lag till foljd av den ekonomiska recessionen.
Samtidigt tillkommer ny kapacitet framfor allt inom fornybar
energiproduktion, vilket har lett till Iaga elpriser. Laga margina-
ler pa elproduktion baserad pa naturgas har satt ett hart I16n-
samhetstryck pa vara gaskraftverk, som for ett par ar sedan
betraktades som en mycket god langsiktig investering. Tidigare
marknadsprognoser har omkullkastats och det som betrakta-
des som "normalt” galler inte langre. Detta ar det nya normala.

Hur har detta paverkat resultatet?

Vi har lyckats mota de samre marknadsforutsattningarna
med god tillganglighet i vara produktionsanlaggningar och
lagre kostnader. Tidigare ars prissakringar pa terminsmark-
naden har till stor del kompenserat de lagre marknadspris-
erna. Jag ar darfor n6jd med att for ar 2012 kunna rappor-
tera ett underliggande rorelseresultatet som for jamforbara
enheter, det vill saga exklusive avyttrade verksamheter,
uppgick till 27,7 miljarder SEK - nastan i niva med 2011.

Vilka faktorer lag bakom er rekordhéga elproduktion 2012?
Vara stora satsningar pa att forbattra tillgangligheten inom
vara karnkraftverk har givit resultat. Karnkraftproduktionen
var 15% hogre an aret innan. For Forsmark var 2012 det
tredje basta produktionsaret nagonsin och Ringhals upp-
nadde sin hogsta produktion sedan 2008. Vattenkraften

5  Arsredovisning inklusive Hallbarhetsredovisning 2012

hade ett rekordar under 2012. Tack vare valfyllda vatten-
magasin och hog tillganglighet i kraftverken producerade vi
under aret mer el fran vattenkraft an nagonsin.

Vad har ni gjort for att bemota allt tuffare
forhallanden pa marknaden?
Framfor allt har vi fortsatt att framgangsrikt genomfora var
strategi och vidtagit en rad ytterligare atgarder for att 6ka I6n-
samheten. Vihar i ratt tid reducerat var skuldborda genom de
avyttringar som vi beslutade 2010 och vi har minskat den arliga
kostnadsnivan med 6 miljarder SEK ett ar snabbare an planerat,
vilket motsvarar cirka 11% av den definierade kostnadsbasen.
Den nya funktionella organisationsstrukturen som infor-
des 2011 har fungerat val som plattform for efterstravade
effektiviseringsatgarder. Vi har under aret kunnat kon-
statera att vi bor kunna uppna ytterligare synergieffekter
inom framfor allt centrala funktioner och staber. Det nya
kostnadsbesparingsprogrammet pa 3 miljarder SEK som lan-
serades under hosten 2012 ar darfor huvudsakligen inriktat
mot dessa funktioner. Vi har aven 6kat fokus pa att forbattra
effektiviteten inom hela koncernen. Vi arbetar systematiskt
med tillgangligheten i vara produktionsanlaggningar for att
sakerstalla att vi har en fortsatt motstandskraft i de bistra
tiderna. Genom var tkade anpassningsformaga kan vi mota
nya marknadsutmaningar oavsett vilka de ar.

Sdkerhet ar ett av era karnvarden. Vad betyder det?
Sakerhet innebar att vi bryr oss om vara medarbetares,

leverantorers, kunders och samhallets valbefinnande. Det ar
darfor tillfredsstallande att LTIF (Lost Time Injury Frequency)
minskat markant fran 3,3 till 2,3 under 2012. Hog sakerhet
pa vara anlaggningar medfor aven en hogre tillganglighet,
speciellt inom karnkraftsverksamheten.

Hur gar ni vidare med genomférandet av strategin?
Under aret har vi gjort en anpassning av var strategi for att
mota de allt tuffare marknadsforutsattningarna. Det ar dock
ytterst angelaget att vi ytterligare 6kar var flexibilitet genom
att uppna en kultur dar standiga forbattringar, Operational
excellence, ar en del av vardagen. Och att vi standigt arbe-
tar smartare — inte for att vi maste utan for att vi kan.

Jag vill ocksa betona vilken styrka det ar for Vattenfall att
ha verksamhet inom sex olika energikallor. Det ger oss en
god flexibilitet, samtidigt som det gor oss betydligt mindre
sarbara. Darfor ar alla sex energikallor viktiga for oss.

Under aret har svenska staten satt nya

ekonomiska mal for Vattenfall. Vad kommer

det att innebara for verksamheten?

De nya ekonomiska malen ar frukten av ett konstruktivt arbete
tillsammans med var agare. De ar rimliga och realistiska och
anpassade till de nya marknadsforutsattningarna men ar anda
en fortsatt utmaning och anstrangning for oss att uppna. Arbe-
tet har ocksa mojliggjort en 6kad insikt om vara utmaningar
och de variabler som paverkar var Idnsamhet. Vi har aven satt
upp tydliga hallbarhetsmal, vid sidan av de finansiella.



Intervju med koncernchefen

Under aret har ni statt infér utmaningar

inom den nederlandska verksamheten.

| likhet med vara 6vriga marknader har efterfragan pa el
sjunkit i Nederlanderna pa grund av den ekonomiska reces-
sionen. Elpriserna har fallit och marginalerna inom den gas-
baserade elproduktionen, sa kallade clean spark spreads, har
kraftigt forsamrats. Till foljd av dessa andrade marknadsfor-
hallanden gjorde vi under tredje kvartalet nedskrivningar av
goodwill och produktionstillgangar inom Business Unit Ther-
mal Power, huvudsakligen i Nederlanderna, med sammanlagt
8,6 miljarder SEK.

Vattenfall efterstravar en ledande

nordisk position. Vad innebar det?

Vi ar dvertygade om att en stark position pa den nordiska
marknaden mojliggor for oss att vara den stabila och effek-
tiva leverantor av energi som vara kunder forutsatter. For
att uppna en an mer effektiv energihantering och en an mer
valfungerande energimarknad till gagn for alla, ar okade
forbindelser for dverforing av el fran och till Sverige samt
inom och mellan de europeiska landerna en forutsattning.
Vi ar darfoér angelagna att framja en sadan utveckling och
avser gora vad vi kan for att ytterligare bidra till att astad-
komma detta.

Vattenkraften har en central roll inom energiproduktionen
i Norden. Vilken paverkan kan nya regelverk fa?
Vattenkraften hade ett rekordar under 2012. Vi ar dock
oroade av de pagaende politiska processerna i Sverige, dels
vad galler den svenska tolkningen av EU:s ramdirektiv for
vatten, dels den pagaende utredningen om vattenverksam-
heter. De riskerar att leda till omfattande anpassning och
ombyggnation av vattenkraftanlaggningarna vilket skulle
kunna innebara ett betydande produktionsbortfall pa upp till
10% av den befintliga svenska vattenkraftsproduktionen. Vi
hoppas dock att den nationella hanteringen balanserar en
stark biologisk mangfald med en fortsatt hog tillganglighet

i produktionen av detta hallbara och rena energislag med
efterstravad flexibilitet genom sin reglerkraft.

Hur ser du pa karnkraftens framtid i Sverige?

Vitror att karnkraften har en viktig roll i den framtida ener-
gimixen i Sverige, och vi har darfor intensifierat arbetet for
att klargora forutsattningarna for nya karnkraftreaktorer i
Sverige. For att uppna tydlighet i vilka kriterier som maste
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vara uppfyllda for att kunna gora en sadan investering, har vi

lamnat en formell ansokan till Stralsakerhetsmyndigheten for
att darmed mojliggora for myndigheten att bygga upp lamplig
expertis och resurser for att kunna vagleda oss i detta. Detta
innebar att vi om nagra ar kommer ha en battre grund for att

kunna ta stallning till eventuella investeringsbeslut.

Vattenfall har ocksa ambitionen att vara

ledande i omstallningen till fornybar energi.

Hur forverkligar ni den ambitionen?

Tillgang pa energi ar central for all utveckling i samhallet, sa
sjalvklart bidrar vi som energiforetag till hallbar utveckling.
Men samtidigt paverkar all energiproduktion bade miljé och
samhalle. Vi forsoker darfor alltid minimera paverkan i allt vi
gor. Var syn pa hallbar utveckling och hallbart foretagande
handlar om detta och att forsoka leda utvecklingen mot en
framtida hallbar energiproduktion.

De andrade marknadsforutsattningarna gor det till en
storre utmaning att frigora tillrackligt mycket kapital for de
nyinvesteringar som kravs for att uppna malen. Vi ar dock
Overtygade om att vi kommer uppna detta och har darfor
satt som nytt hallbarhetsmal att Vattenfalls tillvaxttakt inom
fornybar energiproduktion ska vara hogre an den genom-
snittliga tillvaxttakten for energimarknaderna i norra och
mellersta Europa. Vi analyserar dartill i vilken man vi kan
oka tillvaxttakten i energiproduktion med laga CO,-utslapp
genom samarbete med andra aktorer. Jag vill poangtera att
Vattenfall inte kommer att investera i nya kolkraftverk forran
det finns ett politiskt ramverk pa plats kring CCS (Carbon
capture and storage, avskiljning och lagring av koldioxid)
och tekniken ar fardigutvecklad och kommersiellt gangbar.
Omstallningen till energiproduktion baserad pa fornybar
energi ar en langsiktig process som kommer att ta tid men vi
ar sakra pa att det ar ratt vag.

Hur fortsatter ni att reducera utslappen av koldioxid?
Vifaststallde redan 2010 att vi ska reducera vara CO,-
utslapp fran 94 miljoner ton 2010 till 65 miljoner ton till 2020.
Vi har paborjat den reduceringen och har idag utslapp om

85 miljoner ton. Utslappen stiger dock under 2013 och 2014
nar nya gas- och koleldade anlaggningar tas i drift (bland
andra Boxberg, Magnum och Moorburg) for att sedan vanda
nedat igen. Genom var nuvarande produktionsplanering kan
vi nd ned till drygt 80 miljoner ton, och vi kommer genomféra
ytterligare atgarder for att sakerstalla fortsatt reduktion ned

“Vi ska reducera vara CO-

utslapp till 65 miljoner ton

till 2020

till 65 miljoner ton. Vi ser aktivt over alternativ hur detta kan
uppnas och vilket satt som ar det basta méjliga for Vattenfall.

Hur ser utvecklingen inom elforsaljningen ut?

Vi ar nojda med den positiva utvecklingen av kundnojdhet
som vi har haft i Sverige, Nederlanderna och Tyskland. Vara
kunder har naturligtvis kunnat gladjas at de lagre elpriserna,
framst inom Sverige, vilket positivt paverkat deras upple-
velse, men vi ser aven att vart 6kade fokus pa att hjalpa vara
kunder till en mer effektiv energianvandning genom nya pro-
dukter och tjanster, ger ett mervarde. Vi ar val medvetna om
vart ansvar att som en stor aktor inom energiomradet bidra
till den positiva samhallsutveckling som en hogre energief-
fektivisering innebar, och ser vart fokus som "Smart Energy
Enabler” som uppskattat och angelaget.

Vilka ar de storsta utmaningarna

for Vattenfall under 2013?

Med férvantad fortsatt lag efterfragan pa el och stort
utbud ar utmaningarna for Vattenfall betydande. Men med
de atgarder vi nu vidtar, bland annat reducering av antalet
anstallda med 2 500, ar jag 6vertygad om att vi behaller
handlingsfrihet och initiativ for att driva och anpassa var
verksamhet oavsett vilken riktning morgondagens energi-
marknad tar. Var langsiktiga strategi ligger fast. Jag ser dar-
for med tillforsikt pa vara mojligheter att uppfylla de mal som
var agare och vi sjalva stallt upp.

@ystein Lgseth
Koncernchef



Viktiga handelser 2012

1

Forsaljning av verksamheter i Finland

Forsaljningen av Vattenfalls finska eldistribution- och varme-
verksamhet slutfordes i januari 2012. Kopare var LNI Acquisi-
tion Oy. Forsaljningen resulterade i en realisationsvinst om
8,1 miljarder SEK.

Forsaljning av biomassaprojekt

Vattenfall traffade avtal om att salja sin minoritetsandel i det
liberianska biomassaprojektet Buchanan Renewables Fuel. Pro-
jektet utvecklades inte enligt planerna och volymen biobransle
blev lagre an forvantat. | samband med forsaljningen gjorde
Vattenfall nedskrivningar och reserveringar med totalt 1,3 mil-
jarder SEK under forsta kvartalet.
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Forsaljning av
minoritetspost i Vattenfalls
el- och varmenat i Hamburg
Hamburgs stad forvar-

vade under aret 25,1% av
Vattenfalls el- och varmenat
for 463,1 MEUR. De gemen-
samt agda bolagen heter
numera Vattenfall Strom-
netz Hamburg GmbH och
Vattenfall Warme Hamburg
GmbH. Vattenfall erholl likvid
under kvartal 2 och 4.

Hemweg 9 anslots

till elnatet

| Nederlanderna anslots
nya gaskombikraftve
Hemweg 9 (440 MWL
elnatet i maj. Det er

en aldre anlaggning
samma plats.

2 —

Begaran om skiljeforfarande

Vattenfall ansokte i maj om skiljeforfarande till ICSID (Interna-
tional Centre for Settlement of Investment Disputes) i
Washington angaende tyska regeringens beslut sommaren
2011 att stanga bland andra Vattenfalls karnkraftverk Krimmel
och Brunsbuttel. Ansékan skickades in tillsammans med karn-
kraftsbolagen Krimmel och Brunsbttel, vilka ags av Vattenfall
och E.ON. Detta ar forsta steget innan en formell ansokan om
skiljedom kan goras. Bolagen Krimmel och Brunsbuttel har
ocksa lamnat in klagomal till den tyska forfattningsdomstolen.
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Viktiga hdndelser 2012

Invigning av vindkraftsparken Ormonde
Den 19 september invigdes Vattenfalls vindkraftspark Ormonde

(150 MW) i Irlandska sjon.

Analys av ersattning

av karnkraftsreaktorer

i Sverige

Den 31 julilamnade Vattenfall
in en ansokan till SSM, Stral-
sakerhetsmyndigheten, for
att fa klarhet i vilka villkor
som galler for ny karnkraft.
Ansdkan ar nodvandig for att
undersoka villkoren som satts
av SSM vilket behovs for att
fullfélja Vattenfalls analysar-
bete. Las mer pa sidan 26.

Vattenfall Europe AG

blir Vattenfall GmbH

Den 17 september fusio-
nerades Vattenfalls tyska
dotterforetag Vattenfall
Europe AG inimoderbola-
get Vattenfall Deutschland
GmbH som samtidigt bytte
namn till Vattenfall GmbH.
Vattenfall GmbH ags till 100%
av Vattenfall AB. Som ett
resultat av fusionen upphorde
kontrollavtalet (Beherr-
schungsvertrag) fran 2008
mellan Vattenfall Europe AG
och Vattenfall AB att galla.

4

Forsta elleveransen

fran Diemen 34

| augusti levererades den
forsta elen fran det gas-
eldade kraftverket Diemen 34
iNederlanderna. Kraftverket
har en installerad effekt

pa 435 MW el och 260 MW
varme.

Nedskrivning av produktionstillgangar

Vattenfall beslutade skriva ned bokfort varde pa goodwill

och produktionstillgangar inom Business Unit Thermal Power,
huvudsakligen i Nederlanderna, med sammanlagt 8,6 miljarder
SEK, varav 3,5 miljarder SEK ar hanforligt till goodwill och

5,1 miljarder SEK till stenkol- och gaskraftverk.
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Byte av tryggandeform

for de svenska
tjanstepensionerna
Vattenfall har beslutat att
aterga till att helt trygga de
formansbestamda tjanstepen-
sionernai Sverige i balansrak-
ningen under posten "Avsatt
till pensioner”, det vill saga till
den ordning som gallde fore
1999 innan Vattenfalls Pen-
sionsstiftelse bildades. Totalt
kommer cirka 7 miljarder SEK
successivt att utbetalas fran
stiftelsen till Vattenfall AB och
dess dotterféretag. Andringen
av tryggandet paverkar inte
Vattenfalls justerade netto-
skuld. Andringen paverkar inte
heller foretagets atagande att
betala framtida pensioner till
anstallda.

Vattenfall omorganiserar

Fran och med 1 november férandrades Vattenfalls organisation.
En ny Business Division Nuclear Power bildades samtidigt som
produktionsenheten inom vindkraft integrerades med 6vriga
energislag i Business Division Production. For att tydliggora
strukturen och undvika onodiga overlappningar har projekt- och
nybyggnadsverksamheten inom fore detta Business Division
Renewables respektive Business Division Asset Development
slagits samman till en ny Business Division; Sustainable Energy

Invigning av nytt block i Boxberg

Vattenfalls nya Block R (675 MW) vid det brunkolseldade kraft-
verket Boxberg i 0stra Tyskland invigdes i oktober 2012. Beslut
om investeringen fattades 2006.

Nya ekonomiska mal

och hallbarhetsmal

Pa en extra bolagsstamma
28 november faststalldes
nya ekonomiska mal for
Vattenfall. Samtidigt pre-
senterade bolaget sina nya
hallbarhetsmal. Las mer pa
sidorna 9-10.

Projects. Vattenfall har darmed tva rorelsesegment, Generation

samt Distribution and Sales.



Mal och utfall

Vattenfalls uppdrag ar att generera marknads-
massig avkastning genom att bedriva energi-
verksamhet sa att bolaget tillh6r ett av de bolag
som leder utvecklingen mot en miljomassigt hall-
bar energiproduktion. Under aret har Vattenfalls
agare, den svenska staten, faststdllt nya ekono-
miska mal for bolaget och Vattenfalls styrelse
har beslutat om sarskilda mal for Vattenfalls
hallbarhetsarbete.

Ekonomiska mal

De nya ekonomiska malen beslutades pa en extra bolags-
stamma 28 november 2012 och foranleddes av vasentligt
andrade marknadsforhallanden jamfort med ar 2006 da de
tidigare malen faststalldes. De nya malen ska, precis som
de tidigare, utvarderas over en konjunkturcykel, vilket kan
definieras som 5-7 ar. Malen ska sakerstalla att Vattenfall
skapar varde och genererar en marknadsmassig avkastning,
att bolaget stravar mot en effektiv kapitalstruktur och att
den finansiella risken halls pa en rimlig niva.

Det dvergripande syftet med Idnsamhetsmalet ar att

uppna vardeskapande for bolagets agare. Vardeskapande
ar definierat som avkastning pa sysselsatt kapital minus
bolagets kapitalkostnad (kostnaden for eget kapital och
lanat kapital). Kapitalkostnaden har beraknats till 6,8% av
agaren. Det langfristiga ldnsamhetsmalet pa 9% av sys-
selsatt kapital motsvarar en avkastning pa eget kapital pa
drygt 10%. Utover de av agaren faststallda finansiella malen
har Vattenfall aven definierat ett antal Key Performance

Indicators (KPI:s) for alla Business Divisions. Dessa foljs upp i

form av styrkort (balanced scorecards).

Avkastning pa sysselsatt kapital: 9% FFO/justerad nettoskuld 22-30% Skuldsattningsgrad pa 50-90% Utdelningen ska langsiktigt uppga till
mellan 40 och 60% av arets resultat
efter skatt (oférandrat)

Definition Rorelseresultat/genomsnittligt Internt tillforda medel/justerad Nettoskuld/eget kapital Utdelning/Arets resultat efter skatt

sysselsatt kapital. nettoskuld hanforbart till agare till moderbolaget

Sysselsatt kapital defineras som

balansomslutning minus finansiella

tillgangar och icke rantebarande

skulder.

Utfall 2012 8,4% 22,4% 72,1% Forslag till arsstamman: Utdelning pa
6,8 miljarder SEK, motsvarande 40% av
arets resultat efter skatt

Tidigare mal

Definition Avkastning pa eget kapital: 15% Kassaflodesrantetackningsgraden Langsiktig rating i kategorin "Single Utdelningen ska langsiktigt uppga till

(resultat efter skatt/genomsnittligt efter ersattningsinvesteringar ska A" fran saval Moody's som Standard & 40-60% av resultatet efter skatt

eget kapital) uppga till 3,5-4,5 ganger Poor's

Utfall 2012 12,1% 3,0 ganger Moody's: A2 (negativ outlook) Se ovan

Standard & Poor’s: A- (stabil outlook)
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Mal och utfall

Vattenfalls hallbarhetsmal beslutades av styrelsen i oktober
2012 och utgar fran samma omraden som EU:s 2020-mal;
det vill saga minskade CO,-utslapp, ckad fornybar produk-
tion samt forbattrad energieffektivisering. Den svenska sta-
ten har stallt krav pa att alla statliga bolag ska ha infort hall-

barhetsmal for sin verksamhet senast vid utgangen av 2013.

Vattenfall har delat in arbetet med hallbarhetsfragor i sju
fokusomraden, enligt dgarens definition av hallbart foreta-
gande: Miljo, affarsetik, antikorruption, manskliga rattighe-

Hallbarhetsmal

ter, arbetsvillkor, mangfald och jamstalldhet. Alla omraden ar
viktiga for foretaget ur hallbarhetssynpunkt, men Vattenfall
har valt att satta sina hallbarhetsmal inom miljdomradet
eftersom det ar dar foretagets verksamhet har storst
paverkan. En viktig del i Vattenfalls strategiska inriktning,
som beslutades ar 2010 var Vattenfalls ambition att minska
bolagets CO,-utslapp fran 94 miljoner ton 2010 till 65 mil-
joner ton 2020. Vattenfalls totala CO,-utslapp under 2012
uppegick till 85 miljoner ton. Minskningen fran 2011

(89 miljoner ton) forklaras framst av avyttringen av den
polska verksamheten. CO,-utslappen forvantas dock

Oka under 2013 och 2014 pa grund av fardigstallandet av
nya kol- och gaseldade anlaggningar, daribland stenkols-
kraftverket Moorburg utanfor Hamburg, Block R vid det
brunkolseldade kraftverket i Boxberg i 0stra Tyskland samt
nagra gaskraftverk i Nederlanderna.

_ Lagre koldioxidutslapp Fornybar elproduktion Energieffektivisering

Vattenfall ska minska bolagets CO,-utslapp till 65 mil-
joner ton i absoluta utslapp till 2020

Vattenfalls tillvaxttakt inom installerad fornybar kapa-
citet ska vara hogre an den genomsnittliga tillvaxt-
takten for 10 definierade lander i norra och mellersta
Europa. Malet borjar féljas upp den 1 januari 2013.

Malen ska sattas sa snart EU-direktiven for
energieffektivisering har omvandlats till konkreta,
nationella mal i de lander dar Vattenfall verkar.

Kommentar Malet ar ett slutmal for utgangen av 2020. De arliga Malet mats arligen som tillvaxttakt iinstallerad Vattenfall ska ocksa hjalpa bolagets kunder att minska
CO,-utslappen kommer att rapporteras fram till dess, kapacitet. Fornybar energi definieras som vind och energianvandningen genom att erbjuda tjanster och
samt Vattenfalls strategi for att minska utslappen. biomassa. Vattenkraft inkluderas ej. De 10 landerna produkter inom energieffektivisering.

CO,-utslappen avser motsvarande Vattenfalls ar: Finland, Sverige, Norge, Danmark, Tyskland, Polen,
agarandel i respektive anlaggning (el och varme). Nederlanderna, Belgien, Frankrike och Storbritannien.

Utfall 2012 CO,-utslappen under 2012 uppgick till 85 miljoner ton.
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Marknads- och prisutveckling

Forhallandena pa Europas energimarknader fortsatter att vara utmanande. kraftigt 6kade andelen fornybar energi pa marknaden, framst vindkraft och
Energisektorn pressas av laga priser, Iag efterfragan pa el som en féljd av solenergi, har inte bara bidragit till Iigre elpriser utan stéller ocksa 6kade
den ekonomiska recessionen samt 6verskott pa produktionskapacitet. Den krav pa integration i energisystemet, sasom utbyggnad av kabelforbindelser.

Pa Vattenfalls tradingavdelningar i Hamburg,
Amsterdam och Stockholm analyserar medarbe-
tare den senaste utveckling pa el-'och ravaru-
marknaderna. Vattenfall prissdkrar kontinuerligt
sin framtida elproduktion genom forsaljning pa
termins- och futuresmarknaderna.




De europeiska energimarknaderna blir allt-
mer paverkade av den 6kade andelen fornybar
energi. Under 2012 hade dven osdkerheten om
den globala ekonomiska tillvaxten en inverkan
pa el- och ravarupriserna.

Lagre elpriser under 2012

Jamfort med 2011 var spotpriserna i genomsnitt 17% lagre i
Tyskland och 8% lagre i Nederlanderna. Mild vaderlek och en
Okad elproduktion fran férnybar energi bidrog till de lagre
elpriserna. | Tyskland okade den installerade kapaciteten av
solenergi med 7,6 GW och vindkraftskapaciteten med 2 GW
under aret. Totalt i Tyskland uppgar den installerade kapa-
citeten av solenergi till 32 GW och av vindkraft till 31 GW.
Den fornybara elproduktionen ar vaderberoende, vilket gor
att prisbildningen pa marknaden alltmer styrs av komplexa
vaderfoérhallanden som vindstyrkor och molnighet.

De nordiska spotpriserna var i genomsnitt 34% lagre
jamfort med 2011, framst pa grund av en stark hydrologisk
balans. Sammanlagt tillkom 1 GW ny vindkraft i Norden
under 2012.

Medan spotpriserna vanligtvis styrs av vadret och utbudet

Utmanande marknadsforhallanden

pa elproduktion pa kort sikt, ger terminspriserna en indika-
tion om prisutvecklingen pa langre sikt. Under aret sjonk
terminspriserna i Norden med 18% och i Tyskland med 12%
jamfort med 2011.

Bruttomarginalerna for gasbaserad elproduktion (sa kall-
lade clean spark spreads) forsamrades kraftigt under 2012
och lag nara eller under noll i Tyskland en stor del av aret. |
Nederlanderna lag marginalerna strax éver noll. Kolkraftverk,
i synnerhet kraftverk eldade med brunkol, hade hogre vinst-
marginaler, eftersom anskaffningspriset for kol var billigare
an for gas, inklusive kostnaden for CO,-utslappsratter. Pa sikt
kan den 6kade utvinningen av skiffergas komma att leda till
prispress pa naturgas och ett forbattrat konkurrenslage for
gasbaserad elproduktion.

Overskott pa produktionskapacitet

Det finns en viss dverkapacitet pa den nordiska elmarkna-
den, huvudsakligen pa grund av 6kad produktion av fornybar
energi. Under 2010 uppgick overkapaciteten till cirka

28 TWh (jamfort med en arlig forbrukning av el pa cirka

380 TWh). Fortsatt utbyggnad av fornybar energi, framfo-
rallt vindkraft samt det nya karnkraftverket Olkiluoto 3

(1 600 MW) i Finland (som planeras att vara klart

“Lagre priser pa el och
CO,-utslappsratter
under 2012"

2015/2016) beraknas leda till ytterligare dverkapacitet pa
medellang sikt.

| Tyskland minskade den konventionella produktionskapa-
citeten med 8,5 GW genom stangningen av atta tyska karn-
kraftverk under sommaren 2011. Stangningen har dock inte
paverkat prisnivaerna i nagon hogre grad pa grund av 6kad
kapacitet fran fornybar energi, nettotillvaxt av konventionell
produktionskapacitet (4 GW) i Tyskland och Nederlanderna
samt okad import av el.

Lagre priser pa CO,-utslappsratter

Den ekonomiska recessionen har lett till en betydligt lagre
industriproduktion och lagre efterfragan pa el, i synnerhet

i de sodra delarna av Europa, vilket bidragit till en kraftig
minskning av CO,-utslappen. Detta har i kombination med en

Nordiska, tyska och nederlandska
elspotpriser, manadssnitt

Nordiska, tyska och nederlandska elterminspriser

Prisutveckling olja, kol, gas och CO,-utslappsratter
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= Nord Pool = Norden 2013 = Norden 2014 Olja (USD/bbl), Brent, nastkommande manad
EPEX Tyskland 2013 Tyskland 2014 Kol (USD/1), API2, ndstkommande &r
= APX =Nederlanderna 2013 - Nederlinderna 2013 = Utslappsratter CO, (EUR/Y)

Kalla: Nasdag OMX Commodities, European Energy Exchange (EEX) och APX.

= Gas (EUR/MWh), NBP, ndstkommande ar
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Utmanande marknadsforhallanden

okning av fornybar energi, ett lagre utnyttjande och i vissa
fall stangning av fossileldade kraftverk med hoga marginal-
kostnader (framforallt i Storbritannien och sodra Europa)
samt en hog andel utslappskrediter fran klimatprojekt i
utvecklingslander (sa kallade CDM-projekt) lett till ett stort
Overskott av utslappsratter och darmed historiskt sett laga
CO,-priser.

Det ackumulerade éverskottet av CO,-utslappsratter
beraknas fortsatta vaxa till nastan 2 miljarder ton till ar
2014, vilket motsvarar de totala CO,-utslappen inom EU
ETS-systemet under ett ar. Nu diskuteras forslag pa poli-
tiska atgarder for att starka styrmedlets funktion.

Priset pa CO,-utslappsratter var i genomsnitt
7,6 EUR/ton under 2012, vilket ar 41% lagre an 2011. Detta
har lett till lagre kostnader for produktion baserad pa fossila
branslen och darmed lagre elpriser generellt.

Krav pa 6kade investeringar i fornybar energi
Energisektorn star infor ett enormt investeringsbehov
under de narmaste aren till féljd av de politiska malen att
Oka andelen férnybar energi. EU:s mal att 20% av energi-
konsumtionen ska komma fran férnybara energikallor till ar
2020 (2010: 12,5%) - och minst 55% ar 2050 - kraver stora

investeringar av energibolag och lander. Aven smaskaliga
investeringar, som sameldning av biomassa i stenkolsel-
dade kraftverk, ar kostsamma och kommer att krava sub-
ventioner.

Integration av oregelbunden elproduktion

Fornybar energi som vindkraft och solenergi ar starkt
vaderberoende, vilket innebar att elproduktionen blir ore-
gelbunden. Det ar darfor viktigt att andra energikallor kan
tacka behovet av el under perioder med exempelvis svag
vind. Integrationen av den oregelbundna elproduktionen kan
underlattas dels genom att forstarka distributionsnaten och
bygga ut kabelforbindelser for att balansera ut produktio-
nen over storre geografiska omraden, dels genom att styra
efterfragan och forandra konsumenternas beteende (till
exempel lagre elanvandning under perioder med hog efter-
fragan). Vattenfall har en bred kompetens vad galler integra-
tion av oregelbunden elproduktion tack vare arbetet med
virtuella kraftverk inom varmeverksamheten och den egna
verksamheten inom fornybar energi.

Marknadsregleringar med storst paverkan
Vattenfalls verksamhet paverkas aven av flera olika mark-

EU 20-20-20

EU:s klimat- och energipaket kallas populart
20-20-20 och innebar att fram till 2020 ska

« fornybar energi sta for 20% av EUs

energikonsumtion

« koldioxidutslappen ska minska med 20%
(jamfért med 1990 ars niva)

« energiforbrukningen ska effektiviseras
med 20%

nadsregleringar och lagstiftningsforslag. Det finns en trend
mot Okad reglering av de europeiska energimarknaderna Ett
exempel ar Tyskland, dar Energiewende andrat forutsatt-
ningarna for landets energibolag. Utformningen av nationella
stodsystem ar ocksa en viktig forutsattning for Vattenfalls
investeringar. All energiproduktion av fornybara energikallor
(forutom vattenkraft) ar i dagslaget beroende av stodsystem
for att konkurrera med konventionella teknologier.

Energiewende - vad innebar den for Vattenfall?

land uppgar den

Energiewende (som kan 6versattas med “energiomstallning”)
syftar pa omvandningen av den tyska energipolitiken efter
olyckan vid karnkraftverket Fukushima iJapanimars 2011.
Efter karnkraftsolyckan beslot den tyska regeringen som-
maren 2011 att stanga atta av Tysklands karnkraftverk med
omedelbar verkan och att alla landets karnkraftverk skulle
stangas senast 2022.

For narvarande har den fornybara energiproduktionen i
Tyskland en installerad effekt pa ungefar 70 GW (huvudsak-
ligen vindkraft och solenergi), vilket ger en andel pa ungefar
25% av den totala elproduktionen under 2012. Malet ar att
Oka andelen fornybar el av elproduktionen till minst 35% ar
2020. Den fornybara energiproduktionens installerade effekt
berdknas da vara ungefar 117 GW, vilket dverstiger den nuva-
rande efterfragan under timmarna med hogst elférbrukning i
Tyskland (70 GW).

Energiewende kommer att krava stora investeringar i bland
annat fornybar produktionskapacitet men ocksa i nya hog-
spanningsledningar for att hantera den kraftiga ckningen av

oregelbunden fornybar produktion. Berakningar visar att det
behovs 6ver 4 500 kilometer nya hogspanningsledningar for
att transportera den fornybara energin som produceras i de
norra och dstra delarna av Tyskland (huvudsakligen vindkraft)
till de sodra och vastra delarna av landet som forbrukar mest
el. Som jamforelse byggdes under perioden 2007-2011 bara
90 kilometer nya hogspanningsledningar i Tyskland. Dessutom
kraver en 6kad produktion av vindkraft och solenergi storre
flexibilitet hos de konventionella kraftverken vad galler mojlig-
heten att snabbt 6ka respektive minska produktionen. Fram-
forallti omraden med stor vindkraftsproduktion i kombination
med lag efterfragan och otillracklig 6verféringskapacitet.

Energiewende innebar for narvarande betydande kostnader
for alla elkonsumenter. Detta beror huvudsakligen pa stodpro-
grammen for fornybar energi (da dessa teknologier annu inte
producerar el till en kostnad som konkurrerar med konventio-
nella metoder) och 6kningen av elnatsavgifterna for att finan-
siera investeringarna och uppgraderingen av elnaten.

llerade kapaciteten
av solceller till 32 GW.
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Utmanande marknadsforhallanden

Nagra av de marknadsregleringar som har storst paverkan
pa Vattenfall i en nara framtid ar:

« Tilldelningen av natkoncessioner for eldistribution i
Hamburg och Berlin, som Vattenfall for narvarande inne-
har, [oper ut i slutet av 2014. | Berlin har anbudsforfarandet
paborjats och Vattenfall har lamnat anbud pa att fortsatta
driva natverksamheten. | Hamburg kommer anbudsforfar-
andet paborjas forst efter en folkomréstning, som halls
samtidigt som parlamentsvalet i slutet av september. Folk-
omrostningen galler fragan om stadens elnat ska aterga i
kommunal ago. Det ar annu inte beslutat om en folkomrost-
ning ska hallas aven i Berlin.

Framtiden for EU:s system med utslappshandel (ETS).
Diskussioner pagar inom EU om en mojlig minskning av
utslappsratter pa marknaden for att pa sa satt oka priset
och de ekonomiska incitamenten for att sanka CO,-utslap-
pen. Det framtida priset pa koldioxid har en stor inverkan

pa elpriserna och darigenom aven pa Vattenfall. For narva-
rande ar incitamenten for att sanka CO,-utslappen mycket
sma, vilket ar en nackdel sett ur ett klimatperspektiv.
Vidare har EU:s ramdirektiv for vatten inforts i svensk lag.
En strikt tillampning av lagen kan leda till 6kade krav pa
atgarder for att mildra de miljoeffekter som orsakas av
vattenkraftproduktion, som till exempel paverkan pa den
biologiska mangfalden. Samtidigt pagar en vattenverk-
samhetsutredning pa initiativ av den svenska regeringen.
Effekterna av bade EU:s vattendirektiv och foljderna av
utredningen riskerar att leda till ett produktionsbortfall pa
cirka 10% av Sveriges befintliga vattenkraftproduktion.

Fortsatt omstallning till en hallbar energiproduktion
Sammanfattningsvis kan sagas att marknadsforhallandena
for Vattenfall och energisektorn ar fortsatt utmanande.
Saval utbud och efterfragan som regleringar paverkar

“Vattenfall ar Nordens
storsta elproducent och
nummer 3 i Tyskland och
Nederlanderna”

Vattenfall i hog grad. Bolaget har dock i jamforelse med
andra europeiska aktorer en fordel genom att vara agt av
svenska staten samt genom sin starka marknadsposition

i de relativt stabila nordeuropeiska landerna. Vattenfalls
verksamhet inom sex olika energikallor medfér ocksa en god
flexibilitet och gor bolaget mindre sarbart.

Vattenfalls marknadspositioner

Europas storsta elproducenter 2011

TWh
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Elproduktion
Vattenfall &r med en marknadsandel pa 17% Nordens storsta elpro-
ducent genom kraftverken i Sverige, Danmark och Finland. Fortum
och Statkraft ar 2:a respektive 3:e storsta elproducenten i Norden.
| Tyskland ar Vattenfall 3:e storsta elproducent, efter E.ON och
RWE. Aven i Nederldnderna &r Vattenfall nummer 3 efter Electrabel
(GDF Suez) och Essent (RWE). Totalt ar Vattenfall den 6:e storsta
elproducenten i Europa.

Lonsamheten i energibolagens produktionsverksamhet beror
framst pa bruttomarginalen (skillnad mellan elpriset och produk-
tionskostnaden, vilket i sin tur beror pa kraftslag, alder pa anlagg-
ningarna) samt kapitalkostnad.

Figuren visar Europas storsta elproducenter, med produktionen
2011 uppdelad pa kraftslag. Vattenfall &r Europas sjatte storsta
elproducent.

Elférsaljning

Pa forsaljningsmarknaden konkurrerar Vattenfall forutom med
elproducenter aven med ett stort antal elhandelsbolag. | Norden
har Vattenfall runt 7% marknadsandel (forsaljning till privatkunder). |
Tyskland ar Vattenfalls kunder koncentrerade till staderna Hamburg
och Berlin, dar Vattenfall har en marknadsandel pa runt 80% av alla
privatkunder. | Tyskland totalt har Vattenfall en marknadsandel pa
cirka 8%. | Nederlanderna saljer Vattenfall for narvarande el under
varumarket "Nuon - part of Vattenfall”. Vattenfalls varumarke kom-
mer successivt att inféras pa den nederlandska marknaden. Nuon
har en marknadsandel pa knappt 30% av elférsaljningen till privat-
kunder i Nederlanderna.

Priset ar den viktigaste konkurrensfaktorn men paketloésningar
och skraddarsydda losningar for kundernas energibehov blir allt
viktigare. Lonsamheten styrs framst av bolagens formaga att sakra
marginaler mellan inkop och forsaljning av el samt att ha en kost-
nadseffektiv forsaljningsorganisation.

Varmefoérsaljning
Vattenfall ar en ledande aktor inom fjarrvarmebranschen i Tyskland
och bland de fem framsta i Sverige, Nederlanderna och Danmark.
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Strategi for andrade marknadsforhallanden

Marknadsférhallandena for Vattenfall och energisektorn &r fortsatt utma- En stark position i de relativt stabila nordeuropeiska linderna samt verk-
nande. Saval utbud och efterfragan som regleringar paverkar Vattenfall samhet inom sex olika energikallor medfor en god flexibilitet och goér

i h6g grad. Vattenfall har under 2012 anpassat strategin for att mota de Vattenfall mindre sarbart.

andrade férutsattningarna pa marknaden.

Vattenfall har en fortsatt ambitios till-
vaxtstrategi inom fornybar elproduktion
och planerar investera 19 miljarder SEK
i nya vindkraftsparker de ndrmaste fem
aren. Bilden visar en formonterad rotor
redo att lyftas pa ett av vindkrafts-
parken Ormondes vindkraftverk.




Enligt Agarens uppdrag ska Vattenfall gene-
rera en marknadsmassig avkastning genom att
bedriva energiverksamhet. Detta ska goras pa
ett sétt sa att Vattenfall dr ett av de bolag som
leder utvecklingen mot en miljoméssigt hallbar
energiproduktion.

Fyra strategiska fokusomraden

| grunden ligger den strategi som beslutades 2010 fort-
farande fast. Pa ett antal punkter har dock de forutsatt-
ningar som da gallde férandrats och vissa antaganden som
utgjorde basen for strategin galler inte langre. Marknads-
utsikterna har fortsatt att forsamras genom an storre grad
av 6verkapacitet, lagre forvantningar pa framtida elpriser
och lagre marginaler. Dessutom galler sedan 2011 helt nya
energipolitiska forutsattningar i Tyskland, som en foljd av
beslutet att avveckla landets karnkraft. Vattenfall har darfor
modifierat och anpassat strategin och fyra punkter star i
fokus de narmaste aren: Fokus pa Operational excellence,

fokus pa fortsatt stark och lonsam nordisk position, fler
atgarder for att minska bolagets CO,-utslapp samt fortsatt
tillvaxt inom fornybar energi. Dessa punkter presenteras
narmare nedan.

Den 6vergripande uppgiften for Vattenfall ar nu att fram-
gangsrikt och snabbt genomféra nédvandiga forandringar.
Strategin delades 2010 in i tva faser, en konsolideringsfas
till och med 2013 och darefter en tillvaxtfas. Denna indel-
ning galler inte langre pa grund av andrade marknadsfor-
hallanden. | stéllet for att planera for tillvaxt i generella
termer maste Vattenfall for 6verskadlig framtid fokusera pa

Med uppdraget som utgangspunkt och mot bakgrund av kraftigt forsamrade marknadsforutsattningar
beslutade Vattenfall 2010 om en ny strategisk inriktning:

« Effektivisering och kostnadsreducering
« Starkt balansrakning genom minskad skuldsattning
« Reducerat investeringsprogram

« Fokusering pa huvudmarknaderna Sverige, Tyskland och
Nederlanderna

« Avyttring av tillgangar utanfor huvudmarknaderna

« Okad tillganglighet i produktionen
* Minskade CO,-utslapp till 65 miljoner ton ar 2020

« Overgang fran geografisk till funktionell verksamhets-
styrning och organisation

Under de tva senaste aren har Vattenfall framgangsrikt levererat pa strategin genom foljande atgarder:

« Besparingsprogrammet pa 6 miljarder SEK har uppnatts
redan vid utgangen av 2012, ett ar tidigare an planerat

« Balansrakningen har starkts och nettoskuldsattningen
har sankts med cirka 30 miljarder SEK jamfort med den
31 december 2010

« Investeringsprogrammet har reducerats men ar fortfa-
rande starkt och konkurrenskraftigt

Fyra strategiska fokusomraden:

 Forstarkt fokus pa operational excellence och kostnads-
besparingar
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Fokus pa Sverige, Tyskland och Nederlanderna har upp-
natts i och med att verksamheter i Belgien, Finland och
Polen avyttrats

« Tillgangligheten i produktionen har forbattrats. 2012
uppgick den totala tillgangligheten i Vattenfalls karn-
kraftverk till 83%, mot 72% under 2011

« Fortsatt stark och Ionsam nordisk position
« Fler atgarder for att sanka bolagets CO,-utslapp

+ CO,-utslappen har minskats fran 94 miljoner ton 2010 till
85 miljoner ton, varav knappt sex miljoner ton hanfor sig
till avyttrad verksamhet i Polen

« En ny verksamhetsbaserad organisation infordes 1 janu-
ari 2011 och anpassades i november 2012

« Fortsatt tillvaxt inom fornybar energiproduktion




Fyra strategiska fokusomraden

de befintliga tillgangarna utover sin tillvaxt inom fornybar
energi.

Utgangslaget ar dock relativt bra. Vattenfall har en val
balanserad produktionsportfdlj, bade vad avser geografisk
spridning, energislag och koldioxidexponering. Halften av
produktionen genererar inga eller bara sma koldioxidut-
slapp. Bolagets likviditetssituation ar god men kostnadsba-
sen ar for hog och kassaflodet maste forbattras. Storleken
pa investeringarna maste anpassas till bolagets finansiella
resurser for att mojliggora tillvaxtinvesteringar inom forny-
bar energi.

Forstarkt fokus pa Operational excellence

och kostnadsbesparingar
Dagens snabba forandringstakt staller hoga krav pa orga-
nisationers formaga att pa kort tid anpassa verksamheten
till nya forutsattningar. Operational excellence syftar till att
forbattra effektiviteten inom hela koncernen, saval inom de
operativa verksamheterna som inom Staff Functions. Det
handlar om att mata och utvardera arbetssatt och proces-
ser och om att skapa en foretagskultur dar standiga forbatt-
ringar efterstravas.

Det kostnadsbesparingsprogram pa 6 miljarder SEK

Kostnadsbesparingsprogram 2010-2013

Miljarder SEK 3.0
80 ForsiTE ook Totala
orskning oc
utveckling 0,4 kostnagls-
Férsaljning och besparingar
administration 2,5 2010-2013:

9 miljarder SEK

Drift- och underhall 3,1

Kostnadsbesparings-
program 2010-2012
(uppnadda besparingar)

Kostnadsbesparings-
program 2013
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som introducerades 2010 har varit framgangsrikt. Bespa-
ringsmalet uppnaddes redan 2012, ett ar tidigare an den
ursprungliga planen. Besparingarna har framst uppnatts
genom lagre kostnader inom inkop, standardisering av pro-
cesser och rutiner, 6kad processeffektivitet och okat fokus
pa personalkostnader. For 2013 har Vattenfall beslutat

att reducera kostnaderna ytterligare, med ett nytt mal att
spara 3 miljarder SEK jamfort med 2012. Besparingsmalen
ligger pa 15-30% for Staff Functions samt Shared services
och 3-5% for Business Divisions. Detta kommer att krava en
minskning av antalet anstallda.

En ny Staff Function for Operational excellence har inrat-
tats som ska framja kunskapsoverforing mellan Vattenfalls
olika verksamheter och bidra till en kultur dar standiga for-
battringar ska vara en del av den dagliga verksamheten.

Fortsatt stark och Ionsam nordisk position

Norden ar ett naturligt fokusomrade for Vattenfall
givet bolagets starka marknadsposition. Vattenfall har idag
en ledande position pa den nordiska marknaden i alla delar
av vardekedjan och avser ytterligare starka sin stallning i
Norden. Bolaget ska vara en palitlig, sdker och respekterad
aktor och vara ledande i utvecklingen av fornybara energi-
kallor i Norden nar marknadsforutsattningarna ar de ratta.
Vattenfall ska aven utveckla samarbeten och utnyttja tillfal-
len att gora kompletterande investeringar i Norden.

En av de viktigaste faktorerna for Vattenfalls strategi i
Norden ar hur utbud och efterfragan kommer att utvecklas.
Det finns redan idag viss 6verkapacitet pa den nordiska
marknaden och den forvantas oka ytterligare genom fort-
satt utbyggnad av fornybar energi. Samtidigt forvantas
endast en svag okning i efterfragan.

For att hantera den framtida 6verkapaciteten i Norden ar
det viktigt att knyta samman energimarknaderna med okad
kapacitet for kraftoverforing, saval inom som mellan lander.
Nar ar en allt storre del av energiforsorjningen utgors av
vaderberoende fornybar energi, ar det ar helt nédvandigt
med fler kablar for att sakra forsorjningstryggheten. Okad
overforingskapacitet mellan Norden, den europeiska konti-
nenten och/eller Storbritannien ar bra for saval samhallet,
konsumenterna som for Vattenfall.

Vattenfall har en stor andel vattenkraft i Norden vilket ger
en konkurrensfordel nar vattentillgangen ar god. Omvant gal-
ler att energiforsorjningen ar sarbar nar det ar ont om vatten
vilket leder till hogre marknadspriser pa el. Ju mer integrerad

Vattenfalls plan for att minska
bolagets CO,-utslapp

Motsvarande Vattenfalls agarandel i respektive
anlaggning (el och varme)

Miljoner ton 14 11
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1) Till exempel sameldning av biomassa och stenkol.

elmarknaden ar, desto battre blir aven forutsattningarna for
den fornybara energin. Darfor ar Vattenfall positivt installt till
att stodja investeringar i nya kabelforbindelser.

Fler tgarder for att sanka bolagets CO,-utslapp
Vattenfall ska vara ett av de bolag som leder utveck-
lingen mot en miljdmassigt hallbar energiproduktion. Malet
att sanka bolagets CO_-utslapp ar en viktig del for att uppna
denna vision och bolaget fortsatter att arbeta med metoder
for att na malet till 65 miljoner ton till 2020.
Tysklands forandrade energipolitik med beslutet att fasa



Fyra strategiska fokusomraden

ut landets karnkraft, den sa kallade Energiewende (se aven
sidan 13), staller Vattenfall infor en ny utmaning i bola-

gets stravan att nd det uppstallda malet att minska CO,-
utslappen. Hittills har Vattenfall vidtagit atgarder som sankt
bolagets CO,-utslapp till 85 miljoner ton 2012. Det behdvs
ytterligare atgarder for att sanka utslappen ner till 65 miljo-
ner ton och Vattenfall avser att utveckla handlingsalternativ
for att sakerstalla att malet nas till 2020.

Nagra exempel pa atgarder ar sameldning av biomassa i
stenkolseldade anlaggningar eller byte av bransle nar aldre
anlaggningar fasas ut (koleldade anlaggningar ersatts av
gas- eller biobransleeldade anlaggningar). Vattenfall raknar
aven med lagre antal drifttimmar i de befintliga koleldade
anlaggningarna (och darmed lagre CO,-utslapp) pa grund av
den 6kade andelen fornybar energii systemet.

CO,-utslappen férvantas dock 6ka under 2013 och 2014

pa grund av fardigstallandet av nya kol- och gaseldade
anlaggningar, daribland stenkolskraftverket Moorburg utan-
for Hamburg, block R vid det brunkolseldade kraftverket
Boxberg samt nagra gaskraftverk i Nederlanderna.
Vattenfall avser fortsatta driva de befintliga kolkraftverken
sa lange de ar ekonomiskt konkurrenskraftiga. Att stanga
ner lonsamma kraftverk skulle innebara kapitalforstorelse.
Daremot kommer inga livstidsforlangningar i befintliga verk
att goras eller ndgra nya investeringar i kolkraftverk forran
det finns ett positivt ramverk pa plats kring CCS (Carbon
Capture and Storage, avskiljning och lagring av koldioxid)
och tekniken ar fardigutvecklad och kommersiellt gangbar.

Fortsatt tillvaxt inom fornybar energiproduktion
Vattenfall har en fortsatt ambitios tillvaxtstrategi inom
fornybar elproduktion. Samtidigt begransas dock utrymmet

Investeringsplanen for 2013-2017

Totala investeringar 2013-2017

123 30

Elnat i
Virmenat Vindkraft 20
Gaslager
T Karnkraft 16

Vattenkraft 8
Biomassa 6

Gas 20

Brun-och
stenkol 23

Totala Ej produktions- Investeringar
investeringar  relaterade fordelat pa
investeringar  bransletyp

28% avser tillvaxtinvesteringar

Ersattningsinvesteringar 15% (18 miljarder SEK)
Tillvaxtinvesteringar 28% (35 miljarder SEK)

Underhallsinvesteringar 57% (70 miljarder SEK)

Vindkraft storsta andelen av tillvaxtinvesteringarna

Vindkraft 56%
Brun- och stenkol 20%

——— Ovrigt (till exempel varmenat) 12%

——— Gas6%
Biomassa 4%
Karnkraft 2%
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for nyinvesteringar av de samre marknadsforhallanden for
hela energibranschen. Dar det ar lampligt kan tillvaxtprojekt
komma att genomforas i partnerskap med andra foretag.
Det kan ocksa bli aktuellt att bjuda in externa finansiarer
som delagare i redan genomforda investeringar i vindkraft.
Det ar viktigt for att utnyttja skalfordelar - Vattenfall har
en organisation med dokumenterad formaga att genomfora
manga och stora investeringar i férnybar produktion.

Vattenfall har som mal att bolagets tillvaxttakt inom for-
nybar energiproduktion ska vara hogre an genomsnittet for
energimarknadernainorra och mellersta Europa. Las mer
om Vattenfalls hallbarhetsmal pa sidan 10.

Vattenfalls investeringsplan for 2013-2017
Vattenfalls investeringsplan for de kommande fem aren
(2013-2017) omfattar 123 miljarder SEK, en sankning fran
foregaende femarsperiod (2012-2016) med 24 miljarder SEK.

Av det totala investeringsbeloppet avser 93 miljarder SEK
produktion av el och varme. Resterande belopp gar framst
tillinvesteringar i el- och varmenat och IT. Investeringar i ny
kapacitet, sa kallade tillvaxtinvesteringar, utgor 35 miljar-
der SEK (28% av totala investeringar). Resterande belopp gar
till underhalls- och ersattningsinvesteringar.

Av tillvaxtinvesteringarna utgor 21 miljarder SEK (62%)
investeringar i tekniker med ldga CO,-utslapp (vind-,
vatten- och karnkraft samt biomassa). Vindkraft ar den
storsta enskilda kategorin inom tillvaxtinvesteringarna.
Under de narmaste fem aren avser Vattenfall investera
19 miljarder SEK i ny kapacitet, ungefar lika mycket i land-
baserad som i havsbaserad vindkraft. Investeringar i fossila
energislag utgor 9 miljarder SEK (26%) av tillvaxtinvestering-
arna. Till storsta del utgor dessa investeringar i kraftverken
Moorburg (stenkol) och Magnum (naturgas). Investeringarna
beslutades under 2006 respektive 2007 och kommer att
slutforas senast 2015. Ovriga tillvaxtinvesteringar
(4 miljarder SEK) ar allokerade till utbyggnad av fjarrvarme-
ledningar.



Pa vag mot hallbar energiproduktion

En saker och stabil tillgang till energi ar en grundforutsattning for att alla delar av verksamheten, fran inkop av bransle till produktion, distribu-
samhallet ska fungera. Men all energiproduktion har paverkan pa miljon. tion och forsdljning av el, vdrme och gas.
Vattenfall har darfor ett stort ansvar att arbeta med hallbarhetsfragor i

den pa ett av
indkraft-
om




Hallbarhet

Vattenfalls hdllbarhetsarbete baseras pa FN:s
Global Compacts principer, forvantningar av
intressenter och direktiv fran dgaren.

Under aret har Vattenfalls hallbarhetsarbete utvecklats
ytterligare. Saval styrning som innehall har lyfts upp och en
ny radgivande och koordinerande enhet har bildats, dar alla
hallbarhetsfragor samlats. Vattenfalls styrelse beslutade
under hésten 2012 om nya hallbarhetsmal bredvid de ekono-
miska malen. Las mer pa sidorna 9-10.

Sju hallbarhetsomraden
Hallbarhetsarbetet ar uppdelat i sju omraden, se figur nedan.
Samtliga omraden granskas ordentligt for att se vad som
kan goras battre och for att faststalla tydliga malsattningar.
Intressentanalyser visar att miljo ar det omrade dar det
finns flest synpunkter kring Vattenfalls hallbarhetsarbete.
Det ar ocksa det omrade dar Vattenfalls verksamhet har
storst paverkan.

Omvarldens férvantningar
Att lyssna pa, forsta och balansera olika krav och énskemal

fran intressenter ar av storsta vikt for att fore-
taget ska kunna driva verksamheten pa basta
satt.

Vattenfall for darfor standigt en dialog
med sina olika intressentgrupper. Bolaget tar
|6pande del av och forsoker bemota fragor, far-
hagor och férslag, genom moten och kontakter,
besok pa skolor och universitet eller genom
olika debatter inom media och politik.

Vattenfall har identifierat nio primara intres-
sentgrupper som alla har intresse for och/eller
paverkas av bolagets verksamhet. Att kanna
tillintressenternas prioriteringar och 6nskemal
inom de sju fokusomradena gor det lattare att
ocksa identifiera omraden med forbattringspo-
tential.

“En hallbar utveckling
tillfredsstaller dagens behov
utan att aventyra kommande
generationers mojligheter att
tillfredsstalla sina behov.”

Vattenfalls beskrivning av hallbarhet baseras pa Brundtlandskomissionens
definition fran 1987.

Vattenfall gor darfor regelbundet en sa kallad vdsent-
lighetsanalys, senast under hosten 2012, dar intressenter
intervjuas om vilka fragor de anser vara viktiga for Vattenfall
att arbeta med och hur bolagets arbete inom olika omraden
uppfattas. Eftersom Vattenfall ar ett svenskt statsagt bolag
laggs det i analysen primart fokus pa de svenska intres-

sentgrupperna, da de i egenskap av saval intressenter som
aktiedgare har extra stor betydelse for verksamheten.
Analysen bekréaftar att de sju omraden Vattenfall fokuse-
rar pa ar relevanta, varav miljo, affarsetik och antikorruption
ar viktigast bland foretagets intressenter.
Genomgangen visar vidare att Vattenfalls arbete inom

Sju hallbarhetsomraden

Jamstalldhet

Mangfald Affirsetik

Arbetsvillkor

Rattigheter

Vattenfalls nio intressentgrupper

heten pa basta satt.

Agare

l

Leverantorer

Myndigheter

Beslutsfattare

l

J J

NGOs

Att lyssna pa, forsta och balansera olika krav och 6nskemal fran intressenter ar av stérsta vikt for att foretaget ska kunna driva verksam-

Finansiella
marknaden

l

Vattenfall

Kunder

Medarbetare

!

Allmanheten
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Hallbarhet

antikorruption, arbetsvillkor och
manskliga rattigheter upplevs som
bra, medan intressenterna anser
att arbetet inom hallbarhetskom-
munikation, miljo och affarsetik
har forbattringspotential. Dessa
resultat ar centrala da de ligger

till grund for saval prioritering som
planering for bolagets fortsatta
hallbarhetsarbete.

Mer information om Vattenfalls
hallbarhetsarbete generellt finns
pa www.vattenfall.com/sustaina-
bility. Dar finns aven de specifika
resultaten av intressentanalysen
samt ytterligare information om
vad som gors inom de sju fokus-
omradena.

Byggandet av det stenkolseldade kraftverket
Moorburg utanfor Hamburg.

Nolltolerans for olyckor

Arbetsmiljo och sakerhet ar ett viktigt hallbarhetsomrade.
Sakerhet ar ett av Vattenfalls tre karnvarden och foretaget till-
lampar nolltolerans for bade arbetsplatsrelaterade olyckor och
sjukfranvaro. Malet ar att samtliga anstallda ska ha en saker,
halsosam och motiverande arbetsmiljo. 2012 ars mal, dar LTIF
(Lost Time Injury Frequency, den arbetsrelaterade sjukfranvaron)
skulle sjunka med minst 15%, overtraffades med marginal och
sjonk fran 3,3 till 2,3, vilket ar dver 30%.

Hogt stallda krav pa arbetsmiljo och sakerhet géller aven for
foretagets leverantorer, som genom att skriva under Vattenfalls
uppforandekod for leverantorer uppmanas folja bolagets riktlinjer.

Olika program har inletts under aret i syfte att ka medveten-
het och kunskap i amnet och flera produktionsanlaggningar har
genomfort egna initiativ.

Ett exempel ar byggandet av kraftverket Moorburg utanfor
Hamburg. Pa den stora byggarbetsplatsen arbetar éver 2 000
personer och mer an 17 olika nationaliteter. Ett omfattande
sakerhetsarbete har genomforts under aret. Sakerhetsrutinerna
har dversatts till 17 sprak och samtliga anstallda och konsulter
har genomgatt en heldags sakerhetstraning. Samtliga berérda
har ocksa tagit del av en elektronisk instruktionshandledning
och maste arligen genomga ett sékerhetstest for att fa tilltrade
till anlaggningen.

Mer information om Vattenfalls arbete med arbetsmiljo och
sakerhet finns pa www.vattenfall.com/sustainability.

Miljofragornas paverkan pa Vattenfall

Vattenfalls verksamhet har betydande miljopaverkan gal-
lande utslapp till luft, vatten och mark, resurshantering, bio-
logisk mangfald och karnkraftsakerhet. Den stérsta enskilda
miljépaverkan fran Vattenfalls verksamhet sker vid produk-
tionen av el och varme i kraftverk. Exempel pa detta ar:

« Vattenkraftsproduktion, vindkraftsproduktion, brunkols-
brytning och elnatsverksamhet paverkar framst vatten-
och markanvandning

« Karnkraftsverksamheten paverkar miljon framst genom
hanteringen av radioaktivt avfall

« Forbranningsanlaggningar paverkar framst i form av av
olika typer av utslapp till luft

« Ovrig miljopaverkan kommer framst fran produktion av
avfall, fasta restprodukter och anvandning av vatten for
kylning av kraftverk

Vasentlighetsanalys 2012

Under hésten 2012 genomforde Vattenfall en vasentlighetsanalys,
se sidan 20.

Intressentgrupperna som intervjuades ar verksamma inom
forskning, myndigheter, foretag (kunder och samarbetspartners),
branschorganisationer, frivilligorganisationer, konsulter, agare,
politiker och investerare. Forutom fragor kopplade till Vattenfalls
sju fokusomraden, stalldes fragor om Vattenfalls hallbarhetsar-
bete generellt, samt om hur kommunikationen av féretagets hall-
barhetsarbete uppfattas.

Pa en skala fran mycket daligt (1) till mycket bra (9) bedémdes
Vattenfall enligt figuren:

Kommunikation inom hallbarhet 4,8
Milj6 5,1

Affarsetik 5,2

Hallbarhet generellt 5,5

Mangfald 5,5

Jamstalldhet 5,7
Manskliga rattigheter 6,3
Arbetsvillkor 7,1
Anti-korruption 7,3
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Hallbarhet

Arbetet med en forbattrad uppforandekod for leverantorer
pabdrjades under 2012.

Vattenfalls etikarbete

Vattenfall forsoker arbeta etiskt hallbart inom alla delar av verk-
samheten, inte bara inom den egna verksamheten utan aven i
samarbetet med bolagets cirka 47 500 underleverantorer.

Vattenfall har en uppforandekod for leverantorer som fast-
staller vilka krav som stalls och hur bolaget ska arbeta med
hallbarhetsfragor inom leverantorsledet. Under 2012 beslutade
Vattenfall att forbattra uppforandekoden for leverantorer ytter-
ligare. Samtidigt ska ett system for att granska och folja upp
leverantorerna skapas. Den nya uppforandekoden for leveranto-
rer ska implementeras fullt ut under 2013.

For mer information om Vattenfalls arbete inom etikomradet,
se www.vattenfall.com/sustainability.

Starkt foretagsansvar
for kolbrytning

Vattenfall har tillsammans med ett antal andra stora
europeiska energibolag bildat initiativet Bettercoal,
med syfte att forbattra foretagens ansvar inom
leveranskedjan for stenkol, med sarskilt fokus pa
sjalva gruvorna. Under aret formaliserades initiati-
vet som en global icke-vinstdrivande organisation.

Bettercoal forsoker etablera branschnormer for
kolbrytning och faststalla principer och bestam-
melser som foretag som arbetar med kolbrytning
forvantas folja.

Dessa principer kan sedan ligga till grund for
gruvforetagens egenkontroll och for oberoende
tredjepartskontroller som utfors pa plats i gru-
vorna for att sedan foljas upp genom interna for-
battringsprogram.

Ett utkast av principerna finns pa Bettercoals
hemsida, www.bettercoal.org. Under hosten 2012
har olika organisationer, fackforeningar och gruv-
foretag gett vardefull feedback via en sarskild
webbplats och pa samradsméten som agt rum
i Europa, Sydafrika, Ryssland och Colombia. De
fardigstallda riktlinjerna ska presenteras under
varen 2013.

Som ensam aktor ar mojligheterna att paverka
leverantorers arbetssatt begransade. Men tillsam-
mans med andra foretag inom branschen och
genom att tillsammans lyfta och diskutera fragan
fortsatter arbetet mot en globalt accepterad stan-
dard for inkop av kol.

Mer information finns pa: www.bettercoal.org

Det stenkolseldade kraftverket
Fynsvaerket utanfér Odense i
Danmark.

Separat resultatrapport inom hallbarhet

Vattenfall har sedan 2008 signerat FN:s Global Compacts tio prin-
ciper inom manskliga rattigheter, arbetsratt, antikorruption och
miljo sarskilt riktade at foretag. Vattenfall rapporterar sitt hallbar-
hetsarbete enligt Global Reporting Initiative (GRI) sedan 2003.
GRIanvands for att fa fram matbara resultat och for att kunna
presentera oppen, tydlig och jamforbar information. Vattenfall har
sedan 2011 valt att rapportera enligt GRI:s niva B, istallet for som
tidigare A, vilket innebar att bolaget darmed begransar antalet

redovisade indikatorer for att istallet 6ka fokus pa de som ar rele-
vanta och vasentliga.

GRI-delen redovisas separat pa www.vattenfall.com/sustaina-
bility och foljer GRI-strukturen med hansyn till miljo, samhalle och
ekonomi. Vidare innehaller den en beskrivning av bolagets styr-
ningsstruktur och ledningssystem. Hallbarhetsinformationen samt
GRI-delen granskas av bolagets revisor. Se sidorna 123-124 for
innehallsférteckning enligt GRI.
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Rorelsesegmentet Generation

Rorelsesegmentet Generation omfattar utveckling och byggande av pro- Trading och bidrar med nastan tre fjardedelar av Vattenfalls underlig-
duktionsanlaggningar, produktion av el och varme samt forsaljning av el gande rorelseresultat. Resultatet paverkas framst av marknadspriser och
pa grossistmarknaden. Det bestar av fyra Business Divisions; Sustainable efterfragan pa el, marknadspriser pa branslen och CO_-utslappsratter,
Energy Projects, Production, Nuclear Power samt Asset Optimisationand tillganglighet i kraftverken och kostnadsstruktur i proéuktionen.

Turbindversyn under revisionen av
reaktor 1 vid Forsmarks karnkraftverk.
Har placeras sa kallade matklackar ut
for att forbereda matning av hur rotorn
sitter i forhallandet till innerhuset i turbi-
nen. Rotorn ska sitta i centrum och nog-
grannheten ar pa en tiondels millimeter.
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2012 var ett bra produktionsar dar rekordhog
vattenkraftsproduktion och hog tillganglighet
i karnkraftverken kompenserade for de lagre
elpriserna, framst i Norden.

Vattenfalls energislag

Vattenfalls produktionsverksamhet baseras huvudsakligen
pa kraftslagen brunkol, stenkol, naturgas, karnkraft, vat-
tenkraft och vindkraft. Under aret producerades 178,9 TWh
el, 7% mer an under 2011. Den svenska vattenkraftsproduk-
tionen var rekordhog och tillgangligheten i karnkraftverken
Ookade markant.

Vattenfalls brunkolsverksamhet
Vattenfalls brunkolseldade anlaggningar producerade
55,3 TWh el under aret vid anlaggningarna Janschwalde
(3000 MW), Boxberg (2 575 MW), Schwarze Pumpe
(1 600 MW) och Lippendorf (1 800 MW, varav 900 MW tillhor
Vattenfall). Janschwalde och Schwarze Pumpe ligger i del-
staten Brandenburg, medan Boxberg och Lippendorf ligger i
Sachsen. Vattenfall ager gruvorna dar brunkolen bryts (med
undantag for Lippendorf) och de ligger i nara anslutning till
kraftverken.

| oktober invigdes Vattenfalls nya block R pa 675 MW vid
kraftverket Boxberg. Blocket anvander den modernaste tek-
niken for att forbattra anlaggningens effektivitet och minska
CO,-utslappen. Verkningsgraden pa nastan 44% ar den hog-
sta mojliga med dagens teknik. Investeringsbeslutet om att
bygga block R togs 2006.

Okad elproduktion under 2012

Tillstand fér brunkolsbrytning

Det ar viktigt att sakra tillstanden fér brunkolsbrytning i
gruvorna Welzow och Nochten samt att 6ppna dagbrot-

tet Janschwalde Nord for att sakerstalla tillgangar for
Vattenfalls brunkolsanlaggningar i framtiden. Betydande
framsteg har gjorts under aret i forhandlingarna med delsta-
terna Brandenburg och Sachsen som utfardar tillstanden.
Tillstandsprocessen bedéms vara klar i mitten av 2013
(Nochten) respektive mitten av 2014 (Welzow).

Okade kostnader for CO,-utsldpp

Under 2012 slappte Vattenfall ut totalt 85 miljoner ton CO,
varav den storsta delen kommer fran de brunkolseldade
anlaggningarna. Under perioden 2008-2012 har Vattenfall
fatt fria utslappsratter motsvarande 61 miljoner ton CO,
per ar. Fran och med 2013 kommer den kostnadsfria till-
delningen av utslappsratter i stort sett att upphora, vilket
beraknas oka Vattenfalls kostnader med 4-5 miljarder SEK
per ar. For mer information om Vattenfalls CO,-utslapp per
land, se sidorna 120-122.

Vattenfall anser fortfarande att CCS-tekniken (Carbon
Capture and Storage, avskiljning och lagring av koldioxid)
ar den basta metoden att sanka bolagets CO,-utslapp. Men
eftersom allmanhetens stod saknas har Vattenfall beslutat
avbryta CCS-demonstrationsprojektet Janschwalde i 6stra
Tyskland. Provdriften vid pilotanlaggningen i Schwarze
Pumpe fortsatter dock.

Stenkols- och gasdrivna anlaggningar
Under 2012 producerade Vattenfalls anlaggningar drivna
med stenkol och gas 25,7 TWh. Bruttomarginalerna for gas-

Finansiellt resultat

Forand-
Belopp i MSEK Helar 2012 Helar2011 ring, %
Nettoomsattning 118956 | 128840 -47
Extern nettoomsattning?* 61159 61167 —
Underliggande rorelseresultat 20484 22579 -9,3
Antal anstallda 16928 17428 -3,0

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

Det underliggande rorelseresultatet forsamrades med 2,1 miljar-
der SEK. Det forklaras i huvudsak av genomsnittligt lagre erhallna
elpriser, framst pa den nordiska marknaden. Branslekostnaderna
var hogre, framst inom gas, vilket paverkade resultatet negativt.
Fran och med 2012 har kostnader for Staff functions, med undan-
tag for finansverksamhet, utallokerats till rérelsesegmenten. Okad
vattenkraft- och karnkraftproduktion paverkade rorelseresultatet
positivt.
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baserad elproduktion (sa kallade clean spark spreads) har
forsamrats och legat strax over, eller till och med under noll,
under storre delen av aret, vilket har minskat ld6nsamheten
och drifttimmarna. Dessutom 6kade kostnaderna pa grund
av en ny skatt (13,8 EUR/ton) pa stenkolbaserad elproduk-
tion i Nederlanderna. Som en konsekvens av dessa faktorer
skrev Vattenfall ned bokfort varde pa goodwill och produk-
tionstillgangar inom Business Unit Thermal Power, huvud-
sakligen i Nederlanderna, med sammanlagt 8,6 miljarder SEK
under tredje kvartalet 2012.

Nya gas- och stenkolseldade anlaggningar
Under aret har Diemen 34 och Hemweg 9 i Nederlanderna
tagits i bruk. Diemen 34 har en installerad effekt pa
435 MW el och 260 MW varme, och levererade el till elnatet
for forsta gangen i augusti 2012. Dessutom togs den nya
fjarrvarmeledningen mellan staderna Diemen och Almere i
brukiapril 2012. Varmeledningen (180 MW) ar den storsta
i Nederlanderna. Hemweg 9 (440 MW) ersatte ett aldre
gaseldat kraftverk pa 600 MW pa samma plats och togs i
full drift i november 2012. Investeringsbeslut om Diemen och
Hemweg togs under forsta halvaret 2010.

Gaskombikraftverket Magnum i Eemshaven i Nederlan-
derna (1 311 MW) beraknas att tas i drift under sommaren
2013. Investeringsbeslut om att bygga Magnum togs under
2007 (innan Vattenfall forvarvade N.V. Nuon Energy).

Det stenkolseldade kraftverket Moorburg utanfor Ham-
burg i Tyskland (1 640 MW) beraknas tas i drift under 2014.
Investeringsbeslut om Moorburg fattades 2006.

Okad tillganglighet inom kérnkraften
Under 2012 producerade Vattenfalls karnkraftsanlaggningar
48,9 TWh, vilket ar ungefar 30% av Sveriges totala elproduktion.

For att oka tillgangligheten har Vattenfall utvecklat och
forbattrat rutinerna for revisioner inom ett antal omraden.
Till exempel har sa kallade "Readiness Reviews" inforts, for
att sakerstalla att alla inblandade personer ar behoriga att
arbeta med revisionerna.

Sakerhet har hogsta prioritet i all Vattenfalls karnkrafts-
verksamhet. Under aren 2003-2012 har éver 30 miljarder
SEK investerats av Vattenfall och ovriga delagare for att
hoja sakerheten, forlanga karnkraftverkens livslangd och
astadkomma effekthojningar. Under 2012 fortsatte arbe-
tet med att uppna Vattenfalls mal att na varldsklass inom
karnkraftssakerhet och karnkraftsdrift till ar 2014. Som ett
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Elproduktion och varmeforsaljning

Elproduktion

TWh
Belopp i MSEK 2012 2011 Foérandring, % 200
Varmeforsaljning, TWh 9,9 9,3 6.5
Elproduktiont, TWh 1678 1516 10,7 150 — [ ]
- varav vattenkraft 42,2 34,5 22,3
- varav karnkraft 48,9 42,5 151 100
- varav fossilkraft 72,7 70,8 2,7
- varav vindkraft 3,6 34 5,9 | ] ngsilkraft
- varav biobransle, avfall 0,4 0,4 — 50 M Harnkraft
. Vattenkraft
Elfoérsalining, TWh 79,5 65,1 22,1 m Vindkraft
0

1) Av elproduktionen 2012 disponerar Vattenfall 150,1 TWh (135,9) medan resten

tillfaller minoritetségare respektive avgar som ersattningskraft.

Under 2012 producerade Vattenfalls anlaggningar totalt 178,9 TWh
el, 7,3% mer an under 2011, tack vare rekordhog produktion av el
fran den svenska vattenkraften och hogre tillganglighet i karnkraft-
verken. Fossilkraftproduktionen inom rorelsesegmentet Generation
Okade med 2,7% till 72,7 TWh. | Tyskland 6kade produktionen till 55,3
TWh (53,7) tack vare hog tillganglighet i brunkolskraftverken och
idrifttagandet av Boxberg block R.

Karnkraftsproduktionen 6kade under aret med 15% och uppgick
till 48,9 TWh (42,5). Den sammanlagda tillgangligheten for Vattenfalls
karnkraftverk var 83% (72) under 2012. Det ar den hégsta genom-
snittliga nivan pa fem ar, men anda under Vattenfalls mal pa 90%
tillganglighet. Karnkraftverket Forsmark hade ett mycket bra produk-
tionsar, med en tillganglighet pa 89,3% (86,2) och producerade

Biobransle, avfall

11 12

24,6 TWh (23,6). 2012 var det tredje basta produktionsaret sedan
anlaggningen togs i drift 1980. Karnkraftverket Ringhals uppnadde sin
hogsta produktion sedan 2008. Reaktorn Ringhals 3 satte ett historiskt
produktionsrekord om drygt 8,3 TWh och en tillganglighet pa 91%.

Vattenfalls vattenkraftverk producerade rekordhoga 42,2 TWh
(34,5) under 2012, tack vare hog ingaende fyllnadsgrad, god tillrin-
ning speciellt under varmanaderna och hog tillganglighet i kraft-
verken. Elproduktionen fran vindkraft uppgick till 3,6 TWh (3,4).
Okningen beror framst pa att den havsbaserade vindkraftsparken
Ormonde i Storbritannien tagits i drift under aret.

Varmeforsaljningen minskade med 26% till 30,3 TWh (41,0), framst
pa grund av att de polska och finska verksamheterna avyttrades.
Dessa bidrog med 12,2 TWh varme under 2011.

Tillgangligheten vid Ri‘ng-h:-.-\rs karnkraftverk under en kall vin-
terdag 2012. Tillgangligheten i reaktorn Ringhals 3 satte pro-
duktionsrekord under 2012 med en tillganglighet pa 91%.

exempel har sédkerhetssystemen forbattrats genom tillgang
till ytterligare reservkraft for nodfall. Daremot kravs ytterli-
gare forbattringar vad galler arbetsmiljon. Medan Ringhals
har uppvisat exceptionellt goda resultat utan olyckor som
omfattar egen personal, finns det fortfarande utrymme for
forbattringar i Forsmark. Ett sarskilt fokusomrade ar arbets-
miljon for underleverantorer.

Under hela 2012 fortgick sarskild tillsyn av Ringhals. Stral-
sakerhetsmyndigheten, SSM, noterade i sin granskningsrap-
port i november 2012 att Ringhals lagt stora resurser pa
atgardsprogram och utvecklats i positiv riktning. SSM vill
dock vara overtygade om att forandringarna blir varaktiga
innan den sarskilda tillsynen kan havas.
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Forbdttring av det fysiska skyddet
| oktober omhandertogs Greenpeaceaktivister sedan de
tagit sig forbi det yttre skyddet pa karnkraftverken Fors-
mark och Ringhals. Reaktorsakerheten var inte aventyrad
vid nagon tidpunkt. Med anledning av denna handelse pre-
senterades vid ett méte med SSM ett antal atgarder pa lang
och kort sikt for att ytterligare starka det fysiska skyddet.
Forsmark och Ringhals har under flera ar gjort betydande
investeringar i det fysiska skyddet och dessa satsningar
kommer att fortsatta. SSM lamnade en rapport till reger-
ingen ijanuari 2012 avseende de svenska karnkraftverkens
fysiska skydd. Rapporten rekommenderade ytterligare
atgarder for att forhindra potentiella fientliga handlingar pa

karnkraftverken. Detta arbete fortsatter under 2013 och
kan da leda till ytterligare krav fran SSM.

Europeiska stresstester

Under 2012 fortsatte EU:s stresstester. Under varen gran-
skades en nationell rapport fran SSMi en "peer-review"-
process inom ENSREG (den europeiska gruppen av tillsyns-
myndigheter inom karnsakerhet). Den nationella rapporten
fastslar att de svenska karnkraftverken uppfyller dagens
krav. SSM har sammanstallt en nationell atgardsplan som
presenterades i slutet av 2012, dar exempelvis mobila sys-
tem for att mojliggora agerande vid flera parallella handelser
vid flera olika reaktorer namns som en framtida atgard.
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Andra atgarder galler ytterligare reservlosningar for elfor-
sorjning samt forstarkta krisorganisationer.

Rekordar for vattenkraften

Vattenfalls vattenkraftverk producerade 42,2 TWh under
2012. De svenska kraftverken producerade den hogsta voly-
men nagonsin tack vare god vattentillgang framforallt under
varmanaderna.

Inom vattenkraften ar de pagaende politiska processerna
avseende dels en tolkning av EU:s ramdirektiv for vatten,
dels den pagaende vattenkraftsutredningen av central bety-
delse. Under aret har Vattenfall darfér medverkat i diskus-
sionen kring dessa processer tillsammans med myndigheter,
departement och andra intressenter. Vattenfall har aven
startat ett program for biologisk mangfald i utbyggda vatten
for att undersoka hur den biologiska mangfalden kan star-
kas i utbyggda alvar samtidigt som vattenkraftens produk-
tionsformaga bibehalls.

Under 2012 fortsatte Vattenfall att investera i atgarder
for att oka dammsakerheten och tillgangligheten i kraftver-
ken ytterligare. Fornyelseprojektet i Bergeforsen (uppfo-
rande av nytt utskov) fortskrider enligt plan och beraknas
vara slutfort 2014. For att sakerstalla elproduktionen under
2012 i ombyggnadsprojektet i Akkats kraftverk, valde
Vattenfall att flytta fram starten av den avslutande fas tvai

Vattenfalls tyska karnkraftverk

| november 2012 paborjade Vattenfall processen for tillstands-
provning for att stanga och montera ned det tyska karnkraft-
verket Brunsblttel. En sa kallad omedelbar nedmontering ger
mojlighet att utnyttja den befintliga personalens erfarenhet och
kunskap maximalt. Forutsattningen for att Vattenfall ska valja
en omedelbar nedmontering ar tillgang till en forvaringsplats for
lag- och medelaktivt radioaktivt avfall. Tillstandsprévningspro-
cessen har inletts vid det ansvariga departementet i delstaten
Schleswig-Holstein och berdknas ta nagra ar.

Nedmonteringsbeslutet ar en féljd av den tyska regeringens
beslut sommaren 2011 att fasa ut landets karnkraft. For att
erhalla en rimlig kompensation for de ekonomiska forlusterna
ansokte Vattenfall och karnkraftsbolagen Krimmel och Bruns-
buttel om skiljeférfarande till ISCID (International Centre for
Settlement of Investment Disputes) i Washington. Bolagen
Kriimmel och Brunsbittel har ocksa lamnat in ett klagomal till
den tyska forfattningsdomstolen.
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projektet med ett ar till 2013. Projektet, som innebar att det
nara 40 ar gamla aggregatet pa 150 MW kommer att ersat-
tas med tva nya aggregat pa vardera 75 MW, berédknas slut-
foras 2016. Det forsta aggregatet har redan tagits i drift.

Nya vindkraftsparker installerade

Under 2012 producerade Vattenfalls vindkraftsparker

3,6 TWh el. Totalt har Vattenfall fler an 900 vindkraftverk i
drift i Sverige, Danmark, Tyskland, Nederlanderna och Stor-
britannien.

Tva nya landbaserade vindkraftsparker

Vindkraftsparken Swinford i Storbritannien driftsattes fullt
utiseptember 2012. Vindkraftsparken har 11 vindkraft-
verk och en sammanlagd installerad effekt pa 22 MW. |
Nederlanderna kommer installationen av den landbaserade
vindkraftsparken Zuidlob, vaster om Zeewolde, att slutforas
under varen 2013. Vindkraftsparken har 36 vindkraftverk
och har en sammanlagd installerad effekt pa 122 MW.

Ny havsbaserad kapacitet

| september invigde Vattenfall den havsbaserade vindkrafts-
parken Ormonde, som ar bolagets mest avancerade. Vind-
kraftsparken bestar av 30 vindkraftverk utanfor Barrow-in-
Furness i Irlandska sjon med en sammanlagd effekt pa

150 MW,

Den havsbaserade vindkraftsparken DanTysk (80 vind-
kraftverk med en sammanlagd effekt pa 288 MW) i Nordsjon,
70 km fran 6n Sylt, planeras att tas i drift i borjan av 2014.
DanTysk ar ett joint venture-samarbete mellan Vattenfall
och Stadtwerke Minchen. Byggandet av transformatorsta-
tionen paborjades i april 2012 och den kommer att sta pa
plats i Nordsjon under sommaren 2013.

Driftoptimiering av Vattenfalls anldggningar
Inom rorelsesegmentet Generation sker ocksa en central
driftoptimering av alla Vattenfalls produktionstillgangar.
Driften av anlaggningarna optimeras beroende pa det prog-
nosticerade elpriset och kraftverkens rorliga produktions-
kostnader. Produktionskostnaderna paverkas i sin tur framst
av vilket bransle som anvands och kostnaden for eventuella
CO,-utslapp.

Den producerade elen séljs pa grossistmarknaden, till
elborser och bilaterala motparter. For att minska paverkan
av marknadsprisernas fluktuationer pa Vattenfalls resultat,

Ersattning av karnkraft i Sverige

Vattenfall raknar med att strax over 20 TWh karnkraftsproduk-
tion fran aldre reaktorer kommer att fasas ut i Sverige mellan
2025 och 2035. Det ar en betydande andel av landets elproduk-
tion som, i motsats till vattenkraft och vindkraft, inte ar beroende
av vader- och vindforhallanden. Om det saknas ersattningskraft
eller langsiktig planering kan utfasningen orsaka pristurbulens
och osakerhet pa elmarknaden.

2010 beslot Sveriges riksdag att befintliga reaktorer ska
kunna ersattas med ny karnkraftskapacitet. Under 2012 har
Vattenfall darfor fordjupat bolagets analys och pabérjat saval
studier som formella processer for att klargora forutsattning-
arna for en investering i ersattningsreaktorer. Bland annat har
en ansokan om ersattningskraft lamnats in till Stralsakerhets-
myndigheten (SSM). Syftet med Vattenfalls studier ar att gora
det mojligt for bolaget att inom 8-10 ar ta stallning till eventuella
investeringar i ersattningsreaktorer.

Det intensifierade undersokningsarbetet innebar inte att ett
beslut om ny karnkraft redan har fattats eller kommer att fattas
av Vattenfall inom de narmaste aren. De fysiska forutsattning-
arna pa de potentiella platserna maste analyseras pa djupet
och tillgangen till teknisk expertis, personal och resurser inom
karnkraftsomradet maste ocksa kartlaggas. Finansieringen av
en sadan omfattande investering kraver ocksa en analys av olika
alternativ och mojliga samarbetspartner.
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prissakrar Vattenfall stor del av sin framtida elproduktion pa
terminsmarknaden. Vattenfall prissakrar aven inkop av till
exempel CO,-utslappsratter och bransle. Dessutom bedriver
Vattenfall handel for egen rakning i begransad omfattning.
Vattenfalls styrelse har faststallt riskmandat for bade pris-
sakring och handel for egen rakning. Se aven sidorna 46-47
for beskrivning av riskmandat och prissakringar.

Forskning och utveckling (FoU) inom Vattenfall

Malet for Vattenfalls FoU-portfolj ar att stodja Vattenfalls
ambition att stalla om produktionsportfoljen mot produktion
med laga CO,-utslapp. FoU-arbete utférs aven kring kad
flexibilitet i befintliga varme- och vattenkraftverk, tillsam-
mans med utveckling av natverksamheten, for att gora

det mojligt for Vattenfall att klara utmaningarna som foljer
med en vaxande andel oregelbunden energiproduktion.
Vattenfalls FoU-kostnader under 2012 lag pa ungefar 0,3%
(0,6 %) av koncernens nettoomsattning.

Tillstandspliktig verksamhet

Vattenfall har under aret bedrivit tillstandspliktig verksam-
het enligt respektive lands lagstiftning i Sverige, Finland,
Danmark, Tyskland, Nederlanderna och Storbritannien.
Moderbolaget Vattenfall AB bedriver tillstandspliktig verk-
samhet enligt den svenska miljobalken. Denna verksamhet
utgors i huvudsak av bade tillstands- och anmalningspliktiga
anlaggningar for el- och varmeproduktion. Vattenfalls ovriga
tillstandspliktiga verksamheter, vilka utgor en vasentlig del
av verksamheten, bedrivs huvudsakligen i dotterforetag.
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Bi‘unkolsbrytning vid Vattenfalls kraftverk i Janschwalde

Okad flexibilitet vid produktion i brunkolskraftverk

Vattenfall utvarderar for narvarande olika alternativ for hur man
ska utveckla teknik for torkning av brunkol, i syfte att 6ka flexi-
biliteten i kraftverken och minska den tekniska minimilasten. For
narvarande maste pannan i ett brunkolseldat kraftverk stodjas

av eldningsolja eller helt stangas av om den tekniska minimilasten
faller under en viss troskel (mellan 40 och 50% av full last). Att
anvanda torr brunkol ar ett satt att ytterligare minska minimilas-
ten, samtidigt som man kan undvika dyra branslen med tillhorande
CO,-utslapp.

For att 6ka kunskapen kring teknik for torkning av brunkol,
utvecklar Vattenfall en ny torrkolsbrannare som kommer att pro-
vas vid brunkolskraftverket i Janschwalde. Ytterligare provningar
kommer att goras i en brannare i pilotanlaggningen i Schwarze
Pumpe, med start 2013. Vattenfall undersoker aven tekniker for
termisk och kemisk energilagring och hur man kan integrera dessa
tekniker i befintliga kraftverk. De senaste resultaten ar positiva
och de forsta praktiska resultaten kan férvantas under 2014.
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Rorelsesegmentet Distribution and Sales ansvarar for Vattenfalls samt- Resultatet for rorelsesegmentet paverkas av bland annat vinstmarginaler,
liga relationer med slutkunder, som till exempel inom el-, virme- och gas- kostnadseffektivitet och tariffer for den reglerade verksamheten. En for-
forsaljning samt el- och varmedistribution. Rorelsesegmentets andel av utsattning for verksamheten ar néjda kunder och sdker leverans av el och
Vattenfalls underliggande rorelseresultat uppgar till drygt en fjardedel. varme.
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Forbrukningsmataren EnergyWatch
ger elkunderna battre kontroll pa sin
elférbrukning. EnergyWatch visar vad
som drar mest el i hemmet, i realtid,
och kan foljas fran datorn eller mobilen.
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Den fordandrade energimarknaden kraver standig
anpasshing av produkter och erbjudanden for

att tillgodose kundernas behov. Efterfragan pa
smarta losningar pa kundernas energibehov kom-
mer att 6ka - oavsett om kunden &r en hel stad,
ett stort industriféretag eller en privat kund.

Med totalt 6,2 miljoner slutkunder inom elforsaljning i sju lan-
der och forsaljning pa totalt 122,8 TWh el, 52,4 TWh gas och
20,4 TWh varme har Vattenfall en stark marknadsposition

Smarta energilosningar

pa alla sina huvudmarknader. Vattenfall vill agera som en
"Smart Energy Enabler”, vilket innebar att erbjuda kunderna
smarta energilosningar och mojlighet att agera mer miljo-
medvetet. Utdver forsaljning av el, gas och varme erbjuder
Vattenfall bland annat paketlosningar med laddningstatio-
ner for elbilar, installation av solcellsanlaggningar, losningar
for energieffektivisering i smahus och energiradgivning.

Hog konkurrens pa elmarknaden
Slutkundsmarknaden inom el kannetecknas av hog konkur-

Finansiellt resultat, el- och varmeforsaljning och elproduktion

Forand-
Belopp i MSEK Helar 2012 Helar2011  ring, %
Nettoomsattning 130671 155299 -159
Extern nettoomsattning?* 123495 144575 -14,6
- varav Distribution 14216 17965 -20.9
—-varav Varme 14785 17481 -15/4
Underliggande rorelseresultat 7 855 10496 -25,2
-varav Distribution 5428 5067 71
-varav Varme 2727 4509 -39,5
Gasforsaljning, TWh 52,4 51,6 1,6
Varmeforsaljning, TWh 20,4 317 -356
Elforsaljning, TWh 122,8 1379 -10,9
- varav privatkunder 29,5 34,0 -13.2
- varav aterforsaljare 22,0 28,7 -23,3
- varav foretagskunder 71,3 74,8 4,7
Elproduktion?, TWh 111 151 -26,5
- varav fossilkraft 9,08 14,2 36,6
- varav biobransle, avfall 2,13 09 1333
Transiterad volym exkl produk-
tionstransitering 99,9 118,8 -159
Antal anstallda 11235 12166 -83

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

2) Av elproduktionen 2012 disponerar Vattenfall 11,1 TWh (15,1) medan
resten tillfaller minoritetségare respektive avgar som ersattningskraft.

3) Korrigerad jamfort med tidigare publicerad information (Boksluts-
kommunikén 2012).

Det underliggande rorelseresultatet forsamrades med 2,6 miljar-
der SEK framst beroende pa forlorat resultatbidrag fran avyttrade
verksamheter i Belgien, Polen och Finland. Enheten B2C (Business
to Consumers) forbattrade sitt resultat tack vare battre margina-
ler. Affarsenheten Varme uppvisar en forsamring framst till foljd av
genomsnittligt lagre elpriser. Fran och med 2012 har kostnader for
Staff functions, med undantag for finansverksamhet, utallokerats
till rérelsesegmenten.

Gasforsaljningen till slutkund okade till 52,4 TWh (51,6).
Okningen beror framst pa kallare vader. Den avyttrade belgiska
verksamheten bidrog med 3,2 TWh under 2011.

Varmeforsaljningen minskade med 11,3 TWh till 20,4 TWh (31,7).
Minskningen beror pa att de avyttrade polska och finska verksam-
heterna bidrog med 12,2 TWh under 2011. Elproduktionen mins-
kade med 4,0 TWh till 11,1 TWh (15,1) framst pa grund av avyttring
av den polska verksamheten (3,7 TWh).

Elforsaljningen till privatkunder minskade med 4,5 TWh till
29,5 TWh (34,0) framst pa grund av avyttringen av den polska
och belgiska verksamheten (4,3 TWh). Forsaljningen till aterfor-
saljare minskade med 6,7 TWh till 22,0 TWh (28,7) varav 4,8 TWh i
Tyskland och 1,2 TWh i Norden. Forsaljningen till foretagskunder
minskade med 3,5 TWh till 71,3 TWh. Den polska och belgiska
verksamheten bidrog med 7,3 TWh 2011. Forsaljningen till franska
foretagskunder 6kade till 10,7 TWh (6,7).
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rens med manga leverantorer, olika kombinationsmojligheter
av el- och gasavtal samt olika tillaggstjanster. Det ar enkelt
att byta elleverantor, vilket skarper konkurrensen ytterli-
gare. Elpriset ar ett av de viktigaste urvalskriterierna for
privatkunder men energieffektiviseringstjanster har blivit

en allt viktigare del av produkterbjudanden pa marknaden.
Foretagskunderna efterfragar framst kundanpassade lang-
siktiga avtal med fasta priser.

| Sverige uppgar Vattenfalls marknadsandel till 27% av
privatkundsmarknaden. | Tyskland har Vattenfall en mark-
nadsandel pa runt 80% av privatkundsmarknaden i staderna
Berlin och Hamburg. | Tyskland totalt har Vattenfall en mark-
nadsandel pa cirka 8%. | Nederlanderna saljer Vattenfall for
narvarande el under varumarket "Nuon - part of Vattenfall”.
Vattenfalls varumarke kommer successivt att inforas pa den
nederlandska marknaden. Nuon har en marknadsandel pa
knappt 30% av privatmarknaden for elforsaljningen i Neder-
landerna.

Vattenfalls gasforsaljning ar framst koncentrerad till
Nederlanderna dar Vattenfall har en marknadsledande posi-
tion, strax under 30%. Vattenfall levererar sedan slutet av
2011 aven gas till kunder i Tyskland.

Forbattrad I6nsamhet inom privatkunder

Under 2012 har Ibnsamheten forbattrats avsevart inom
elforsaljning till privatkunder. Vattenfall har bytt prissatt-
ningsstrategi fran att vara prisledande till att erbjuda basta
varde for varje kund i form av avtal, service, miljoprofil och
tillaggstjanster. Samtidigt har antal kunder varit stabilt och
de flesta kunder valjer att teckna om sitt elavtal nar det
|oper ut. Dessutom har de administrativa kostnaderna
minskats. Kundndjdheten har 6kat under aret, speciellti
Tyskland, Finland och Sverige.

Kundanpassade foretagslosningar

Under aret fordjupade Vattenfall sitt samarbete med manga
industrikunder, framst genom kundanpassade erbjudan-
den utover leverans av el och gas. Till exempel erbjuder
Vattenfall olika verktyg for kontroll och 6vervakning av
energiforbrukning, riskhantering och marknadsinformation.
Vattenfalls miljovarudeklarationer i Norden (se sidan 30) ar
uppskattat bland kunderna. Under aret har férsaljningen av
kombinerade el- och gasprodukter till tyska industrikunder
Okat, speciellt till fastighets- och byggbolag. Vattenfall
fortsatter att stodja kunder som verkar i flera lander. Ett
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exempel ar den tyska kemikoncernen BASF dar affaren
ursprungligen omfattade endast Tyskland men har utokats
att omfatta BASF:s verksamhet i Belgien, Nederlanderna
och Frankrike.

Ledande aktor inom fjarrvarme

Vattenfall ar en ledande aktor inom fjarrvarmebranschen i
Tyskland och bland de fem framsta i Sverige, Nederlanderna
och Danmark. Under 2012 salde Vattenfall 20,4 TWh fjarr-
varme. Under aret har ett flertal nya avtal inom varmeférsalj-
ning tecknats, bland annat med olika fastighetsbolag i Upp-
sala och Berlin. | Nederlanderna tecknade Vattenfall tre nya,
storre koncessionsavtal omfattande leverans av varme och
el, ett i Waalsprong-Waalfront och tva i Amsterdam-omradet
(Zeeburgereiland och Houthaven). De tva sistnamnda avtalen
ingar i ett samarbetsprojekt med Amsterdam stad.

Investeringar i elnatsverksamheten

Eldistribution ar en monopolverksamhet som regleras av
natmyndigheterna i respektive land och ar legalt och funk-
tionellt atskild fran Vattenfalls konkurrensutsatta verksam-
het. Vattenfall har 4,3 miljoner natkunder i Sverige och Tysk-
land. EIforsorjning med hog kvalitet och hog tillganglighet ar
nagra av de viktigaste kraven fran natkunderna. Vattenfall
fortsatter med de omfattande investeringar i elnatsverk-
samheten som pabdrjades i mitten av 1990-talet for att
vadersakra elnaten och darigenom skapa en hog tillganglig-
het for samtliga elnatskunder.

Den okande mangden fornybar energi, framforallt i form
av vindkraft, samt kundernas behov av ytterligare informa-
tion om sin elanvandning driver utvecklingen av sa kallade
intelligenta elnat. Vattenfall bedriver darfor ett omfattande
utvecklingsarbete inom omradet intelligenta elnat och
genomfor stora moderniseringar och utbyggnader for att
mota framtidens krav fran kunder och myndigheter.

Vattenfall Eldistribution AB har liksom halften av de ovriga
svenska natbolagen dverklagat beslutet om tillatna intakter
for perioden 2012-2015 fran Energimarknadsinspektionen.
Under aret har den legala processen fortsatt i forvaltnings-
ratten. | oktober lamnade Energimarknadsinspektionen sitt
svar pa Overklagandet dar de medgav férandringar som ger
nagot battre forutsattningar for finansieringen av elnats-
verksamheten.

30 Arsredovisning inklusive Hallbarhetsredovisning 2012

AVATA

Nara 100% av Vattenfalls elproduktion i Sverige ar miljdvarudeklarerad. Bild fran Tuggens kraftstation i Umealven, ungefar 20 kilometer
nedstroms fran Lycksele i norra Sverige.

Elens miljopaverkan - unik produkt

Vattenfall ar unik pa den nordiska marknaden med att erbjuda
certifierade miljovarudeklarationer av el. Nara 100% av Vattenfalls
elproduktion i Sverige ar miljovarudeklarerad. Det betyder att det
finns detaljerad information om vilken miljépaverkan i form av till
exempel CO,-utslapp produktionen av elen har. Miljopaverkan ana-
lyseras ur ett livscykelperspektiv, vilket inkluderar elproduktionens
hela vardekedja, fran produktion av bransle och konstruktion av
anlaggningar till hantering av avfall.

Vattenfall fick 1999 som forsta foretag i varlden en miljovaru-
deklaration certifierad enligt EPD®systemet (Environmental
Product Declarations) for den el som genererades av vattenkraft-
verken i Lule alv. Sedan dess har Vattenfalls ovriga vattenkrafts-,
karnkrafts- och vindkraftsproduktion certifierats. EPD ar ett sys-

tematiskt verktyg som garanterar kvalitetssakrad information om
till exempel utslapp, resursférbrukning och paverkan pa biologisk
mangfald. Miljovarudeklarationen verifieras och certifieras av en
oberoende tredje part.

EPD-deklarerad el har blivit en viktig tillaggstjanst for
Vattenfall, och har starkt Vattenfalls konkurrensfordel. EPD-markt
el &r den enda produkten pa den nordiska marknaden som visar
miljopaverkan av elleveranser ur ett livscykelperspektiv. Miljovaru-
deklarationerna for vattenkraft, vindkraft och karnkraft finns att
ladda hem fran Vattenfalls hemsida. Vattenfall arbetar for narva-
rande med att certifiera hela vindkraftsproduktionsportféljen for
att kunna erbjuda en EPD pa alla sina huvudmarknader.
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Inforande av timvis matning

| Sverige infordes mojligheten for alla elkunder som valt
timbaserat rorligt elpris att fa timvis matning fran och med
1 oktober 2012. Den nya lagen innebar omfattande forand-
ringar av matarsystemen i Sveriges natbolag. Vattenfall
Eldistribution AB genomforde under aret nédvandiga inves-
teringar och ombyggnader i matutrustningen for att pa kort
varsel kunna svara upp till efterfragan.

Kontrollera elforbrukningen online

| Sverige och Finland erbjuder Vattenfall ett webbaserad verktyg,
EnergyWatch, som visar kundens elanvandning i realtid. Genom
att identifiera olika elférbrukare i hemmet hjalper den kunden
att kontrollera sin forbrukning och kostnad for energi. Den upp-
matta elanvandningen sparas och kan sammanstallas i olika jam-
forelser. EnergyWatch fungerar via en datainsamlingsbox som
kopplas till elmataren. Till EnergyWatch finns aven en app att
ladda ner som ger information om elforbrukning direkt i mobilen.

| Nederlanderna marknadsfor Vattenfall en liknande produkt:
"E-manager” dar kunden far information i realtid om sin el- och
gasanvandning via en webbsida eller direkt i mobilen via en app.
Man kan aven kan styra elanvandningen genom att satta pa och
stanga av apparater med hjalp av mobilen. E-managern mojlig-
gor ocksa for hushallen att jamfora sin el- och gasanvandning
mot liknande hushall eller att satta upp specifika mal avseende
energisparande.
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Natkoncessioner i Hamburg och Berlin

Natkoncessionerna for eldistribution i Hamburg och

Berlin, som Vattenfall for narvarande innehar, |6per ut i slu-
tet av 2014. | Berlin har anbudsforfarandet paborjats och
Vattenfall har ldmnat anbud pa att fortsatta driva natverk-
samheten. | Hamburg kommer anbudsforfarandet paborjas
forst efter en folkomrostning, som halls samtidigt som par-
lamentsvalet i slutet av september 2013. Folkomrostningen
galler fragan om stadens elnat ska aterga i kommunal &go.
Det ar annu inte beslutat om en folkomrostning ska hallas
aven i Berlin.

Nya produkter och tjanster

Vattenfall har under aret vidareutvecklat produkter och
kunderbjudanden for att anpassa sig till forandringarna pa
energimarknaden. Till exempel ar slutkundsmarknaden allt
mer pa vag mot fler "prosumers”, det vill sdga kunder som
bade producerar och konsumerar el.

Direkt férsdljining av el fran vindparker

Fran och med 1 januari 2012 ar det mojligt for producenter
av fornybar energi i Tyskland att sélja den producerade

elen direkt till elbdrsen, istallet for att fa ett fast pris vid
inmatningen till elnatet. Vattenfall erbjuder sedan arsskiftet
tjansten till producenter av el fran vindkraftsparker, solcells-
anlaggningar och kraftvarmeverk som eldas med biomassa.

Fler produkterbjudanden inom solenergi

Under aret har Vattenfall tagit fram en rad produkter base-
rade pa solenergi. Till exempel erbjuder Vattenfall svenska
privatkunder nyckelfardiga system dar montering och instal-
lation ingar. Kunden kan vélja mellan solfangare som varmer
upp kranvattnet eller solceller for elproduktion. Vattenfall
erbjuder sig att kopa tillbaka all 6verskottsel som produ-
ceras, for elborsens timspotpris minus en mindre avgift. |
Amsterdam har Vattenfall tillsammans med Amsterdams
kommun och natoperatoren Liander startat ett pilotprojekt
med tre bostadsrattsforeningar. Projektet syftar till att
satta upp solcellspaneler pa gemensamt agda tak, som till
exempel hos bostadsrattsforeningar.

Laddningsstationer till elbilar

2008 tog Vattenfall initiativ till ett industriellt partnerskap
med Volvo Personvagnar. Under aret startade forsaljningen
av den forsta serien pa 1 000 bilar av Volvos och Vattenfalls
V60 laddhybrid, vilken saldes slut snabbt. | Sverige, Tyskland
och Nederlanderna erbjuder Vattenfall laddtjanster till bilen,
men aven till elbilar av dvriga leverantorer. Privatpersoner
kan till exempel kopa ett baspaket, med installation av en
vaggmonterad laddbox.

Forutom Vattenfalls [0sningar for hemmaladdning av
elbilar, utvecklar Vattenfall ocksa laddningslosningar for
offentliga platser. Till exempel har Vattenfall installerat ett
antal offentliga laddningsstationer i Amsterdam, Berlin och
Hamburg. Med ett laddningsabonnemang far kunden ett
kort som gor det mojligt att anvanda stationerna.

Samarbete med stdder

Antalet stader som satter upp sina egna ambitidsa klimatmal
utover EU:s mal och nationell lagstiftning 6kar och Vattenfall
stodjer staderna Amsterdam, Berlin, Hamburg och Uppsala, i
deras arbete for en hallbar energianvandning. For Vattenfall
handlar det framforallt om att pa ett intelligent och hallbart
satt producera och lagra energi, ge radgivning om smart
energianvandning samt att utveckla nya produkter och
tjanster som hjalper kunderna att nyttja energin fran bade
el- och varmeproduktion mer effektivt.

Koldioxidneutral varme
| Uppsala erbjuder Vattenfall storre foretagskunder pro-
dukten Koldioxidneutral varme. Kunderna far information
om minskningen av CO,-utslapp i relation till deras forbruk-
ning vilket de kan anvanda for att visa pa koldioxidminsk-
ning i deras egen verksamhet. Praktiskt fungerar det sa
att Vattenfall ersatter den icke-fornybara andelen avfall i
det lokala fjarrvarmeverket med en 6kad andel biomassa i
den totala branslemixen. For 2012 innebar forsaljningen en
minskning av koldioxidutslappen med 6 300 ton.

| Hamburg och Berlin erbjuder Vattenfall produkten
Naturlig varme. Kunderna kan valja att helt eller delvis fa
fjarrvarme producerad av fornybara energikallor (trabransle,
avfall och metangas).



Bolagsstyrningsrapport

Pa de féljande sidorna lamnas information om bolagsstyrning, enligt lag bolagsstammorna finns pa Vattenfalls webbplats www.vattenfall.se under
och Svensk kod for bolagsstyrning, for rikenskapsaret 2012. Bolags- “Bolagsstyrning”. Har finns aven lankar till svenska statens agarpolicy och
ordning, tidigare bolagsstyrningsrapporter samt material fran de senaste till Svensk Kod for Bolagsstyrning.

3
Y L

-
5

. Under 2012jlanserades en ny upp-

> forandekod.Reglernaikoden baseras
pa omradena halsa och sakerhet,
manniskor, kunder och leverantorer,
affarsetik, kommunikation, informa-
tionssdkerhet, foretagsresurser samt
miljo.



http://www.vattenfall.se/sv/bolagsstyrning.htm

Bolagsstyrningsrapport

Allmant om Vattenfalls bolagsstyrning

Moderbolaget i Vattenfallkoncernen, Vattenfall AB, ar ett
svenskt publikt aktiebolag med sate i Solna. Den svenska
aktiebolagslagen galler darmed for Vattenfall AB. Styrelsen
utses av arsstamman. Styrelsen utser i sin tur en VD, som
skoter den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar.

Vattenfall ar helagt av svenska staten och darfor ar vissa
bestammelser i Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) inte
tillampliga for Vattenfall. Se sarskilt avvikelser fran Koden i
tabellen nedan.

Arsstamma

Arsstamma i Vattenfall AB ska enligt lag hallas arligen inom
sex manader efter rakenskapsarets utgang. Arsstamman
utser styrelse och revisorer samt beslutar om ersattning till
dem, faststaller resultatrakning och balansrakning, beslutar
om disposition av bolagets resultat, beviljar ansvarsfrihet
for styrelse och VD samt beslutar i andra arenden enligt lag
eller bolagsordning.

Vattenfall holl sin arsstamma den 25 april 2012. Utover
ovanstaende punkter redogjorde styrelsen for efterlev-
naden av gallande riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare, varefter stamman beslutade om ofor-

Externa regelverk:

» Svenska och utlandska rattsregler, sarskilt
aktiebolagslagen och arsredovisningslagen

» Svenska statens dgarpolicy och dvriga agardirektiv
« Svensk Kod for Bolagsstyrning (“Koden”)
» Borsreglert

nadsplatser

Viktiga interna och externa regelverk for Vattenfall

Interna regelverk:
» Bolagsordningen

« Styrelsens arbetsordning, inklusive VD-instruktion
och instruktion om rapportering till styrelsen

« Vattenfall Management System (VMS)
och andra interna styrdokument

1) Vattenfall féljer de borsregler som galler for bolag som har rantebarande instrument registrerade pa Nasdag OMX Stockholm och pa andra mark-

andrade riktlinjer. Riksdagsledamoter gavs ratt att stalla
fragor, enligt bestammelsen i Vattenfalls bolagsordning. En
Oppen fragestund arrangerades efter stamman, i enlighet
med statens agarpolicy. Stamman var 6ppen for allmanheten
och direktsandes over Internet. En inspelad version, pro-
tokoll och dvrigt material finns pa www.vattenfall.se under
“Bolagsstyrning”.

Extra bolagsstdamma

Vattenfall AB holl en extra bolagsstamma den 28 november
2012. Pa forslag av agaren beslutade stamman om dndrade
ekonomiska mal for Ionsamhet och kapitalstruktur. Stamman
faststallde gallande utdelningspolicy. En narmare beskriv-
ning av de ekonomiska malen finns pa sidan 9. Dessutom
andrades bolagsordningen sa att styrelsen har sitt sate i

Styrnings- och rapportstruktur

Agare
via bolagsstamma

Siakerhets- och - . <

Ersattnings-
utskott

Koncernchef och -
koncernledning

Business Divisions och Staff Functions enligt organisationsstrukturen

Revisor

Internrevision

Avvikelser fran Koden

landena.
—_—
1 Kodbestammelse Beskrivning
1
1 1.4 Ordférande vid ars-
! stamma till ordférande

Vattenfall avviker fran féljande bestammelser i Koden, eftersom de inte ar tillampliga for Vattenfall pa grund av agarforhal-

Motivering och vald I6sning

Valberedningen ska lamna forslag  Vattenfall saknar, pa grund av agarstrukturen,

en valberedning. Val av ordférande sker vid
stamman enligt aktiebolagslagens bestammel-
ser och svenska statens agarpolicy.

2. Valberedning

Bolaget ska ha en valberedning

Nomineringsprocessen for styrelse och revisorer
foljer svenska statens agarpolicy. Referenserna
till valberedningenipunkt 1.3,1.4,4.6,8.1 och
10.2 ar darmed inte heller tillampliga. Information
om ledamoter som foreslas for nyval eller omval
lamnas dock pa webbplatsen enligt punkt 2.6.
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Bolagsstyrningsrapport

Solnaistallet for i Stockholm och att bolagsstamma kan
hallas i Stockholm eller Solna. En inspelad version, proto-
koll och ovrigt material finns pa www.vattenfall.se under
"Bolagsstyrning”.

Styrelsens sammansattning

Tillsattning av styrelse

For foretag helagda av svenska staten tillampas enhetliga
och gemensamma principer for en strukturerad nomine-
ringsprocess. Dessa principer ersatter Kodens regler for
beredning av beslut om nominering av styrelseledamoter
ochrevisorer.

Finansdepartementet koordinerar processen for att
nominera styrelse. En arbetsgrupp analyserar kompetens-
behovet utifran bolagets verksamhet, situation och framtida
utmaningar samt respektive styrelses sammansattning.
Darefter faststalls eventuella rekryteringsbehov och rekry-
teringsarbetet inleds. Nar processen avslutats ska gjorda
nomineringar offentliggoras enligt Koden, dock redogors
inte for ledamoternas oberoende. De ledamoter som valts av
arsstamman far introduktionsutbildning av Vattenfall.

Ytterligare bestammelser om nominering av styrelse fram-
gar av statens agarpolicy, som finns publicerad i verksam-
hetsberattelsen for foretag med statligt agande, utgiven av
Regeringskansliet.

Styrelseledamaoter

Enligt Vattenfalls bolagsordning ska styrelsen, utover
arbetstagarrepresentanterna, besta av lagst fem och hogst
tio ledamoter utan suppleanter. Styrelseledamoterna valjs
arligen av arsstamman, som aven ska utse styrelseordféran-
den.

Vattenfalls styrelse bestod under ar 2012 fram till ars-
stamman av sju stammovalda ledamoter och for tiden dar-
efter av atta stammovalda ledaméter. Lars G Nordstrom var
styrelsens ordférande. For tiden fram till arsstamman var
Christer Badholm vice ordférande. Arbetstagarorganisa-
tionerna har enligt lag ratt att utse tre ledamoter och tre
suppleanter och har utnyttjat denna rattighet.

Ingen person fran koncernledningen ingar i styrelsen. Tre
styrelseledamoter och en suppleant ar kvinnor. En ledamot
(Eli Arnstad) ar utlandsk medborgare. Ledamoternas genom-
snittsalder under 2012 var 55 ar, réknat pa styrelsens sam-
mansattning efter arsstdmman. Information om styrelsele-
damoterna finns pa sidorna 40-41.
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Styrelsens arbete

Styrelsens uppgifter

Styrelsens grundlaggande uppgifter framgar av aktie-
bolagslagen och Koden. Styrelsen faststaller varje ar en
arbetsordning och ett antal instruktioner. Arbetsordningen
och instruktionerna reglerar bland annat rapporteringen
till styrelsen, arbetsfordelningen mellan styrelsen och VD
respektive styrelsens utskott, ordférandens uppgifter, for-
merna for styrelsemoten samt utvarderingen av styrelsens
och VD:s arbete.

Av styrelsens arbetsordning framgar att styrelsen bland
annat ska godkanna storre investeringar, forvarv och avytt-
ringar samt faststalla centrala policyer och instruktioner.
Styrelsen ska aven godkanna vissa viktigare avtal, inklusive
avtal mellan Vattenfall och VD, vice VD och sadana 6vriga
personer inom koncernen vilka arsstamman definierat som
ledande befattningshavare. Styrelsens uppgifter omfattar
saval Vattenfall AB som Vattenfallkoncernen.

Ordforanden leder styrelsens arbete och ansvarar for att
ledamoterna far erforderlig information.

Styrelseméten

Enligt styrelsens arbetsordning ska atta till tolv ordinarie
moten hallas varje ar. Utover de ordinarie mdtena samman-
kallas styrelsen vid behov. Arbetsordningen anger att agen-
dan ska innehalla féljande arenden vid varje ordinarie mote:
« Viktigare affarshandelser sedan forra motet

« Ekonomisk rapport

« Sakerhetslaget i koncernens karnkraftsanlaggningar

Dessutom finns bland annat foljande arenden pa agendan

varje ar:

« Strategisk plan, affarsplan, investeringsplan och kommuni-
kationsplan

» Riskexponering och riskmandat

« Strategiska personalfragor

« Koncernens forsknings- och utvecklingsverksamhet

Investeringar foljs upp och analyseras av styrelsen tre ar
efter att styrelsen beslutat dem.

Styrelsen haller dessutom ett antal styrelseseminarier
varje ar. Vid dessa seminarier far styrelsen mer detaljerad
information och diskuterar Vattenfalls langsiktiga utveck-
ling, strategi, konkurrenssituation och riskhantering.

Styrelsen har under 2012 sammantratt elva ganger, inklu-

sive det konstituerande motet. Styrelsen har bland annat

haft foljande arenden pa agendan:

» Koncernens strategi och organisation

» Ekonomiska mal och hallbarhetsmal

« Program for "Operational excellence”

« Utveckling av riskhantering inom hedging- och trading-
verksamheten

« Investeringar i vind-, varme- och karnkraftsverksamheten

» Biomassaprojekt i Liberia

» Arbete med analys av eventuell ersattningskarnkraft i
Sverige

« Avvecklingen av tyska karnkraftsverksamheten

+ Analys av handlingsalternativ for reducering av CO -
utslapp

« Hallbarhetsmal

Utvardering av styrelsens och VD:s arbete

Styrelsen utvarderar styrelsearbetet och VD en gang per ar,
med syfte att utveckla styrelsens arbetsformer och effek-
tivitet. Utvarderingen sker under ledning av ordforanden
och avrapporteras till styrelsen. Den senaste utvarderingen
inleddes hosten 2012 och avrapporterades i borjan av 2013.

Styrelsens utskott
Styrelsen har inom sig inrattat ett revisionsutskott, ett
ersattningsutskott samt ett sakerhets- och riskutskott och
har faststallt arbetsordningar for utskotten. Styrelsen har till
varje utskott utsett tre stammovalda styrelseledamoter, varav
en ar ordforande. Styrelsen kan dessutom, vid behov, inom sig
inratta andra styrelseutskott eller tillfalliga arbetsgrupper for
beredning av drenden inom mer avgransade omraden.
Utskotten rapporterar sitt arbete till styrelsen vid nasta
ordinarie styrelsemote genom att utskottens ordférande
avger en rapport och genom att tillhandahalla protokoll fran
utskottsmotena. Utskotten ar, med undantag for vissa fra-
gor inom revisionsutskottet, endast beredande organ.

Revisionsutskott

Revisionsutskottets viktigaste uppgifter ar att:

« Overvaka Vattenfalls finansiella rapportering

« Overvaka effektiviteten i Vattenfalls interna kontroll,
internrevision och riskhantering med avseende pa den
finansiella rapporteringen

« Halla sig informerat om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen
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« Granska och overvaka revisorns opartiskhet och sjalvstan-
dighet och darvid sarskilt uppmarksamma om revisorn till-
handahaller bolaget andra tjanster an revisionstjanster

« Overvaka hanteringen av marknads- och kreditrisker

« Bitrada vid upprattandet av forslag till bolagsstammans
beslut om revisorsval

. Arligen utvardera de externa revisorernas arbete

Revisionsutskottet ska kontinuerligt traffa Vattenfall AB:s
externa och interna revisorer for att fastsla internrevisionen
och informera sig om externrevisionens planering, inriktning
och omfattning. Revisionsutskottet ska aven diskutera sam-
ordningen mellan den externa och interna revisionen och
synen pa bolagets risker.

Utskottet har ratt att for styrelsens rakning besluta om
internrevisionens budget, Internal Audit Charter och intern-
revisionsplanen samt riktlinjer for vilka andra tjanster an revi-
sion som Vattenfall far upphandla av koncernens revisorer.

CFO, Chief Risk Officer (CRO) och chefen for internrevi-
sion ar foredragande i revisionsutskottet. Bolagets externa
revisorer ar narvarande vid samtliga ordinarie moten och
rapporterar sina iakttagelser fran revisionen.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottets viktigaste uppgifter ar att:

« Bereda styrelsens beslut i fragor om ersattningsprinciper,
ersattningar och andra anstallningsvillkor for koncernled-
ningen och ovriga ledande befattningshavare

« Folja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersatt-
ningar till ledande befattningshavare som arsstamman
enligt lag ska fatta beslut om samt gallande ersattnings-
strukturer och ersattningsnivaer i bolaget

| arbetsuppgifterna ingar aven att:

« Fungera som beredande organ for att sakerstalla imple-
menteringen och efterlevnaden av riktlinjerna

« | forekommande fall bereda de sarskilda skal som finns for
attiett enskilt fall avvika fran riktlinjerna

« Bereda styrelsens redovisning av ersattningar till ledande
befattningshavare i arsredovisningen och infor arsstam-
man bevaka/folja upp revisorernas granskning

VD ar foredragande i ersattningsutskottet.

Sdkerhets- och Riskutskott
Sakerhets- och riskutskottet har till syfte att starka

35 Arsredovisning inklusive Hallbarhetsredovisning 2012

Vattenfalls risk- och sakerhetsarbete samt -kultur. Utskot-

tets viktigaste uppgifter ar att:

« Svara for beredningen av styrelsens arbete med att 6ver-
vaka och kvalitetssakra sakerhets- och riskarbetet, inklu-
sive fokusomradena karnkraftsakerhet, dammsakerhet
och miljo

« Arligen granska och, nar utskottet anser det lampligt,
lamna forslag rorande koncernens strategi, identifiering
och hantering rérande ovan beskrivna sakerhets- och risk-
fragor

« Overvaka och granska utvecklingen av koncernens riktlin-
jer och instruktioner och 6vergripande ramverk for hante-
ring och kontroll av sakerhets- och riskfragor

» Granska och lamna rekommendationer rorande riskbena-
genhet och riskexponering inom koncernen

CRO ar foredragande i sakerhets- och riskutskottet. Sedan
juni 2012 redovisar karnkraftsverksamheten och Chief
Nuclear Safety Officer (CNSO) varje kvartal en rapport om
karnkraftssakerheten infor utskottet.

For narmare beskrivning av Vattenfalls risker och riskhan-
tering, se sidorna 45-50.

Riktlinjer for ersattning till styrelsen

Styrelsens och styrelseutskottens arvode bestams av ars-
stamman med utgangspunkt i statens agarpolicy. Informa-
tion om styrelsens arvode 2012 finns i koncernens Not 53.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Vattenfall AB tillampar Regeringskansliets "Riktlinjer for
anstallningsvillkor for ledande befattningshavare i foretag
med statligt agande”.

Arsstamman 2012 godkande att Vattenfall avviker fran
riktlinjerna avseende tilldmpningen pa befattningshavare i
dotterforetag, pa sa satt att i stallet for aktiebolagslagens
definition av ledande befattningshavare ska ledande befatt-
ningshavare definieras utifran att de har en signifikativ
paverkan pa koncernens resultat. Med anvandning av den
internationella rankningsmodellen IPE (International Position
Evaluation) ska chefer med befattningar fran IPE 68 och dar-
Over anses vara ledande. Infor arsstammans beslut lamnade
styrelsen en motivering betraffande avvikelsen. Motive-
ringen finns i Arsredovisningen for 2011 p& sidan 56.

Enligt stdmmans definition omfattades ar 2012 samman-
lagt 20 personer exklusive VD av bestammelserna om avtal

med ledande befattningshavare. Vidtagna atgarder rérande
avtalen med dessa befattningshavare har [6pande aterrap-
porterats till ersattningsutskottet och styrelsen, som aven
beslutat om ingdende av sadana avtal. Ersattningarna till
de ledande befattningshavarna samt efterlevnaden av de
beslutade riktlinjerna beskrivs narmare i koncernens Not 53.
Forslaget till riktlinjer infor arsstamman 2013 framgar av
sidan 44.

Revisorer

Av statens agarpolicy framgar att &garen har ansvaret for
val av revisorer och att revisorer utses pa arsstamman. Revi-
sorerna valjs numera for en mandatperiod om ett ar, i enlig-
het med aktiebolagslagens huvudregel. Enligt Vattenfalls
bolagsordning ska bolaget ha en eller tva revisorer med eller
utan en eller tva revisorssuppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag som revisor.

P& arsstamman 2012 omvaldes revisionsbolaget
Ernst & Young AB till revisor med auktoriserade revisorn
Hamish Mabon som huvudansvarig revisor. Han ar aven
revisor i bland annat Hexagon AB, Dustin AB och Ambea AB.
Revisorn har inget uppdrag i bolag som paverkar oberoendet
som revisor i Vattenfall.

Revisionsutskottet har godkant riktlinjer for hur upphand-
ling av andra tjanster &n revision ska ske fran revisorn. Kon-
sultationerna fran Ernst & Young AB under 2010-2012 har
framst gallt skatte- och redovisningsfragor samt sarskilda
insatser i anslutning till avyttring av dotterforetag, som inte
langre utgor karnverksamheten.

Revisorn avrapporterade sin bokslutsgranskning for 2011
till hela styrelsen vid styrelsemotet den 20 februari 2012
(utan att nagon person fran ledningen var narvarande) och
rapporterade aven sina iakttagelser vid styrelsemotet den
12 december 2012.

Riksrevisionen kan enligt Lagen om revision av statlig
verksamhet med mera forordna en eller flera revisorer att
deltaiden arliga revisionen. Ingen sadan revisor har varit
forordnad under 2012.

Koncernens revisionskostnader beskrivs narmare i kon-
cernens Not 22 samt i moderbolagets Not 19.

Intern styrning

Karnvarden och vision

Vattenfalls karnvarden ar Sakerhet, Prestation och Sam-
arbete (Safety, Performance and Cooperation). Vattenfalls
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vision ar att utveckla en hallbar och bred europeisk energi-
portfélj med langsiktig och 6kande vinst med betydande
tillvaxtmojligheter. Samtidigt ska Vattenfall vara ett av de
foretag som leder utvecklingen mot en miljomassigt hallbar
energiproduktion.

Styrande affarsetik
Styrelsen beslutade under 2012 att lansera en ny uppfo-
randekod (Code of Conduct) som ar mer konkret och tydlig.
Information om uppférandekoden har lamnats genom flera
tillkdnnagivanden pa intranatet av VD samt andra ledande
befattningshavare, artiklar i Vattenfalls personaltidning och
genom att publicera "veckans dilemma” pa intranatet, dar
svaren kan hamtas fran uppférandekoden. Detta har hjalpt
att gora uppforandekoden val kand bland medarbetarna.
Reglernaiden nya uppférandekoden bygger pa atta princi-
per inom omradena halsa och sakerhet, manniskor, kunder
och leverantorer, affarsetik, kommunikation, informations-
sakerhet, foretagsresurser samt milj6. Den innehaller aven
tydliga referenser till Vattenfall Management System, dar
bestammelserna i uppforandekoden preciseras. Vattenfalls
uppfoérandekod finns publicerad pa www.vattenfall.se.

Det finns mojlighet att rapportera incidenter genom
en whistleblowing-funktion med lokalt tillsatta externa
ombudsman (advokater) som anstallda, konsulter och
leverantorer kan vanda sig till vid misstankar om allvarliga
oegentligheter som anmalaren inte vill rapportera via nor-
mala rapporteringsvagar.

Koncernchef och koncernledning
VD, som ocksa ar koncernchef for Vattenfallkoncernen,
ansvarar for den lopande forvaltningen i enlighet med aktie-
bolagslagen. Koncernchefen har inrattat beslutsorgan for
styrningen av koncernen och fattar beslut sjalvstandigt eller
med stod av beslutsorganen. De viktigaste av dessa ar kon-
cernledningen (EGM) och Vattenfalls riskkommitté (VRC).

Koncernledningen fokuserar pa koncernens dvergripande
inriktning och beslutar — inom ramen for koncernchefens
mandat fran styrelsen - i fragor av vikt for koncernen, exem-
pelvis vissa investeringar. VRC fattar bland annat beslut som
ror riskmandat och kreditgranser samt utovar tillsyn over
ramverket for riskhantering. Bada organen bereder arenden
som ska avgoras av styrelsen.

Information om medlemmarna i koncernledningen finns pa
sidorna 42-43.
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Vision, mission
och affarsprinciper

« Policier

Funktionsstyrning

YJISAWR.||043U0Y]

« Strategisk utveckling, affarsplanering, uppféljning, VD:s beslutsfattande och ERM
» Organisation (roller och ansvar, fordelning av befogenheter)

Struktur for VMS och andra styrande dokument

Bolagsordning
Andra agardirektiv

Styrelsens
styrdokument
och direktiv

Foretagsniva

Affarsstyrning

YISAWER.I||043U0Y]

Uppférandekod

Kultur och varderingar

Vattenfalls ledningssystem (VMS)

VMS ar det ramverk som sakerstaller att Vattenfalls styr-
ning foljer saval formella krav som kraven fran styrelse, VD,
affarsverksamhet och staber. VMS ar dokumenterat i bind-
ande styrdokument. Dessa bestar av policier, instruktioner
och processdokument pa tre olika nivaer: Féretagsniva,
funktionsniva och affarsniva. Vissa centrala dokument god-
kanns av styrelsen for Vattenfall AB. VMS ar ett integrerat
ledningssystem som galler for hela Vattenfallkoncernen,
med de begransningar som kan folja av rattsliga krav, till

exempel rérande atskillnaden av eldistributionsverksamhe-
ten (sa kallad “unbundling”). Vattenfalls miljoledningssystem
ar integrerat i VMS.

Sarskilda rutiner finns for att ledningssystemet ska bli gal-
lande aven i dotterforetagen. Betraffande de tyska dotterfo-
retagen har det kontrollavtal (“Beherrschungsvertrag”) som
funnits mellan Vattenfall AB och det tyska holdingbolaget
Vattenfall Europe AG blivit overflodigt och upphort att galla i
september 2012, i samband med en andring av bolagsstruk-
turen inom den tyska verksamheten.
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Vattenfalls organisationsstruktur!

Staff Functions

Styrelse

1) Per den 1 januari 2013.

Chief Financial Officer

Business Division

Sustainable Energy Projects Production

R&D Projects
Engineering
Thermal Projects
Project Governance & Improvement
Onshore Wind Projects
Offshore Wind Projects

Biomass

Organisation

Vattenfalls styrningsmodell ar verksamhetsstyrd och base-

rad pa vardekedjan for el respektive varme (produktion,

distribution och forsaljning). Verksamheten bestar av tva
byggstenar:

« Affarsverksamhet, indelad i tva rorelsesegment. Dessa
bestar av landséverskridande Business Divisions, som har
fullstandigt ansvar for styrningen av sina affarsverksam-
heter, vilka utfors i Business Units.
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Business Division

Lignite Mining and Generation

Generation Wind

Hydro Power

Thermal Power and Heat

Rorelsesegment
Generation

Business Division
Asset Optimisation and Trading

Asset Optimisation Nordic

Asset Optimisation Continental

Trading

Operations

Decommissioning and
Waste Management

« Funktionsomraden, organiserade i staber (Staff Functions),
som leder, styr och stodjer affarsverksamheten. Funk-
tionsomradena ar centraliserade och samordnade. De har
inom sitt ansvarsomrade befogenheter som omfattar hela
koncernen.

Indelningen i Business Units framgar av organisations-

schemat. Varje enhet ar definierad i VMS, sarskilt vad galler

ansvarsomraden, beslutsbefogenheter och riskmandat.

Business Division
Nuclear Power

Rérelsesegment
Distribution and Sales

Business Division
Distribution and Sales

Business Sales
Consumer Sales
Products and Solutions
Heat
Energy Related Services

Distribution

Customer Service

Intern kontroll avseende finansiell rapportering

| detta avsnitt beskrivs de viktigaste inslagen i Vattenfalls
system for intern kontroll och riskhantering i samband med
den finansiella rapporteringen, enligt arsredovisningslagen
och Koden. Vattenfalls ramverk for denna kontroll bygger
pa COSO-ramverket, som utvecklats av the Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commission. Se
aven riskavsnittet, sidorna 45-50.
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Kontrollmiljo

Styrelsen har enligt aktiebolagslagen och Koden det over-
gripande ansvaret for den interna kontrollen avseende
finansiell rapportering. Styrelsens revisionsutskott bereder
arenden om intern kontroll avseende finansiell rapportering
at styrelsen.

Kontrollmiljon utgar fran den ansvarsfordelning mellan
styrelse och VD som faststallts i styrelsens arbetsordning
samt de rapporteringskrav som styrelsen staller. Styrelsen
har aven faststallt Vattenfalls uppforandekod, som omfattar
de dvergripande uppforandereglerna for medarbetarna.

VMS innehaller styrdokumenten for bland annat roller och
ansvar, befogenheter, beslutsprocesser, riskhantering och
intern kontroll. | VMS anges vilka beslutande och radgivande

organ som finns inom koncernen, utover dem som foljer av lag.

Med dessa utgangspunkter har kontrollmiljon utvecklats
ytterligare under aret, se avsnittet om intern styrning pa
sidan 36.

Riskbedomning

Pa 6vergripande niva behandlar styrelsen arligen koncer-
nens process for riskbedomning och riskhantering. Styrel-
sens revisionsutskott bereder arenden for utvardering och
overvakning av risker och kvalitet i den finansiella rapporte-
ringen. Revisionsutskottet har fortlopande och regelbunden
kontakt med koncernens intern- och externrevision. Ovriga
risker av operationell karaktar som utvarderas och overva-
kas pa styrelseniva bereds framst av styrelsens sakerhets-
och riskutskott.

Koncernens riskhantering och rapportering ar centralt
samordnad via Vattenfalls riskkommitté. En kontinuerlig
process (Enterprise Risk Management) gor det mojligt att
kvantifiera och jamfora risker, bade finansiella och icke-
finansiella.

I VMS ingar ett ramverk for intern kontroll dar risker avse-
ende materiella fel i den finansiella rapporteringen har iden-
tifierats och definierats. Staff Function CFO utfor analyser
av risker i finansiell rapportering och ansvarar for uppdate-
ring av ramverket.

De externa och interna revisorerna diskuterar Vattenfalls
risksituation i samband med planeringsarbetet for den arliga
revisionen
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Tre forsvarslinjer

Eérsta forsvarslinjen
Agarskap och hantering av risk

T

Business Units Riskorganisationen och andra Intern revision och extern revision
kontrollfunktioner

Andra forsvarslinjen
Risk management och riskkontroll

T

Tredje forsvarslinjen
Oberoende granskning och tillsyn

T

Kontrollaktiviteter och uppfoljning

Vattenfall tillampar en modell med "Tre forsvarslinjer” for
hantering och kontroll av risker. Den forsta linjen ar Business
units, som har ansvaret att hantera risker. Riskorganisa-
tionen utgor andra linjen och ansvarar for évervakning och
kontroll av risker. Internrevisionen och externrevisionen
utgor den tredje linjen. Internrevisionen ar en oberoende och
objektiv sakrings- och radgivarfunktion som utfoér gransk-
ning och tillsyn av forsta och andra forsvarslinjen.

Chief Risk Officer (CRO) ansvarar for organisationen av
riskhantering inom koncernen och informerar regelbundet
styrelsens revisionsutskott samt sakerhets- och riskutskot-
tet.

Internrevisionen utvarderar och féreslar forbattringar
avseende effektiviteten i Vattenfalls risk management,
interna kontroller samt styrprocesser. Detta galler aven for
efterlevnaden av Vattenfalls styrdokument, inklusive uppfo-
randekoden. Funktionen ar direkt understalld styrelsen och
revisionsutskottet. Chefen for internrevision rapporterar
administrativt till VD samt informerar ledningarna for Busi-
ness units och ovriga enheter om de granskningar som har
genomforts.

Styrelsen overvakar och behandlar koncernens ekono-
miska situation vid varje ordinarie styrelsesammantrade.
Koncernledningen har regelbundna uppfoljningsmoten
med cheferna for Business Divisions och Staff Functions
avseende det ekonomiska utfallet. Det interna ramverket

for intern kontroll innefattar processer for sjalvutvarde-
ringar, uppfoljningar, rapporteringar och forbattringar av
kontrollaktiviteterna, med syfte att forebygga, upptacka
och korrigera fel i den finansiella rapporteringen. Skriftliga
bekraftelser av att interna och externa bestammelser har
foljts ingar som en del i dessa processer.

Information och kommunikation

Koncernens styrdokument finns tillgangliga for alla
anstallda via Vattenfalls intranat. Redovisnings- och rap-
porteringsprinciperna ar faststallda i en gemensam manual
for hela koncernen. Uppdateringar och forandringar i dessa
principer kommuniceras ldpande via intranatet och vid
moten med foretradare for koncernens Business Divisions
och Staff Functions.

Rapporteringen och aterrapporteringen till styrelsen och
koncernledningen sker som en del i uppfoljningen. Internrevi-
sion och CRO redogor aven for sina iakttagelser infor styrel-
sens revisionsutskott respektive sakerhets- och riskutskott.

Den finansiella rapporteringen omfattar delarsrapporter,
bokslutskommuniké samt arsredovisningen. Utbver dessa
rapporter lamnas finansiell information till koncernens
externa intressenter via pressmeddelanden och Vattenfalls
webbplatser, i enlighet med bland annat den svenska lagen
om vardepappersmarknaden.




Bolagsstyrningsrapport

Styrelsens sammansattning och narvaro

Né&rvaro pa Néarvaro pa

Funktion Utskottsuppdrag styrelsemote utskottsmote

Lars G Nordstrom Styrelsens ordférande Ersattningsutskottet 1lav1l 6avb
Carl-Gustaf Angelin Arbetstagarledamot - 1lavl1l -
Eli Arnstad Styrelseledamot Sakerhets- och riskutskottet (fr.o.m 25 april sasom ordf.) 1lavil S5av5
Lennart Bengtsson Arbetstagarledamot, suppleant, - 10av1l -
Gunilla Berg? Styrelseledamot Revisionsutskottet, fr.o.m 25 april 7av8 6avb
Johnny Bernhardsson Arbetstagarledamot Sakerhets- och riskutskottet 1lavll 5avb
Hakan Buskhe! Styrelseledamot Sakerhets- och riskutskottet 7av8 3av4d
Christer Badholm? Styrelseledamot, styrelsens vice ordforande  Sakerhets- och riskutskottet (ordf.) t.o.m 25 april 3av3 lavl
Ronny Ekwall Arbetstagarledamot Revisionsutskottet 1lavl1l 7av8
Hakan Erixon Styrelseledamot Revisionsutskottet (ordf.) Sakerhets- och riskutskottet, t.o.m 25 april 1lav1ll RevU:8av8
S&RU:1lavl

Lone Fgnss Schrgder?  Styrelseledamot Revisionsutskottet, t.o.m 25 april lav3 lav?2
Lars-Goran Johansson  Arbetstagarledamot, suppleant - 9avi1l -
Jan-Ake Jonsson? Styrelseledamot Ersattningsutskottet, fr.o.m 25 april 8av8 3av3
Patrik Jonsson Styrelseledamot Revisionsutskottet, Ersattningsutskottet t.o.m 25 april, Sakerhets- och riskutskottet fr.o.m 25 april 10av1ll RevU:8av8
ErsU:3av3

S&RU: 4av 4

Jeanette Regin Arbetstagarledamot, suppleant - 8avll -
Cecilia Vieweg Styrelseledamot Ersattningsutskottet (ordf.) 10av1l 6avb

1) Invald vid arsstamman 2012
2) Avgick vid arsstamman 2012
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Eli Arnstad, Lars G Nordstrom

Styrelse

Lars G. Nordstrom

Styrelseordférande

Fodd 1943. Studier i juridik. Invald i juni 2011.

Ledamot i ersattningsutskottet.

Andra uppdrag: Ordforande for Finsk-Svenska Handelskamma-
ren. Ledamot i styrelserna for Nordea Bank, Viking Line Abp och
Svensk-Amerikanska Handelskammaren. Ledamot av Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA). Hederskonsul for Finland
i Sverige.

Tidigare befattningar: Styrelseledamot i TeliaSonera (2006-
2010). Styrelseordforande for Kungliga Operan (2005-2009).
VD och koncernchef for Posten Norden AB (2008-2011). Olika
ledande befattningar pa Nordea (1993-2007), daribland som
VD och koncernchef for Nordea Bank AB (2002-2007). Olika
befattningar pa Skandinaviska Enskilda Banken (1970-1993),
daribland som vice VD (1989-1993).
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Ronny Ekwall, Lennart Bengtsson, Carl-Gustaf Angelin

Eli Arnstad

Fodd 1962. Studier i offentlig ratt och statsvetenskap. Invald
2008.

Ledamot i sakerhets- och riskutskottet (ordférande).
Verkstallande chef for SpareBank 1 SMN.

Andra uppdrag: Ledamot i styrelsen for Universitetet for miljo-
och biovetenskap i As i Norge. Styrelseledamot i Norges fot-
bollsforbund.

Tidigare befattningar: Oberoende konsult (2008-2012). VD for
Enova SF (2001-2007).

Gunilla Berg

Fodd 1960. Civilekonom. Invald 2012.

Ledamot i revisionsutskottet.

Vice VD och CFO for Teracom-koncernen.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Alfa Laval och Lundbergs.
Tidigare befattningar: Vice VD och CFO for SAS (2002-2009).
Vice VD och CFO for KF-koncernen (1997-2001). Olika befatt-
ningar inom AGA-koncernen (1987-1997).

Cecilia Vieweg, Patrik Jonsson

Héakan Buskhe

Fodd 1963. Civilingenjor, licentiatexamen med inriktning mot
transport och logistik. Invald 2012.

Ledamot i sakerhets- och riskutskottet.

VD och koncernchef for Saab AB.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Teknikforetagen.

Tidigare befattningar: VD och koncernchef for E.ON Nordic AB
och E.ON Sverige AB (2008-2010). Vice VD for E.ON Sverige AB
(2007-2008). Senior Vice President pa E.ON Sverige AB
(2006-2007). Koncernchef for Schenker North (2002-2006).
VD for Schenker-BTL AB (2000-2002).

Hakan Erixon

Fodd 1961. Civilekonom. Invald 2011.

Ledamot i revisionsutskottet (ordférande).

VD for H.Erixon & Co AB.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Saab Automobile Parts AB.
Ledamot av Nasdag OMX Stockholm AB Bolagskommitté. Sty-
relseledamot i Alfvén & Didrikson Invest AB.

Tidigare befattningar: Amnessakkunnig Corporate Finance pa
Regeringskansliet, vilket innefattade arbete for Riksgaldskon-
toret (2007-2010). Styrelseledamot i Carnegie Investment Bank
AB (2008-20009). Styrelseledamot i Vasakronan AB (2007-2008).
Olika befattningar pa UBS Investment Bank Ltd, London (1997-
2007), daribland vice ordforande inom divisionen Investment Ban-
king. Olika befattningar pa Merrill Lynch International Ltd, London
(1992-1997). Kansallis-Osake-Pankki, London (1991-1992). Citi-
corp Investment Bank Ltd, London (1989-1991).



Styrelse

Gunilla Berg, Jan-Ake Jonsson

Jan-Ake Jonsson

Fodd 1951. Examen i foretagsekonomi/informationssystem.
Invald 2012.

Ledamot i ersattningsutskottet.

Andra uppdrag: Styrelseordférande for Bythjul Norden AB,
Polstiernan Industri AB, Vastkustens affarsanglar AB och
Datachassi AB. Styrelseledamot i Castellum AB och Opus Pro-
dox AB (publ).

Tidigare befattningar: Olika befattningar pa Saab Automobile AB
(2002-2011), senast som VD och koncernchef (2005-2011).
Executive Director och Vehicle Line Executive — Commercial
vehicles pa General Motors Europe (1997-2002). Olika befatt-
ningar pa Saab Automobile AB (1975-1997).

Patrik Jonsson

Fodd 1971. Ekonomie magister. Invald 2010.

Ledamot i revisionsutskottet och sakerhets- och riskutskottet.
Kanslirad vid Enheten for statligt agande pa Finansdepartemen-
tet.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Svevia AB.

Tidigare befattningar: Investeringsanalytiker pa Bure AB
(2001-2003). Managementkonsult pa Brogger & Partners
(2000-2001).
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Hakan Buskhe, Hakan Erixon

Lars-Goran Johansson

Cecilia Vieweg

Fodd 1955. Jur. kand. Invald 2009.

Ledamot i ersattningsutskottet (ordforande).

Medlem av Electrolux koncernledning med ansvar for juridik,
immateriella rattigheter, riskhantering och sakerhet.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Teknikforetagen. Ledamot i
Aktiemarknadsnamnden.

Tidigare befattningar: Chefsjurist pa Volvo Personvagnar AB
1992-1998. Bolagsjurist pa AB Volvo 1990-1992.

Arbetstagarrepresentanter, ledaméter

Carl-Gustaf Angelin

Fodd 1951. Civilingenjor. Invald 2003. Arbetstagarledamot for
Akademikerradet vid Vattenfall-koncernen.

Anstalld pa Vattenfall sedan 1988, for narvarande inom Business
Division Distribution and Sales.

Johnny Bernhardsson

Fodd 1952. Ingenjorsutbildning kompletterad med ekonomi-
studier. Invald 1995. Arbetstagarledamot for Unionen. Anstalld
pa Vattenfall sedan 1970, for narvarande som controller inom
Vattenfall Business Services.

Andra uppdrag: Ordforande for European Works Council.

Ronny Ekwall

Fodd 1953. Elingenjor. Invald 1999. Representant for SEKO
Facket for Service och Kommunikation. Anstalld pa Vattenfall
sedan 1977 som montor.

Jeanette Regin, Johnny Bernhardsson

Arbetstagarrepresentanter, suppleanter

Lennart Bengtsson

Fodd 1958. Tvaarig mekanisk gymnasial utbildning, samt en nat-
verksteknisk utbildning inom IT. Invald 2011. Arbetstagarleda-
mot for SEKO Facket for Service och Kommunikation. Anstalld
pa Vattenfall sedan 1979, for narvarande som IT-tekniker.

Lars-Goran Johansson

Fodd 1953. Gymnasial utbildning. Invald 2008. Arbetstagar-
ledamot for Ledarna.

Anstalld pa Vattenfall sedan 1971 som arbetsledare och tekniker.

Jeanette Regin

F6dd 1965. Gymnasial utbildning samt tvaarig utbildning pa
vardlinjen. Invald 2011. Arbetstagarledamot for Unionen. For
narvarande chef for kundtjanst/kontorsservice pa Gotlands
Energientreprenad (ett dotterforetag inom Vattenfallkoncernen).

Ledamoter som lamnat styrelsen under 2012:
Christer Badholm, invald 2002, och Lone Fgnss Schregder, invald
2003, lamnade styrelsen den 25 april 2012.



Koncernledning

Ingrid Bonde, @ystein Lgseth

@ystein Lgseth

Fodd 1958. Civilingenjor, examen i ekonomi.

VD och koncernchef for Vattenfall AB sedan den 12 april 2010.
Olika befattningar inom energisektorn i Norge, Storbritannien
och Nederlanderna, daribland medlem av koncernledningen for
Statkraft fran 2002 till 2003. Bérjade pa Nuon N.V. i Amsterdam
2003 som VD for Nuon Energy Sourcing. Blev medlem av fore-
tagsledningen for Nuon N.V. 2006 och utsags till koncernchef i
april 2008. Under 2012 hade @ystein Laseth inte nagra vasent-
liga aktieinnehav i foretag med vilka Vattenfall har affarsforbin-
delser.

Ingrid Bonde

Fodd 1959. Civilekonom.

Finanschef och stallféretradande koncernchef sedan den

14 maj 2012.

Mangarig erfarenhet av finansbranschen, bade fran offentlig
sektor och det privata naringslivet, senast som generaldirektor
for Finansinspektionen (2002-2008) och VD och koncernchef
for AMF (2008-2012).
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Stefan Dohler, Tuomo Hatakka, Peter Smink

Anders Dahl

Fodd 1957. Civilingenjor.

Senior Vice President, Business Division Distribution and Sales.
Anstalld hos Vattenfall sedan 2002. Produktionsdirektor for
Vattenfalls polska kraftvarmeverksamhet 2002-2005. Chef
for Business Unit Wind 2005-2010. Chef for Business Division
Renewables 2010-2012.

Stefan Dohler

Fodd 1966. M.Sc. Aerospace Engineering, MBA.

Senior Vice President, Business Division Asset Optimisation and
Trading.

Anstalld hos Vattenfall (HEW) sedan 1998. 2008-2010 Chef for
natverksamheten, Vattenfall Europe AG. Styrelseordférande for
Distribution- and Transmission-System Operators. 2011-2012
Vice President Finance, Business Division Production.

Tuomo Hatakka

Fodd 1956. Ekonomutbildning.

Senior Executive Vice President, Business Division Production.
Vice VD for Vattenfall AB.

Anstalld hos Vattenfall sedan 2005. Chef for Business Group
Poland 2005-2007. Chef for Business Group Central Europe
2008-2010.

Olof Gertz

Fodd 1963. Magisterexamen i personal- och arbetslivsfragor.
Senior Vice President, Human Resources.

Anstalld hos Vattenfall sedan mars 2012. Verksam inom
Delaval-koncernen 1994-2012, bland annat som Senior Vice
President Human Resources och medlem av koncernledningen
2001-2012.



Koncernledning

Torbjorn Wahlborg, Anne Gynnerstedt

Anne Gynnerstedt

Fodd 1957. Jur. kand.

Senior Vice President, chefsjurist och styrelsens sekreterare.
Anstalld hos Vattenfall sedan januari 2012. Chefsjurist, styrel-
sens sekreterare och medlem av koncernledningen pa SAAB
AB 2004-2012. Chefsjurist och medlem av ledningsgruppen pa

Riksgaldskontoret 2002-2004. Bolagsjurist pa SAS 1990-2002.

Peter Smink

Fodd 1965. Ekonomiexamen samt studier i redovisning.

Senior Vice President, Business Division Sustainable Energy
Projects.

Anstalld hos Vattenfall (Nuon) sedan 2001. Tillférordnad Chief
Financial Officer mellan oktober 2011 och maj 2012. Head of
Control for Vattenfalls Business Division Asset Development
och CFO och medlem av koncernledningen pa N.V. Nuon Energy
2011. Verksam inom N.V. Nuon Energy pa ett flertal chefsposter
sedan 2001.
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Olof Gertz, Anders Dahl

Torbjorn Wahlborg

Fodd 1962. Civilingenjor.

Senior Executive Vice President, Business Division Nuclear
Power, Vice VD for Vattenfall AB.

Anstalld hos Vattenfall sedan 1990. Befattningar inom
Vattenfalls polska verksamhet sedan 1997, som landschef
2008-2009. Chef for Business Group Nordic 2010. Chef for
Business Division Distribution and Sales 2010-2012.

Personer som lamnat koncernledningen under 2012:
Elisabeth Strom (Senior Vice President, Staff Function External
Relations and Communications), lamnade Vattenfall i juli 2012

och koncernledningen i maj 2012.

Harald von Heyden (Senior Vice President, Business Division
Asset Optimisation and Trading), lamnade Vattenfall i juni 2012.

Andreas Regnell, Senior Vice President Strategy and Sustaina-
bility, och Huib Morelisse, CEO N.V. Nuon Energy ar sedan maj
respektive oktober 2012 inte langre medlemmar i koncernled-
ningen.



Forslag till principer for ersattning och andra
anstallningsvillkor for ledande befattningshavare
Arsstamman beslutade den 25 april 2012 att faststalla
styrelsens forslag till riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare. Styrelsen foreslar att arsstamman 2013
beslutar att faststalla styrelsens forslag till oforandrade
sadana riktlinjer.

Styrelsens forslag till riktlinjer verensstammer med
regeringens riktlinjer for anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare i bolag med statligt agande, beslutade
av regeringen den 20 april 2009 (www.regeringen.se), med
nedanstaende avvikelse.

Vattenfall avviker, enligt beslut vid arsstamman 25 april
2012, fran riktlinjerna avseende tillampningen pa ledande
befattningshavare i dotterforetag pa sa satt att i stallet for
aktiebolagslagens definition av ledande befattningshavare,
ska ledande befattningshavare definieras utifran att de
har en signifikativ paverkan pa koncernens resultat. Med
anvandning av den internationella rankningsmodellen IPE
(International Position Evaluation) ska chefer med befatt-
ningar fran IPE 68 och dardver anses vara ledande.

Styrelsen sakerstaller att ersattningarna foljer de av
stamman beslutade riktlinjerna enligt foljande. Innan beslut
fattas om ersattning och andra anstallningsvillkor for en
ledande befattningshavare ska skriftligt underlag foreligga
som utvisar bolagets totala kostnad. Beslutsforslaget ska
beredas av styrelsens ersattningsutskott for att darefter
beslutas av styrelsen. Bolagets revisorer ska granska att
beslutade ersattningsnivaer och 6vriga anstallningsvillkor
inte 6verskridits och, enligt aktiebolagslagen, arligen senast
tre veckor fore arsstamman skriftligen yttra sig i fragan om
beslutade riktlinjer har foljts.

Carl-Gustaf Angelin

Ronny Ekwall
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Forslag till arsstamman

Styrelsens motivering betrdffande avvikelser fran riktlinjerna
Avvikelsen, som beslutades av agaren vid arsstamman 2012,
innebar att en vedertagen rankingmodell anvands istallet for
den svenska aktiebolagslagens definition pa ledande befatt-
ningshavare i dotterforetagen. Styrelsen anser att foljande
sarskilda skal finns att avvika fran riktlinjerna.

Vattenfall styr, i likhet med andra internationella koncer-
ner, sin verksamhet utifran den affarsmassiga inriktningen
(via affarsomraden) och inte utifran den legala bolagsstruk-
turen. Inom Vattenfallkoncernen finns av affarsmassiga och
legala skal mer an 300 dotterforetag. Ett mycket stort antal
befattningshavare skulle darmed anses vara ledande vid en
tilampning av regeringens riktlinjer i dotterforetag, utan att
de har nagon signifikativ paverkan pa koncernens resultat.

Den foreslagna avvikelsen speglar dessa omstandigheter.
Avgorande i detta sammanhang ar dotterforetagets storlek i
form av omsattning, antal anstallda och antal led i vardeked-
jan, jamte kraven pa innovation, kunskap, strategisk/visionar
roll och internationellt ansvar hos befattningshavaren.

Den internationella rankingmodellen IPE (International
Position Evaluation) anvands som stod for att pa ett syste-
matiskt satt kunna faststalla vilka positioner som kan anses
vara ledande. Styrelsens slutsats ar att forutom koncernled-
ningen ska befattningshavare med befattningar fran IPE 68
och darover anses vara ledande inom koncernen.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star balanserade vinstmedel
inklusive arets resultat pa sammanlagt 73 196 152 198
kronor.

Stockholm den 20 mars 2013

Lars G. Nordstrom
Ordférande

Eli Arnstad Gunilla Berg

Hakan Erixon Jan-Ake Jonsson Patrik Jonsson

@ystein Lgseth

VD och koncernchef

Johnny Bernhardsson

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinst-
medlen disponeras pa foljande satt:
till aktieagarna utdelas
overfores till ny rakning

6 774000 000 kronor
66 422 152 198 kronor

Forslaget till utdelning motsvarar utdelning med 51,44
kronor per aktie. Utdelningen foreslas utbetalas den 2 maj
2013.

Styrelsens yttrande enligt aktiebolagslagen 18 kap 4 §
Baserat pa moderbolagets och koncernens finansiella stall-
ning, resultat och kassa finner styrelsen att den foreslagna
utdelningen inte medfor nagon vasentlig begransning av
moderbolagets eller koncernens formaga att gora eventu-
ella nodvandiga investeringar eller att fullgora sina forplik-
telser pa kort och lang sikt. Mot bakgrund av det ovansta-
ende finner styrelsen forslaget om vinstutdelning om

6 774 000 000 kronor noga overvagt och forsvarligt. Sty-
relsen finner vidare att den foreslagna utdelningen foljer
ramarna for faststalld utdelningspolicy (sidan 9).

Styrelsens och verkstdllande direktorens forsakran vid
undertecknande av drsredovisningen fér ar 2012
Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen
har upprattats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS, sa som de har godkéants av EU-kommissio-
nen for tillampning inom EU, respektive god redovisningssed
och ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncer-
nens stallning och resultat, samt att forvaltningsberattelsen
for moderbolaget och koncernen ger en rattvisande oversikt
over utvecklingen av moderbolagets och koncernens verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Hakan Buskhe

Cecilia Vieweg



Risker och riskhantering

Transparens, kontroll och riskbaserad styrning ar ledord i en utrymme for att tillvarata affarsmojligheter. | enlighet med svensk kod for
riskmedveten organisation. Vattenfall tilampar ett medvetet och bolagsstyrning samt styrelsens arbetsordning sakerstaller Vattenfalls
balanserat risktagande dar affiarstransaktioner granskas fran bade ramverk for riskhantering en god genomlysning av Vattenfalls risker och
Ionsamhets- och riskperspektiv. En val avvagd riskhantering ger en acceptabel riskexponering.

Enterprise Risk Management ar en konti-
nuerlig process for att identifiera, vardera,
atgarda och folja upp risker pa alla nivaer i
verksamheten. Den méjliggor kvantifiering
och jamforbarhet mellan risker, bade finan-
siella och icke-finansiella. Riskfunktionens
narhet till verksamheten sdkerstalls genom
risk managers som stodjer verksamheten i
riskhantering och kontroll.




Risker och riskhantering

Vattenfalls riskramverk

Vattenfalls riskramverk bestar av policy, instruktioner och
processer, som sakerstaller att risk hanteras pa ett lampligt
satt. Ansvarsfragor och den interna kontrollmiljon gallande
risk beskrivs narmare i Bolagsstyrningsrapporten, se sidan
38. Vattenfall har under aret Iatit expertis granska riskram-
verket, vilket konstaterades halla hog standard.

Enterprise Risk Management inom Vattenfall

| Vattenfalls verksamhet uppstar olika typer av risker. Enter-
prise Risk Management, ERM, ar en kontinuerlig process for
att identifiera, vardera, atgarda och folja upp risker pa alla
nivaer i verksamheten redan i ett tidigt skede. ERM mojliggor
kvantifiering av och jamforbarhet mellan risker, bade finan-
siella och icke-finansiella. Detta ger ett stod till beslutsfat-
tare och har lett till 6kad transparens och riskmedvetenhet

i foretaget. Vattenfall baserar ERM pa COSO:s (Committee
of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission)
standarder och genomfor processen samordnat med den
finansiella rapporteringen. Sedan vidtas lampliga riskat-
garder utifran Vattenfalls risktolerans, som att undvika,
reducera, dela eller acceptera risken. Nedan beskrivs valda
exempel pa risker som Vattenfall &r exponerad for.

Finansiell risk

Vattenfalls finansiella risker uppstar bade pa ravarumarkna-
den och pa den finansiella marknaden. Vattenfalls styrelse
har tilldelat VD ett riskmandat for koncernen som férdelas
vidare till Business Units. Under 2012 har strukturen for
riskmandaten granskats och anpassats for att forbattra
riskstyrningen av verksamheten. En maximal forlust (max
loss) pa arsbasis for handel med ravaror begransas till ett
belopp som motsvarar cirka 1,5% av eget kapital, och for
treasury-verksamheten ar motsvarande belopp cirka 1,0%
av eget kapital. | genomsnitt utnyttjas cirka 25-30% av till-
laten exponering under dessa begransningar.

Inom Vattenfall varderas storre delen av riskexponeringen
inom proprietary trading (handel for egen rakning) utifran
marknadsvarden (mark-to-market). | de fall det inte gar
att faststalla nagra marknadspriser anvands prismodeller
(mark-to-model). Mark-to-model positioner forekommer
framforallt i anlaggnings- och forsaljningsrelaterade portfol-
jer, se Not 47. Hanteringen av sadana varderingsmodeller ar
strangt reglerad och ett godkannande kravs av riskorgani-
sationen innan de anvands.
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Enterprise risk management

Generell 6versikt av Vattenfalls riskexponering Exempel pa risker Exempel pa riskatgarder

Elprisrisk Prissakring av el och bransle
Bransleprisrisk Effektiv forvaltning av

. Volymrisk skuldportféljen

2 Kreditrisk Analys och val av motparter

g Likviditetsrisk Riskmandat

c

« Finansiell Ranterisk

= (ank " Valutarisk

ort ti
medellang Prisrisk i aktier
sikt)

Anlaggningsrisk Underhall och férnyelse
Sakerhetsrisk Optimerad asset management

w . A . Personalrisk Forsakringar

et Risker i anlaggningar

3 och infrastruktur Juridisk risk Hog processakerhet

c

2 samt personal- och Intern styrning och kontroll

g orkganls.?ltll?nsrl.skker Kompetensforsorjning

8 (kort till Iang sikt) och planering
Politisk risk Aktiv omvarldsbevakning
Investeringsrisk Diversifierad och hallbar
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Bilden ovanillustrerar Vattenfalls generella riskstruktur och indikerar en relativ nettoexponering/paverkan pa vardet av Vattenfalls pro-
duktions- och distributionsportfdlj, efter att lampliga riskatgarder har genomforts.




Risker och riskhantering

Prissakringsgrad for den planerade elproduktionen,
per 31 december 2012
%

100 100
75 75 77
50 51 50 44
25
0
2013 2014 2015
M Norden Kontinentaleuropa

Genomsnittliga sakringspriser, per 31 december 2012

EUR/MWh 2013 2014 2015
Norden 45 42 41
Kontinentaleuropa 55 52 50

12011 ars arsredovisning redovisades prissakringsgrad och
genomsnittliga priser for aren 2012, 2013 och 2014 enligt fol-
jande: | Norden: 2012: 76%, pris 45 EUR/MWh, 2013: 52%, pris 46
EUR/MWh, 2014: 25%, pris 43 EUR/MWh.

For Kontinentaleuropa redovisades: 2012: 98%, pris 55 EUR/
MWh, 2013: 52%, pris 58 EUR/MWh, 2014: 13%, pris 60 EUR/MWHh.

Kanslighetsanalys — paverkan av prisrorelser (+/-10%)
parorelseresultatet

Marknadsnoterade risker

+/- 10% paverkan pa Vattenfalls Observerad

rorelseresultat fore skatt, MSEK* arsvolatilitet?,

2013 2014 2015 %

El +/-410 +/-2,200 +/-3,500 9-17

Stenkol -/+7 -/+ 190 -/+ 260 11-12

Gas -/+ 40 -/+420 -/+570 11-12

Co, -/+20 -/+180 -/+ 260 49-50
Uran -/+0 -/+30 -/+ 60

1) +/- Innebar att en prisuppgang paverkar roreleresultatet positivt
och -/+ vice versa.

2) Observerad arsvolatilitet 2012 fér dagliga prisrorelser for varje
ravara, baserad pa terminskontrakt under perioden 2013 - 2015.
Volatiliteten avtar normalt ju langre bort i tid kontrakten avser.

MSEK
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]
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1500
0 N
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Kanslighetsanalysen visar den paverkan som variationer i mark-
nadspriset kan ha pa Vattenfalls rorelseresultat. Exponeringen av
Vattenfalls prissakringar av el- och branslepriser bevakas dagligen.
Effekten av prisrorelser blir storre ju hogre del av exponeringen som
annu inte ar prissakrad. Exponeringen for nastkommande ar ar i
hogre grad prissakrad an den exponering som beraknas infalla om
tre ar.

Fundamentalt ar Vattenfall en nettosaljare av el (lang position)
och nettokdpare i ravaror (kort position), vilket betyder att en
uppgang i elpriserna skulle paverka Vattenfalls rorelseresultat posi-
tivt. Daremot skulle 6kade ravarupriser paverka rorelseresultatet

negativt. Analysen gors med antagandet att riskerna ar oberoende
av varandra och baseras pa 252 handelsdagar pa ett ar. Priser och
positioner ar per 31 december 2012.

Till exempel ger en prisrorelse pa +10% pa elpriset en effekt pa
resultatet med +410 MSEK for 2013. Observerade arsvolatiliteter
for 2012 ar angivna i kolumnen langst till hoger.

Elprisrisk
Priset pa el paverkas av fundamentala faktorer sdsom utbud
(till exempel vattentillgang, tillganglig produktions- och
transmissionskapacitet) och efterfragan (elkonsumtion som
i sin tur paverkas av bland annat vaderlek och konjunktur)
samt branslepriser och priset pa CO,-utslappsratter.
Vattenfall prissakrar sin elproduktion och elférsaljning
med hjalp av fysiska och finansiella terminskontrakt samt
langa kundavtal. Se diagrammet ovan for prissakringsgrad
av Vattenfalls planerade elproduktion. De langa kundavtalen
avser tidshorisonter dar mojlighet till prissakring inte finns
pa den likvida delen av terminsmarknaden och stracker
sig till ar 2023. Den totala sakrade volymen for perioden
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2016-2023 ar 67 TWh, dar storre delen ar sakrad i borjan av
perioden med fallande volym over tid.

Vattenfalls riskkommitté beslutar hur mycket av den fram-
tida elproduktionen som ska prissakras, inom de fran sty-
relsen givna mandaten. For att mata elprisriskerna tillampar
Vattenfall bland annat Value at Risk (VaR), Gross Margin at
Risk och olika former av stresstester.

Brénsleprisrisk

Bransleprisrisken minimeras genom analys av de olika ravaru-
marknaderna samt diversifiering av avtalen avseende prismo-
dell och villkor. For den stenkols- och gaseldade elproduktionen
sker prissakringen av el och bransle samordnat for att sakra

en bestamd branslekostnad och darmed bruttomarginalen for

elproduktionen. For de brunkolseldade anlaggningarna uppstar
ingen bransleprisrisk eftersom Vattenfall ager egna brunkols-
gruvor. Prisrisken for uran ar begransad, eftersom uran utgor en
liten andel av den totala produktionskostnaden for karnkraft.

Volymrisk

Inom produktionsverksamheten for vattenkraft hanteras
volymrisken genom analyser och prognoser av exempelvis
nederbérd och snésmaltning. Volymrisk uppstar aven inom
forsaljningsverksamheten som avvikelser mellan forvantad
och faktiskt levererad volym till kund. Det finns en korrela-
tion mellan el- och branslepriser och producerad elvolym,
vilket ar inkluderat i berakningen av priskansligheten i kans-
lighetsanalysen, se sidan 47.
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Kreditexponering, MSEK, per ratingklass
Exponering
20000

AAA AA+
2011 m2012

AA AA- A+

A A- BBB+ BBB BBB-Ovriga

| diagrammet ingar de motparter som Vattenfall har dar expone-
ringen ar storre an 50 miljoner SEK per motpart, per ratingklass
enligt Standard & Poor’s ratingskala. Motparter med en expone-
ring storre an 10 miljoner SEK maste provas av Vattenfalls kredi-
triskavdelning. Mindre exponeringar an sa anses sammantaget
ha en sa stor diversifieringseffekt att nettorisken for Vattenfall
bedéms vara lag.

Upphandlings- och varmeexponeringar ingar ej. Forsaljnings-
exponeringarna i Benelux ar exkluderade i jamforelsevardena for
2011.

Ovriga finansiella tillg&ngar (som varken ar férfallna eller
nedskrivna) anses vara av god kreditvardighet. Posten "Ovriga” i
diagrammet utgors huvudsakligen av motparter som omfattas av
policy/limit undantag, framférallt géllande langa forsaljningsav-
tal samt undantag avseende ingangna avtal vilka Vattenfall har
Overtagit i samband med forvarv.

Kreditrisk

Kreditrisker forekommer inom Vattenfalls ravaruhandel,
forsaljning, finansverksamhet och investeringar. Vattenfalls
kreditriskhantering omfattar analys av bolagets motpar-
ter, rapportering av kreditriskexponering samt forslag pa
riskreducerande atgarder (som till exempel inférskaffande
av sakerheter). Kreditexponering per ratingklass visas i dia-
grammet ovan.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk avser risk for att inte kunna folja prissakrings-
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Laneprogram och kreditfaciliteter

1) Backup-facilitet for kortfristig upplaning.

Not 40. Nominella belopp.

Utnyttjad Bokford
MSEK 2012 (2011) Valuta ~ Rambelopp Forfall andel, % extern skuld
Laneprogram
Foretagscertifikat SEK 15000 (15 000) — — (11 — (1581
Euro Commercial Paper EUR 2000 (2000) — — (=)
Euro Medium Term Note EUR 15000 (15000) — 66 (66) 92 230 (96 047)
Bekraftade kreditfaciliteter
Revolving Credit Facility* EUR 2550 (2550) 2016 (2016)
Multi Option Credit Facility EUR 1300 (13000 2013 (2012) 8 (10) — (=)

Bekraftade kreditfaciliteter utgors av en Revolving Credit Facility pa 2,55 miljarder EUR med forfall 20 januari 2016 samt en 12-manaders
rullande Multi Option Facility pa 1,3 miljarder EUR (outnyttjat 1,2 miljarder EUR) tecknad i augusti 2011. En revolving credit facility pa
1 miljard EUR med forfall i februari 2013 avslutades forsta kvartalet 2012. De stérsta emissionerna av lan av benchmark-karaktar visas i

strategin pa grund av otillracklig likviditet pa till exempel el-
och branslemarknaderna. Denna risk hanteras bland annat
genom sa kallad proxy-hedging och genom att sakerstalla
ett optimalt antal handelsmotparter.

Likviditetsrisk avser ocksa risken att Vattenfall inte har
mojlighet att finansiera sitt kapitalbehov. Likviditetsrisken
hanteras genom flera typer av laneprogram och kreditfaci-
liteter (se ovan) vilket sakerstaller kapitaltillganglighet och
flexibilitet. Forfalloprofilen for Vattenfalls 1an visas i dia-
grammet intill samt i Not 40.

Koncernen har ett definierat mal for den kortfristiga kapi-
taltillgangligheten. Malet ar att likvida medel eller bekraf-
tade kreditfaciliteter motsvarande lagst 10% av koncernens
omsattning eller minst kommande 90 dagars laneforfall
ska finnas tillgangligt. Detta mats regelbundet och malet
har uppfyllts med god marginal under hela 2012. Darutover
simuleras olika likviditetsutfall genom olika stresstester.

Vattenfall har forbundit sig att uppratthalla finansiell stabi-
litet. Aven om kreditbetyg (rating) inte langre ar ett specifikt
mal fran dgaren har Vattenfall ambitionen att behalla en rating
i kategorin "Single A" fran bade Moody's och Standard & Poor's.

Ranterisk
Vattenfall kvantifierar ranterisken i laneportféljen genom

Forfalloprofil i laneportfoljen 2012
MSEK
36000

27000

18000

9000

M,

13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41>43

HLan Bekraftade kreditfaciliteter (outnyttjade)
Hybridkapital

Forfallostrukturen for laneportfoljen exklusive lan fran mino-
ritetsagare och intresseforetag (21 183 MSEK). Det har inte
skett nagra stora forandringar under 2012 jamfort med fore-
gaende ar. Ytterligare information kring lanens forfallostruk-
tur redovisas i Not 40.
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Aterstaende rantebindningstid for laneportféljen 2012 (2011)

Laneportféljen uppdelad per valuta, MSEK, 2012 (2011)

MSEK Skuld Derivat Summa Ursprunglig valuta Skuld Derivat Summa
<3man 12201 (6685) 46870 (22925) 59072 (29610) CHF 4088 (4229) -4088  (-4229) — —
3man-1ar 19283 (1860) -31625 (18504) -12342 (20364) DKK — — — — — —
lar-5ar 53864 (86 244) 1709 (-33073) 55573 (53171) EUR 97189 (105101) 16561 (20963) 113750 (126064)
>5ar 44010 (44602) -20094 (-11946) 23916 (32656) GBP 14200 (14 422) -10516 (-14418) 3684 (4
Summa 129 359 (139392) -3140 (-3590) 126219 (135802) JPY 3709 (4558) -3709  (-4558) — —
NOK 2657 (2617) -2657 (-2617) — —
| laneportféljen ingar 1an och rantederivat i syfte att styra durationen i upplaningen. Negativa belopp for- PLN 33 (22) _ _ 33 22)
klaras av annvéndningen av derivat sdsom r??intewswapzpar pch.réntgterminer. $umman av derivgt arinte Iika SEK 7483 (8 442) 1269 (1270) 8751 ©9711)
med noll pa grund av valutaeffekter. Exklusive Ian fran minoritetsagare och intresseféretag (vilka uppgick Summa 129359 (139392) 3140 3590) 126219 (135802)

till 21 183 MSEK). Den genomsnittliga finansieringsrantan uppgick per den 31 december 2012 till 3,41%
(3,75%). 2011 ars uppgifter ar justerade jamfért med tidigare publicerade varden (i 2011 ars arsredovis-
ning redovisades vardena exklusive Hybridkapital). Nominella belopp.

Tabellen visar laneportféljens valutarisk samt de valutor som Vattenfall ar exponerad mot. Skulden och

darmed valutarisken, har minskat jamfort med 2011. Ovanstaende belopp ar exklusive minoritetsédgare
och intresseféretag (vilka uppgick till 21 183 MSEK). 2011 ars uppgifter ar justerade jamfort med tidigare
publicerade varden (i 2011 ars arsredovisning redovisades vardena exklusive Hybridkapital, men inklu-
sive lan fran minioritetsagare och intresseféretag). Nominella belopp.

Rantekanslighet

MSEK
1500
750

0 //
-750
-1500

-20 -15 -10 -05 O 05 10 15 20

= 3] dec 2012 31dec 2011 Ranteférandring, procentenheter

Diagrammet visar hur ranteférandringar paverkar koncernens
rantekostnader och ranteintékter under en 12-manaders period
givet koncernens rantebindningsstruktur. Inklusive derivat och
hybridkapital, exklusive |an fran minoritetsagare och intressebo-
lag. Nominella belopp.

49 Arsredovisning inklusive Hallbarhetsredovisning 2012

mattet duration, vilket beskriver genomsnittlig rantebind-
ningstid. Durationen ska ha en normtid pa fyra ar med en
tillaten variation pa +/- ett ar. Normtiden bestams baserat
pa radande finansieringsbehov och 6nskad rantekanslighet
i rantenettot. Durationen i koncernens laneportfélj uppgick
vid arsskiftet till 3,32 inklusive Hybridkapital (2011: 4,25). Se
tabellen ovan for den aterstaende rantebindningstiden for
Vattenfalls laneportfol].

Valutarisk

Vattenfall exponeras for valutarisker genom valutakursfor-
andringar av framtida betalningsfloden - sa kallad transak-
tionsexponering — samt genom varderingen av nettotillgangar
i utlandska dotterforetag, sa kallad omrakningsexponering
(eller balansexponering).

Vattenfalls laneportfolj per valuta framgar av tabellen
ovan. Valutaexponeringen i upplaningen begrénsas med
hjalp av rantevalutaswappar. Vattenfall efterstravar en jamn
forfallostruktur i derivaten. Derivattillgangar och derivat-
skulder redovisas i Not 30.

Vattenfall har en begransad transaktionsexponering
eftersom storre delen av produktion, distribution och forsalj-
ning av el sker pa respektive lokal marknad. Kansligheten
for valutakursférandringar ar darmed ocksa relativt Iag. All
transaktionsexponering som overstiger ett nominellt varde

motsvarande 10 miljoner SEK ska valutasakras omedelbart
nar den uppstar.

Malet for sakring av omrakningsexponeringen ar att dver
tid matcha laneportfdljens valutaférdelning med valutafor-
delningen i koncernens kassaflode (internt tillforda medel,
FFO). Vattenfalls storsta exponering ar i EUR
(154 265 MSEK), av detta belopp var vid arsskiftet 43,7%
sakrat. For mer information se Not 49.

Vid en forandring av valutakurserna med exempelvis 5%
skulle koncernens egna kapital paverkas med cirka 5,2 mil-
jarder SEK (6,4), dar en forstarkning av de valutor som anges
i tabellen i Not 49 ger en positiv forandring.

Prisrisk i aktier

Vattenfall ar aven utsatt for en viss prisrisk i aktier. Denna
exponering visas i koncernens Not 25 och avser i huvudsak
Vattenfalls aktieinnehav i det polska energibolaget Enea S.A.
| detta fall skulle en forandring av aktiekursen pa exempelvis
5% paverka totalresultatet med 140 miljoner SEK.

Operationell risk

Vattenfall ar genom sin verksamhet exponerad mot flertalet
operationella risker till exempel inom anlaggningar, infra-
struktur, personal och organisation.
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Koncernens rorelseintékter/-kostnader
fordelade per valutai % 2012 (2011)

Valuta Intakter Kostnader

EUR 66 (67) 70 (76)
SEK 27 (25) 16 (16)
PLN 2 ) 2 (1)
DKK I ) 1 (6)
Ovriga 4 (3 1 @
Summa 100 (100) 100 (100)

Vardena ar beraknade utifran en statistisk sammanstallning av
externarorelseintakter/-kostnader. Forandringar i lager samt
investeringar ingar inte i sammanstallningen.

Anldggningsrisk

Vattenfalls storsta anlaggningsrisker ar forknippade med
driften av anlaggningar for el- och varmeproduktion. En
viktig del av det fortlopande riskhanteringsarbetet ar ett
rullande besiktningsprogram, en kontinuerlig kontroll av till-
stand och effektivt underhall.

Karnkraftsakerhet och dammsakerhet ar sarskilda
fokusomraden for Vattenfalls sakerhets- och riskutskott.
Vattenfalls Chief Nuclear Safety Officer (CNSO) granskar
karnkraftsakerheten pa koncernniva. Ambitionen ar att
bli varldsledande nar det galler karnkraftsakerhet, genom
en stark sakerhetskultur, kompetent personal och genom
att etablera tydliga och effektiva processer. Detaljerade
analyser av Vattenfalls karnkraftsanlaggningar uppdateras
I6pande i samrad med sakerhetsmyndigheterna i respektive
land och ligger till grund for ett kontinuerligt forbattringsar-
bete.

Inom vattenkraften har Vattenfalls storre anlaggningar
med storst konsekvens i handelse av haveri uppgraderats
och dammanlaggningarna har forstarkts for att hantera
vattenfléden och vattennivaer som ar sa hoga att de har en
sannolikhet pa 1/10 000.
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Risker forknippade med operativa tillgadngar omfattar inte
bara elproduktion utan aven maskinskador i exempelvis
Vattenfalls brunkolsdagbrott samt skador pa distributions-
natet. | Norden arbetar Vattenfall kontinuerligt med att
ersatta kraftledningar ovan mark med nedgravda kablar for
att gora elndten mindre sarbara. Detta arbete har redan i allt
vasentligt slutforts for de tyska naten.

Vattenfall skyddar sig mot ekonomiska forluster i den
man det ar mojligt genom forsakringar. Information om
Vattenfalls ansvarsforbindelser, inklusive dammansvar och
egendomsforsakring samt ansvar for Vattenfalls karnkraft,
beskrivsiNot 51.

Sdkerhetsrisk

Vattenfall arbetar med skadeforebyggande och -begrans-
ande sakerhetsatgarder i syfte att skydda koncernens
tillgangar, IT-system, information, personal och for att sakra
den fortlopande verksamheten. Vattenfall sakerstaller att
tillgangar och information skyddas fran oegentligheter och
bedrégerier bland annat genom den sa kallade "four eyes
principle”, som innebar att minst tva personer maste god-
kanna alla beslut utom dar sarskilda undantag foreligger.

Personalrisk

Vattenfall arbetar med forebyggande atgarder och tillampar

basta praxis i sitt arbete med halsa och sakerhet. Vattenfalls

produktionsanlaggningar har en hog processakerhet for att

garantera sakerheten for bade medarbetare och samhallet.
Vidare arbetar Vattenfall strukturerat med kompetensfor-

sorjning och kompetensplanering pa bade kort och lang sikt.

Juridisk risk

Vattenfall forebygger juridiska risker bland annat genom

att juristavdelningen medverkar i de I6pande affarsproces-
serna samt i beslutsprocesser. Vattenfalls chefsjurist lamnar
regelbundet en rapport om pagaende tvister till styrelsen.

Strategisk risk

Vattenfall ar exponerad mot en mangd olika faktorer som

ar svara att paverka. For att hantera strategisk risk arbetar
Vattenfall med scenarioanalys och omvarldsbevakning, samt
riskspridning i produktions- och distributionsportfoljen,
bade vad géller marknader och energislag.

Politisk risk

Vattenfall bedriver en aktiv omvarldsbevakning och haller
kontakt med beslutsfattare for att gardera sig mot politiska
risker. Vattenfall tillhor dessutom olika nationella och inter-
nationella branschorganisationer for att tillvarata bolagets
intressen.

Investeringsrisk
Vattenfall ar ett mycket kapitalintensivt foretag med ett
omfattande investeringsprogram.

Foretaget tillampar en gedigen projektstyrningsprocess
dar riskbedomning ar en integrerad del. En oberoende
granskning av ataganden och transaktioner utfors av risk-
funktionen infor investeringsbeslut. Forutom en strategisk
investeringsinriktning, uppdateras arligen en detaljerad
femarsplan 6ver investeringsprojekt for att ge koncernled-
ningen underlag for investeringsbeslut.

Hdllbarhetsrisk

Pa initiativ fran agaren har Vattenfall delat upp hallbar-
hetsfragorna i sju omraden: Miljo, manskliga rattigheter,
arbetsforhallanden, jamstalldhet, mangfald, affarsetik och
anti-korruption. Under aret har integrationen av hallbar-
hetsaspekter i den l6pande verksamheten okats. Saval
styrning som innehall har lyfts upp pa koncernniva och en
ny radgivande och koordinerande enhet har bildats for att
sakerstalla att Vattenfall hanterar omradet hallbarhet pa
basta satt.
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Koncernens resultatrakning

Belopp i MSEK, 1 januari-31 december Not 2012 2011
Nettoomsattning 7,.8,9 167 313 181040
Kostnader for salda produkter! 10 -131 698 -144 492
Bruttoresultat 35615 36548
Ovriga rérelseintakter 11 10755 7169
Forsaljningskostnader -6 376 -6 838
Administrationskostnader -11029 -10912
Forsknings- och utvecklingskostnader -879 -1099
Ovriga rorelsekostnader 12 -2047 -1691
Andelar i intresseforetags resultat 8,27,56 136 32
Rorelseresultat (EBIT)? 8,13,14,15,21,22 26 175 23209
Finansiella intakter®® 16 2636 3843
Finansiella kostnader*® 17 -10510 -12 754
Resultat fore skatter 18 301 14298
Skatter 19 -1077 -3882
Arets resultat® 17 224 10 416
Arets resultat hanférbart till:

Agare till moderbolaget 16936 11083
Innehav utan bestammande inflytande

(minoritetsintressen) 20 288 -667
Summa 17 224 10416
Resultat per aktie

Antal aktier i Vattenfall AB, tusental 131700 131700
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 128,60 84,15
Utdelning, MSEK 67745 4433
Utdelning per aktie, SEK 51,448 33,66
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Belopp i MSEK, 1 januari-31 december 2012 2011
Tillaggsinformation
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 54 488 54538
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanforbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden -6 180 -7893
Underliggande rorelseresultat 27 747 30793
1) Varav avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella
och materiella anlaggningstillgangar -27712 -30737
2) Varav avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella
och materiella anlaggningstillgangar -28 313 -31329
2) Variingar jamforelsestorande poster avseende:
Realisationsvinster/forluster, netto 8010 4722
Nedskrivningar och avvecklingskostnader avseende
tyska karnkraftverk — -10513
Andra nedskrivningar och aterférda nedskrivningar, netto,
avseende immateriella och materiella anlaggningstillgangar -8648 -402
Orealiserade marknadsvardeférandringar for energiderivat 729 -1690
Orealiserade marknadsvardeférandringar av varulager -395 -541
Omstruktureringskostnader -824 —
Andra jamforelsestérande poster -444 840
Summa jamforelsestérande poster i Rorelseresultatet
vilka aven utgor skillnaden mellan Rérelseresultat och
Underliggande rorelseresultat -1572 -7584
3) Variingar avkastning fran Karnavfallsfonden 1430 1948
4) Variingar rantedel i pensionskostnad -1012 -1043
4) Vari ingar diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar -3124 -2 966
5) Jamférelsestorande poster redovisade som finansiella
intakter och kostnader, netto -1090 -1508

6) Foreslagen utdelning
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Kommentarer till Koncernens resultatrdakning

Omsattning

Koncernens nettoomsattning for 2012 minskade med

13,7 miljarder SEK jamfort med 2011. Minskningen forklaras
i huvudsak av Vattenfalls avyttrade verksamheter i Belgien,
Finland och Polen. Exklusive dessa avyttringar ckade net-
toomsattningen med 2%.

Underliggande rorelseresultat

Det underliggande rorelseresultatet for 2012 minskade med

3,0 miljarder SEK, vilket i huvudsak forklaras av:

« Negativa priseffekter till foljd av genomsnittligt lagre
erhallna elpriser, framst pa den nordiska marknaden
(-5,5 miljarder SEK)

« Positiva volymeffekter (7,9 miljarder SEK) till foljd av okad
vattenkrafts- och karnkraftsproduktion

« Hogre branslekostnader och kostnader hanforbara till
CO,-utslappsratter (netto -1,8 miljarder SEK)

« Lagre kostnader for drift- och underhall, férsaljning och
administration samt forskning och utveckling (netto
2,5 miljarder SEK)

« Hogre kostnader pa grund av idrifttagning av nya anlagg-
ningar, bland annat Boxberg R och Ormonde (-0,6 miljarder
SEK)

« Forlorat resultatbidrag fran avyttrade verksamheter i
Belgien, Finland och Polen (-2,6 miljarder SEK)

« Ovrigt (netto -2,9 miljarder SEK) vilket bestar av ett flertal
poster: En ersattning 2011 inom den tyska produktions-
verksamheten (-0,6 miljarder SEK), reparationskostnader
for transmissionskabeln mellan vindkraftsparken Thanet
och det engelska fastlandet (-0,4 miljarder SEK), minskat
resultatbidrag fran intresseforetaget GASAG (-0,4 miljar-
der SEK), hogre karnkraftskatt (-0,2 miljarder SEK) samt
ett antal andra projektrelaterade poster, inom bland annat
karnkraftsakerhet, IT och kundservice

Jamforelsestorande poster for 2012 uppgick netto till

-1,6 miljarder SEK. Dessa bestar i huvudsak av en realisa-
tionsvinst for forsaljning av Vattenfalls eldistributions- och
varmeverksamhet i Finland (8,1 miljarder SEK), nedskrivning
av goodwill och produktionstillgdngar inom Business Unit
Thermal Power (-8,6 miljarder SEK) samt omstrukturerings-
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kostnader (-0,8 miljarder SEK). Nedskrivning och reser-
veringar relaterade till det liberianska biomassaprojektet
Buchanan Renewables Fuel uppgick till -0,5 miljarder SEK.

Jamforelsestorande poster for 2011 forklaras framst av
nedskrivning av bokfort varde och ckade avsattningar for
hantering av karnbransle och nedmontering av de tyska
karnkraftverken (-10,5 miljarder SEK), realisationsvinster
for forsaljningar under 2011 (4,8 miljarder SEK) samt orea-
liserade marknadsvardeforandringar for energiderivat och
varulager (-2,2 miljarder SEK).

Jamforelsestorande poster vilka
paverkat rorelseresultatet

MSEK 2012 2011
Realisationsvinster 8399 4780
Realisationsforluster -389 -58
Nedskrivningar -8648| -11301
Aterforda nedskrivningar — 386
Orealiserade marknadsvardeférandringar

for energiderivat 729 -1 690
Orealiserade marknadsvardeférandringar

av varulager -395 -541
Omstruktureringskostnader -824 —
Andra jamforelsestorande poster -444 840
Summa -1572 -7 584

Kostnader for CO,-utslappsratter

Kostnaderna for CO,-utslappsratter for eget bruk under
2012 uppgick till 4,0 miljarder SEK, jamfort med 4,7 miljarder
SEK under 2011.

Finansiella poster
Finansiella poster uppgick till =7,9 miljarder SEK, en forbatt-
ring med 1,0 miljarder SEK jamfort med 2011. Forbattringen
beror framst pa en positiv forandring av marknadsvardering
av derivat och att finansiella poster under 2011 paverkades
negativt av nedskrivningen av Vattenfalls aktieinnehav i
energibolaget Enea S.A. (1,6 miljarder SEK). | andra kvartalet
2012 skrevs aktieinnehavet i Enea S.A. ned med ytterligare
0,3 miljarder SEK.

| finansiella poster for 2012 ingar aven nedskrivning och

Forklaringsposter underliggande rorelseresultat
2012 jamfort med 2011
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1) IAC = jamforelsestérande poster (items affecting comparabilitity)

reserveringar avseende det liberianska biomassaprojektet
Buchanan Renewables Fuel (utover de jamforelsestorande
posterna som paverkade rorelseresultatet) med -0,8 miljar-
der SEK.

Skatter
Skattekostnaden for 2012 minskade med 2,8 miljarder SEK.
Den minskade skattekostnaden forklaras framst av beslutet
om sankt bolagsskatt i Sverige fran 26,3% till 22% fran och
med 1 januari 2013, vilket ledde till omvardering av upp-
skjutna skatteskulder. Detta paverkade arets resultat posi-
tivt med 3,5 miljarder SEK.

Den effektiva skattesatsen for 2012 uppgick till 5,9%
(27,1) som ett resultat av omvarderingen. Exklusive omvar-
deringen uppgick den effektiva skattesatsen till 25,3%.
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Rapport over koncernens totalresultat

Belopp i MSEK, 1 januari-31 december 2012 2011
Arets resultat 17 224 10416

Ovrigt totalresultat:
Kassaflodessakringar:

Forandringar av verkligt varde 7025 -4 675
Uppldst mot resultatrakningen -2 476 6668
Overfort till anskaffningsvardet pa sikrad post 70 224
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar -1381 -638
Summa kassaflodessakringar 3238 1579
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 4035 960
Skatt hanforlig till valutasakringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter -1 049 -242
Summa valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 2986 718
Omrakningsdifferenser -7 242 -2014
Omraknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade foretag 79 621
Omvardering av finansiella tillgangar som kan saljas 30 -1591
Overfort till resultatrakningen, finansiella tillgdngar som kan saljas — 1591
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -909 904
Summa totalresultat for aret 16 315 11320

Summa totalresultat for aret hanforbart till:

Agare till moderbolaget 16 231 12008
Innehav utan bestammande inflytande (minoritetsintressen) 84 -688
Summa 16 315 11320
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Koncernens balansrakning

31 december | 31december 31 december | 31december
Belopp i MSEK Not 2012 2011  BeloppiMSEK Not 2012 2011
Tillgangar 8 Eget kapital och skulder
Anlaggningstillgangar Eget kapital hanforbart till gare till moderbolaget
Immateriella anlaggningstillgangar 9,23 39045 46 229 Aktiekapital 6585 6585
Materiella anlaggningstillgangar 9,24 279284 279 445 Reserv for kassaflodessakring 3478 245
Forvaltningsfastigheter 9,25 489 539 Andra reserver -12 141 -8203
Biologiska tillgangar 11 8 Balanserade vinstmedel inkl arets resultat 148 506 133361
Andelar i intresseféretag och joint ventures 27 11620 12344  Summa eget kapital hanférbart till &gare till moderbolaget 146 428 131988
Andra aktier och andelar 28 2980 3235  Eget kapital hanforbart till innehav utan bestammande
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 29 29954 28 430 inflytande (minoritetsintressen) 8790 6943
Derivattillgangar 30, 47 23756 20691  Summa eget kapital 155218 138931
Skattefordran aktuell skatt, langfristig 19 807 990
Forutbetalda kostnader 168 188  Langfristiga skulder
Uppskjuten skattefordran 19 1018 1303 Hybridkapital 40 8543 8883
Andra langfristiga fordringar 31 5249 5732 Andra rantebarande skulder 40 112524 149 602
Summa anlaggningstillgéngar 394381 399134 Avsattningar for pensioner 41 21890 17 995
Andra rantebarande avsattningar 42 68 326 66 487
Omsattningstillgangar Derivatskulder 30,47 15193 12590
Varulager 32 19463 18564 Uppskjuten skatteskuld 19 34681 35406
Biologiska tillgangar 3 1 Andra ej rantebarande skulder 43 7534 8238
Immateriella omsattningstillgangar 33 6083 5627  Summa langfristiga skulder 268 691 299 201
Kundfordringar och andra fordringar 34 34409 41880
Lamnade forskott 35 5396 6368  Kortfristiga skulder
Derivattillgdngar 30,47 12498 9408 Leverantorsskulder och andra skulder 44 35219 35108
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 36 7 806 6 450 Erhalina forskott 45 2138 1142
Skattefordran aktuell skatt 19 1830 1853 Derivatskulder 30,47 5612 9864
Kortfristiga placeringar 37 28450 17417 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 46 15830 18507
Kassa, bank och liknande tillgangar 38 18045 11268 Skatteskuld aktuell skatt 19 854 844
Tillgangar som innehas for forsaljning 39 — 6588 Rantebarande skulder 40 39194 11865
Summa omsattningstillgangar 133983 125424 Rantebarande avsattningar 42 5608 7237
Summa tillgéngar 528 364 524 558 Skulder hanforliga till tillgadngar som innehas for forsaljning 39 — 1859
Summa kortfristiga skulder 104 455 86 426
Summa eget kapital och skulder 528 364| 524558

Se vidare information om Sakerheter (Not 50), Eventualférpliktelser (Not 51) och Ataganden enligt
konsortialavtal (Not 52).
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Kommentarer till Koncernens balansrakning

Anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgangarna var i stort sett oférandrade jamfort
med 31 december 2011.

Omsattingstillgangar

Omsattningstillgangarna ckade med 6,8%. Det forklaras
framst av en 6kning av posterna Kortfristiga placeringar
samt Kassa, bank och liknande tillgangar pa grund av
erhallna likvider for de avyttrade verksamheterna i Belgien,
Finland och Polen samt forsaljning av minoritetsposter i
Vattenfalls elnats- och varmeverksamhet i Hamburg.

Finansiella tillgangar per 31 dec. 2012
Belopp i MSEK

Kassa, bank och liknande tillgangar

samt kortfristiga placeringar 46 495
Fordran hanforlig till den svenska pensionsstiftelsen 1807
Bekraftade kreditfaciliteter (outnyttjade) 32172

Vattenfalls mal ar att likvida medel och/eller bekraftade kre-
ditfaciliteter motsvarande lagst 10% av koncernens netto-
omsattning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars
laneforfall, ska finnas tillgangligt. Per den 31 december
2012 uppgick tillgangliga likvida medel och/eller bekraftade
kreditfaciliteter till 43% av nettoomsattningen.

Kort- och langfristiga skulder

Nettoskulden minskade med 29,2 miljarder SEK till 154 mil-
jarder SEK jamfort med den 31 december 2011. Minskningen
forklaras i huvudsak av erhallen likvid for forsaljningar
(22,8 miljarder SEK), valutakursdifferenser till foljd av den
starkare svenska kronan (4,6 miljarder SEK) samt erhal-
len gottgorelse till foljd av den pagaende avvecklingen av
Vattenfalls svenska pensionsstiftelse (4,6 miljarder SEK av
totalt cirka 7 miljarder SEK). Betald utdelning (4,5 miljarder
SEK) 6kade nettoskulden. Totala rantebarande skulder
minskade med 10,1 miljarder SEK.
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Nettoskuld per 31 dec. 2012

Justerad bruttoskuld och nettoskuld per 31 dec. 2012

Belopp i MSEK 2012 2011  Belopp i MSEK 2012 2011

Hybridkapital -8543 -8883 Summa rantebarande skulder -160 261 -170 350

Obligationslan, foretagscertifikat och 50% av Hybridkapital 4272 4442

skulder till kreditinstitut -94254| -102234  Nuvardet av pensionsforpliktelser -30192 -22 461

Nuvardet av skulder avseende forvarv Avsattningar for gruv-, gas- och vind-

av koncernforetag -27 080 -30472  verksamhet och andra miljérelaterade

Skulder till intresseféretag -9308 -10521 avsattningar -12 229 -12 542

Skulder till agare med innehav utan Avsattningar for karnkraft (netto) -18 463 -18 470

bestammande inflytande (minoritetsagare)| -11876 -10240  Valutaderivat for sakring av lani

Ovriga skulder -9200 -8000 utlandsk valuta 3027 3282

Summa rantebarande skulder -160261| -170350 Mottagna margincalls 7170 7 369

Kassa, bank och liknande tillgangar 18 045 11268 Skulder till agare med innehav utan

Kortfristiga placeringar 28 450 17 417 bestammande inflytande (minoritetsa-

Fordran p& Vattenfalls Pensionsstiftelse 1807 — gare) pa grund av konsortialavtal 10495 9771

Lan till agare med innehav utan bestam- Justerad bruttoskuld -196 181 | -198 959

mande inflytande (minoritetsagare) i Redovisad kassa, bank och liknande till-

utlandska koncernforetag 52 576 gangar samt kortfristiga placeringar 46 495 28 685

Nettoskuld 111907 | -141089 Fordran pa Vattenfalls Pensionsstiftelse 1807 —
Ej tillganglig likviditet -6 064* -5757

| sin bedomning av foretags kreditvardighet gor rating- Justerad kassa, bank och liknande till-

institut och analytiker regelmassigt ett antal justeringar av gangar samt kortfristiga placeringar 42 238 22928

olika poster i balansrakningen i syfte att ta fram en justerad Justerad nettoskuld -153943 | -176031

brutto- respektive nettoskuld. Vattenfalls berakning av

justerad brutto- och nettoskuld finns i tabellen till hoger.
Den justerade nettoskulden minskade med

22,1 miljarder SEK jamfort med den 31 december 2011.

1) Inkluderar Vattenfall GmbH:s andel av solidaritetsavtalet (“Solidarver-
einbarung”) mellan de tyska karnkraftsagarna (2 921 MSEK), betalda
margin calls (1 258 MSEK) och 6vriga poster (1 885 MSEK).

Eget kapital
Koncernens egna kapital okade med 16,3 miljarder SEK.
Forandringen forklaras i huvudsak av arets resultat.
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Koncernens kassaflodesanalys

Belopp i MSEK, 1 januari - 31 december Not 2012 2011 Belopp i MSEK, 1 januari - 31 december Not 2012 2011
Den I6pande verksamheten Kassa, bank och liknande tillgangar
Resultat fore skatter 18301 14298 Kassa, bank och liknande tillgangar vid arets borjan 11268 12595
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar! 28624 33040 Arets kassaflode 6849 -1176
Betald skatt -3545 -5250 Omrakningsdifferenser -72 -151
Realisationsvinster/férluster, netto -8031 -4 827  Kassa, bank och liknande tillgangar vid &rets slut 18 045 11268
Ovrigt, inkl ej kassaflodespaverkande poster 48 -930 995
Internt tillférda medel (FFO) 34419 38256 Tillaggsinformation
Forandringar i varulager -1657 -3350  Kassaflode fore finansieringsverksamheten 21595 12 666
Forandringar i rorelsefordringar -6 348 944
Forandringar i rorelseskulder 2505 668 Finansieringsverksamheten
Ovriga férandringar -434 -3050  Betald utdelning till dgare -4500 -6 701
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar Betalning fran Vattenfalls Pensionsstiftelse 2800 —
ochrérelseskulder -5934 -4788  Forsaljning av aktier i koncernforetag till agare med innehav
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 28 485 33468 utan bestammande inflytande (minoritetsagare) 4113 —
Tillskott fran agare med innehav utan bestdmmande inflytande
Investeringsverksamheten (minoritetsagare) 737 569
Forvarv av koncernforetag 5 — -257  Kassaflode efter utdelning 24745 6534
Investeringar i intresseforetag och andra aktier och andelar 5 -345 -140
Andra investeringar i anlaggningstillgangar 48 -29 236 -35353  Analys av forandring i nettoskuld
Summa investeringar -29 581 -35750 Nettoskuld vid arets borjan -141 089 -144 109
Forsaljningar 48 22836 16280 Kassaflode efter utdelning 24745 6534
Kassa, bank och liknande tillgangar i avyttrade foretag -145 -1332  Foérandringar till foljd av vardering till verkligt varde 316 -2210
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 890 -20802 Forandringarirantebarande leasingskulder -621 114
Forvarvade/avyttrade rantebarande skulder/kortfristiga
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 21595 12666 placeringar 344 -459
Forandringar i skulder avseende forvarv av koncernforetag,
Finansieringsverksamheten diskonteringseffekter -520 -549
Férandringar i Kortfristiga placeringar -11830 11292 FordranpaVattenfalls Pensionsstiftelse 1807 -
Forandringar i lan till Agare med innehav utan bestdmmande Rantebarande skuld avseende framtida utdelning -984 -
inflytande (minoritetsagare) i utlandska koncernforetag 510 287  Rantebarande skulder hanforliga till tillgangar som innehas for
Upptagna Ian2 48 1427 10511 forsalining -344 344
Amortering av skuld avseende férvarv av koncernforetag -2738 13538  Omrakningsdifferenser pa nettoskulden 4439 754
Amortering av andra skulder -5 265 15688 Nettoskuld vid arets slut -111 907 -141 089
Forsaljning av aktier i koncernforetag till agare med innehav
utan bestammande inflytande (minoritetsagare) 4113 _ Fritt kassaflode (Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Betalning fran Vattenfalls Pensionsstiftelse 2800 —  minus ersattningsinvesteringar) 12619 17637
Betald utdelning till agare -4 500 -6 701
Tillskott fran dgare med innehav utan bestammande inflytande 1) Som nedskrivningﬂar klassificeras har aven andra avveckliingvskostnader an nedskrivmngar under 2011 -
(minoritetsagare) 737 569 avseende tyska karnkraftverk. Summan av dessa nedskrivningar och andra avvecklingskostnader uppgick till
& 10 513 MSEK.
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -14 746 -13 842 _ e e . )
2) Kortfristig upplaning dar I6ptiden ar tre manader eller kortare nettoredovisas.
Arets kassaflsde 6 849 -1176
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Kommentarer till Koncernens kassaflodesanalys

Internt tillférda medel (FFO)

Internt tillforda medel minskade med 3,8 miljarder SEK. Det
forklaras i huvudsak av genomsnittligt Iagre erhallna priser,
hogre kostnader for bransle och CO,-utslappsratter samt
forlorat resultatbidrag fran avyttrade verksamheter. Hogre
produktionsvolymer, lagre kostnader for drift och underhall,
forsaljning och administration, och forskning och utveckling,
samt lagre betald skatt hade en positiv paverkan.

Foérandring av rorelsetillgangar och

rorelseskulder (rorelsekapital)

Kassaflodet fran férandringar i rorelsekapitalet uppgick

till -5,9 miljarder SEK. Detta forklaras i huvudsak av 6kade
rorelsefodringar och rorelseskulder med netto

3,8 miljarder SEK, framst hanforbart till CO,-utslappsratter
samt okat varulager med 1,7 miljarder SEK. Ovriga poster
paverkade rorelsekapitalet negativt med 0,4 miljarder SEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-6,9 miljarder SEK. Totala investeringar under aret uppgick
till 29,6 miljarder SEK. Forsaljningar under aret gav upphov
till ett kassaflode om 22,8 miljarder SEK, framst till foljd

av forsaljning av Vattenfalls distributions- och varmeverk-
samhet i Finland, samt likvid fran forsaljning av Vattenfalls
varmeverksamhet i Polen och Vattenfalls verksamheter i
Belgien, som avyttrades under 2011.

Investeringar

Belopp i MSEK 2012 2011
Underhalls-/ersattningsinvesteringar 15866 15831
Tillvaxtinvesteringar 13715 19919
— varav aktier 345 396
Summa investeringar 29581 35750
Forsaljningar

Belopp i MSEK 2012 2011
Forsaljningar 22836 16 280
— varav aktier 20969 13553
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Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-14,7 miljarder SEK (-13,8). Kortfristiga placeringar minskade
med 11,8 miljarder SEK. Aterbetalning av lan uppgick till

5,3 miljarder SEK. Forvarv av ytterligare 3,04% av aktierna i
dotterforetaget N.V. Nuon Energy uppgick till 2,6 miljarder
SEK.

Forklaringsposter till forandringen i kassaflodet

Specifikation av investeringar

Miljarder SEK 285 -15,9
+22,8 216
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Belopp i MSEK 2012 2011 Forandring, %
Elproduktion

Vattenkraft 1245 1157 76
Karnkraft 3011 4800 -37.3
Kolkraft 4511 5982 -24.,6
Gas 4977 6172 -19,4
Vindkraft 2716 2972 -8,6
Biobransle, avfall 16 163 -90,0
Ovrigt 1170 1927 -39,3
Summa Elproduktion 17 646 23173 -23,8
Kraftvarme /Varme

Fossilkraft 2264 3810 -40,6
Biobransle, avfall 334 225 48,8
Ovrigt 1003 1448 -30,7
Summa Kraftvarme/Varme 3601 5483 -34,3
Elnat

Elnat 4658 5024 -7,3
Summa Elnat 4658 5024 -73
Forvarv av aktier 345 396 -12,9
Ovrigt exkl forvarv av aktier 3331 1674 99,0
Summa 29581 35750 -17,3

Investeringarna i fossilbaserad elproduktion (kolkraft och
gas) avser projekt i Tyskland och Nederlanderna. Kostna-
derna for aterstaende investeringar inom dett omrade uppgar
till totalt 9 miljarder SEK, varav 6 miljarder SEK avser kolkraft.
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Koncernens forandring i eget kapital

Hanforbart till inne-
hav utan bestam-
mande inflytande

Hanforbart till agare till moderbolaget (minoritetsintressen)  Summa eget kapital
Reserv for
kassaflodes- Balanserade

Belopp i MSEK Aktiekapital sakring Andrareserver vinstmedel Summa
Ingaende balans 2011 6585 -1315 -7568 129002 126704 6917 133621
Utdelning till agare - - - -6 500 -6 500 -201 -6701
Koncernbidrag fran agare med innehav utan bestammande inflytande
(minoritetintressen), netto efter skatt — — — — — 358 358
Agarforandringar — — — -224 -224 557 333
Kassaflodessakringar:

Forandringar av verkligt varde — -4 689 — — -4 689 14 -4 675

Upplost mot resultatrakningen — 6667 — — 6667 1 6 668

Overfort till anskaffningsvardet pa sakrad post — 213 — — 213 11 224

Skatt hanforlig till kassaflodessakringar — -631 — — -631 -7 -638
Summa kassaflodessakringar — 1560 — — 1560 19 1579
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter — — 960 — 960 — 960
Skatt hanforlig till valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter — — -242 — -242 — -242
Summa valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter — — 718 — 718 — 718
Omrakningsdifferenser — — -1974 — -1974 -40 -2014
Omraknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade foretag — — 621 — 621 — 621
Omvardering av finansiella tillgangar som kan saljas — — -1591 — -1591 — -1 591
Overfort till resultatrakningen, finansiella tillgdngar som kan séljas — — 1591 — 1591 — 1591
Summa Ovrigt totalresultat for aret — 1560 2309 — 3869 19 3888
Arets resultat — — — 11083 11083 -667 10416
Summa totalresultat for aret — 1560 -635 11083 12008 -688 11320
Utgaende balans 2011 6585 245 -8 203 133361 131988 6943! 138931

58 Arsredovisning inklusive Hallbarhetsredovisning 2012



Koncernens finansiella rapporter

Hanforbart till agare till moderbolaget

Hanforbart till inne-
hav utan bestam-
mande inflytande

(minoritetsintressen)

Summa eget kapital

Reserv for
kassaflodes- Balanserade

Belopp i MSEK Aktiekapital sakring Andrareserver vinstmedel Summa
Utdelning till agare - - - -4433 -4433 -67 -4500
Koncernbidrag fran agare med innehav utan bestammande inflytande
(minoritetintressen), netto efter skatt — — — — — 532 532
Agarférandring i koncernforetag vid forsaljning av aktier till agare
med innehav utan bestammande inflytande (minoritetintressen) — — — 2642 2642 572 3214
Andra agarforandringar — — — — —_ 726 726
Kassaflodessakringar:

Foérandringar av verkligt varde — 7031 — — 7031 -6 7025

Upplost mot resultatrakningen — -2 478 — — -2478 2 -2 476

Overfort till anskaffningsvardet pa sikrad post — 58 — — 58 12 70

Skatt hanforlig till kassaflodessakringar — -1 378 — — -1 378 -3 -1 381
Summa kassaflodessakringar — 3233 - - 3233 5 3238
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter — — 4035 — 4035 — 4035
Skatt hanforlig till valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter — — -1049 — -1049 — -1049
Summa valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter — — 2986 — 2986 — 2986
Omrakningsdifferenser — — -7033 — -7033 -209 -7 242
Omraknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade foretag — — 79 — 79 — 79
Omvardering av finansiella tillgdngar som kan séaljas — — 30 — 30 — 30
Summa Ovrigt totalresultat for aret — 3233 -3938 — -705 -204 -909
Arets resultat — — — 16936 16936 288 17 224
Summa totalresultat for aret — 3233 -3938 16 936 16 231 84 16 315
Utgaende balans 2012 6 585 3478 -12141 148 506 146 428 8790 155218

1) Varav reserv for kassaflodessakring -48 MSEK (-53).

Se aven koncernens Not 49, Specifikationer till eget kapital.
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Not 1 Foretagsinformation

Bokslutskommuniké for Vattenfall AB for 2012 har godkants for
publicering enligt styrelsebeslut fran 11 februari 2013. Arsredo-
visningen har godkants enligt styrelsebeslut fran 20 mars 2013.
Moderbolaget Vattenfall AB ar ett aktiebolag med sate i Sverige
och med adressen 169 92 Stockholm. Koncernens balansrak-
ning och resultatrakning ingaende i arsredovisningen ska fore-
laggas pa arsstamman 24 april 2013.

Koncernens huvudsakliga verksamhet beskrivs i koncernens
Not 8, Rorelsesegment.

Not 2 Viktiga forandringar i de
finansiella rapporterna jamfort
med foregaende ar

Ny definition av Jamforelsestorande poster

Vattenfall har tidigare definierat Jamforelsestorande poster
som: Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier
och andra anlaggningstillgangar, nedskrivningar och aterférda
nedskrivningar av anlaggningstillgangar samt andra poster

av engangskaraktar. Denna definition har fran och med forsta
kvartalet 2012 utokats med tillagget: Dessutom ingar har oreali-

serade marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IAS 39
inte kan sakringsredovisas samt orealiserade marknadsvarde-
forandringar av varulager.

Vattenfall introducerade i tredje kvartalet 2011 resultatmat-
tet Underliggande rorelseresultat. Detta resultatmatt definieras
fran och med forsta kvartalet 2012 som Rorelseresultat (EBIT)
exklusive jamforelsestorande poster.

Jamforelsetal och nyckeltal innehallande Jamforelsestorande
poster for tidigare perioder har omraknats enligt dessa nya
definitioner.

Forandringar i segment

Den 1 november 2012 forandrades Vattenfalls organisation.
Den nya organisationen fokuserar pa hogsta standard for drift
och sakerhet inom karnkraftsverksamheten genom bildandet
av det nya Business Division Nuclear Power. For att tydliggora
strukturen och undvika onodiga 6verlappningar har projekt- och
nybyggnadsverksamheten inom fore detta Business Division
Renewables respektive Business Division Asset Development
slagits samman till Business Division Sustainable Energy Pro-
jects. Vattenfall har darmed tva rorelsesegment, Generation
samt Distribution and Sales. Jamforelsetal har omraknats. Se
koncernens Not 8, Rorelsesegment.

Forandringar i geografiska omraden

Information om geografiska omraden har férandrats jamfort
med vad som tidigare publicerats. Information lamnas fran och
med forsta kvartalet 2012 for huvudmarknaderna Sverige,
Tyskland och Nederlanderna. Harutover redovisas verksamheter
i andra lander som en total. Jamforelsetal har omraknats. Se
koncernens Not 9, Information om geografiska omraden.

Redovisning av derivat i balansrakningen

| balansrakningen har fran och med forsta kvartalet 2012 en
uppdelning gjorts av Derivattillgangar sa att dessa pa balans-
rakningens tillgangssida delats upp i omsattningstillgangar
respektive anlaggningstillgangar. Tidigare har sadana derivat
enbart redovisats som omsattningstillgangar. Pa motsvarande
satt har Derivatskulder delats upp i kortfristiga skulder respek-
tive langfristiga skulder, fran att tidigare i sin helhet redovisats
som kortfristiga skulder. Jamforelsetal har omraknats.

Nyckeltal baserade pa sysselsatt kapital

Vattenfalls dgare, svenska staten, beslutade pa en extra bolags-
stamma den 28 november 2012 om nya ekonomiska mal for
Vattenfall. Lonsamhetsmalet "Avkastning pa sysselsatt kapital”
introducerades vilket ar ett nytt nyckeltal som Vattenfall nu pre-
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senterar och vilket har beraknats fran och med kvartal 1 2011.
Se sidan 117 for definition av sysselsatt kapital.

Nyckeltal baserade pa nettotillgangar

Som ett resultat av det nya nyckeltalet "Avkastning pa sys-
selsatt kapital” introducerats enligt ovan kommer Vattenfalls
internt definierade nyckeltal "Avkastning pa nettotillgangar” inte
att beraknas fran och med 2013.

Byte av tryggandeform for de
svenska tjanstepensionerna
Vattenfall beslutade under senare delen av 2012 att aterga till
att helt trygga de formansbestamda tjanstepensionernaii
Sverige i balansrakningen under posten Avsatt till pensioner, det
vill saga till den ordning som gallde innan Vattenfalls Pensions-
stiftelse bildades 1999. Totalt kommer cirka 7 miljarder SEK
successivt att utbetalas fran stiftelsen till Vattenfall AB och
dess svenska dotterforetag i takt med att dessa pensionsata-
ganden aterfors fran stiftelsen till dessa foretag. Under 2012
har gottgorelse fran stiftelsen erhallits med 4 607 MSEK varav
2 800 MSEK likvidreglerats medan 1 807 MSEK redovisas som
en fordran pa pensionsstiftelsen per 31 december 2012. And-
ringen av tryggandet paverkar inte Vattenfalls justerade
nettoskuld. Andringen paverkar inte heller féretagets atagande
att betala framtida pensioner till anstallda. Se aven koncernens
Not 41, Avsattningar for pensioner.

| samband med bytet av tryggandeform har Vattenfall AB till
forsakringsbolaget PRI Pensionsgaranti stallt aktier i Vattenfall
Eldistribution AB som sakerhet for de kreditforsakringar som
kravs for att trygga pensionerna. Se koncernens Not 50, Saker-
heter.

Not 3 Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalan-
den fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC) sa som de har
godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU.

Vidare har rekommendation RFR 1- Kompletterande redovis-
ningsregler fér koncerner, utgiven av Radet for finansiell rappor-
tering, tillampats. RFR 1 specificerar de tillagg till IFRS upplys-
ningskrav som kravs enligt den svenska arsredovisningslagen.

Varderingsgrunder

Tillgangar och skulder ar redovisade till anskaffningsvarde eller
upplupet anskaffningsvarde, férutom vissa finansiella tillgangar
och skulder samt varulager avsedda for handel som varderas till
verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder som varderas
till verkligt varde bestar av innehav i kategorierna finansiella till
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gangar och skulder som redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen och samtliga derivat.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Funktionell valuta ar valutan i respektive ekonomisk miljo dar de
i koncernen ingaende bolagen bedriver sina verksamheter.
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som
aven utgor rapporteringsvalutan for moderbolaget och for kon-
cernen. Detta innebar att de finansiella rapporterna presenteras
i svenska kronor (SEK). Om inte annat anges ar samtliga belopp
avrundade till narmaste miljon svenska kronor (MSEK).

Uppskattningar och bedomningar

Upprattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att foretagsledningen och styrelsen gor uppskattningar
och bedémningar samt gér antaganden som paverkar tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen
av tillgangar, skulder, intakter och kostnader.

Bedomningar gjorda av foretagsledningen och styrelsen vid
tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de
finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan med-
fora vasentliga justeringar i paféljande ars finansiella rapporter
beskrivs narmare i koncernens Not 4, Viktiga uppskattningar
och bedémningar vid upprattande av de finansiella rapporterna.

Redovisningsprinciper

De nedan angivna redovisningsprinciperna for koncernen har,
forutom vad som anges nedan under rubriken Nya IFRS och
tolkningar som galler 2012, tillampats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Nya IFRS och tolkningar som géller 2012
Nedanstaende nya och andrade standarder och tolkningar
godkanda av EU galler for rakenskapsaret 2012. Andringar
avseende IFRS 1 - Férsta gangen IFRS tillampas har utelamnats
da dessa inte ar relevanta for Vattenfall.

Andringar i IFRS 7 - Finansiella Instrument: Upplysningar. Tillag-
get innebar att ytterligare kvantitativa och kvalitativa upplys-
ningar ska lamnas vid borttagande av finansiella instrument ur
balansrakningen. Om en overforing av tillgangar inte resulterar
i borttagande i sin helhet ska detta upplysas om. Pa samma
satt, om foretaget behaller ett engagemang i den borttagna
tillgangen ska foretaget aven upplysa om detta. For 2012 berors
inte Vattenfall av denna andring.

Andringar i IAS 12 - Inkomstskatter avseende Uppskjuten skatt:
Atervinning av underliggande tillgangar. Uppskjuten skatt pa
fastigheter som varderas till sina verkliga varden ska beraknas
baserat pa fastigheternas forsaljningsvarden om det inte finns
indikationer pa att fastigheten kommer att atervinnas pa annat
satt. Vattenfall berors inte av andringen da fastigheter inte var-
deras till verkligt varde.

Nya IFRS och tolkningar som

annu inte borjat tillampas

Av EU per 31 december 2012 godkanda standarder, andringar
i standarder samt tolkningsuttalanden som galler fran och med
rakenskapsaret 2013 och som inte har tillampats i fortid:

Andringar i IFRS 7 - Finansiella Instrument: Upplysningar.
Tillagget innebar att ytterligare upplysningar ska lamnas om
finansiella instrument som redovisats netto enligt reglerna i
IAS 32 samt upplysningar om finansiella tillgangar och skulder
som omfattas av master netting-avtal och liknande oavsett om
dessa har kvittats eller inte. Vattenfall har identifierat vilka finan-
siellainstrument som omfattas av de nya upplysningskraven.
Rapportering kommmer att ske i kommande delarsrapportering.

IFRS 13 - Vdrdering till verkligt varde. Standarden innehaller
enhetliga regler for berakning av verkliga varden dar andra
standarder kraver redovisning till eller upplysningar om verkliga
varden. Nya typer av upplysningar ska lamnas for att fortydliga
vilka varderingsmodeller som tillampas samt vilka data som
anvands i dessa. Den nya standarden beraknas inte paverka
Vattenfalls finansiella rapporter i nagon vasentlig utstrackning
men leda till utokade upplysningar.

Andringar i IAS 1 - Utformning av finansiella rapporter. Férand-
ringen innebar att presentationen av transaktioner som redo-
visas i Ovrigt totalresultat férandras. Poster som ska aterforas
till resultatrakningen ska redovisas separat. Forslaget andrar
inte pa det faktiska innehallet i Ovrigt totalresultat utan enbart
uppstallningsformatet.

Andringar i IAS 19 - Ersdttningar till anstdllda. Betydande for-
andringar framst avseende redovisning av formansbestamda
pensionsplaner, dar bland annat méjligheten att periodisera
aktuariella vinster och forluster som en del av den sa kallade
korridorregeln inte kan tillampas utan dessa ska I6pande redo-
visas i Ovrigt totalresultat. | resultatrakningen redovisas arets
intjaning av féormansbestamda pensioner, vinster och forluster
som uppkommer vid reglering av en pensionsskuld samt finan-
siella poster avseende den formansbestamda planen.

Aktuariella vinster/forluster per 31 december 2012 for
Vattenfallkoncernen redovisas i koncernens Not 41, Avsatt-
ningar for pensioner, dar aven effekterna pa Vattenfalls finan-
siella rapporter fran och med 2013 beskrivs.

IFRIC 20 - Avrymningskostnader under ett dagbrotts produk-
tionsfas. Uttalandet behandlar hur kostnader for borttagning av
ytlager till gruvdagbrott ska varderas och redovisas, initialt och
|6pande, under produktionsfasen. Vattenfalls tillampar redan
den vardering och redovisning som framgar av IFRIC 20.

Av EU per 31 december 2012 godkanda standarder, andringar
i standarder samt tolkningsuttalanden som galler fran och med
rakenskapsaret 2014 och som inte har tillampats i fortid:

IFRS 10 - Koncernredovisning. Standarden innehaller enhetliga
regler for vilka enheter som ska konsolideras och kommer att
ersatta storre delen av IAS 27 — Koncernredovisning och separata
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finansiella rapporter och SIC 12 som behandlar sa kallade Special
Purpose Entities. Reglerna i IAS 27 om konsolidering och nar
koncernredovisningar ska upprattas har forts dver oforand-
rade fran IAS 27. Den nya standarden férvantas inte ha nagon
vasentlig paverkan pa Vattenfalls finansiella rapporter.

IFRS 11 - Samarbetsarrangemang. Standarden behandlar
redovisningen av sa kallade samarbetsarrangemang (joint
arrangements), det vill saga gemensamma arrangemang dar
tva eller flera parter har ett gemensamt bestammande infly-
tande och kommer att ersatta IAS 31 — Andelar i joint ventures.
Vattenfall analyserar for narvarande effekterna vid tillamp-
ning av den nya standarden. De samarbetsarrangemang som
Vattenfall ar part i ar dock av begransad omfattning.

IFRS 12 - Upplysningar om andelar i andra foretag. Utokade
upplysningskrav om dotterféretag, samarbetsarrangemang
och intresseforetag har samlats i en standard. Upplysningarna
behandlar effekter av innehaven pa de finansiella rapporterna
och risker som foreligger med de aktuella innehaven.

Andrad och namnandrad IAS 27 - Separata finansiella rappor-
ter dar kraven avseende separata finansiella rapporter ar ofor-
andrade medan ovriga delar av IAS 27 ersatts av IFRS 10.

Andrad IAS 28 - Innehav i intresseféretag och joint ventures som
anpassats till IFRS 10, IFRS 11 och IFRS 12.

Andringar i IAS 32 - Finansiella instrument: Klassificering samt
andringar i IFRS 7 - Finansiella instrument: Upplysningar vilka
klargor vissa av forutsattningarna for nettoredovisning av
finansiella tillgangar och finansiella skulder i balansrakningen.
Vattenfall analyserar for narvarande effekterna vid tillampning
av andringarna.

Av IASB/IFRIC publicerade nya standarder, andringar i standar-
der samt tolkningsuttalanden som per 31 december 2012 annu
inte godkants av EU:

IFRS 9 - Financial Instruments ar en ny standard som haller
pa att tas fram for att ersatta IAS 39 - Finansiella instrument:
Redovisning och vardering. Den forsta delen i omarbetningen av
standarden har publicerats och avser redovisning och vardering
av finansiella tillgangar samt finansiella skulder. IFRS 9 anger
att finansiella tillgangar ska klassificeras i tva olika kategorier;
vardering till verkligt varde eller vardering till upplupet anskaff-
ningsvarde. Klassificering faststalls vid forsta redovisningstill-
fallet utifran egenskaper i tillgangen och foretagets affarsmo-
dell. For finansiella skulder sker inga stora forandringar jamfort
med IAS 39. Den storsta forandringen avser skulder redovisade
till verkligt varde. For dessa galler att den del av verkligt var-
deforandringen som ar hanforlig till den egna kreditrisken ska
redovisas i Ovrigt totalresultat istallet for i resultatrakningen
savida detta inte orsakar inkonsekvens i redovisningen.

Standarden kommer att kompletteras med regler om ned-
skrivningar och sakringsredovisning. | dagslaget vantas stan-
darden trada i kraft tidigast 1 januari 2015. | avvaktan pa att alla
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delar av standarden blir fardiga har koncernen annu inte utvar-
derat effekterna av den nya standarden.

"Férbdttringar av IFRS-standarder” (utgivna maj 2012) avser att
forenkla och fortydliga redovisningsstandarderna genom and-
ringar som paverkar presentation, redovisning, vardering samt
andringar i terminologi eller redaktionella andringar. Andring-
arna ska tillampas for rakenskapsaret 2013 men forvantas inte
ha nagon vasentlig paverkan pa Vattenfalls finansiella rapporter.

Investment Entities (Andringar till IFRS 10, IFRS 12 och IAS 27).
Innehaller ett undantag fran kravet att konsolidera for foretag
som uppfyller definitionen av investmentféretag. Andringarna
ska tillampas for rakenskapsaret 2014 men Vattenfall berérs
inte av dessa.

Upplysningar om segment

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verk-
samhet fran vilken det kan generera intékter och adra sig kost-
nader och for vilket det finns fristaende finansiell information
tillganglig. Ett rorelsesegments resultat foljs vidare upp av “fore-
tagets hogste verkstallande beslutsfattare”, somi Vattenfall ar
koncernchefen, for att utvardera resultatet samt for att kunna
allokera resurser till rorelsesegmentet. Upplysningar om seg-
ment (se koncernens Not 8) lamnas enbart for koncernen.

Indelning i kortfristiga och langfristiga
tillgangar och skulder
Entillgang klassificeras som en omsattningstillgang nar den
framst innehas for handelsandamal eller forvantas bli realiserad
inom tolv manader efter balansdagen eller om den utgors av
kassa, bank och liknande tillgangar savida den inte omfattas av
restriktioner vad galler att bytas eller anvandas for att reglera
en skuld minst tolv manader efter balansdagen.

Alla andra tillgangar klassificeras som anlaggningstillgangar.

En skuld klassificeras som en kortfristig skuld nar den framst
innehas for handelsandamal eller forvantas bli reglerad inom
tolv manader efter balansdagen eller att koncernen inte har en
ovillkorad rattighet att senarelagga skuldens reglering i minst
tolv manader efter balansdagen.

Alla andra skulder klassificeras som langfristiga skulder.

Tillgangar som innehas for forsaljning
Anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassificeras
som tillgangar som innehas for forsaljning om dess redovisade
varde kommer att atervinnas i huvudsak genom forséaljning sna-
rare an genom l6pande anvandning. Tillgangarna varderas till
det lagsta av redovisat varde och verkligt varde minus forsalj-
ningskostnader och ar inte foremal for avskrivningar.

Tillgangar (och skulder) som innehas for forsaljning klassifi-
ceras som en omsattningstillgang (kortfristig skuld) da forsalj-
ningstransaktionen férvantas bli reglerad inom tolv manader
efter balansdagen.

Konsolideringsprinciper

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla de foretag dar moderbolaget Vattenfall AB
har ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa ett
satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer
50% av rostratterna.

Forvarvade dotterforetag och andra forvarvade rorelser
redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebar att forvarv
av ett dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom
koncernen indirekt forvarvar dotterforetagets tillgangar och
Overtar dess skulder och eventualforpliktelser. | kopeskillingen
ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som ar
en foljd av en dverenskommelse om villkorad kopeskilling.

Genom en forvarvsanalys (PPA, purchase price allocation)

i anslutning till rérelseforvarvet faststalls anskaffningsvardet
for andelarna eller rérelsen samt det verkliga vardet av forvar-
vade identifierbara tillgangar, 6vertagna skulder och eventu-
alforpliktelser. Uppskjuten skatt beaktas vid skillnad mellan
redovisat belopp och skattemassigt varde pa alla poster utom
goodwill. Skillnaden mellan anskaffningsvardet for dotterfore-
tagsaktierna och det verkliga vardet av forvarvade tillgangar,
overtagna skulder och eventualférpliktelser utgor goodwill. Om
anskaffningsvardet understiger verkligt varde for det forvar-
vade dotterforetagets tillgangar redovisas mellanskillnaden
direkt i koncernens resultatrakning. Innehav utan bestammande
inflytande (minoritetsintressen) i den forvarvade rorelsen kan
valfritt for varje forvarv varderas antingen till verkligt varde
eller till den proportionella andel av den forvarvade rorelsens
nettotillgangar som innehas av innehavare utan bestammande
inflytande (minoritetsintressen).

Efterfoljande villkorade betalningar klassificeras som skulder
som darefter omvarderas via resultatrakningen.

Alla transaktionskostnader avseende forvarv kostnadsfors.

Dotterforetagets finansiella rapporter, vilka upprattas enligt
koncernens redovisningsprinciper, tas in i koncernredovisningen
fran och med forvarvstidpunkten fram till det datum da det
bestammande inflytandet upphor.

Forvarv och avyttringar av andelsinnehav utan bestammande
inflytande (minoritetsandelar) i dotterforetag redovisas inom
eget kapital.

Nar koncernen inte langre har ett bestammande inflytande
i ett dotterforetag, omvarderas varje kvarvarande innehauv till
verkligt varde och andringen i redovisat varde redovisas i resul-
tatrakningen. Det verkliga vardet anvands som det forsta redo-
visade vardet och utgor grund for den fortsatta redovisningen
av det kvarvarande innehavet som intresseforetag, joint venture
eller finansiell tillgang.

Avvecklad verksamhet redovisas skild fran kvarvarande verk-
samhet om den avvecklade verksamheten uppgar till vasentliga
belopp.
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Intresseforetag
Intresseféretag ar de foretag for vilka koncernen har ett bety-
dande inflytande, men inte ett bestammande inflytande, dver
den driftsmassiga och finansiella styrningen, vanligtvis genom
andelsinnehav mellan 20% och 50% av rostetalet. Vid forvarv av
ett intresseforetag gors en forvarvsanalys motsvarande den
som gors vid rorelseforvarv. Identifierbara 6vervarden behand-
las pa motsvarande satt som dvervarden vid rorelseférvarv. Fran
och med den tidpunkt som det betydande inflytandet erhalls
redovisas andelar i intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden
i koncernredovisningen. Kapitalandelsmetoden innebar att det
i koncernen redovisade vardet pa aktiernaiintresseféretagen
motsvaras av koncernens andel i intresseforetagens egna
kapital samt koncernmassig goodwill och andra eventuella ej
avskrivna varden pa koncernmassiga 6ver- och undervarden
och med avdrag for internvinster. Erhallna utdelningar fran
intresseféretaget minskar investeringens redovisade varde.

| koncernens resultatrakning redovisas Andelar i intressefo-
retags resultat netto efter skatt.

Kapitalandelsmetoden tillampas fran forvarvstidpunkten fram
till den tidpunkt nar det betydande inflytandet upphor.

Joint ventures

Joint ventures ar redovisningsmassigt de verksamheter for vilka
koncernen genom samarbetsavtal med en eller flera parter har
ett gemensamt bestammande inflytande 6ver den driftsmassiga
och finansiella styrningen. | koncernredovisningen konsolideras
innehav i joint ventures enligt kapitalandelsmetoden.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader
samt vinster eller forluster som uppkommer fran koncerninterna
transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid
upprattandet av koncernredovisningen.

Vinster som uppkommer fran transaktioner med intresse-
foretag och joint ventures elimineras i den utstrackning som
motsvarar koncernens agarandel i foretaget. Forluster elimine-
ras pa samma satt som vinster, men betraktas som en nedskriv-
ningsindikation.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som galler pa transaktionsdagen. Pa
balansdagen raknas monetara tillgangar och skulder i utlandsk
valuta om till den funktionella valutan till den valutakurs som da
géller. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i resultatrakningen. Rorelserelaterade valutakursvin-
ster och valutakursforluster redovisas under Ovriga rérelsein-
takter respektive Ovriga rorelsekostnader. Finansiella valuta-
kursvinster och valutakursforluster redovisas som finansiella
intakter och kostnader.
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Utlandska verksamheters finansiella rapporter
Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill
och andra koncernmassiga 6ver- och undervarden, omraknas
till svenska kronor till den valutakurs som rader pa balansdagen.
Intakter och kostnader i utlandsverksamheter omraknas till
svenska kronor med en genomsnittskurs. Omrakningsdifferen-
ser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter
redovisas i Ovrigt totalresultat.

For Vattenfallkoncernen viktigare valutakurser anvanda i
boksluten framgar av koncernens Not 6.

Intaktsredovisning

Nettoomsattningen omfattar forsaljningsintakter fran karnverk-
samheterna, det vill sdga produktion, forsaljning och distribution
av el, forsaljning och distribution av varme, forsaljning av gas,
energihandel samt andra intakter sdsom tjanste- och konsult-
uppdrag och anslutningsavgifter.

Forsaljning av el, varme och gas

Forsaljning av el, varme och gas och dartill horande distribution
redovisas som intakter vid leveranstidpunkten exklusive mer-
vardesskatt och punktskatter.

Fran och med 2006 har Vattenfall ersatt de koncerninterna
fysiska eltransaktionerna mellan den nordiska elproduktionen
och forsaljningsverksamheten i Norden med transaktioner gen-
temot Nord Pool. De kop som forséljningsverksamheten gor fran
Nord Pool kvittas pa koncernniva mot produktionens forsaljning
till Nord Pool.

Férandring i verkligt varde for derivat, inklusive ravaruderivat,
som inte kvalificerar for sakringsredovisning redovisas i brut-
toresultatet om det inte avser derivatinstrument som anvands
inom den finansiella verksamheten.

Andra intakter
For tjanste- och konsultuppdrag tillampas successiv vinstavrak-
ning, det vill sdga intakter och kostnader redovisas i forhallande
till fardigstallandegraden. Fardigstallandegraden faststalls
efter forhallandet mellan nedlagda kostnader pa balansdagen
och beraknade totala kostnader.
| de fall forluster befaras reserveras dessa omgaende.
Anslutningsavgifter for eldistribution samt varmedistribu-
tion redovisas som intakt till den del som de inte avser att tacka
framtida ataganden.

Statliga bidrag
Bidrag redovisas till verkligt varde nar det foreligger rimlig
sakerhet att bidraget kommer att erhallas och att koncernen
kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidraget.
Bidrag knutna till en anlaggningstillgang reducerar anlagg-
ningens redovisade anskaffningsvarde.
Bidrag som avser att tacka kostnader redovisas i resultatrak-
ningen som Ovrig rérelseintakt.

Rorelsekostnader

Operationell leasing

Utgifter avseende operationella leasingavtal redovisas i resul-
tatrakningen linjart 6ver leasingperioden. Operationell leasing
definieras nedan under rubriken Materiella anlaggningstill-
gangar/Leasing.

Finansiella intdkter och finansiella kostnader
Finansiella intakter
Finansiella intakter bestar av ranteintakter pa bankmedel, ford-
ringar och rantebarande vardepapper, avkastning fran Karn-
avfallsfonden, utdelningsintakter, valutakursdifferenser samt
positiva vardeférandringar pa finansiella placeringar och deri-
vatinstrument som anvands inom den finansiella verksamheten.

Ranteintakter justeras for transaktionskostnader och eventu-
ella rabatter, premier och andra skillnader mellan det ursprung-
liga vardet av fordran och det belopp som erhalls vid forfall.
Ranteintakter redovisas i takt med att de intjanas. Berakningen
sker pa basis av underliggande tillgangs avkastning enligt effek-
tivrantemetoden.

Utdelningsintakt redovisas nar ratten att erhalla betalning
faststallts.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa lan, diskon-
teringseffekter och rantor hanforbara till avsattningar, valuta-
kursdifferenser samt negativa vardeforandringar pa finansiella
placeringar och derivatinstrument som anvands inom den
finansiella verksamheten. Med diskonteringseffekter avses har
den periodiska forandringen av nuvardet som aterspeglar att
utbetalningstidpunkten kommer narmare i tiden.

Emissionskostnader och liknande direkta transaktionskost-
nader for att uppta lan periodiseras 6ver lanets l6ptid enligt
effektivrantemetoden.

Lanekostnader direkt hanforbara till investeringsprojekt
i anlaggningstillgangar som tar betydande tid i ansprak att
fardigstalla redovisas ej som finansiell kostnad utan inraknas i
anlaggningstillgangens anskaffningsvarde under uppforande-
perioden.

Leasingavgifter for finansiella leasingavtal fordelas mellan
rantekostnad och amortering pa den utestaende skulden. Ran-
tekostnaden fordelas éver leasingperioden sa att varje redo-
visningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast
rantesats for den under respektive period redovisade skulden.
Variabla avgifter kostnadsfors i de perioder de uppkommer.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder

Allmanna principer

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde
motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for trans-
aktionskostnader for alla finansiella instrument forutom avse-
ende de som tillhor kategorin finansiell tillgang som redovisas till
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verkligt varde via resultatrakningen och samtliga derivat, vilka
redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balans-
rakningen nar Vattenfall blir part enligt instrumentets avtals-
massiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar
faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat
och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, aven om faktura
annu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura
mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rat-
tigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller Vattenfall forlorar
kontrollen ver dem. Detsamma galler for del av en finansiell
tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Det-
samma galler for del av en finansiell skuld.

Valutakursvinster och -forluster avseende rorelserelaterade
fordringar och skulder i utlandsk valuta redovisas i rorelseresul-
tatet medan valutakursvinster och -forluster avseende andra
fordringar och skulder i utlandsk valuta redovisas i finansnettot.

For finansiella instrument som handlas pa aktiva finans-
marknader faststalls det verkliga vardet till den kurs som galler
nar marknaden stanger pa balansdagen. Denna princip galler
aven for att faststalla verkligt varde for noterade finansiella
instrument som handlas bilateralt (OTC-handel). For onoterade
finansiella instrument faststalls verkligt varde genom diskonte-
ring av bedomda framtida kassafloden. Diskontering sker med
diskonteringsfaktorer beraknade utifran avkastningskurvor i
kassaflodenas respektive valuta. Avkastningskurvorna base-
ras pa aktuella marknadsrantor, till exempel swapprantor, per
balansdagen.

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar klassificeras i olika kategorier, beroende

pa avsikten med forvarvet av den finansiella tillgangen. Klassi-

ficeringen bestams vid ursprunglig anskaffningstidpunkt.
Likviddagsredovisning tillampas for avistakop och avistafor-

saljningar av finansiella tillgangar.

Finansiella tillgangar virderade till verkligt

varde via resultatrakningen

| denna kategori klassificeras tillgangar som innehas for han-
delsandamal vilket innebar att avsikten ar att de ska avyttras
pa kort sikt. Som innehav for handel betraktas alltid derivatin-
strument som inte innehas for sakringsandamal. Det verkliga
vardet pa valutaterminer beraknas genom en diskontering av
skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den ter-
minskurs som kan tecknas pa balansdagen for den aterstaende
kontraktsperioden. Diskontering gors till riskfri ranta baserad
pa statsobligationer. Det verkliga vardet for ranteswappar
baseras pa en diskontering av berdknade framtida kassafléden
enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgangspunkt

i marknadsrantan. Verkligt varde pa optioner faststalls utifran
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noterade kurser da sadana finns tillgangliga. Vardet pa ono-
terade optioner berdknas enligt Black-Scholes modell utifran
underliggande marknadsdata.

Det verkliga vardet pa ravarukontrakt beraknas genom en
diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen
och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den
aterstaende kontraktsperioden.

Till kategorin Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen hanfor Vattenfall aven kortfristiga
likvida placeringar med I6ptid understigande tre manader, da
Vattenfall féljer upp och utvarderar dessa baserat pa verkliga
varden. Kategorin inkluderar aven kortfristiga placeringar,
vars ursprungliga 16ptid dverstiger tre manader. For noterade
vardepapper bestams det verkliga vardet med utgangspunkt
fran noterad kdpkurs pa balansdagen. For 6vriga kortfristiga
placeringar beraknas det verkliga vardet genom en diskontering
av beraknade framtida kassafloden enligt kontraktets villkor
och forfallodagar och med utgangspunkt i marknadsrantan for
liknande instrument pa balansdagen.

Tillgangarna omvarderas |6pande till verkligt varde med var-
deforandringar redovisade i resultatrakningen.

Ldnefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar

med fasta betalningar eller betalningar som gar att faststalla
till belopp. Fordringarna uppkommer da bolaget tillhandahal-
ler pengar, varor och tjanster direkt till kredittagaren utan
avsikt att bedriva handel i fordringsratterna. Aven forvarvade
fordringar innefattas. Vardering av lanefordringar och kund-
fordringar gors till upplupet anskaffningsvarde. Med upplupet
anskaffningsvarde avses det varde till vilket en finansiell tillgang
eller skuld varderas nar den initialt bokas upp pa balansrak-
ningen, med avdrag for eventuella aterbetalningar, och med
tillagg eller avdrag for periodisering av eventuell skillnad mellan
det initialt bokforda beloppet och aterbetalningsbeloppet.

Kundfordringar redovisas till det belopp varmed de férvantas
inflyta, det vill saga efter avdrag for osakra fordringar. Ned-
skrivning av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.
Kundfordringar har kort forvantad l6ptid, och varderas darfor till
nominellt belopp utan diskontering.

Verkligt varde for lanefordringar beraknas i upplysningssyfte
genom att framtida kassafloden har diskonterats med nu gal-
lande ranta. For kundfordringar anses det redovisade vardet
reflektera verkligt varde.

| kategorin Lanefordringar och kundfordringar ingar aven
Kassa och bank, det vill saga omedelbart tillgangliga tillgodo-
havanden hos banker och motsvarande institut samt Andelar i
den svenska Karnavfallsfonden.

Finansiella tillgangar som kan sdljas
Finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning varderas
|6pande till verkligt varde med vardeférandring i Ovrigt total-

resultat. Vid den tidpunkt tillgdngarna bokas bort fran balans-
rakningen omfors tidigare redovisad ackumulerad vinst eller
forlust i Ovrigt totalresultat till resultatrakningen.

Noterade innehav varderas utifran innehavens borskurs pa
balansdagen.

Aktier och andelar for vilka marknadsnoteringar inte fore-
kommer, och dar verkligt varde inte gar att faststalla, varderas
till ursprungligt anskaffningsvarde, med beaktande av ackumu-
lerade nedskrivningar.

Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras i olika kategorier, beroende pa
avsikten med forvarvet av den finansiella skulden. Klassifice-
ringen bestams vid ursprunglig anskaffningstidpunkt.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
| denna kategori klassificeras alltid derivatinstrument som inte
innehas for sakringsandamal. Vardering av dessa finansiella
skulder gors Iopande till verkligt varde med vardeférandringar
redovisade i resultatrakningen. For beskrivning av hur det
verkligt vardet beraknas, se ovan under rubriken Finansiella till-
gangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Andra finansiella skulder

| denna kategori redovisas rantebarande och ej rantebarande
finansiella skulder som inte innehas for handelsandamal. Varde-
ring av andra finansiella skulder gors till upplupet anskaffnings-
varde.

Leverantorsskulder har kort forvantad Ioptid, och varderas
darfor till nominellt belopp utan diskontering.

Verkligt varde for Andra finansiella skulder beraknas i upp-
lysningssyfte genom att framtida kassafloden har diskonterats
med nu gallande ranta for den aterstaende I6ptiden med undan-
tag for leverantorsskulder dar det redovisade vardet anses
reflektera verkligt varde.

Skulder som ingar i ett sdkringssamband redovisas enligt de
principer som beskrivs nedan.

Derivatinstrument
Vattenfall anvander olika typer av derivatinstrument (terminer,
optioner och swappar) for att sakra olika finansiella risker,
framst ranterisker, valutarisker och ravaruprisrisker.
Derivattillgangar redovisas som separat rubrik i balansrak-
ningen under anlaggningstillgangar respektive omsattnings-
tillgangar, medan derivatiskulder redovisas som separat rubrik
under langfristiga skulder respektive kortfristiga skulder.
Derivatinstrument redovisas till verkligt varde pa balansda-
gen. Vardeforandringar redovisas pa olika satt beroende pa om
derivatinstrumentet klassificerats som sakringsinstrument eller
inte. | de fall dar sakringsredovisning ej tillampas redovisas var-
deférandringen i resultatrakningen i den period da den uppstar.
Baserat pa syftet med kontraktet redovisas vardeférandringen
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antingen i rorelseresultatet eller som finansiell intakt/kostnad.
Effekter vid sakringsredovisning framgar nedan.

Inbaddade derivat

Inbaddade derivat ar en del av ett annat kontrakt (vardkontrak-
tet), vars villkor uppfyller definitionen for ett derivatinstrument. |
de fall inbaddade derivat identifieras, och det inbaddade deriva-
tet bedoms ha en riskprofil som inte ar i nara éverensstammelse
med riskprofilen i vardkontraktet, sa separeras det inbaddade
derivatet och redovisas som ett fristadende derivatinstrument,

i enlighet med vad som beskrivs under rubriken Derivatinstru-
ment ovan.

Sakringsredovisning

Sakringsredovisning tillampas for derivatinstrument som ingar

i ett dokumenterat sakringssamband. For att sakringsredovis-
ning ska kunna tillampas kravs att det finns en entydig koppling
mellan sakringsinstrumentet och den sakrade posten. Vidare
kravs att sakringen effektivt skyddar den risk som ar avsedd att
sakras, att effektiviteten Iopande kan visas vara tillrackligt hog
genom effektivitetsmatning och att sakringsdokumentation har
upprattats. Redovisningen av vardeférandringen beror pa vilken
typ av sakring som ingatts.

Kassaflodessdkringar

Kassaflodessakringar anvands huvudsakligen i foljande fall:

i) nar ravaruterminer anvands for sakring av ravaruprisrisk i
framtida inkop och forsaljning, ii) nar valutaterminer anvands for
sakring av valutarisk i framtida inkop och forsaljning i utlandsk
valuta, och iii) nar ranteswappar anvands for att ersatta uppla-
ning till rorlig ranta med fast ranta.

For derivatinstrument som utgor sakringsinstrument i en
kassaflodessakring galler att den effektiva delen av vardefor-
andringen redovisas i Ovrigt totalresultat, medan den ineffek-
tiva delen redovisas direkt i resultatrakningen. Den del av var-
defdrandringen som redovisas i Ovrigt totalresultat fors sedan
over till resultatrakningen i den period da den sakrade posten
paverkar resultatrakningen. | de fall dar den sakrade posten
avser en framtida transaktion, som senare aktiveras som en
icke-finansiell tillgang eller skuld i balansrakningen (exempelvis
vid sakring av framtida inkop av anlaggningstillgangar i utlandsk
valuta) fors den del av vardeférandringen som redovisas i Ovrigt
totalresultat over till och inkluderas i anskaffningsvardet for
tillgangen eller skulden.

Om forutsattningarna for sakringsredovisning inte langre ar
uppfyllda, fors de ackumulerade vardeforandringar som redo-
visats i Ovrigt totalresultat dver till resultatrakningen/balans-
rakningen i den senare period da den sakrade posten paverkar
resultatrakningen/balansrakningen. Vardeforandringar fran
och med den dag da férutsattningarna for sakringsredovisning
upphor redovisas direkt i resultatrakningen. Om den sakrade
transaktionen inte langre forvantas intraffa overfors sakrings-
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instrumentets ackumulerade vardeforandringar omedelbart
fran Ovrigt totalresultat till resultatrakningen.

Sdkringar av verkligt vérde

Vid sakring av verkligt varde tillampas sakringsredovisning

da sakringsatgarden avser en post som normalt redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Sakringsredovisningen innebar

i sddana fall att forandringar i den sékrade postens verkliga
varde som ar hanforliga till den séakrade risken redovisas i resul-
tatrakningen nar de uppstar. Den sakrade postens bokforda
varde justeras med dessa forandringar.

Om en sakring inte langre uppfyller kriterierna for sakrings-
redovisning kommer justeringen av det redovisade vardet for en
sakrad post for vilken effektivrantemetoden anvands, att perio-
diseras i resultatrakningen Over den aterstaende loptiden.

Sakring av verkligt varde anvands primart i de fall dar ran-
teswappar anvants for sakring av ranterisk i upplaning till fast
ranta.

Sdkringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter
For derivatinstrument och lan i utlandsk valuta som utgor sak-
ringsinstrument i en sakring av nettoinvesteringar i utlandsverk-
samheter galler att den effektiva delen av vardeférandringen
redovisas i Ovrigt totalresultat, medan den ineffektiva delen
redovisas direkt i resultatrakningen. De vardeforandringar som
redovisas i Ovrigt totalresultat dverférs till resultatrékningen vid
den senare tidpunkt da den utlandska verksamheten avyttras.
Sakring av nettoinvesteringar tillampas i huvudsak da valuta-
terminer och |an i utlandsk valuta anvants for att sakra valuta-
risken i bolagets investeringar i utlandska dotterforetag.

Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter for utveckling
Utgifter for utveckling, dar forskningsresultat eller annan kun-
skap tillampas for att astadkomma nya eller forbattrade produk-
ter eller processer, redovisas som en tillgang i balansrakningen
fran den tidpunkt da produkten eller processen bedéms komma
att bli tekniskt och kommersiellt anvandbar och foretaget
har tillrackliga resurser att fullfolja utvecklingen och darefter
anvanda eller sélja den immateriella tillgangen. Det redovisade
vardet inkluderar utgifter for material, direkta utgifter for loner
och indirekta utgifter som direkt kan hanféras till tillgangen.
Ovriga utgifter for utveckling redovisas i resultatrakningen
som kostnad nar de uppkommer. | balansrakningen redovisade
utvecklingskostnader ar upptagna till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar.

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskap-
lig eller teknisk kunskap redovisas som kostnad da de uppkom-
mer.

Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet
for ett rorelseforvarv och det verkliga vardet vid forvarvstid-
punkten av forvarvade tillgangar, 6vertagna skulder samt even-
tualforpliktelser. Skillnadsbeloppet ar anskaffningsvardet for
goodwill.

Goodwill varderas till anskaffningsvarde med avdrag for even-
tuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill ar ej foremal for
avskrivning utan testas minst arligen for nedskrivningsbehov.
Goodwill som uppkommit vid forvarv av intresseforetag eller
joint ventures inkluderas i det redovisade vardet for Andelar i
intresseféretag och joint ventures.

Prospekterings- och utvarderingstillgangar

Prospekterings- och utvarderingstillgangar avser aktiverade
utgifter for prospektering och utvardering av gasreserver.
Exempel pa utgifter som kvalificerar for aktivering ar prospek-
teringsrattigheter, geologiska och andra studier samt prospek-
teringsborrning som antingen avser forvantade eller mojliga
reserver under utvardering eller framtida lagringsplatser.

Utgifter som inte ar mojliga att aktivera ar sadana utgifter
som foretaget adragit sig fore forvarvet av prospekteringsrat-
tigheterna och andra utgifter som inte kan relateras till en spe-
cifik prospekteringskalla.

Prospektering och utvarderingstillgangar varderas till
anskaffningsvarde med avdrag for eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Prospektering och utvarderingstillgangar ar ej
foremal for avskrivningar.

Da en specifik prospekteringskalla betecknats som tekniskt
mojlig och kommersiellt genomforbar och ett ledningsbeslut
att utvinna prospekteringskallan har tagits, omklassificeras
de aktiverade utgifterna till materiella anlaggningstillgangar —
pagaende nyanlaggningar. | det fall ledningsbeslut innebar att
inte utvinna prospekteringskallan gors nedskrivning mot resul-
tatrakningen av redan aktiverade utgifter.

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar sdsom konces-
sioner, patent, licenser, varumarken och liknande rattigheter
samt hyresratter, gruvratter och liknande ratter som férvarvas
av koncernen redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar for andra immateriella anlaggningstillgangar

an goodwill och prospekterings- och utvarderingstillgangar
redovisas i resultatrakningen linjart over tillgangens bedémda
nyttjandeperiod, savida inte nyttjandeperioden ar obegran-
sad. Bedomda nyttjandeperioder ar oforandrade jamfort med
foregaende ar och beskrivs i koncernens Not 23, Immateriella
anlaggningstillgangar. Bedomning av en tillgangs restvarde och
nyttjandeperiod gors minst arligen.
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Materiella anlaggningstillgangar

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balans-
rakningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for
tillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Som materiella anlaggningstillgangar redovisas byggnader
och mark, maskiner och andra tekniska anlaggningar samt
inventarier, verktyg och installationer. Dessa tillgangar varderas
till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar samt nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingar inkOpspriset samt kostnader direkt
hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjasienlighet med foretagsledningens avsikt med
anskaffningen. Exempel pa direkt hanférbara kostnader som
ingar i anskaffningsvardet ar kostnader for leverans och hante-
ring, installation, lagfarter och konsulttjanster. Lanekostnader
direkt hanforbara till investeringsprojekt i anlaggningstillgangar
som tar betydande tid i ansprak att fardigstalla inraknas i
anlaggningstillgangens anskaffningsvarde under uppforande-
perioden.

Inom karnkraftsverksamheten i Tyskland (nedskriven under
2011) och Sverige ingar i anskaffningsvardet ett vid anskaff-
ningstidpunkten beraknat nuvarde for uppskattad utgift for
nedmontering och bortforsling av anlaggningen samt aterstal-
lande av den plats dar anlaggningen varit belagen. Pa motsva-
rande satt ingar exempelvis for gruvverksamheten i Tyskland
och fér gasverksamheten i Nederlanderna (avyttrad under 2011)
i anskaffningsvardet ett vid anskaffningstidpunkten beraknat
nuvarde for uppskattad utgift for ataganden om aterstallande.

Motsvarande nuvardeberaknade uppskattade utgifter redo-
visas initialt som avsattning.

Se aven nedan under rubriken Andra avsattningar an avsatt-
ningar for pensioner.

Leasing

Leasing klassificeras antingen som finansiell eller operationell

leasing. Finansiell leasing foreligger da de ekonomiska riskerna
och formanerna som ar forknippade med dgandet i allt vasent-
ligt ar dverforda till leasetagaren, om sa ej ar fallet ar det fraga
om operationell leasing.

Férhyrda tillgangar
Tillgangar som forhyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas
som tillgang i koncernens balansrakning. Forpliktelsen att
betala framtida leasingavgifter redovisas som lang- respektive
kortfristig skuld. De leasade tillgangarna avskrivs linjart over
den kortare av leasingperioden eller nyttjandeperioden medan
leasingbetalningarna redovisas som ranta och amortering av
skulderna.

Operationell leasing innebar att leasingavgifterna i normal-
fallet kostnadsfors linjart over leasingperioden.
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Uthyrda tillgangar
Tillgangar som hyrs ut enligt finansiella leasingavtal redovisas ej
som materiella anlaggningstillgangar da riskerna forenade med
agandet forts 6ver pa leasetagaren. Istallet bokférs en finansiell
fordran avseende de framtida minimileaseavgifterna.

Tillgangar som hyrs ut enligt operationella leasingavtal redo-
visas som materiella anlaggningstillgangar som skrivs av.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter for materiella anlaggningstillgangar laggs
till anskaffningsvardet endast om det ar sannolikt att de fram-
tida ekonomiska fordelar som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma foretaget till del och anskaffningsvardet kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgif-
ter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.
Avgorande for bedomningen nar en tillkommande utgift laggs
till anskaffningsvardet ar om utgiften avser utbyten av identi-
fierade komponenter, eller delar darav, varvid sadana utgifter
aktiveras. Aven i de fall ny komponent tillskapats laggs utgiften
till anskaffningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade varden
pa utbytta komponenter, eller delar av komponenter, utrangeras
och kostnadsfors i samband med utbytet. Reparationer och
underhall kostnadsfors [6pande.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart over tillgang-
ens bedomda nyttjandeperiod med undantag for avskrivningar
hanforbara till de tyska karnkraftverken (nedskrivna under
2011) och till gasverksamheten i Nederlanderna (avyttrad under
2011) (se nedan). Koncernen tillampar komponentavskrivning
vilket innebar att komponenternas bedémda nyttjandeperiod
ligger till grund for den linjara avskrivningen. Bedomda nyttjan-
deperioder ar oférandrade jamfort med foregaende ar for samt-
liga anlaggningstillgangar. Bedémda nyttjandeperioder beskrivs
i koncernens Not 24, Materiella anlaggningstillgangar. Bedom-
ning av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gors arligen.

For de tyska karnkraftverken har per 1 april 2008 avskriv-
ningsmetoden andrats fran linjar metod till produktionsbero-
ende metod, da denna béttre speglar den forvantade forbruk-
ningen av de framtida ekonomiska fordelar som ar forknippade
med tillgangarna.

Gasfalt och plattformar avskrivs ocksa enligt produktionsbe-
roende metod. Utgangspunkten ar den forvantade aterstaende
produktionsmangden vilken bestams arligen baserad pa ved-
ertagen praxis inom industrin. Nya upptackter under pagaende
utvinning kan ocksa medfora forandringar i forvantad atersta-
ende produktionsvolym. Avskrivningsbeloppet per producerad
enhet justeras da for kommande perioder till ny forvantad ater-
staende produktionsvolym.

Mark och fallratter ar ej foremal for avskrivning.

Forvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheter ar fastigheter som innehas i syfte att
erhalla hyresintakter eller vardestegring eller en kombination av
dessa bada syften.

Forvaltningsfastigheter redovisas i balansrakningen till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
samt nedskrivningar. Avskrivning sker linjart och en bedémning
av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gors arligen.

Biologiska tillgangar

Med biologiska tillgangar avses sa kallad energiskog som

Vattenfall odlar for att, efter skord och darefter som redovisning

som varulager, anvanda som bransle i egna anlaggningar.
Biologiska tillgangar redovisas i balansrakningen som

omsattningstillgang eller anlaggningstillgang och varderas till

verkligt varde efter avdrag for forsaljningskostnader.

Varulager
Karnbransle, fossila branslen, utslappsratter
samt material och reservdelar

Varulager (med undantag for varulager avsedda for handel)
varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettofor-
saljningsvardet. Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade
forsaljningspriset i den lopande verksamheten, efter avdrag for
uppskattade kostnader for fardigstallande och for att astad-
komma en forsaljning.

Forbrukning av karnbransle beraknas som vardet av minsk-
ningen av energiinnehallet i bréanslepatronerna och baserar sig
pa anskaffningskostnaden for varje enskild laddning.

Anskaffningsvardet for varulager beraknas genom tillamp-
ning av forst in, forst ut-metoden (FIFU) och inkluderar utgifter
som uppkommit vid forvarvet av lagertillgangarna.

Varulager avsedda for handel varderas till verkligt varde efter
avdrag for forsaljningskostnader.

Vardet av den energi som finns lagrad i form av vatten i vat-
tenkraftens regleringsmagasin redovisas inte som tillgang.

Immateriella omsattningstillgangar
Utslappsratter
Fran 2005 galler ett handelssystem, EU ETS (Emission Trading
Scheme) inom EU som syftar till att minska utslappen av vaxt-
husgasen koldioxid. Vissa berorda anlaggningar har inom ramen
for detta system, utan vederlag, eller till ett pris understigande
verkligt varde, fran respektive lands myndigheter erhallit sa
kallade utslappsratter, EUA (European Union Allowance).
Utslappsratter kops och saljs pa darfor avsedd marknadsplats
dar anlaggningar som har storre behov av utslappsratter an
beslutad vederlagsfri eller subventionerad tilldelning tvingas
kopa sina aterstaende utslappsratter for att reglera sina ata-
ganden.

Under den forsta handelsperioden, 2005-2007, skedde
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handeln enbart med EUA. Under den andra handelsperioden,
2008-2012, I6per handeln parallellt med Kyoto-protokollets for-
sta atagandeperiod och EU ETS 6ppnas upp mot internationell
handel med sa kallade CER (Certified Emission Reduction) och
ERU (Emission Reduction Unit).

Inkopta utslappsratter avsedda for eget bruk redovisas som
immateriella tillgangar under omsattningstillgangar till anskaff-
ningskostnad med avdrag for ackumulerade nedskrivningar,
medan utslappsratter som erhallits gratis fran respektive lands
myndighet tas upp till noll kronor. | samband med gjorda koldi-
oxidutslapp uppstar ett atagande att leverera in utslappsratter
(EUA, CER, ERU) till respektive lands myndighet. Endast i de fall
da gratis erhallna utslappsratter inte tacker detta atagande
redovisas en kostnad och en skuld. Skulden varderas till det
varde som den forvantas regleras med.

Certifikat

| syfte att framja anvandningen av fornyelsebara energikallor for
elproduktion har bland andra Sverige och Storbritannien certi-
fikatsystem. Anlaggningar som berors av dessa system erhaller,
gratis fran respektive lands myndighet, certifikat i takt med att
certifikatberattigad el produceras.

Upparbetade certifikat, vilka erhalls gratis, redovisas som
immateriella tillgangar under omsattningstillgangar till verkligt
varde vid erhallandetidpunkten. Motsvarande varde redovisas
som intakt under Nettoomsattning. Inkopta certifikat avsedda
for eget bruk redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for
ackumulerade nedskrivningar.

| samband med elforsaljning uppstar ett atagande att leve-
rera in certifikat till respektive lands myndighet. Detta atagande
redovisas som en kostnad och en skuld. Skulden varderas till det
varde som den forvantas regleras med.

Nedskrivningar

Nedskrivning av icke finansiella tillgangar

Allménna principer

Lopande under aret beddéms om det foreligger en indikation pa
att en tillgang kan ha minskat i varde. Om nagon sadan indika-
tion finns beraknas tillgangens atervinningsvarde. For goodwill
och andra immateriella tillgadngar med obegransad nyttjande-
period samt fér immateriella tillgangar som annu inte ar fardiga
for anvandning beraknas atervinningsvardet minst arligen eller
sa snart det foreligger en indikation pa att en tillgang minskat i
varde.

Om det inte gar att faststélla vasentligen oberoende
kassafloden till en enskild tillgang ska vid provning av nedskriv-
ningsbehov tillgangarna grupperas till den lagsta niva dar det
gar att identifiera vasentligen oberoende kassafloden (en sa
kallad kassagenererande enhet). En nedskrivning redovisas nar
en tillgangs eller kassagenererande enhets redovisade varde
Overstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resul-
tatrakningen.
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Nedskrivning av tillgangar hanforliga till en kassagenererande
enhet fordelas i forsta hand till goodwill. Darefter gors en pro-
portionell nedskrivning av ovriga tillgangar som ingar i enheten.

Berdkning av dtervinningsvdrdet

Atervinningsvérdet ar det hogsta av verkligt varde med avdrag
for forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Vid berakning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden med en dis-
konteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som ar
forknippad med den specifika tillgangen. For en tillgang som inte
genererar kassafloden oberoende av andra tillgangar beraknas
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken
tillgangen hor.

/iterfc‘jrfng av nedskrivningar

Nedskrivningar pa goodwill aterfors aldrig. Nedskrivningar pa
andra tillgangar aterfors om det har skett en forandring i de
antaganden som Iag till grund for berakningen av atervinnings-
vardet. En nedskrivning aterfors endast till den utstrackning
tillgangens redovisade varde efter aterforing inte 6verstiger det
redovisade varde som tillgangen skulle ha haft om nagon ned-
skrivning inte hade gjorts.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Allmanna principer

Vid varje rapporttillfalle utvarderas om det finns objektiva bevis
pa att en finansiell tillgang ar i behov av nedskrivning. Objektiva
bevis utgors dels av observerbara forhallanden som intraffat
och som har en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna
anskaffningsvardet, dels av betydande eller utdragen minskning
av det verkliga vardet for en investering i en finansiell placering
klassificerad som en finansiell tillgang som kan saljas.

Vattenfall klassificerar kundfordringar som osakra, nar det
efter utebliven eller vasentligt forsenad betalning samt indi-
viduell bedémning av galdenarens ekonomiska forhallanden,
kan anses foreligga ett nedskrivningsbehov. Fordringarnas
nedskrivningsbehov faststalls utifran historiska erfarenheter av
kundforluster pa liknande fordringar. Kundfordringar med ned-
skrivningsbehov redovisas till nuvardet av forvantade framtida
kassafloden. Vid faststallandet av eventuellt nedskrivningsbe-
hov beaktas aven forekomsten av eventuell kreditforsakring
samt andra former av sakerheter.

Noterade aktieinnehav som ar klassificerade som en finansiell
tillgang som kan saljas, anses ha ett nedskrivningsbehov och
skrivs ned om det verkliga vardet understiger anskaffningsvar-
det med ett betydande belopp, eller nar vardenedgangen varit
utdrageni tid.

Aterfﬁring av nedskrivningar
Nedskrivningar av finansiella tillgangar som redovisas till upplu-
pet anskaffningsvarde aterfors om en senare 6kning av atervin-

ningsvardet objektivt kan hanfoéras till en handelse som intraffat
efter det att nedskrivningen gjordes.

Nedskrivningar av noterade aktieinnehav som ar klassifice-
rade som finansiella tillgangar som kan saljas, som tidigare redo-
visats i resultatrakningen aterfors inte via resultatrakningen
utan i Ovrigt totalresultat.

Ersattningar till anstallda

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Avgiftsbestamda planer ar planer for ersattningar efter avslu-
tad anstallning enligt vilka faststallda avgifter betalas till en
separat juridisk enhet. Nagon rattslig eller informell forpliktelse
att betala ytterligare avgifter finns ej i det fall den juridiska
enheten inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersatt-
ningar till de anstallda. Avgifter till avgiftsbestamda pensions-
planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den period
de avser.

Férmansbestamda pensionsplaner

Formansbestamda planer ar andra planer for ersattningar efter
avslutad anstallning an avgiftsbestamda planer. Koncernens
forpliktelse avseende formansbestamda pensionsplaner berak-
nas separat for varje plan enligt den sa kallade Projected Unit
Credit Method genom en berakning av den ersattning som de
anstallda intjanat genom sin anstallning i bade innevarande och
tidigare perioder. Bedomda framtida Ionejusteringar beaktas.
Nettoforpliktelsen utgors av diskonterat nuvarde av summa
intjanade framtida ersattningar reducerat med det verkliga
vardet pa eventuella forvaltningstillgangar. Diskonteringsrantan
ar rantan pa balansdagen pa forstklassiga foretagsobligationer
med en l6ptider som motsvarar koncernens pensionsforpliktel-
ser. Nar det inte finns en aktiv marknad for sadana foretagsobli-
gationer ska istallet marknadsrantan pa statsobligationer med
en motsvarande |6ptid anvandas.

Nar ersattningarnaien plan forbattras, redovisas den andel
av den Okade ersattningen som hanfor sig till de anstalldas
tjanstgoring under tidigare perioder som en kostnad i resultat-
rakningen linjart fordelad 6ver den genomsnittliga perioden
tills ersattningarna ar helt intjanade. Om ersattningen ar fullt ut
intjanad redovisas en kostnad i resultatrakningen direkt.

For aktuariella vinster och forluster tillampas den sa kallade
korridorregeln. Aktuariella vinster och forluster uppkommer
som effekter av andringar i aktuariella antaganden. Korridor-
regeln innebar att den del av nettobeloppet av de ackumulerade
aktuariella vinsterna och forlusterna som 6verstiger 10% av det
storsta av forpliktelsernas nuvarde och forvaltningstillgangar-
nas verkliga varde redovisas i resultatet, med borjan aret efter
det att de uppkommer, 6ver den forvantade genomsnittliga
aterstaende tjanstgoringstiden for de anstallda som omfattas
av planen.

Nar berakningen leder till en tillgang for koncernen begransas
det redovisade vardet pa tillgangen till nettot av oredovisade
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aktuariella forluster och oredovisade kostnader for tjanstgoring
under tidigare perioder och nuvardet av framtida aterbetal-
ningar fran planen eller minskade framtida inbetalningar till
planen.

Andra avsattningar an avsattningar for pensioner
En avsattning redovisas i balansrakningen nar koncernen har en
legal eller informell forpliktelse som en foljd av en intraffad han-
delse, och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser
kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Dar effekten av nar i tiden
betalning sker ar vasentlig, beraknas avsattningar genom dis-
kontering av det forvantade framtida kassaflodet till en rantesats
fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedomningar av
pengars tidsvarde. Diskonteringsrantan aterspeglar inte sddana
risker som beaktats i de uppskattade framtida kassaflodena.

Forandringar i diskonterade avsattningar som avser nedmon-
tering, aterstallande eller liknande atgarder, som vid anskaff-
ningstidpunkten ocksa har redovisats som materiella anlagg-
ningstillgangar redovisas som foljer. Da férandringen beror pa
forandring i det uppskattade utflodet av resurser eller forand-
ring av diskonteringsrantan, forandras anlaggningstillgangens
anskaffningsvarde med motsvarande belopp som avsattningen.
Den periodiska forandringen av nuvardet redovisas som finan-
siell kostnad. Se aven ovan under rubriken Materiella anlagg-
ningstillgangar/Agda tillgangar.

Avsattning sker aven for forlustkontrakt, det vill saga dar
oundvikliga utgifter for att uppfylla forpliktelser 6verstiger de
forvantade ekonomiska fordelarna av kontraktet.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da den
underliggande transaktionen redovisas i Ovrigt totalresultat
varvid aven tillhdrande skatteeffekt redovisas i Ovrigt totalre-
sultat.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hari inkluderas
aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden
med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade
och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. Féljande
temporara skillnader beaktas inte; for temporara skillnader som
uppkommit vid forsta redovisningen av goodwill, samt tempo-
rara skillnader vid forsta redovisningen av tillgangar och skulder
som inte ar rorelseférvarv och som vid tidpunkten for trans-
aktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt
resultat. Vidare beaktas inte heller sddana temporara skillnader
hanforliga till aktier eller andelar i dotterforetag eller intresse-
foretag som inte forvantas bli aterférda inom overskadlig fram-
tid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovi-

68 Arsredovisning inklusive Hallbarhetsredovisning 2012

sade varden pa tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade
eller reglerade. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av
de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i prakti-
ken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempo-
rara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den
man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.
Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte
langre bedoms sannolikt att de kan utnyttjas.

Reservering gors inte for uppskjuten skatt hanforbar till ej
utdelade vinstmedel i dotterféretag och intresseforetag nar det
inte ar sannolikt att skillnaden kommer att aterforas inom éver-
skadlig framtid.

Not 4 Viktiga uppskattningar och
bedomningar vid upprattandet
av de finansiella rapporterna

Upprattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att foretagsledningen och styrelsen gor uppskattningar
och bedémningar samt gor antaganden som paverkar tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen
av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningarna
och bedémningarna ar baserade pa historiska erfarenheter
och andra faktorer som under radande forhallanden anses vara
rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och bedomningar
anvands sedan for att faststalla de redovisade vardena pa till-
gangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra
kallor. Det slutliga utfallet kan komma att avvika fran resultatet
av dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna
och bedémningarna ses Over regelbundet. Effekterna av and-
ringar i uppskattningar redovisas i den period andringen gors
om andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder. Viktiga uppskatt-
ningar och bedémningar beskrivs nedan.

Provning av nedskrivningsbehov for immateriella
och materiella anlaggningstillgadngar
Koncernen har betydande varden redovisade i balansrakningen
avseende immateriella och materiella anlaggningstillgangar.
Dessa testas for nedskrivningsbehov i enlighet med de redovis-
ningsprinciper som beskrivs i koncernens Not 3, Redovisnings-
principer. Atervinningsvérden for kassagenererande enheter
har faststallts genom berakning av nyttjandevarden eller verk-
ligt varde minus forsaljningskostnader. For dessa berakningar
maste vissa uppskattningar goras avseende framtida kassa-
floden och andra adekvata antaganden avseende exempelvis
avkastningskrav. Se vidare koncernens Not 23, Immateriella
anlaggningstillgangar.

Koncernen har for 2012 redovisat nedskrivningar inklusive

aterforda nedskrivningar uppgaende till 8 647 MSEK (10 916).
Dessa nedskrivningar beskrivs ytterligare i koncernens Not 14,
Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar.

De beloppsmassigt storsta nedskrivningarna under 2012 ar
hanfoérbara till goodwill (3 469 MSEK) och produktionstillgangar
(5092 MSEK) inom affarsenheten Thermal Power, huvudsakligen
i Nederlanderna.

Avsattningar fér pensioner
Vardet pa pensionsataganden for formansbestamda pen-
sionsplaner baseras pa aktuariella berakningar som utgar fran
antaganden om diskonteringsranta, forvantad avkastning pa
forvaltningstillgangar, framtida I6nedkningar, inflation och
demografiska forhallanden. Varje forandring i dessa antagan-
den paverkar det beraknade vardet av pensionsforpliktelsen.

For avsattningar for pensioner i Sverige ar diskonteringsran-
tan ofdrandrad, 3,5%, jamfort med foregaende ar. For Sverige
har till och med 2009 den bedémningen gjorts att i avsaknad av
en fungerande marknad for forstklassiga foretagsobligationer
istallet statsobligationsrantan anvants som diskonteringsranta.
Fran och med 2010 har bedoémts att diskonteringsrantan bor
baseras pa bostadsobligationer med hog kreditbedomning vars
marknad ar stor och likvid.

| Tyskland, dar diskonteringsrantan ar baserad pa forstklas-
siga foretagsobligationer, ar diskonteringsranta sankt till 3,75%
fran 5,0% jamfort med foregaende ar.

For ytterligare information om avsattningar for pensioner
hanvisas till koncernens Not 41, Avsattningar for pensioner.

Avsattningar for framtida utgifter for karnkraft
Avsattningar for framtida utgifter for karnkraft vilka avser
framtida ataganden fér hantering av avveckling av Vattenfalls
karnkraftverk i Sverige och i Tyskland likval som for hantering
av karnavfall baseras pa langfristiga kassaflodesprognoser

av framtida utgifter. Dessa langfristiga kassaflodesprognoser
omfattar huvudsakligen tekniska planer, uppskattningar om
utgifternas storlek och nar i tiden dessa beraknas utfalla samt
diskonteringsranta. | manga fall ska dessa kassaflodesprogno-
ser godkannas av involverade myndigheter.

For avsattningar for framtida utgifter for karnkraft i Sverige
har diskonteringsrantan sankts till 4,0% fran 4,25% till jamfort
med féregaende ar. Motsvarande diskonteringsranta i Tyskland
ar oférandrad 4,75% (4,75) jamfort med foregaende ar.

For ytterligare information om avsattningar for framtida utgif-
ter for karnkraft hanvisas till koncernens Not 42, Andra rante-
barande avsattningar.

Andra avsattningar an avsattningar fér pensioner
och avsattningar for framtida utgifter for karnkraft
For andra typer av avsattningar, exempelvis avsattningar for
framtida utgifter for gruv-, gas- och vindverksamhet samt andra
miljorelaterade avsattningar samt for personalrelaterade avsatt-
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ningar for annat an pensioner, avsattningar for skattemassiga
och juridiska processer eller andra avsattningar anvands fol-
jande diskonteringsrantor: Sverige 3,75% (4,25), Tyskland
4,25-4,75% (4,5-4,75), Nederlanderna 2,0% (2,5), Finland 3,5%
(4,0), Danmark 4,0% (4,5) och Storbritannien 4,25% (5,0).

For ytterligare information om dessa avsattningar hanvisas
till koncernens Not 42, Andra rantebarande avsattningar.

Inkomstskatter och uppskjutna skatter

Vattenfall redovisar i sin balansrakning uppskjutna skatte-
fordringar och skulder vilka forvantas bli realiserade i framtida
perioder. Vid berakning av dessa uppskjutna skatter maste vissa
antaganden och uppskattningar goras avseende framtida skat-
tekonsekvenser som hanfor sig till skillnaden mellan i balans-
rakningen redovisade tillgangar och skulder och motsvarande
skattemassiga varden.

Uppskattningarna inkluderar aven att framtida resultat for
koncernens enheter kommer att verensstamma med tidigare
redovisade resultat, att gallande skattelagar och skattesatser
kommer att vara oforandrade i de lander dar koncernen ar verk-
sam samt att gallande regler for utnyttjande av forlustavdrag
inte kommer att andras.

Under avsattningar redovisar koncernen aven kommande
utgifter som resultat av pagaende skatterevisioner eller skat-
tetvister. Utfallet av dessa kan komma att avvika fran de bedém-
ningar Vattenfall gjort.

For ytterligare information om skatter hanvisas till koncer-
nens Not 19, Skatter.

Vardering av inbaddade derivat

| ett begransat antal av Vattenfalls langfristiga elavtal finns spe-
cifika prissattningsklausuler. Exempelvis kan priset i ett elavtal
ha kopplingar till prisutvecklingen pa ravaror och indirekt aven
till valutakursforandringar, eftersom de aktuella ravarupriserna
noteras i utlandsk valuta. | sddana avtal innebar klausulerna

att sa kallade inbaddade derivat foreligger. Vid varderingen av
dessa avtal innehallande inbaddade derivat maste foretagsled-
ningen gora vissa uppskattningar och bedoémningar.

Exempelvis finns avtal som Ioper till och med 2019. Mot bak-
grund av dessa avtals utformning i allmanhet och avtalens langd
i synnerhet, samt det faktum att tillforlitliga marknadsnoteringar
for till avtalen kopplade ravarors prisutveckling endast finns till-
gangliga for en period motsvarande 27 manader framat i tiden,
maste en uppskattning goéras av prisutvecklingen bortom denna
27 manadersperiod. Vardet av dessa inbaddade derivat for peri-
oden bortom 27 manader har fram till och med forsta kvartalet
2011 asatts vardet noll.

Vid en 6versyn under andra kvartalet 2011 av varderingen av
dessa langfristiga elavtal har Vattenfall bedomt att anvandning
av ett modellpris vid vardering av perioden bortom 27 manader,
det vill sdga den tidshorisont for vilket det inte finns marknads-
noteringar och fram till avtalets slutdatum, ger ett tillforlitligt
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varde. Effekten av Gversynen av vardet pa dessa inbaddade
derivat uppgick till +1 120 MSEK per 30 juni 2011 och paverkade
i sin helhet Rorelseresultatet (EBIT) som dkad Nettoomsattning.
Vardet pa dessa derivat uppgick per 31 december 2012 till +430
MSEK (+785). Se aven koncernens Not 47, Finansiella instrument
per kategori och tillhdrande resultateffekter.

Vérdering av finansiella tillgdngar som kan séljas
Vattenfall ager cirka 19% av aktierna i energibolaget Enea S.A.
som ar noterat pa bérsen i Warszawa, Polen.

Innehavet i Enea utgor ett finansiellt instrument i underkate-
gorin "Finansiell tillgang som kan saljas”. Sadana tillgangar ska
marknadsvarderas med en redovisning av marknadsvardefor-
andringar i Ovrigt totalresultat, alternativt nedskrivas i resul-
tatrakningen. Vattenfall redovisade initialt under 2011 sadan
marknadsvardeférandring av aktieinnehavet i Enea i Ovrigt
totalresultat men gjorde under sista kvartalet 2011 en nedskriv-
ning i resultatrakningen med 1 591 MSEK da marknadsvardefor-
andringen da ansetts vara bade betydande och utrdagenii tid.
Under 2012 har ytterligare 311 MSEK nedskrivits vilket liksom
for 2011 redovisas som en Finansiell kostnad i resultatrak-
ningen. Harutover har under 2012 en marknadsvardeférandring
uppgaende till, netto, +30 MSEK redovisats i Ovrigt totalresultat
avseende aktieinnehavet i Enea.

Tillgangar som innehas for forsaljning
Enligt IFRS 5 - Anldggningstillgangar som innehas for férsdljning och
avvecklade verksamheter ska ett foretag klassificera tillgangar
som att de innehas for forsaljning om dess redovisade varde
kommer att atervinnas i huvudsak genom forsaljning, inte genom
fortlopande anvandning. Darvid maste ett antal kriterier vara
uppfyllda. Tillgangarna maste vara tillgangliga for omedelbar
forsaljning i dess forevarande skick med normalt forekommande
forsaljningsvillkor. Vidare maste det vara mycket sannolikt att
forsaljning kommer att ske. Det sistnamnda innebar att det maste
finnas en plan for forsaljning som godkants pa behorig nivai
foretaget, ett aktivt forsaljiningsarbete maste ha paborjats och
tillgangen maste marknadsforas till ett pris som ar rimligt i forhal-
lande till dess aktuella verkliga varde. Dessutom maste en forsalj-
ning forvantas ske inom ett ar fran klassificeringstidpunkten.

Per 31 december 2012 bedomer Vattenfalls foretagsledning
att det inte finns nagra tillgangar som uppfyller kraven i IFRS 5
att redovisas som Tillgangar som innehas for forsaljning.

Not 5 Forvarvad och avyttrad verksamhet

Inga forvarv av koncernforetag har gjorts under 2012. Under
2011 forvarvades det nederlandska vindbolaget Zuidlob B.V. for
228 MSEK.

Under 2012 uppgar forvarv/investeringar i intresseforetag
och andra aktier och andelar till 345 MSEK (140). Se koncernens
Noter 27 och 28.

Verkligt varde

Forvarvade verksamheter 2012 2011
Immateriella anlaggningstillgangar — 308
Materiella anlaggningstillgangar — 268
Kundfordringar och andra fordringar — 147
Avsattningar — -30
Uppskjuten skatteskuld — -80
Leverantorsskulder och andra skulder — -385
Summa nettotillgangar — 228
Goodwill — 29
Summa kopeskilling = Arets kassaflsde — 257

Avyttringar under 2012

Forsaljningen av Vattenfalls finska eldistribution- och varme-
verksamhet slutfordes i januari 2012. Kopare var LNI Acquisition
Oy (ett konsortium bestaende av 3i Infrastructure plc, 3i Group
plc, GS Infrastructure Partners och lImarinen Mutual Pension
Insurance Company). Forsaljningen resulterade i en realisations-
vinst om 8,1 miljarder SEK. Vattenfall behaller sin verksamhet
inom elférsaljning och vattenkraft i Finland.

Totalt erholls under 2012 forsaljningslikvid for avyttrade
verksamheter pa 20,9 miljarder SEK, varav 13,2 miljarder SEK
for eldistributions- och varmeverksamheten i Finland, 5,8 miljar-
der SEK for varmeverksamheten i Polen och 1,9 miljarder SEK
for Vattenfalls verksamhet i Belgien.

Realisationresultat for de tva sistnamnda avyttringarna redo-
visades under 2011.

Avyttringar under 2011

Det nederlandska bolaget Exploration and Production B.V.
avyttrades. Forsaljningslikviden uppgick till 281 MEUR. Har-
utover avyttrades varme- och distributionsverksamheterna

i Polen for en sammanlagd forsaljningslikvid uppgaende till

15 251 MSEK, samtlig verksamhet i Belgien for en forsaljnings-
likvid uppgaende till 214 MEUR samt intresseforetaget
Energieversorgung Sachsen Ost AG (ENSO) for en forsaljnings-
likvid uppgaende till 147 MEUR. Vidare avyttrade Vattenfall sin
andel pa 25% i det tyska stenkolseldade kraftverket Rostock
samt kraftvarmeverket i danska Helsinggr. Aven delar av den
svenska teknikkonsultverksamheten avyttrades under 2011.
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Redovisat varde

Avyttrade verksamheter 2012 2011
Immateriella anlaggningstillgangar — 2093
Materiella anlaggningstillgangar —| 14172
Andelar i intresseforetag och joint ventures 16 —
Uppskjuten skattefordran — 93
Andra anlaggningstillgangar — 68
Varulager — 696
Immateriella omsattningstillgangar — 294
Kundfordringar och andra fordringar — 4026
Derivattillgdngar — 468
Kortfristiga placeringar — 2181
Kassa, bank och liknande tillgangar — 1332
Tillgangar som innehas till forsaljning 8506 1130
Laneskulder — -1722
Avsattningar — -1088
Uppskjuten skatteskuld — -2 140
Leverantorsskulder och andra skulder - -4103
Skulder hanforliga till tillgangar som inne-

has for forsaljning -3527 —
Summa nettotillgangar 4995| 17500
Avyttring av innehav utan bestammande

inflytande (minoritetsintressen) — 5
Summa forsaljningslikvid 13215| 21211
Varav likvid avseende avyttringar 2011

erhallen under 2012 7658 7658
Arets kassaflsde 20873 | 13553
Realisationsvinst/forlust

redovisad i resultatrakningen 8090 3706
Forsaljning av aktier i koncernforetag till

agare med innehav utan bestammande

inflytande (minoritetsagare) vilket redovi-

sas i finansieringsverksamheten i kassaflo-

desanalysen 4113 —
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Not 6 Valutakurser

For Vattenfallkoncernen viktigare valutakurser anvanda i
boksluten:

Medelkurs Balansdagskurs
31 dec. 31dec.
Valuta 2012 2011 2012 2011
Europa EUR 8,7036 19,0215 18,5820 8,9400
Danmark DKK 1,1692 1,2110 1,1503 11,2033
Norge NOK 1,1627 1,1579 11,1679 1,1505
Polen PLN 2,0797 2,1900 2,1065 2,0300
Storbritannien GBP 10,6954 10,3810 10,5159 10,6800
USA usD 6,7343 6,4922 6,5045 6,9200
Not 7 Nettoomsattning

2012 2011

Omsattning inklusive punktskatter:
-varor (elektricitet, varme, gas etc.) 174683 | 190071
-utforande av tjansteuppdrag 7069 8 310
Punktskatter -14439| -17 341
Nettoomsattning 167 313 | 181040

Not 8 Rorelsesegment

Vattenfall vergick den 1 januari 2011 fran en geografisk till en
verksamhetsstyrd organisationsstruktur baserad pa vardeked-
jan och som fran den 1 november 2012 bestar av féljande tva
rorelsesegment: Generation samt Distribution and Sales.

Ansvarsomraden for rorelsesegmenten:

Segmentet Generation utgor Vattenfalls granssnitt mot gros-
sistmarknaden (wholesale market) och inkluderar utveckling och
byggande av produktionstillgangar, produktion av el och varme
samt forsaljning av el pa grossistmarknaden.

Foretagsledningen anser att en samlad bedomning av verk-
samheten i nedanstaende fyra divisioner kravs for att fa en
komplett bild av verksamhetens utveckling pa koncernniva.
Tillsammans utgor de rorelsesegmentet Generation.

« Business Division Sustainable Energy Projects ansvarar for
projektutveckling och genomférande av nya produktionspro-
jektinom el, storre modifieringsprojekt inom varmekraft och
varme samt infrastruktur, karnkraft och vattenkraft. Business
Division Sustainable Energy Projects ansvarar aven for kon-
cernens forskning och utveckling samt koncernens tekniska
konsultverksamhet, Engineering.

« Business Division Production ansvarar for Vattenfalls brun-
kolsbrytning och driften av Vattenfalls produktionstillgangar
exklusive karnkrafttillgangar. Business Division Production

ansvarar for att driften sker sa kostnadseffektivt som mojligt
och ska garantera optimal produktionskapacitet och tillgang-
lighet. Divisionen driver aven Vattenfalls kraftvarmeverk i
Tyskland, Danmark och Nederlanderna.

Business Division Nuclear Power ansvarar for driften av
Vattenfalls samtliga karnkrafttillgangar.

Business Division Asset Optimisation and Trading ansvarar for
driftoptimering (dispatch) av alla Vattenfalls produktionstill-
gangar (det vill sdga beslutar hur och nar kraftverken ska pro-
ducera el) samt prissakrar produktionen i syfte att maximera
resultatet inom definierade riskmandat. Divisionen bedriver
aven egen tradingverksamhet, sa kallad proprietary trading
under tilldelade risklimiter.

Segmentet Distribution and Sales utgor Vattenfalls granssnitt
mot slutkundsmarknaden, inklusive den reglerade (och i sepa-
rata bolag organiserade) eldistributionsverksamheten.

« Business Division Distribution and Sales ansvarar for
Vattenfalls elforsaljning och varmeverksamhet, eldistribution
samt ovrig verksamhet gentemot slutkund. Divisionen ansva-
rar for samtliga relationer med Vattenfalls slutkunder.

Rorelsesegmenten foljs upp pa Underliggande rorelseresultat,
det vill saga Rorelseresultat (EBIT) justerat for jamforelsesto-
rande poster (for definitioner se sidan 117) varfor finansiella
intakter och kostnader likval som skatter redovisas i sin helhet
under rubriken Other enligt nedan. Samtliga segment tillampar
IFRS.

Leveranser av el, varme och gas mellan segment sker till
marknadsmassiga priser. For tjanster mellan segment tillampas
till bvervagande del sjalvkostnadspris men i vissa fall tillampas
marknadsmassiga priser.

Koncernstaber (Staff functions)

and Shared Service Centre

Ett antal koncerndvergripande Staff Functions stodjer
Vattenfalls operativa verksamheter och stodjer beslutspro-
cessen inom Executive Group Management (EGM) och hos
CEOQ. Staff Functions styr relevanta verksamhetsprocesser for
Vattenfall som helhet. Staff Functions leds och koordineras cen-
tralt med personal placerad pa saval koncernniva som nara de
operativa verksamheterna. Shared Service Centres ar en viktig
och integrerad del i Vattenfalls affarsverksamheter och fokuse-
rar pa transaktionsrelaterade processer. Shared Services leds
med inriktning pa effektivitet och utnyttjande av stordriftsfor-
delar. Shared Services tillhandahaller sadana tjanster och spe-
cialistfunktioner som det ur kostnadssynpunkt ar fordelaktigt
att hantera och utfora pa ett samlat satt. Staff Functions och
Shared Service Centres rapporteras under rubriken Other.
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Rorelsesegment

2012 Generation Distribution and Sales Other Elimineringar Summa
Extern nettoomsattning 61159 123495 245 -17 586 167 313
Intern nettoomsattning 57797 7176 5200 -70173 —
Summa nettoomsattning 118 9562 130671 5445 -87 759 167 313
Underliggande rorelseresultat 20484 7 855 -592 — 27 747
- vari ingar jamforelsestérande poster -9473 71 7830 — -1572
Rorelseresultat (EBIT) 110112 7926 7238 — 26175
Finansiella intakter och kostnader — — -7 874 — -7874
Resultat fore skatter 11011 7926 -636 — 18 301
Skatter — — -1077 — -1007
Arets resultat 11011 7926 -1713 — 17 224
Andelar i intresseforetags resultat 236 -100 — — 136
Avskrivningar 13522 5584 559 — 19665
Nedskrivningar som paverkat Rorelseresultat (EBIT) 8644 — 4 — 8648
Summa 22166 5584 563 — 28 313
Investeringar 22117 6674 3132 -2 342 29581
Tillgangar 463 328 153226 282819 -3710094 528 364
2011 Generation Distribution and Sales Other Elimineringar Summa
Extern nettoomsattning 61167 144575 983 -25 685! 181 040
Intern nettoomsattning 63673 10724 6320 -80717 —
Summa nettoomsattning 124 8402 155299 7303 -106 402 181 040
Underliggande rorelseresultat 22579 10 496 -2 282 — 30793
- vari ingar jamforelsestorande poster -11537 627 3326 — -7584
Rorelseresultat (EBIT) 110422 11123 1044 — 23209
Finansiella intakter och kostnader — — -8911 — -8911
Resultat fore skatter 11042 11123 -7 867 — 14298
Skatter — — -3882 — -3882
Arets resultat 11042 11123 -11749 — 10416
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2011 Generation Distribution and Sales Other Elimineringar Summa
Andelar iintresseforetags resultat -320 352 — — 32
Avskrivningar 13043 6606 764 — 20413
Nedskrivningar som paverkat Rorelseresultat (EBIT) 112823 — 20 — 11302
Aterférda nedskrivningar som paverkat Rorelseresultat (EBIT) — -386 — — -386
Summa 24 325 6220 784 — 31329
Investeringar 27008 8247 -881 1376 35750
Tillgangar 463 661 153938 257277 -350 3184 524 558

1) Avser Generations forsaljning till den nordiska elbérsen Nord Pool. Vattenfalls forsaljningsorganisation koper motsvarande el fran Nord Pool.

2) Varav marknadsvardeférandringar av finansiella instrument, varulager och inbaddade derivat som inte sakringsredovisas (forandringar av verkligt varde) i summa nettoomsattning 1 015 MSEK (-253) och i rérelseresultatet
-675MSEK (-1 067).

3) Som nedskrivningar klassificeras har aven andra avvecklingskostnader an nedskrivningar under 2011 avseende tyska karnkraftverk, 10 513 MSEK.

4) Avser huvudsakligen Finansverksamhetens likvida tillgangar samt finansiella fordringar pa andra rorelsesegment.

Not 9 Information om geografiska omraden
Geografiska omraden

2012 Sverige Tyskland Nederlanderna Ovrigt? Elimineringar Summa
Extern nettoomsattning 49 483 77 205 33537 10678 -3590 167 313
Intern nettoomsattning 6940 38061 35323 2171 -82 495 —
Summa nettoomsattning 56 423 115266 68 860 12 849 -86 085 167 313
Rorelseresultat (EBIT) 23461 11786 -9999 927 — 26175
- vari ingar jamforelsestorande poster 7682 599 -9997 144 — -1572
Underliggande rorelseresultat 15779 11187 -2 783 — 27 747
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar samt forvaltningsfastigheter 106 329 115511 71357 25621 — 318818
2011 Sverige Tyskland Nederlanderna Ovrigt? Elimineringar Summa
Extern nettoomsattning 46 075 76 194 33155 30494 -4878 181040
Intern nettoomsattning 1734 27 869 24 865 3663 -58 131 —
Summa nettoomsattning 47 809 104 063 58020 34157 -63009 181040
Rorelseresultat (EBIT) 15684 1065 3157 3303 — 23209
- vari ingar jamforelsestorande poster 1915 -11198 1704 -5 — -7584
Underliggande rorelseresultat 13769 12263 1453 3308 — 30793
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar samt forvaltningsfastigheter 101 702 116861 79028 28622 — 326213

1) Inkluderar i huvudsak Trading, Finansverksamhet och évriga koncernfunktioner. Aven verksamheter i Storbritannien ingar har.

Vattenfall har varken for 2011 eller 2012 haft transaktioner med enstaka kund dar intakter uppgar till mer an 10% av koncernens nettoomsattning.
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Not 10 Kostnader for salda produkter

Direkta kostnader inkluderar produktionsskatter och avgif-
ter med 6 238 MSEK (5 742) samt fastighetsskatter med
2 124 MSEK (2 298).

Not 11 Ovriga rorelseintikter

Ovriga rérelseintakter innefattar realisationsvinster vid forsalj-
ning av anlaggningstillgangar, utslappsratter och certifikat,
rorelserelaterade valutakursvinster 1 368 MSEK (1 019), hyres-
intakter, statliga bidrag 374 MSEK (269) samt forsakringsersatt-
ningar.

Not 12 Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader innefattar huvudsakligen realisations-
forluster vid forsaljning av anlaggningstillgangar, utslappsratter
och certifikat, rorelserelaterade valutakursforluster 726 MSEK

(653) samt avvecklings- respektive omstruktureringskostnader.

Not 13 Avskrivningar

Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar, materiella
anlaggningstillgangar och forvaltningsfastigheter fordelas i
resultatrakningen enligt foljande:

2012 2011
Kostnader for salda produkter 19088 | 19841
Forsaljningskostnader 368 352
Administrationskostnader 181 201
Forsknings- och utvecklingskostnader 19 7
Ovriga rorelsekostnader
(forvaltningsfastigheter) 9 12
Summa 19665| 20413

Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar ingar ovan
i Kostnad for salda produkter med 1 519 MSEK (1 591), Forsalj-
ningskostnader 73 MSEK (90) samt i Administrationskostnader
med 69 MSEK (93).
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Not 14 Nedskrivningar och aterforda
nedskrivningar

Nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar, materiella
anlaggningstillgangar och forvaltningsfastigheter fordelas i
resultatrakningen enligt foljande:

2012 2011
Kostnader for salda produkter 8624 | 11282*
Administrationskostnader — 5
Forskning och utveckling 20 —
Ovriga rorelsekostnader 4 15
Summa 8648 | 11302

1) Som nedskrivning klassificeras har aven andra avvecklingskostnader
an nedskrivningar under 2011 avseende tyska karnkraftverk, samman-
lagt 10 513 MSEK.

Aterférda nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar,
materiella anlaggningstillgangar och forvaltningsfastigheter
fordelas i resultatrakningen enligt foljande:

2012 2011
Kostnader for salda produkter — 386
Summa — 386

Foljande stoérre nedskrivningar ingar ovan:

2012

Rorelsesegmentet Generation:

| rorelsesegmentet Generation uppgar nedskrivningarna till

8 644 MSEK. Vattenfall har efter sin arliga testning av ned-
skrivningsbehov skrivit ned bokfort varde pa goodwill och
produktionstillgangar inom den kassagenererande enheten
(CGU) Thermal Power, huvudsakligen i Nederlanderna, med sam-
manlagt 8 561 MSEK. Nedskrivningen gors pa grund av kraftigt
forsamrade marginaler (“clean spark spreads”) samt 6kade
kostnader pa grund av en tillkommande skatt pa kolbaserad
kraftproduktion i Nederlanderna. Av de totala nedskrivning-
arna ar 3 469 MSEK hanforliga till goodwill och 5 092 MSEK till
stenkol- och gaskraftverk. For mer information om nedskriv-
ningsprocessen hanvisas till koncernens Not 23, Immaterialla
anlaggningstillgangar.

2011

Rorelsesegmentet Generation:

Besluten under 2011 av den tyska regeringen och det tyska par-
lamentet att samtliga tyska karnkraftverk ska tas ur drift senast
2022 innebar att karnkraftverken Brunsbuttel och Kriimmel, for

vilka Vattenfall har driftsansvar och ager till 66,7% respektive
50%, inte far aterstartas. Vattenfall tvingades med anledning
darav skriva ned hela bokforda vardet pa de tva anlaggningarna
samt 6ka avsattningarna for nedmontering samt omhanderta-
gande av karnbransle. Rorelseresultatet (EBIT) for det andra
kvartalet 2011 belastades med 1 145 MEUR (10 240 MSEK).
Omraknat till den valutakurs som gallde efter fyra kvartal 2011
uppgick motsvarande resultateffekt till 10 330 MSEK. Harutover
oOkades under fjarde kvartalet 2011 avsattningar for nedmonte-
ring samt omhandertagande av karnbransle ckades med ytterli-
gare 183 MSEK.

CCS-demonstrationsprojektet Janschwalde i 6stra Tysk-
land skrevs ned med 257 MSEK. CCS-projektet i Buggenum,
Nederlanderna, skrevs ned med 387 MSEK varav 155 MSEK
avsag nedskrivning av goodwill.

Rorelsesegmentet Distribution and Sales:
Tidigare gjorda nedskrivningar av varmeproduktionsanlaggningar
har aterférdes med 379 MSEK.

Not 15 Rorelsens kostnader fordelade
pa kostnadsslag

2012 2011
Personalkostnader 25148 | 24253
Avskrivningar 19665 20413
Nedskrivningar av anlaggningstillgangar 8647| 11302
Aterforda nedskrivningar av
anlaggningstillgangar — -386
Rorelsens andra kostnader inkl insatsvaror | 98 569 | 109 450
Summa 152029 | 165032
Not 16 Finansiella intakter

2012 2011
Utdelningar 82 101
Ranteintakter hanforbara till placeringar mm 812 1454
Avkastning fran Karnavfallsfonden 1430 1948
Valutakursdifferenser, netto 127 235
Netto vardeforandring vid omvardering av
derivat 164 —
Realisationsvinster vid forsaljningar av
aktier och andelar 21 105
Summa 2636 3843
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Not 17 Finansiella kostnader

2012 2011
Rantekostnader hanforbara till lan mm 6044 6176
Rantedel i pensionskostnad, netto efter
avdrag for forvantad avkastning pa
forvaltningstillgangar 1012 1043
Ranteeffekter hanforbara till avsattningar 3124 2966
Netto vardeforandring vid omvardering av
derivat — 837
Netto vardeforandring vid omvardering av
andra finansiella tillgangar 19 21
Nedskrivningar av aktier och andelar 311 1711
Summa 10510 12754
Not 18 Ineffektivitet for sakringar

2012 2011
Ineffektivitet for sakringar av verkligt varde! -728 -719
Ineffektivitet for kassaflodessakringar -137 77
Summa -865 -642
1) Ineffektivitet for sakringar av verkligt varde

fordelas enligt foljande:

Vinster(+)/forluster(-) pa sakringsinstrument 359 2210
Vinster(+)/forluster(-) pa sakrade poster -1087 -2929
Summa -728 -719
Not 19 Skatter
Resultat fore skatter uppgick till:

2012 2011
Sverige 17554 7737
Ovriga lander 747 6561
Summa 18301 | 14298
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Den redovisade skattekostnaden fordelas enligt foljande:

Ackumulerade skattemassiga underskottsavdrag fordelar sig

enligt foljande:

2012 2011
Aktuell skatt
Periodens aktuella skatter:
Sverige 14 2234
Ovriga lander 2281 1433
Justering av aktuella skatter hanforlig till
tidigare perioder:
Sverige -448 -506
Ovriga lander 491| -1079
2338 2082
Uppskjuten skatt
Sverige -665 1695
Ovriga lander -596 105
-1261 1800
Summa skatter 1077 3882
Skillnaden mellan nominell svensk skattesats och effekti
skattesats forklaras pa foljande satt:
% 2012 2011
Svensk inkomstskattesats per 31 december 26,3 26,3
Skillnad i skattesats i utlandsk verksamhet 2,8 -0,9
Justering av skatt hanforlig till tidigare
perioder -2,8 1,4
Omvardering av tidigare ej varderade
forlustavdrag och temporara skillnader 0,3 —
Arets underskottsavdrag som ej varderas 0,4 0,2
Realisationsvinster! -11,0 -4,4
Kapitalandelar i intresseféretags resultat -0,3 —
Ej avdragsgilla nedskrivningar? 6.3 3,4
Andrade skattesatser exkl Sverige 1.7 -0,4
Ejavdragsgilla rantor 1.9 31
Ovriga ej avdragsgilla kostnader 1.6 1.8
Ej skattepliktiga intakter -1,9 -3,4
Effektiv skattesats fére andring av
skattesats i Sverige 25,3 27,1
Andrad skattesats i Sverige -19,4 —
Effektiv skattesats efter andring av
skattesats i Sverige 5.9 271

1) Inkluderar realisationsvinst vid forsaljning av finska bolag.

2) Se koncernens Not 14, Nedskrivningar och aterfoérda nedskrivningar.

2012 2011
Sverige 713 66
Ovriga lander 7706 2696
Summa 8419 2762
Underskottsavdragen forfaller enligt foljande:
2012
2013 83
2014-2017 58
2018 och senare 2191
Ingen tidsbegransning 6087
Summa 8419

| balansrakningen ej redovisade forlustavdrag motsvarar ett

skattevarde om 147 MSEK (175).

Langfristig skattefordran for aktuell skatt har uppstatt efter
andrad lagstiftning i Tyskland (december 2006) som medfort
att under aren 2002-2005 innehallen skattekredit, fran tidigare
upphavda regler angdende skatt pa utdelning, nu kan aterfas
utan villkor om vidareutdelning. Den frislappta skattekrediten
kommer att utbetalas under aren 2009-2017. Den langfristiga
delen representeras i balansrakningen av ett diskonterat varde.

Forandring av aktuell skatt i balansrakningent 2012 2011
Ingaende balans -127 1797
Omklassificering — 1283
Omrakningsdifferenser -2 -14
Avyttrade foretag inkl skulder hanforliga till

tillgangar som innehas for forsaljning — -41
Rante- och diskonteringseffekt pa langfris-

tiga skatteposter -87 -354
Foérandring via resultatrakningen 2338 2082
Skatteeffekt mot eget kapital 1239 370
Betald skatt, netto -3545 -5250
Forandring mot ovriga fordringar 526 —
Utgaende balans 342 -127

1) Inklusive skatteskulder ingadende i avsattningar for skattemassiga pro-

cesser.
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Tillgangar Forandring Forandring via

Ingaende balans Omraknings- Forvarvade Avyttrade som innehas for viaresultat- Ovrigt total-  Utgaende balans
Férandring av uppskjuten skatt i balansrakningen 2012 differenser foretag foretag forsaljining rakningen resultat 2012
Anlaggningstillgangar 42 474 -710 — — — -2028 — 39736
Omsattningstillgangar 3541 -74 — — — 588 — 4055
Avsattningar -10 313 43 — — — 599 — -9671
Ovriga langfristiga skulder 2866 112 — — — -194 — 2784
Kortfristiga skulder -4071 38 — — — 1032 — -3001
Kassaflodessakringar 183 -4 — — — — 1381 1560
Forlustavdrag -577 35 — — — -1 258 — -1 800
Summa 34103 -560 - — — -1261 1381 33663

Tillgangar Forandring Forandring via

Ingaende balans Omraknings- Forvarvade Avyttrade som innehas for viaresultat- Ovrigt total-  Utgaende balans
Férandring av uppskjuten skatt i balansrakningen 2011 differenser foretag foretag forsaljning rakningen resultat 2011
Anlaggningstillgangar 44660 143 71 -2 496 -969 1065 — 42 474
Omséattningstillgangar 2426 -13 — -50 — 1178 — 3541
Avsattningar -10 496 18 - 136 — 29 - -10 313
Ovriga langfristiga skulder 3421 5 — — — -560 — 2866
Kortfristiga skulder -4 335 11 2 39 — 212 — -4071
Kassaflodessakringar -460 5 — — — — 638 183
Forlustavdrag -488 -2 — 37 — -124 — -577
Summa 34728 167 73 -2334 -969 1800 638 34103

Not 20 Innehav utan bestammande

inflytande (minoritetsintressen)

2012 2011
Andeliresultat fore skatter 320 -578
Andel i skatter -32 -89
Summa 288 -667
Not 21 Leasing

Leasingkostnader

Utrustning som koncernen hyr genom finansiell leasing och som

redovisas som materiella anlaggningstillgangar utgors av:

2012 2011
Maskiner/Inventarier
Anskaffningsvarde 1181 457
Ackumulerade avskrivningar enligt plan -549 -319
Planenligt restvarde 632 138
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Framtida betalningsataganden per 31 december 2012 for lea-
singkontrakt och hyreskontrakt fordelar sig enligt foljande:

Finansiell leasing, Finansiell leasing, Operationell

nominellt nuvarde leasing

2013 93 89 1029
2014 81 75 913
2015 73 64 805
2016 62 51 374
2017 63 50 315
2018 och senare 608 431 413
Summa 980 760 3849

Arets kostnader for leasing av tillgangar fér koncernen uppgick
till 1 108 MSEK (1 200).

Leasingintakter
Vissa koncernféretag ager och driver energianlaggningar at
kund. Intédkten fran kund bestar av tva delar, en fast del for tack-
ande av kapitalkostnader och en rorlig del baserad pa mangden
levererad media.

Anlaggningarna klassificeras enligt gangse principer, baserat
pa den fasta intaktsdelen for leasing.

Anskaffningsvardet av tillgangar redovisade under Operationell
leasing uppgick per 31 december 2012 till 2 858 MSEK (2 870).
Ackumulerade avskrivningar uppgick till 1 460 MSEK (1 402) och
ackumulerade nedskrivningar till 30 MSEK (30).

Framtida betalningar for denna typ av anlaggningar fordelar sig
enligt foljande:

Finansiell leasing  Operationell leasing

2013 — 352
2014 — 344
2015 — 336
2016 — 297
2017 — 235
2018 och senare — 240
Summa — 1804
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Not 22 Ersattning till revisorer

2012 2011
Revisionsuppdraget
Ernst & Young 39 52
PwC 1 20
Riksrevisionen — 1
Summa 40 73
Revisionsverksamhet utover
revisionsuppdraget
Ernst & Young 5 3
PwC 1 3
Summa 6 6

Not 23 Immateriella anlaggningstillgangar

2012 2011
Skatteradgivning
Ernst & Young 4 3
PwC — 2
Summa 4 5
Andra uppdrag
Ernst & Young 4 5
PwC 2 9
Summa 6 14

Koncessioner och

Hyresratter, gruvratter

Pagaende Aktiverade utgifter Prospekterings- och liknande rattigheter med  och liknande ratter med

utvecklingsprojekt for utveckling Goodwill utvarderings- tillgangar begransad livslangd begransad livslangd Summa

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde 36 92 2087 2068 39670 40179 — 1635 15664 15411 3994 4180 | 61451 63565
Forvarvade foretag — — — — — 29 — — — 308 — — — 337
Investeringar 18 51 39 28 — — — - 224 362 2 18 283 459
Aktiverade forskottsbetalningar — — — — — — — — 2 13 — — 2 13
Omfoéring fran pagaende utvecklings-
projekt -4 — 4 — — — — — — — — — — —
Forsaljningar/Utrangeringar — -2 -84 20 -120 — — — -9 -50 4 -6 -209 -38
Omklassificeringar — -105 23 117 -60 — — — -564 84 — -11 -601 85
Tillgangar som innehas for forsaljning — . — -135 . — . — — 24 8 -166 8 -277
Avyttrade foretag — — — — — -273 — -1638 — -414 — — — -2325
Omrakningsdifferens — — -61 -11 -1 558 -265 — 3 -526 -74 -129 -21 -2274 -368
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 50 36 2008 2087 37932 39670 — — 14791 15664 3879 3994 | 58660 61451
Ackumulerade avskrivningar enligt plant
Ingdende avskrivningar — — -1500 -1374 — — — — -5280 -4157 -2054 -1989 | -8834 -7520
Arets avskrivningar — — -128 -168 — — — — -1373 -1429 -160 -177 -1661 -1774
Forsaljningar/Utrangeringar — — -39 -20 — — — — 10 41 -4 6 -33 27
Omklassificeringar — — -1 -56 — — — — -68 34 -6 9 -75 -13
Tillgangar som innehas for forsaljning — — — 111 — — — — — -20 — 85 — 176
Avyttrade bolag — — — — — — — — — 215 — — — 215
Omrakningsdifferens — — 49 7 — — — — 190 36 77 12 316 55
Utgaende ackumulerade avskrivningar — — -1619 -1500 — — — — -6 521 -5280 -2147 -2054 | -10 287 -8834
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Koncessioner och Hyresratter, gruvratter

Pagaende Aktiverade utgifter Prospekterings- och liknande rattigheter med  och liknande ratter med

utvecklingsprojekt for utveckling Goodwill utvarderings- tillgangar begransad livslangd begransad livslangd Summa

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar — — -236 -195 -5372 -5245 — -18 -254 -283 -527 -527 | -6389 -6 268
Arets nedskrivningar — — — -9 -3494 -155 — — -1 -4 — — | -3495 -168
Forsaljningar/Utrangeringar — — 119 — 120 — — — — 1 — — 239 1
Omklassificeringar — — 2 -33 60 — — — — 34 — — 62 1
Avyttrade foretag — — — — — — — 18 — — — — — 18
Omrakningsdifferens — — — 1 248 28 — — 4 -2 1 — 253 27
Utgaende nedskrivningar — — -115 -236 -8438 -5372 — — -251 -254 -526 -527 | -9330 -6 389
Utgaende planenligt restvarde 50 36 274 351 29494 34298 - —_ 8019 10130 1206 1413 | 39043 46 228
Forskott till leverantorer 2 1
Summa 39 045 46 229

1) Bedémda nyttjandeperioder ar for Aktiverade utgifter for utveckling
3-4 ar, for Koncessioner etc 3-30 ar samt for Hyresratter, gruvratter
etc 3-504ar.

Avtalsenliga ataganden om forvarv avimmateriella anlaggnings-
tillgdngar uppgar per 31 december 2012 till 19 MSEK (16).

Goodwill ar i huvudsak allokerad till rorelsesegmenten
Generation, 17 040 MSEK (21 325) och Distribution and Sales,
12 380 MSEK (12 896).

Inom rorelsesegment Generation ar goodwill huvudsak-
ligen fordelat till de kassagenererande enheterna Trading,

16 543 MSEK (17 233) och Wind Generation, 497 MSEK (504).
Den goodwill som fordelats till den kassagenererande enheten
Thermal Power (2011: 3 563 MSEK) har skrivits ned under 2012.

Inom rorelsesegmentet Distribution and Sales ar goodwill
huvudsakligen fordelat till de kassagenererande enheterna
Sales B2C, 11 491 MSEK (11 971) och Heat, 723 MSEK (754).

Nedskrivningsprovning har utforts genom berakning av nytt-
jandevarde for koncernens Business Units, vilka utgor grunden
for faststallande av kassagenererande enhet. De organisa-
toriska forandringarna inom Vattenfall under 2012 har inte
andrat strukturen pa de minsta kassagenererande enheterna.
Nedskrivningsprovningarna har gjorts under det tredje kvartalet
2012.

Goodwill ar inte foremal for avskrivning utan testas arligen for
nedskrivningsbehov. Under aret har goodwill skrivits ned i den
kassagenererande enheten Thermal Power med 3 494 MSEK
inom rorelsesegmentet Generation. Nedskrivningen féregaende
ar, 155 MSEK, var hanforlig till segmentet Generation.

Resultatutvecklingen for Vattenfalls rorelsesegment framgar
av koncernens Not 8, Rorelsesegment.
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Rorelsesegmentet Generation:

De huvudsakliga antagandena som foretagsledningen anvant
vid berakningarna av prognoser for framtida kassaflode for
rorelsesegment Generation ar, for produktionsanlaggningarna,
baserade pa prognoser for respektive tillgangs livslangd och

i Ovrigt baserade pa affarsplanen fér de kommande fem aren
varefter ett residualvarde, baserat pa en tillvaxtfaktor om 1,0%
(1,5), beaktats. De beréknade intdkterna i dessa baseras pa
Vattenfalls langtidsprisprognos som ar resultatet av en mycket
stor mangd simuleringar. Vid vardering av produktionsanlagg-
ningar inom rorelsesegmentet Generation har hansyn aven
tagits till ett sa kallat flexibilitetsvarde. Flertalet produktions-
anlaggningar ar flexibla satillvida att de ger agaren en mojlig-
het att anpassa produktionen till marknadsprissattningen. Om
spotpriserna ar laga kan en produktionsanlaggning minska
produktionen, eller till och med stangas ned, om produktionen
skulle bli olénsam. A andra sidan kan en produktionsanlaggning
startas upp eller 6ka produktionen om spotpriserna medfor att
produktionen blir Ionsam. | optionsvarderingsteori resulterar
denna asymmetri avseende extra lonsamhet i en tillkommande
vardekomponent. Detta flexibilitetsvarde ar framfor allt avhan-
gigt tva faktorer; volatiliteten i energipriserna och den tekniska
flexibiliteten i produktionsanlaggningarna som paverkar beslu-
ten inom den dagliga produktionsoptimeringen. Den framsta
drivkraften till det bedomda flexibilitetsvardet for produktions-
tillgangarna inom rérelsesegmentet Generation ar effekterna av
produktionsoptimeringen, men berakningen av flexibilitetsvar-
det paverkas aven av en mangd simuleringar av framtida priser
forel, bransle och CO,. Vid berakningen av dessa simuleringar
tas hansyn till den fundamentala marknadsdynamiken med
paverkan av historisk volatilitet samt beraknad framtida volati-
litet. Framtida kassafloden har diskonterats till nyttjandevarde

med diskonteringsfaktorn 5,10% (5,26) efter skatt. En forand-
ring av diskonteringsfaktorn med +/- 0,5% skulle paverka det
beraknade nyttjandevardet for de kassagenererande enheter
inom rorelsesegmentet Generation som innehar goodwill med
cirka —/+ 13 miljarder SEK. En hojning av diskonteringsfaktorn
med 0,5% skulle medfora ytterligare nedskrivningsbehov av
anlaggningstillgangarna inom den kassagenererande enheten
Thermal Power med cirka 6,5 miljarder SEK. Den nedskrivning
om 8 624 MSEK som redovisats inom rorelsesegmentet Gene-
ration ar huvudsakligen hanforlig till den kassagenererande
enheten Thermal Power med 8 651 MSEK, varav goodwill avser
3469 MSEK och 6vriga tillgangar 5 092 MSEK.

Rorelsesegmentet Distribution and Sales:

De huvudsakliga antagandena som foretagsledningen anvant
vid berakningarna av progonoser for framtida kassaflode avse-
ende rorelsesegmentet Distribution and Sales ar baserade pa
affarsplanen for de kommande fem aren samt residualvarde,
baserat pa en tillvaxtfaktor om 1,0% (1,5) for Sales. Framtida
kassafloden har diskonterats till nyttjandevarde med diskonte-
ringsfaktorn 5,10% (5,26) efter skatt for Sales. Vid arets prov-
ning for nedskrivningsbehov 6verstiger det beraknade nyttjan-
devardet redovisat varde varfor ingen nedskrivning redovisats.
En forandring av diskonteringsfaktorn med +/- 0,5% skulle
paverka det beraknade nyttjandevardet for de kassagenere-
rande enheter inom rorelsesegmentet Distribution and Sales
som innehar goodwill med cirka —/+ 11 miljarder SEK och skulle
inte leda till att nedskrivningsbehov foreligger.
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Not 24 Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra Inventarier, verktyg Pagaende

Byggnader och mark?® tekniska anlaggningar och installationer nyanlaggningar? Summa

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Anskaffningsvarden
Ingaende anskaffningsvarde® 65738 74 424 413623 438184 13176 14 363 63245 52 373 555782 579 344
Forvarvade foretag — — — 765 — — — — — 766
Investeringar’ 241 262 2571 2485 1006 911 23023 31398 26 841 35056
Aktiverade forskottsbetalningar 5 3 408 547 10 9 559 1467 982 2026
Aktiverade/Aterférda framtida utgifter for
aterstallande etc 200 46 2077 844 — — — — 2277 890
Omforing fran pagaende nyanlaggningar 717 1464 20816 17133 255 363 -21788 -18 960 — —
Forsaljningar/Utrangeringar -486 -445 -8119 -6 268 -713 -588 -461 -847 -9779 -8 148
Andra omklassificeringar 77 -5324 5987 -5986 -733 -557 -4514 -593 817 -12 460
Tillgangar som innehas for forsaljning — -179 — -12 221 — -259 — -181 — -12 840
Avyttrade foretag — -4 099 — -19727 — -986 -29 -1055 -29 -25867
Omrakningsdifferenser -1663 -414 -11003 -2133 -427 -81 -1908 -357 -15001 -2985
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 64829 65738 426 360 413623 12574 13176 58 127 63245 561 890 555782
Ackumulerade avskrivningar enligt plan®
Ingaende avskrivningar -28 690 -35966 -229 657 -241 474 -9149 -9523 — — -267 496 -286 963
Forvarvade foretag — — — -497 — -1 — — — -498
Arets avskrivningar -1 390 -1474 -15619 -16 005 -986 -1148 — — -17 995 -18 627
Forsaljningar/Utrangeringar 191 327 3919 4928 426 551 - — 4536 5806
Andra omklassificeringar -7 6103 -271 5959 620 285 — — 342 12347
Tillgangar som innehas for forsaljning — 65 — 6773 — 236 — — — 7074
Avyttrade foretag — 2033 — 9271 — 397 — — — 11701
Omrakningsdifferenser 877 222 6708 1388 300 54 — — 7885 1664
Utgaende ackumulerade avskrivningar -29 019 -28 690 -234920 -229 657 -8 789 -9149 — — -272728 -267 496
Nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar -1248 -1245 -9424 -7703 -353 -223 -409 -301 -11434 -9 472
Arets nedskrivningar -186 -80 -687 -2754 5 -147 -4 281 -116 -5149 -3097
Arets aterférda nedskrivningar — 2 — 382 — — — 2 — 386
Forsaljningar/Utrangeringar 101 38 2823 583 225 1 145 — 3294 622
Tillgangar som innehas for forsaljning — 5 — — — — — — — 5
Andra omklassificeringar -1 - -741 28 12 13 695 — -35 41
Avyttrade foretag — 24 — -9 — — 29 — 29 15
Omrakningsdifferenser 45 8 340 49 10 3 56 6 451 66
Utgaende nedskrivningar -1289 -1248 -7 689 -9424 -101 -353 -3765 -409 -12844 -11434
Utgaende planenligt restvarde 34521 35800 183751 174 542 3684 3674 54362 62836 276 318 276 852
Forskott till leverantorer 2966 2593
Summa 279284 279 445

1) lanskaffningsvarden fér byggnader och mark ingar anskaffningsvarde

for mark och fallratter uppgaende till 14 112 MSEK (14 307), vilka inte

ar foremal for avskrivning.

2) Under aret har ranta under byggnadstid aktiverats med 1 394 MSEK

(953). Genomsnittlig ranta for ar 2012 ar 4,30% for 1an i SEK och 4,17%

forlaniEUR.
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3) Erhallna statliga bidrag, ingaende balans, uppgar till 5 266 MSEK
(5 157). Ackumulerade aktiverade rantor ingar i anskaffningsvardet for
byggnader med 4 871 MSEK (3 477).

4) Under aret erhallna statliga bidrag uppgar till 949 MSEK (170).

5) Bedémda nyttjandeperioder ar for vattenkraftanlaggningar 5-40 ar,
for varmekraftanlaggningar 5-50 ar, for vindkraftanlaggningar 20-35

ar, for eldistribution 5-35 ar, for gruvverksamhet 5-20 ar, for kontors-
utrustning 5-10 ar samt for kontors- och lagerfastigheter samt verk-
stader 25-50 ar.

Avtalsenliga ataganden om forvarv av materiella tillgangar upp-
gar per 31 december 2012 till 18 657 MSEK (25 741).
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Not 25 Forvaltningsfastigheter

2012 2011
Anskaffningsvarden
Ingaende anskaffningsvarde 1554 1715
Investeringar — 3
Forsaljningar/Utrangeringar -85 -153
Omklassificeringar -1 —
Omrakningsdifferenser -61 -11
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 1407 1554
Ackumulerade avskrivningar enligt plan*
Ingaende avskrivningar -441 -473
Arets avskrivningar -9 -12
Forsaljningar/Utrangeringar 38 41
Omrakningsdifferenser 18 3
Utgaende ackumulerade avskrivningar -394 -441
Nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar -574 -616
Arets nedskrivningar -4 -15
Forsaljningar/Utrangeringar 31 52
Omklassificeringar 1 —
Omrakningsdifferenser 22 5
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -524 -574
Utgaende planenligt restvarde 489 539
Uppskattat verkligt varde 595 669

1) Bedémda nyttjandeperioder for férvaltningsfastigheter ar 25-50 ar.

Forvaltningsfastigheter omfattar 94 (105) fastigheter belagna

i Berlin, Hamburg och i 6stra Tyskland. Det uppskattade mark-
nadsvardet har definierats som det belopp till vilket namnda
fastigheter skulle kunna dverlatas mellan kunniga parter som
ar oberoende av varandra och som har ett intresse av att trans-
aktionen genomfadrs. Varderingen har till storsta delen gjorts av

Vattenfalls egna varderingsman.

Hyresintakter fran externa kunder uppgick till 75 MSEK (91).
Direkta kostnader for namnda fastigheter uppgick till 159 MSEK
(153) av vilka 58 MSEK (40) ar relaterade till fastigheter vilka

inte genererat hyresintakter.

Avtalsenliga forpliktelser att kopa, uppfora eller exploatera
en forvaltningsfastighet eller att utfora reparationer, underhall
eller forbattringar uppgar per 31 december 2012 till 268 MSEK

(173).
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Not 26 Aktier och andelar agda av moderbolaget Vattenfall AB samt av
andra koncernforetag

Aktier och andelar agda av moderbolaget Vattenfall AB

Redovisat varde

Organisationsnummer Sate Antal aktier 2012 Andeli% 2012 2012 2011
Sverige
Boras Elhandel AB 556613-7765 Boras 1000 100 100 100
Chlorout AB 556840-9253 Stockholm 500 100 — —
Forsastroms Kraft AB 556010-0819 Atvidaberg 400000 100 48 48
Forsmarks Kraftgrupp AB 556174-8525 Osthammar 198 000 66 198 198
Forsakrings AB Vattenfall Insurance 516401-8391 Stockholm 200 000 100 200 200
Gotlands Energi AB 556008-2157 Gotland 112500 75 13 13
Haparanda Varmeverk AB 556241-9209 Haparanda 200 50 1 1
Produktionsbalans PBA AB 556425-8134 Stockholm 4800 100 5 5
Ringhals AB 556558-7036 Varberg 248572 70 379 379
Svensk Karnbranslehantering AB 556175-2014 Stockholm 360 36t — —
Vattenfall Biomass Liberia AB 556809-8809 Stockholm 5000 100 — 314
Vattenfall Business Services Nordic AB 556439-0614 Stockholm 100 100 130 130
Vattenfall Elanlaggningar AB 556257-5661 Sundsvall 1000 100 1 1
Vattenfall Eldistribution AB 556417-0800 Stockholm 8000 100 11 11
Vattenfall France Holding AB 556815-4214 Stockholm 30500 100 11 11
Vattenfall Inlandskraft AB 556528-2562 Jokkmokk 3000 100 4 4
Vattenfall Kalix Fjarrvarme AB 556012-9958 Kalix 1880 94 — —
Vattenfall Kundservice AB 556529-7065 Stockholm 100 000 100 31 31
Vattenfall Nuclear Fuel AB 556440-2609 Stockholm 100 100 96 96
Vattenfall PHEV Holding AB 556785-9383 Stockholm 100 100 — —
Vattenfall Power Consultant AB 556383-5619 Stockholm 12500 100 15 15
Vattenfall Power Management AB 556573-5940 Stockholm 6570 100 12 12
Vattenfall Research & Development AB 556390-5891 Alvkarleby 14000 100 17 17
Vattenfall Services Nordic AB 556242-0959 Lulea 26 000 100 19 19
Vattenfall Vattenkraft AB 556810-1520 Stockholm 1000 100 1 1
Vattenfall Vindkraft AB 556731-0866 Stockholm 1000 100 3000 —
Vattenfall Vatter EI AB 556528-3180 Motala 100 100 291 291
Vasterbergslagens Energi AB 556565-6856 Ludvika 14674 51 15 15
Overtornea Varmeverk AB 556241-9191 Overtorned 200 50 2 2
Danmark
Vattenfall A/S 21311332 Kopenhamn 10040000 100 3191 10705
Vattenfall Energy Trading A/S 3181181 Kopenhamn 500 100 49 49
Finland
Vattenfall Oy — — — — — 1483
Vattenfall Sahkomyynti Oy Sales B2B  1842073-2 Helsingfors 85 100 — —
Vattenfall Vamy Holding Oy 2421075-8 Helsingfors 150 100 — —
Tyskland
Vattenfall GmbH (HRB) 124048 Berlin 2 100 64 066 64 066
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Redovisat varde

Organisationsnummer Sate Antal aktier 2012 Andeli% 2012 2012 2011
Polen
Vattenfall IT Services Poland Sp.z.o.o 0000402391 Gliwice 58 000 100 12 12
Vattenfall Energy Trading Sp.z.0.0. 0000233066 Warszawa 80000 100 9 9
Vattenfall Poland Sp.z.0.0. 0000270893 Warszawa 10000 100 5 5
Nederlanderna
Vattenfall Nederland B.V. 34116939 Hoofdorp 200 100 — —
N.V.Nuon Energy 33292246 Amsterdam 87548782 67,042 87 866 97 273
Ovriga lander
Aegir Wave Power Ltd, Skottland SC367232 Edinburgh 19129 66 7 7
Nautimus Ltd, Storbritannien 5532528 Grantham 1 100 4 4
Tonn Power Ltd, Irland E0461126 Maynooth 51 51 — —
Vattenfall Reinsurance S.A., Luxemburg (B) 49528 Luxemburg 13000 100 111 111
Summa 159920 175638
1) Koncernen ager ytterligare 20% via Forsmarks Kraftgrupp AB.
2) Resterande 32,96% av aktierna kommer att betalas vid tva tillfallen: i juli 2013 och 2015.
Storre aktieinnehav agda av andra koncernféretag an moderbolaget Vattenfall AB
Vid berakning av agarandel har hansyn tagits till minoritetsagande i respektive agarbolag.
Andeli% Andeli%
Sate 2012 Sate 2012
Sverige Tyskland
Barseback Kraft AB Malmo 70 DanTysk Offshore Wind GmbH Hamburg 51
Vattenfall Dalalven AB Stockholm 100 Fernheizwerk Neukollin AG Berlin 81
Vattenfall Gota Alv AB Stockholm 100 Kernkraftwerk Brunsbuttel GmbH & Co. oHG Hamburg 67
Vattenfall Indalsalven AB Bispgarden 74 Kraftwerke Schwarze Pumpe GmbH Spremberg 100
Vattenfall Lilla Lulealven AB Stockholm 100 Mdullverwertung BorsigstraBe GmbH Hamburg 86
Vattenfall Nedre Luledlven AB Stockholm 100 MVR Mdllverwertung Rugenberger Damm
Vattenfall Skelleftedlven AB Stockholm 100 GmbH & Co. KG Hamburg 55
Vattenfall Smaskalig Kraft AB Stockholm 100  Nuon Energie und Service GmbH Heinsberg 100
Vattenfall Stora Luledlven AB Stockholm 100  Nuon Epe Gasspeicher GmbH Heinsberg 100
Vattenfall Umealven AB Stockholm 100 Vattenfall Europe Business Services GmbH Hamburg 100
Vattenfall Vindkraft Sverige AB Stockholm 100 Vattenfall Europe Distribution Berlin GmbH  Berlin 100
Vattenfall Angermanalven AB Stockholm 100 Vattenfall Stromnetz Hamburg GmbH Hamburg 75
Vattenfall Europe Generation AG Cottbus 100
Danmark Vattenfall Europe Kundenservice GmbH Hamburg 100
Vattenfall Vindkraft A/S Esbjerg 100 Vattenfall Europe Mining AG Cottbus 100
Vattenfall Vindkraft Nerrekaer Enge A/S Esbjerg 96 Vattenfall Europe Netzservice GmbH Berlin 100
Vattenfall Europe New Energy GmbH Hamburg 100
Finland Vattenfall Europe Nuclear Energy GmbH Hamburg 100
Pamilo Oy Uimaharju 49 Vattenfall Europe Sales GmbH Hamburg 100
Vattenfall Sahkdntuotanto Oy Helsingfors 100 Vattenfall Europe Technology
Research GmbH Cottbus 100
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Andeli%
Sate 2012
Vattenfall Europe Windkraft GmbH Hamburg 100
Vattenfall Europe Warme AG Berlin 100
Vattenfall Warme Hamburg Hamburg 75
Nederléanderna
Emmtec Services B\V. Emmen 100
Feenstra Verwarming B.V. Lelystad 100
N.V. Nuon Duurzame energie Arnhem 100
N.V. Nuon Energy Amsterdam 100
N.V. Nuon Energy Sourcing Amsterdam 100
N.V.Nuon Sales Amsterdam 100
N.V. Nuon Sales Nederland Amsterdam 100
N.V. Nuon Warmte Amsterdam 100
Energy Related Services Nederland N.V. Amsterdam 100
Nuon Epe Gas Service B.V. Amsterdam 100
Nuon Isolatie B.V. Veendam 100
Nuon Power Generation B.V. Utrecht 100
Nuon Power Projects | B.V. Amsterdam 100
Nuon Renewables NSW IB.V. Amsterdam 100
Nuon Retail Installatie Service B.V. Amsterdam 100
Nuon Storage B.V. Amsterdam 100
Vattenfall Energy Trading Netherlands NV.  Amsterdam 100
Zuidlob B.V. Ede 100
Storbritannien
Eclipse Energy UK Plc Grantham 100
Kentish Flats Ltd London 100
Nuon UK Ltd Cornwall 100
Thanet Offshore Wind Ltd London 100
Vattenfall Wind Power Ltd Hexham 100

Not 27 Andelar i intresseforetag och joint

ventures

2012 2011
Ingdende balans 12344| 12949
Forvarvade foretag — 2
Nyemission och aktieagartillskott 231 101
Andra forandringar -171 -118
Resultatandelar och utdelningar -319 -512
Omrakningsdifferenser -465 -78
Utgaende balans 11620| 12344
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Aktier och andelariintresseforetag agda av moderbolaget Vattenfall AB eller av andra koncernforetag.

Redovisat varde

Redovisat varde

Koncernen Moderbolaget
Organisationsnummer  Sate Andeli% 2012 2012 2011 2012 2011
Intressefdretag och joint ventures dgda av moderbolaget Vattenfall AB
Sverige
Preem Gas AB 556037-2970 Stockholm 30 9 15 6 6
Norge
Northconnect KS 996625001 Kristiansand 23 6 5 12 7
Northconnect AS 995878550 Kristiansand 25 1 1 2 1
Intresseféretag och joint ventures dgda av andra
koncernforetag an moderbolaget Vattenfall AB
Sverige
V2 Plug-In Hybrid Vehicle Partnership HB 969741-9175 Goteborg 50 763 477 - -
Danmark
Ensted Havn I/S 29636223 Aabenraa 50 473 597 — —
Storbritannien
East Anglia Offshore Wind Ltd 06990367 Hexham 50 81 35 — —
Tyskland
DOTI Deutsche Offshore Testfeld und Infrastruktur GmbH & Co. KG A 200395 Oldenburg 26 462 478 — —
EHA Energie Handels Gesellschaft mbH & Co.KG HRA 92729 Hamburg 50 67 70 — —
GASAG Berliner Gaswerke AG HRB 965 Berlin 32 3075 3543 — —
Kernkraftwerk Brokdorf GmbH & Co. oHG HRB 17623 Hamburg 20 1873 1822 — —
Kernkraftwerk Krimmel GmbH & Co. oHG HRB 15033 Hamburg 50 3347 3513 — —
Kernkraftwerk Stade GmbH & Co. oHG HRB 12163 Hamburg 33 668 716 — —
Nederlanderna
B.\V.NEA 09018339 Dodewaard 23 13 14 — —
C.V.DeHorn 34227063 Amsterdam 42 3 3 — —
C.V. Groettocht 37085868 Amsterdam 50 6 6 - -
C.V. Oudelandertocht 37085867 Amsterdam 50 12 15 — —
C.V. Waardtocht 37085866 Amsterdam 50 7 7 - -
C.V. Waterkaaptocht 37085865 Amsterdam 50 12 14 — —
C.V. Windpoort 34122462 Heemskerk 40 10 14 — —
NoordzeeWind C.V. 34195602 Oegstgeest 50 724 802 — —
V.O.F. Windpark Oom Kees 09210903 Ede 13 1 1 — —
Wagendorp C.V. 37073928 Middenmeer 25 -2 3 — —
Westpoort Warmte B.V. 34121626 Amsterdam 50 5 -2 — —
Windpark Willem-Annapolder B.V. 22049359 Ede 33 4 3 — —
Ovriga lander
Buchanan Renewables Fuel Group Liberia B.V. — — — 192 — —
Summa 11620 12344 20 14
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Koncernmassiga varden avseende av Vattenfall 4gd andel av intékter, resultat, tillgdngar och skulder i intresseforetag:

Intakter Resultat Tillgangar Skulder
2012 2012 31dec.2012 31dec.2012
Kernkraftwerk Krimmel GmbH & Co. oHG,
Kernkraftwerk Stade GmbH & Co. oHG och
Kernkraftwerk Brokdorf GmbH & Co. oHG 1424 260 19505 13201
Ovriga foretag 6272 -250 8135 4984
Summa 7 696 10 27 640 18185
Intakter Resultat Tillgangar Skulder
2011 2011 31ldec.2011 31ldec.2011
Kernkraftwerk Krimmel GmbH & Co. oHG,
Kernkraftwerk Stade GmbH & Co. oHG och
Kernkraftwerk Brokdorf GmbH & Co. oHG 5380 -497 21316 14818
Ovriga foretag 6 267 173 10034 6217
Summa 11647 -324 31350 21035

Koncernmassiga varden avseende av Vattenfall agd andel av intakter, resultat, tillgangar och skulder i joint ventures:

Anlaggnings-  Omsattnings- Langfristiga Kortfristiga

Intakter Kostnader tillgangar tillgangar skulder skulder

2012 2012 31dec.2012 31dec.2012 31dec.2012 31dec.2012

NoordzeeWind C.V. 218 92 753 80 111 1
V2 Plug-In Hybrid Vehicle Partnership HB — 17 765 4 18 6
Summa 218 109 1518 84 129 7
Anlaggnings-  Omsattnings- Langfristiga Kortfristiga

Intakter Kostnader tillgangar tillgangar skulder skulder

2011 2011 31dec.2011 31dec.2011 31dec.2011 31dec.2011

NoordzeeWind C.V. 247 70 713 87 30 96
V2 Plug-In Hybrid Vehicle Partnership HB — 38 532 20 — 75
Summa 247 108 1245 107 30 171
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Not 28 Andra aktier och andelar

2012 2011
Ingdende balans 3235 4954
Investeringar 8 —
Nyemission och aktieagartillskott 42 36
Avyttrade foretag -16 -7
Tillgangar som innehas for forsaljning — -35
Nedskrivningart -280 -1711
Omrakningsdifferenser -9 -2
Utgaende balans 2980 3235

1) Avser huvudsakligen nedskrivning av aktieinnehavet i Enea S.A. Se

vidare koncernens Not 4.

Redovisat varde

Redovisat varde

Andeli% Koncernen Moderbolaget
2012 | 2012| 2011 | 2012| 2011
Aktier och andelar
agda av moderbolaget
Vattenfall AB
Enea S.A. Polen 19 (2730| 3011 |3011| 3011
Ovriga foretag 5 7 5 7
Aktier och andelar agda
av andra koncernforetag
an moderbolaget
Vattenfall AB
Tyskland
European Energy
Exchange 2 13 14 — —
GNS Gesellschaft fur
Nuklear-Service GmbH 6 22 22 — —
Ovriga foretag 20 22 — —
Nederlanderna
Cuculus GmbH 17 14 14 — —
Electrisk Verzeke-
ringsmaatschappij 21 22 23 — —
Entellos AG 21 22 19 — —
Topell Energy B.V. 12 21 — — —
Tri-O-Gen Group B.V. 19 25 24 — —
Ovriga foretag 55 49 — —
Ovriga lander/féretag
ELINI (European Lia-
bility Insurance for
the Nuclear Industry),
Belgien 13t 29 29 — —
Ovriga foretag 2 1 — —
Summa 2980| 3235 |3016| 3018

1) Rostandelen ar 7 procent.
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Not 29 Andelar i den svenska
Karnavfallsfonden

2012 2011
Ingaende balans 28430| 26791
Inbetalningar 1106 486
Utbetalningar -1012 -795
Avkastning 1430 1948
Utgaende balans 29954 | 28430

Enligt svensk lag (1984:3) om karnteknisk verksamhet har den
som har tillstand att i Sverige inneha eller driva en karnteknisk
anlaggning skyldighet att pa ett sakert satt riva anlaggningen,
ta hand om anvant bransle och annat radioaktivt avfall samt att
bedriva nddvandig forskning och utveckling. Tillstandsinneha-
varen ska ocksa svara for finansieringen av omhandertagandet
etc.

Finansieringen av framtida utgifter for anvant karnbransle
med mera sakras for narvarande genom svensk lag. Reaktor-
agaren betalar en produktionsbaserad avgift. Avgiften betalas
till Karnavfallsfondens styrelse som forvaltar inbetalda medel.
Reaktoragaren far ersattning ur Karnavfallsfonden for sina
utgifter i takt med att skyldigheterna enligt svensk lag full-
gors. Enligt uppgorelser mellan svenska staten, Vattenfall AB
och E.ON Sverige AB ska fondmedel for Ringhals AB hanteras
genom Vattenfall AB och medlen for Barseback Kraft AB genom
E.ON Karnkraft Sverige AB.

Marknadsvardet pa Vattenfallkoncernens andelar i Karnav-
fallsfonden den 31 december 2012 var 30 736 MSEK (29 546).

Som framgar av koncernens Not 42 uppgar avsattningarna
for framtida utgifter for aterstallning etc for den svenska karn-
kraftsverksamheten till 35 947 MSEK (35 705).

Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser) hanférbara till den
svenska Karnavfallsfonden beskrivs i koncernens Not 51.
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Not 30 Derivattillgangar och derivatskulder

Langfristig del

Langfristig del

med forfall 1-5 ar med forfall >5 ar Summa langfristig del Kortfristig del Summa
Derivattillgangar 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Finansiella kontrakt 4411 5482 12309 9631 16720 15113 2575 2459 |19295 17572
Ravaru- och andra ravaru-
relaterade kontrakt 6717 5060 319 518 7036 5578 9923 6949 | 16959 12527
Total 11128 10542 12628 10149 23756 20691 12498 9408 | 36254 30099
Derivatskulder 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Finansiella kontrakt 1951 1209 9542 6697 11493 7906 1320 2191 | 12813 10097
Ravaru- och andra ravaru-
relaterade kontrakt 3669 4684 31 — 3700 4684 4292 7673 | 7992 12 357
Total 5620 5893 9573 6697 15193 12590 5612 9864 | 20805 22454
Not 31 Andra langfristiga fordringar
Fordringar hos Andra

intresseforetag fordringar Summa

2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ingaende balans 335 382 5397 4387 5732 4769
Nytillkomna fordringar 3 12 163 658 166 670
Erhallna betalningar 1 -22 517 30 518 8
Nedskrivningar -320 — -3 -8 -323 -8
Avyttrade foretag — — — -13 - -13
Omklassificeringar — -37 =717 359 -717 322
Omrakningsdifferenser -1 — -126 -16 -127 -16
Utgaende balans 18 335 5231 5397 5249 5732
Specifikation av langfristiga fordringar:

2012 2011 2012 2011 2012 2011
Langfristiga rantebarande fordringar 18 335 1190 502 1208 837
Langfristiga icke rantebarande fordringar — — 4041 4895 4041 4895
Summa 18 335 5231 5397 5249 5732
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Not 32 Varulager

Not 34 Kundfordringar och andra fordringar

2012 2011 2012 2011
Varulager avsedda for eget bruk Kundfordringar 25525| 25900
Karnbransle 8661 8354 Fordringar hos intresseforetag 22 64
Material och reservdelar 3477 3246  Ovriga fordringar 8862 | 15916
Fossila branslen 2474 2794 Summa 34409| 41880
Ovrigt 1089 955 |
Summa 15701| 15349 Aldersanalys
Kredittiden uppgar normalt till mellan 10 och 30 dagar.
Varulager avsedda for handel 2012 2011
Fossila branslen 1723 1147 Fordringar Nedskrivna Fordringar Fordringar Nedskrivna Fordringar
Utsléppsrétter/oertiﬁkat 2039 2068 brutto fordringar netto brutto fordringar netto
Summa 3762| 3215 Wundfordringar
Ejforfallna 21493 26 21 467 23075 30 23045
Summa varulager 19 463 18 564 Forfallna 1-30 dagar 1379 30 1349 1467 25 1442
Forfallna 31-90 dagar 442 24 418 713 29 684
Varor i lager som redovisats som en kostnad under ar 2012 Forfallna >90 dagar 3168 877 2291 1594 865 729
uppgar till 30 619 MSEK (19 771). Nedskrivning av varulager Summa 26 482 957 25525 26 849 949 25900
avsedda for eget bruk uppgar till 217 MSEK (219). Aterforda
nedskrivningar uppgar till 6 MSEK (0). Fordringar hos intresseféretag
Ej forfallna 14 — 14 34 — 34
. . . e Forfallna 1-30 dagar 6 — 6 1 — 1
Not 33 Immateriella omsattningstillgangar Forfallna 31-90 dagar — — — 1 — 1
Tillg&ngarna avser utslappsratter samt certifikat avsedda for Forfallna >90 dagar 2 — 2 30 2 28
eget bruk. Summa 22 — 22 66 2 64
Utslappsratter Certifikat Summa .
2012 2011 2012 2011 | 2012| 2011  Ovrigafordringar
Ingaende Ejforfallna 8821 4 8817 15900 — 15900
balans 5284 7307 343 1023 | 5627 8330 Forfallnal-30dagar 7 - 7 6 - 6
Inkop 6558 9739 1419 2105 | 7977| 11844 Forfallna31-90 dagar 5 - 5 3 - 3
Erhallna utan Forfallna >90 dagar 52 19 33 17 10 7
vederlag — — 284 602 284 602 Summa 8 885 23 8862 15926 10 15916
Salda -1147 -5710 -1111 -1676 |-2258| -7 386 . . .
Inlésta 3322 -4942 -615 -1366 |-3937| -6308 I\edskrivnafordringar enligt ovan:
Utrang- 2012 2011
eringar -1100 -1069 -51 -48 [-1151| -1117 Ingdende balans 961 1646
Nedskriv- Avsattning for nedskrivningar 495 504
ningar -238 — — — -238 —  Bortskrivningar -343 -198
Avyttrade Aterforda nedskrivningar -108 -266
foretag — -9 — -284 — -293  Omklassificeringar 9 15
Omraknings- Avyttrade bolag — -678
differenser -221 -32 — -13 -221 -45  Omrakningsdifferenser -34 -62
Utgaende Utgaende balans 980 961
balans 5814 5284 269 343 | 6083| 5627
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Not 35 Lamnade forskott

2012 2011
Betalda margin calls, energihandel 5172 5771
Andra betalade forskott 224 597
Summa 5396 6368

Margin call kallas den marginalsakerhet som Vattenfall betalar
motparten, det vill saga till till innehavaren av en derivatposition,
for att tacka dennes kreditrisk, antingen via OTC eller via bors.

| Vattenfalls verksamhet forekommer margin calls inom energi-
handel och inom finansverksamheten.

Betalda margin calls vid energihandel redovisas i balansrak-
ningen som Lamnade forskott och redovisas darmed i kassaflo-
desanalysen som kassafloden fran forandringar av rorelsetill-
gangar medan betalda margin calls inom finansverksamheten
redovisas i balansrakningen som Kortfristiga placeringar (kon-
cernens Not 37) och redovisas darmed i kassaflodesanalysen
sasom kassafléden fran finansieringsverksamheten.

Not 36 Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Not 38 Kassa, bank och liknande

2012 2011
Forutbetalda forsakringskostnader 173 44
Forutbetalda kostnader, ovrigt 455 534
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter, el 3769 2621
Upplupna intakter, dvrigt 3409 3251
Summa 7806 6450
Not 37 Kortfristiga placeringar

2012 2011
Rantebarande placeringar 27192| 16036
Margin calls, finansverksamheten 1258 1381
Summa 28450| 17417
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tillgangar
2012 2011
Kassa och bank 17 864 9973
Likvida placeringar 181 1295
Summa 18045| 11268

Not 39 Tillgangar som innehas for
forsaljning

Avser for 2011 den under januari 2012 avyttrade finska eldistri-

butions- och varmeverksamheten.

2012 2011
Immateriella anlaggningstillgangar — 101
Materiella anlaggningstillgangar — 5761
Andra anlaggningstillgangar — 47
Varulager — 121
Kundfordringar och andra fordringar — 196
Upplupna intakter och forutbetalda
kostnader — 362
Summa tillgangar — 6588
Andra rantebarande avsattningar — 2
Uppskjuten skatteskuld — 969
Rantebarande skulder — 344
Leverantorsskulder och andra skulder — 282
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter — 262
Summa skulder — 1859

Not 40 Rantebarande skulder
samt tillhorande finansiella
derivat

Rantebarande skulder innefattar Hybridkapital samt andra
rantebarande skulder, huvudsakligen obligationslan och skulder
avseende forvarv av koncernforetag.

Vattenfall emitterade i juni 2005 Hybridkapital vilket redovi-
sas som rantebarande langfristig skuld. Dessa laneinstrument
|6per med evig |6ptid och ar efterstallda Vattenfalls 6vriga lane-
instrument.

Nagon aterbetalningsskyldighet foreligger ej men avsikten
ar att lanet ska aterbetalas under 2015. Rantan ar fast for den
forsta tiodrsperioden och darefter rorlig. Rantebetalning ar vill-
korad av bland annat Vattenfalls mojlighet att lamna utdelning
till agare samt att utfallet av nyckeltalet "Gransvarde for kassa-
flodesrantetackningsgrad” (Interest Coverage Trigger Ratio) ska
uppga till minst 2,5.

For Hybridkapital galler foljande:

2012 2011
Ingaende balans 8883 8929
Periodisering av underkurs 15 15
Omrakningsdifferenser -355 -61
Utgaende balans 8543 8883
Nyckeltalet "Gransvarde for kassaflodesrantetackningsgrad”
(Interest Coverage Trigger Ratio) beraknas enligt foljande:

2012 2011
Internt tillforda medel 34419 | 38256
Betald ranta 3798 4871
Internt tillférda medel plus betald rénta (a) 38217 | 43127
Rantekostnader (b) 6044 6176
Gransvarde for kassaflodesrante-
tackningsgrad (a/b) 6,32 6,98
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Redovisade varden for Hybridkapital och andra rantebarande skulder specificeras enligt nedan:

Langfristig del

Langfristig del

med forfall 1-5 ar med forfall >5 ar Summa langfristig del Kortfristig del Summa

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Obligationslan 26 897 48 124 45958 47 744 72 855 95868 19375 179 92230 96 047
Foretagscertifikat — — — — — — — 1582 — 1582
Skulder till kreditinstitut 1557 2752 161 445 1718 3197 306 1408 2024 4605
Skulder avseende forvarv av koncernforetag? 17043 30472 — — 17043 30472 10037 — 27 080 30472
Skulder till 2gare med innehav utan bestammande inflytande
(minoritetsagare) 189 150 10583 9686 10772 9836 1104 404 11876 10 240
Skulder till intresseféretag 8376 9645 — — 8376 9645 932 876 9308 10521
Ovriga skulder 1517 323 243 261 1760 584 7 44072 74162 9200 8000
Summa rantebarande skulder exkl Hybridkapital 55579 91 466 56 945 58136 112524 149602 39194 11865 151718 161 467
Hybridkapital 8543 8883 — — 8543 8883 — — 8543 8883
Summa rantebarande skulder 64122 100349 56 945 58136 121067 158485 39194 11865 160 261 170 350
Derivat (swappar) hanforbara till ovanstaende rantebarande skulder 2854 2066 4920 950 5870

1) Skulden avseende forvarv av resterande 32,96% av aktierna i N.V. Nuon Energy, 27 080 MSEK, ska enligt avtal regleras vid tva tillfallen: i juli 2013 och 2015.

2) Variingar margin calls inom finansverksamheten, 7 170 MSEK (7 369).

Vattenfall har emitterat nedanstaende obligationslan. Tabellen visar de storsta emissionerna Vattenfall har gjort. Inga nya emissioner har tillkommit under 2011 eller 2012.

Nominellt
Typ Emmiterad Valuta belopp Kupong % Forfall
Euro Medium Term Note 2008 EUR 850 5,750 2013
Euro Medium Term Note 2009 EUR 500 4,125 2013
Euro Medium Term Note 2009 EUR 1350 4,250 2014
Euro Medium Term Note 2009 EUR 1100 5,250 2016
Euro Medium Term Note 2003 EUR 500 5,000 2018
Euro Medium Term Note 2008 EUR 650 6,750 2019
Euro Medium Term Note 2009 GBP 350 6,125 2019
Euro Medium Term Note 2009 EUR 1100 6,250 2021
Euro Medium Term Note 2004 EUR 500 5,375 2024
Euro Medium Term Note 2009 GBP 1000 6,875 2039

Langfristig del

Langfristig del

Odiskonterade framtida kassafloden (inklusive rantebetal-
ningar for ovanstaende skulder samt leverantdrsskulder och
med beaktande av framtida kassafloden for derivat) framgar
av nedanstaende tabell, det vill sdga finansiella instrument
med avtalade betalningar per den 31 december 2012. Rorliga
rantefloden med framtida rantesattningsdagar har beraknats
med marknadens rantelage vid arsskiftet. Samtliga framtida
kassafloden i utlandsk valuta ar omraknade till SEK med vid

arsbokslutet gallande balansdagskurs.

med forfall 1-5 ar med forfall >5 ar Summa langfristig del Kortfristig del Summa
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Rantebarande skulder 89111 138963 67516 62797 156 627 201760 44892 18029 201519 219789
Derivat (swappar) -3914 -4739 -8821 -21371 -12 735 -26 110 -1 859 -888 -14 594 -26 998
Leverantorsskulder och andra finansiella skulder 2986 3469 4548 4769 7534 8238 34510 32499 42044 40737
Summa 88183 137693 63242 46 195 151 426 183888 77543 49 640 228969 233528
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Not 41 Avsattningar for pensioner

Allmant

Vattenfalls pensionsforpliktelser i koncernens svenska, tyska och
nederlandska bolag ar till vervagande del formansbestamda pen-
sionsataganden. Pensionsplanerna innehaller framst alderspension,
invaliditetsskydd och familjeskydd. Fondernas tillgangar, forvalt-
ningstillgangarna, varderas till marknadsvarden. Dessutom finns
pensionsplaner i dessa och ovriga lander som ar avgiftsbestamda.

Svenska pensionsplaner
De svenska pensionsplanerna ar ett tillagg till landets soci-
alforsakringssystem vilka ar resultatet av overenskommelser
mellan arbetsgivar- och arbetstagarorganisationer. | stort sett
alla anstallda i Vattenfall i Sverige omfattas av en i huvudsak
formansbestamd pensionsplan, ITP-Vattenfall. | pensionspla-
nen garanteras medarbetaren en pension som ar en bestamd
andel av dennes I6n. Férmanerna tryggas i huvudsak genom
avsattningar i balansrakningen men aven till en mindre del i en
Pensionsstiftelse vilken Vattenfall under senare delen av 2012
beslutat att avveckla. Se aven koncernens Not 2, Viktiga forand-
ringar i de finansiella rapporterna jamfort med foregaende ar.
Vissa av Vattenfalls ataganden i ITP-planen t.ex familje- och sjuk-
pension tryggas genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande
fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3, ar detta en formans-
bestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. Liksom tidigare ar
har Vattenfall inte haft tillgang till sddan information som gor det
mojligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan. Pen-
sionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsakring i Alecta
redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Arets avgifter for
pensionsforsakringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 89 MSEK
(84). Alectas overskott kan fordelas till forsakringstagarna och/eller
de forsakrade. Vid utgangen av 2012 uppgick Alectas dverskott i
form av den kollektiva konsolideringsnivan till 129% (113). Den kol-
lektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas
tillgangar i procent av forsakringsatagandena beraknade enligt
Alectas forsakringstekniska berakningsantaganden.

Tyska pensionsplaner

Planerna i Tyskland ar baserade pa kollektiva och affarsmassiga
overenskommelser. Vasentliga formansbestamda planer finns
for de anstallda i Tyskland.

Dels finns tva pensionsplaner vilka ar tryggade genom
Pensionskasse der Bewag, ett dmsesidigt forsakringsbolag.
Ataganden ar tryggade genom medel fran Vattenfall och fran
de anstallda. Den ena planen har bedomts vara en avgiftsbe-
stamd plan och redovisas som sadan da formanen ar avhangig
inbetald premie och Pensionskassans ekonomiska situation.
For anstéllda som pabérjade sin anstallning fore 1 januari 1984
finns ett tillaggsavtal som ger anstallda som arbetar fram till
pensioneringen upp till 80% av den pensionsberattigade Ionen.
Halften av den lagstadgade pensionen och hela formanen fran
Pensionskasse der Bewag, inklusive overskottet, krediteras det
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garanterade beloppet. Forpliktelserna for Vattenfall innehaller
hela pensionsatagandet. Forvaltningstillgangar hanforliga till
anstallda som pabdrjande sin anstallning fore 1 januari 1984
redovisas som forvaltningstillgdngar vilka marknadsvarderas.

Dessutom finns pensionsataganden for anstallda i Hamburg som
huvudsakligen bestar av bolagets ataganden till personal anstalld
fore 1 april 1991 och som varit anstallda i minst 10 ar. Summan av
alderspension, lagstadgad pension och pension fran andra uppgar
normalt till maximalt 65% av den pensionsgrundande I6nen.

Nederlandska pensionsplaner

| Nederlanderna finns ett antal férmansbestamda pensions-
ataganden samt avgiftsbestamda pensionsplaner vars premier
betalas till pensionsfonder eller forsakringsbolag. De storre
pensionsplanerna har éverforts till ABP pensionsfond samt till
"Metaal en Techniek” pensionsfond. Dessa pensionsplaner kan
beskrivas som planer som omfattar flera arbetsgivare.

De pensionsplaner som erbjuds av dessa pensionsfonder ar
féormansbestamda pensionataganden. Emellertid, da Vattenfall
inte har tillgang till erforderlig information och att Vattenfalls
deltagande i en plan som omfattar flera arbetsgivare och som
utsatter Vattenfall for forsakringsmassiga risker relaterade
till nuvarande samt tidigare anstallda hos foretaget, redovisas
bada dessa pensionsplaner som avgiftsbestamda planer. De
pensionspremier som betalas under rakenskapsaret redovisas
som pensionskostnad i resultatrakningen. | de fall det finns en
overenskommelse enligt avtal om en pensionsplan som omfattar
flera arbetsgivare som avgor hur ett 6verskott ska fordelas till
deltagarna eller hur ett underskott ska finansieras, samtidigt
som pensionsplanen ar redovisad som en avgiftsbestamd plan,
redovisas en fordran eller skuld enligt avtal i balansrakningen.
Uppkomna vinster eller forluster redovisas i resultatrakningen

Pensionerna for huvuddelen av arbetstagarna ar éverforda till
ABP pensionsfond samt till ‘Metaal en Techniek’ pensionsfond.
Dessa pensionsplaner innehaller inte tidigare namnda 6verens-
kommelser enligt avtal. Resultatet harav ar att ingen fordran
eller skuld har redovisats i balansrakningen.

Férmansbestamda pensionsplaner

2012 2011
Nuvarde av ofonderade forpliktelser 25750 20040
Nuvarde av helt eller delvis fonderade for-
pliktelser 16508 | 18925
Nuvarde av forpliktelser 42258| 38965
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar 12066| 16504
Nuvarde av nettoforpliktelser 30192 | 22461
Oredovisade aktuariella vinster(+)/
forluster(-)pa forpliktelser -8506 -4527
Oredovisade aktuariella vinster(+)/
forluster(-) pa forvaltningstillgangar 204 61
Avsattningar for pensioner 21890| 17995

Forandringar i forpliktelser

2012 2011
Ingaende balans 38965| 36701
Utbetalda ersattningar -2029 -2078
Kostnaden for tjanstgoring 606 620
Aktuariella vinster(-) eller forluster(+) 4244 2167
Rantekostnad innevarande ar 1717 1761
Omrakningsdifferenser -1 245 -206
Utgaende balans 42 258| 38965
Férvaltningstillgangarnas forandringar

2012 2011
Ingaende balans 16504 | 16709
Utbetalda ersattningar -4916 -415
Foérvantad avkastning 705 718
Skillnad mellan forvantad och verklig avkast-
ning (aktuariell vinst(+) eller forlust(-)) 158 -442
Omrakningsdifferenser -385 -66
Utgaende balans 12066| 16504
Forvaltningstillgangarna bestar av foljande

2012 2011
Aktier och andelar 1490 3592
Rantebarande instrument 6552 9140
Fastigheter 666 650
Ovrigt 3358 3122
Summa 12066 | 16504
Historisk information

2012 2011 2010 2009 2008

Nuvarde av forplik-
telser 42258 | 38965 36701 38617 39275
Verkligt varde pa
forvaltningstill-
gangar 12066 | 16504 16709 17420 17436
Nuvarde av netto-
forpliktelser 30192 | 22461 19992 21197 21839
Erfarenhetsbase-
rade justeringar av
forpliktelser 561 498 -105 711 2126
Erfarenhetsbase-
rade justeringar
av forvaltningstill-
gangar 158 -442 519 953 -1057

Betalningar avseende férmansbestamda planer under 2013

uppskattas till 1 618 MSEK.
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Pensionskostnader

31 december 2012 sa som 31 december 2012 enligt ny lydelse

2012 2011
Férmansbaserade planer:
Kostnad avseende tjanstgoring
under innevarande ar 563 524
Rantekostnad 1717 1761
Forvantad avkastning pa
forvaltningstillgangar -705 -718
Kostnad avseende tjanstgoring
under tidigare ar 37 56
Ovrigt 95 -4
Summa kostnad for formansbestéamda planer 1707 1619
Kostnad for avgiftsbestamda planer 621 615
Summa pensionskostnader 2328 2234
Pensionskostnader redovisas i foljande
rader i resultatrakningen:

2012 2011
Kostnad for salda produkter 1167 967
Forsaljningskostnader 59 36
Administrationskostnader 90 188
Finansiella kostnader 1012 1043
Summa pensionskostnader 2328 2234

Vid berakningen av pensionsforpliktelserna har foljande aktua-
riella antaganden anvants (%):

Sverige Tyskland

2012 2011 2012 2011
Diskonteringsranta 35 35 3,75 5,0
Forvantad avkastning pa
forvaltningstillgangar 35| 525 3,75| 3,0-50
Framtida arliga lone-
okningar 3,0 35| 24-29| 16-34
Framtida arliga pensions-
okningar 2,0 20| 10-20]| 1,0-3,4

Som framgar av koncernens Not 3, Redovisningsprinciper, under
rubriken "Nya IFRS och tolkningar som annu inte bérjat tillampas”
géller nya redovisningsregler fran och med 2013 enligt IAS 19 —
Ersattningar till anstdllda, vad avser avsattningar for pensioner. Den
redovisade effekten pa grund av borttagandet av den sa kallade
korridorregeln och andra effekter av andrad IAS 19 beraknas fa
foljande effekter for Vattenfallkoncernen:
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rapporterats enligt IAS 19 av IAS 19 gallande fran 2013 Férandring
Balansrakning:
Avsattningar for pensioner 21890 30584 8694
Personalrelaterade avsattningar for annat an
pensioner 3141 2455 -686
Uppskjuten skatteskuld 34681 32594 -2087
Upplupna kostnader* 15830 15438 -392
Eget kapital exkl. arets resultat 137994 132578 -5416
Arets resultat 17224 17111 113
Balansomslutning 528 364 528 364 —
Resultatrakning for 2012:
Rorelseresultat (EBIT) 26175 25986 -189
Finansiella intakter? 2636 2671 35
Skatter -1077 -1036 41
Arets resultat 17 224 17111 -113
Totalresultat fér 2012:
Aktuariella forluster avseende férmansbestamda
pensionsplaner — -3980 -3980
Skatt hanforbar till aktuariella forluster avseende for-
mansbestamda pensionsplaner — 1277 1277
Arets resultat 17 224 17111 -113
Summa totalresultat 16 315 13499 -2 816
1) Férandring avser redovisning av sa kallad sarskild I6neskatt.
2) Inkluderar férandrad rénta vid berdkning av avkastning pa férvaltningstillgangar.
Not 42 Andra rantebarande avsattningar

Langfristig del Kortfristig del Summa
2012 2011 2012 2011 2012 2011

Avsattningar for framtida utgifter for karnkraft 50056 49275 1673 1668(51729| 50943
Avsattningar for framtida utgifter for gruv-, gas- och vindverksamhet
samt andra miljérelaterade atgarder/ataganden 10630 11041 1599 1501(12229| 12542
Personalrelaterade avsattningar for annat an pensioner 1858 2137 1283 1838| 3141 3975
Avsattningar for skattemassiga och juridiska processer 3056 1767 692 2061 | 3748 3828
Ovriga avsattningar 2726 2267 361 169 | 3087 2436
Summa 68326 66487 5608 7237(73934| 73724

Diskonteringsrantor som anvants vid berakningar av avsatt-
ningar beskrivs i koncernens Not 4, Viktiga uppskattningar och
bedomningar vid upprattandet av de finansiella rapporterna.

Avsattningar for framtida utgifter for karnkraft:

Vattenfalls karnkraftproducenter i Sverige och Tyskland har ett
legalt atagande att vid produktionsslut, nedmontera och forsla bort
karnkraftanlaggningen samt aterstalla den plats dar karnkraftan-
laggningen ar belagen. Vidare inbegriper atagandet omhander-
tagande och slutforvaring av i anlaggningen anvant radioaktivt

bransle och annat radioaktivt material. | avsattningarna inkluderas
framtida utgifter for hantering av lag- och medelaktivt avfall.

For den svenska verksamheten forvantas med nuvarande
antaganden samtliga avsattningar resultera i utbetalningar
senare an ar 2026.

Nuvarande planer for avveckling av den tyska karnkraftverk-
samheten innebar att cirka 44% av avsattningarna kommer att
resultera i kassafloden relativt jamt fordelade 6ver perioden
2013-2017, ytterligare cirka 41% over perioden 2018-2026, samt
cirka 15% darefter.
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Avsattningar for framtida utgifter for karnkraft
(forandringar under 2012)

Sverige Tyskland Summa
Ingaende balans 35705 15238 50943
Periodens avsattningar 44 — 44
Ranteeffekter 1271 705 1976
Omvarderingar mot anlagg-
ningstillgangar 2012 — 2012
lanspraktagna avsattningar -1178 -1000 -2178
Aterférda avsattningar — -469 -469
Omrakningsdifferenser — -599 -599
Utgaende balans 37854 138752 51729

1) Harav hanfor sig cirka 30% (29) till nedmontering med mera av karn-
kraftanlaggningarna och cirka 70% (71) till omhandertagande av radio-
aktivt bransle.

2) Harav hanfor sig cirka 68% (75) till nedmontering med mera av karn-
kraftanlaggningarna och cirka 32% (25) till omhandertagande av radio-
aktivt bransle.

Avsattningar for framtida utgifter for gruv-, gas- och
vindverksamhet samt andra miljérelaterade avsattningar:
Avsattningar gors for aterstallande av mark och andra forplik-
telser forknippade med koncernens tillstand att bedriva brun-
kolsbrytning i Tyskland, samt i Nederlanderna for nedmontering
och flyttning av tillgangar samt aterstallande pa platser dar
koncernen bedriver gasverksamhet. Avsattningar gors aven for
aterstallande pa platser dar koncernen bedriver vindverksamhet
samt for miljorelaterade atgarder och ataganden inom évrig av
koncernen bedriven verksamhet.

Enligt nu gallande bedémningar kommer cirka 71% av avsatt-
ningarna att resultera i kassautfléden senare an ar 2015. For ar
2013 beraknas utbetalningar motsvarande 13% av avsattning-
arna medan utbetalningar 6ver aren 2014 och 2015 uppskattas
till 10% respektive 6% av avsattningarna.

Avsattningar for gruvverksamhet etc (férandringar under 2012)

Ingaende balans 12542
Periodens avsattningar 535
Ranteeffekter 489
Omvarderingar mot anlaggningstillgangar 212
lanspraktagna avsattningar -840
Aterférda avsattningar -205
Omrakningsdifferenser -504
Utgaende balans 12229

Personalrelaterade avsattningar for annat &n pensioner:
Avsattningar gors for kommande utgifter relaterade till dvertalighet
i form av avgangsvederlag och andra utgifter for varslad personal.

Cirka 23% av de avsattningar som gjorts forvantas resultera i
utbetalningar under 2013 och med cirka 48% under ar 2014-2016
och resterande 19% darefter.
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Personalrelaterade avsattningar for annat an pensioner (forandringar under 2012)

Ingaende balans 3975
Periodens avsattningar 1726
Ranteeffekter 194
Omfort till kortfristiga skulder -609
lanspraktagna avsattningar -1057
Aterforda avsattningar -919
Omrakningsdifferenser -169
Utgaende balans 3141

Avsattningar for skattemassiga och juridiska processer:
Avsattningar gors for eventuella framtida utgifter for skatter
foranledda av pagaende skatterevisioner samt for pagaende
legala tvister och processer. Hari ingar avsattningar relaterade
till pagaende legala processer avseende intrang for lednings-
dragning pa mark i 6stra Tyskland.

Cirka 35% av avsattningar for skattemassiga och juridiska
processer forvantas resultera i utbetalningar under aren
2013-2014. Resterande avsattningar beraknas resultera i kas-
safloden under aren 2015-2016 (62%) och 3% darefter.

Avsattningar for skattemassiga och juridiska processer (forandringar under 2012)

Ingaende balans 3828
Periodens avsattningar 414
Ranteeffekter 106
lanspraktagna avsattningar -197
Aterforda avsattningar -247
Omrakningsdifferenser -156
Utgaende balans 3748

Ovriga avsittningar:

| 6vriga avsattningar ingar bland annat avsattningar for forlustkon-

trakt, omstrukturering samt avsattningar for garantiataganden.
Cirka 70% av avsattningarna beraknas resultera i utbetal-

ningar under ar 2013-2014 och resterande cirka 27% som utbe-

talningar under ar 2015-2033 samt 3% darefter.

avser 0 MSEK (14) upplupna kostnader, 5 078 MSEK (5 562) forut-
betalda intakter och 2 456 MSEK (2 662) 6vriga skulder.

Not 44 Leverantorsskulder
och andra skulder

2012 2011
Leverantorsskulder 22541 21051
Skulder till intresseforetag 4050 4162
Ovriga skulder 8628 9895
Summa 35219| 35108
Not 45 Erhallna forskott

2012 2011
Erhallna margin calls, energihandel 1929 776
Andra erhallna forskott 209 366
Summa 2138 1142

Margin call kallas den marginalsakerhet som motparten beta-
lat till Vattenfall sdsom innehavare av derivatposition for att
tacka Vattenfalls kreditrisk, antingen via OTC eller via bors. |
Vattenfalls verksamhet forekommer margin calls inom energi-
handel och inom finansverksamheten.

Erhallna margin calls vid energihandel redovisas i balansrak-
ningen som Erhallna férskott och redovisas darmed i kassa-
flodesanalysen som kassafloden fran forandringar av rorelse-
skulder medan erhallna margin calls inom finansverksamheten
redovisas i balansrakningen som Kortfristiga rantebarande skul-
der (koncernens Not 40) och redovisas darmed i kassaflodes-
analysen sasom kassafloden fran finansieringsverksamheten.

Not 46 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Ovriga avsattningar (forandringar under 2012) 2012 2011
Ingaende balans 2436 Upplupna personalrelaterade kostnader 3331 3792
Periodens avsattningar 1207 Upplupna kostnader, utslappsratter 2167 3684
Ranteeffekter 38 Upplupna kostnader, anslutningsavgifter 93 97
lanspraktagna avsattningar -481  Upplupna karnkraftrelaterade avgifter och
Aterforda avsattningar 44 skatter 202 34
Omrakningsdifferenser -69 Upplupna kostnadsrantor 3685 3868
Utgéende balans 3087 Upplupna kostnader, ovrigt 4294 4132
Forutbetalda intakter och upplupna
kostnader, el 1758 2634
Not 43 Andra ej rantebarande Forutbetalda intakter, dvrigt 300 266
skulder (langfristiga) Summa 15830] 18507

Av den totala skulden pa 7 534 MSEK (8 238) forfaller 4 548 MSEK
(4 769) till betalning efter mer an fem ar. Av den totala skulden
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Not 47 Finansiella instrument per kategori och tillhorande resultateffekter

Risker som harror fran finansiella instrument beskrivs under rubriken Risker och riskhantering pa sidorna 45-50 i denna Arsredovisning.

Finansiella instrument per kategori: Redovisat varde och verkligt varde

2012

2011

Redovisat varde

Verkligt varde

Redovisat varde

Verkligt varde

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Derivattillgangar 23179 23179 15591 15591
Kortfristiga placeringar 27192 27192 16036 16 036
Likvida placeringar (Not 38) 181 181 1295 1295
Summa 50552 50552 32922 32922
Derivattillgangar for sakringsandamal avseende:

Sakringar av verkligt varde 5463 5463 4 4
Kassaflodessakringar 7612 7612 14504 14504
Summa 13075 13075 14508 14508
Lanefordringar och kundfordringar

Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 29954 30736 28430 29 546
Andra langfristiga fordringar 5249 5249 5732 5732
Kundfordringar och andra fordringar 34 409 34 409 41880 41880
Lamnade forskott (Not 35) 5172 5172 5771 5771
Kortfristiga placeringar 1258 1201 1381 1381
Kassa och bank (Not 38) 17864 17864 9973 9973
Summa 93906 94 631 93167 94 283
Finansiella tillgangar som kan séljas

Andra aktier och andelar redovisade till verkligt varde 2730 2730 3011 3011
Andra aktier och andelar redovisade till anskaffningsvarde 250 250 224 224
Summa 2980 2980 3235 3235
Finansiella skulder varderade till verkligt

varde via resultatrakningen

Derivatskulder 18 866 18 866 15589 15589
Summa 18 866 18 866 15589 15589
Derivatskulder for sakringsdandamal avseende:

Sakringar av verkligt varde 71 71 36 36
Kassaflodessakringar 1868 1868 6829 6829
Summa 1939 1939 6 865 6865
Andra finansiella skulder

Hybridkapital 8543 9606 8883 10085
Andra langfristiga rantebarande skulder 112524 118509 149602 168 340
Andra langfristiga ej rantebarande skulder 7534 7534 8238 8238
Kortfristiga rantebarande skulder 39194 39421 11865 11654
Leverantorsskulder och andra skulder 32581 32581 31723 31723
Erhalina forskott (Not 45) 1929 1929 776 776
Summa 202 305 209 580 211087 230816
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For tillgangar och skulder med en aterstaende |6ptid understi-
gande tre manader (exempelvis Likvida placeringar, Kundford-
ringar och andra fordringar och Leverantorsskulder och andra
skulder) har verkligt varde ansetts vara lika med redovisat
varde. For Andra aktier och andelar redovisade till anskaffnings-
varde har i avsaknad av verkligt varde detta ansetts vara lika
med redovisat varde.

Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen ar
varderade till verkligt varde beskrivs nedan enligt den verkligt
varde-hierarki (nivaer) som IFRS 7 definierar som:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden
an noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt
(det vill saga som prisnoteringar) eller indirekt (det vill
saga harledda fran prisnoteringar). | Niva 2 redovisas
Vattenfall huvudsakligen ravaruderivat och ranteswap-
par.

Niva 3: Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (det vill saga ej observer-
bara data).
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Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen ar varderade till verkligt varde per 31 december 2012

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Derivattillgangar — 34125 2129 36 254
Kortfristiga placeringar och likvida placeringar 12980 14393 — 27373
Andra aktier och andelar 2730 — — 2730
Summa tillgangar 15710 48 518 2129 66 357
Skulder
Derivatskulder — 18539 2 266 20805
Summa skulder — 18539 2266 20805
Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen ar varderade till verkligt varde per 31 december 2011

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar
Derivattillgangar — 27 267 2832 30099
Kortfristiga placeringar och likvida placeringar 12041 5290 — 17 331
Andra aktier och andelar 3011 — — 3011
Summa tillgangar 15052 32557 2832 50441
Skulder
Derivatskulder — 19529 2925 22 454
Summa skulder — 19529 2925 22454

Forandringar for finansiella instrument redovisade pa niva 3

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivattillgangar

Derivatskulder

2012 2011 2012 2011
Ingaende balans 2832 2517 2925 2346
Vardeforandringar redovisade i Rorelseresultatet (EBIT) -626 328 -549 600
Omrakningsdifferenser -77 -13 -110 -21
Utgaende balans 2129 2832 2266 2925
Summa vardeférandringar under perioden redovisade i
Rorelseresultatet (EBIT), for tillgangar och skulder som
innehas per 31 december 1965 2642 1884 2617

Kanslighetsanalys for niva 3 kontrakt

TGSA:

TGSA (Troll* Gas Sales Agreement) ar ett stort gasleveranskon-
trakt (kolprisindexerat) som stracker sig langre bort i tiden an
den likvida handeln pa gasmarknaden. Varderingen av kontrak-
tet gors mot marknadspris dar marknadspris finns att tillga. For
leveranser efter marknadshorisonten anvands modellpriser for
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relevanta ravaror. TGSA-kontraktet har sakrats med bilaterala
terminskontrakt for underliggande produkter. Dessa kontrakt ar
ocksa varderade mot marknadspriser samt modellpriser. Modell-
priserna verifieras med tillforlitlig finansiell information fran
foretaget Markit som ar erkant och anvands av manga energi-
bolag, vilket innebar en rattvis vardering av den del av TGSA-

kontraktet som ej kan varderas mot marknadspriser.

Nettovardet per 31 december 2012 har beraknats till -153 MSEK
(-366). Priset pa det i modellen anvanda kolprisindex (API#2) har
stor paverkan pa modellpriset. En forandring av detta prisindex

med +/- 5% paverkar totala vardet med ungefar -/+ 16 MSEK (17).

CDM:
Clean Development Mechanism (CDM) ar ett initiativinom
Kyoto-protokollet som innebar att CO,-utslappsreducerande
projekt som bedrivs i utvecklingslander genererar kop- och
saljbara krediter som kallas CERs (Certified Emission Reduc-
tions). CERs kan anvandas av industrilander for att tillgodose
kraven pa en minskning av deras egna CO,-utslapp enligt Kyoto-
protokollet. Varderingen av CERs tas fran “The Risk Adjustment
Factors (RAFs)” och faktorer kalkyleras genom att anvanda
“The Point Carbon Valuation Tool” fran foretaget Point Carbon.
Detta verktyg ar utvecklat for att kvantifiera risken och berakna
verkligt varde pa CDM-projekt eller kontrakt. Verktyget ar base-
rat pa Point Carbon’s Valuation Methodology som utvecklats
av flera erfarna marknadsaktorer. Varderingsmetoden ar strikt
empirisk och alla riskparametrar tas fran Point Carbons databas
for CDM-projekt, vilket innebar en rattvis vardering av kontrak-
ten aven om marknadspriser ej finns noterade.

Nettovardet per 31 decenber 2012 har beraknats till -414 MSEK
(-512). En forandring av modellpriset pa CERs med +/- 5% skulle
forandra totala vardet med ungefar +/- 5 MSEK (31).

Langfristiga elavtal:

Vattenfall har med kund langfristiga elavtal som stracker sig till
ar 2019 innehallande inbaddade derivat dar elpriset till kund ar
kopplat till prisutvecklingen pa aluminium och valutakursforand-
ringar for den norska kronan (NOK) i forhallande till US-dollar
(USD). Tillforlitliga marknadsnoteringar for aluminium finns till-
gangliga for en period motsvarande 27 manader framat i tiden.
Vattenfall har debomt att anvandning av ett modellpris ger
tillforlitliga varden av perioden bortom 27 manader, det vill saga
den tishorisont for vilket det inte finns marknadsnoteringar och
fram till avtalens slutdatum.

Vardet per 31 december 2012 har beraknats till +430 MSEK
(+785). Priset pa aluminum ar den faktor som har storst paver-
kan pa modellpriset. En forandring av aluminiumpriset med +/-
5% skulle paverka det totala vardet med ungefar +/- 148 MSEK
(175).

1) Troll &r ett gasfalt i Nordsjon vaster om Norge.
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Finansiella instrument: Resultateffekter per kategori
Nettovinst(+)/nettoforlust(-) samt ranteintakter och rantekostnader for finansiella instrument redovisade i resultatrakningen:

2012 2011
Nettovinst/ Nettovinst/
nettoforlust! Ranteintakter Rantekostnader nettoforlust!  Ranteintakter Rantekostnader
Derivattillgangar och derivatskulder 5120 489 -124 -924 474 13
Finansiella tillgangar som kan saljas -208 — — -1 505 — —
Lanefordringar och kundfordringar 675 1379 — 164 2361 —
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 109 — -5571 -424 — -6 003
Summa 5696 1868 -5 695 -2 689 2835 -5990
1) I nettovinst/nettoforlust inkluderas valutakursvinster/forluster.
Not 48 Speciﬁkationer till Forsaljningar Reserv for kassaflodessakring beraknas paverka resultatrak-
kassaﬂt')desanalysen 2012 2011 hingen respektive kassaflodet i nedan angivna perioder:
a . . o Forsaljning av aktier och andelar 20873| 13553 2012 2011
Ovrigt, inkl ej kassaflodespaverkande poster P . )
Forsaljning avimmateriella Resultat- Resultat-
2012 2011 anlaggningstillgangar 4 9 Kassaflode rakning Kassaflode rakning
Ej utdelad andel i intresseforetags resultat 388 179 Férsilining av materiella Inom 1 ar 4499 3678 709 305
Orealiserade kursvinster -691 -199  anlaggningstillgangar 1959 2718 Mellan1-5ar 2285 1639 1072 278
Orealiserade kursforluster -49 30 summa 22836| 16280 MeranSar — — 53 53
Orealiserade vardeforandringar relaterade 6784 5317 1834 636
till derivat -400 814 Ovrigt 219 -1 111 2
Forandring av verkligt varde pa varulager 394 541 Not 49 Specifikationer till eget kapital Summa 6565 5316 1723 634
Forandringar i rantefordringar -506 -1119 Aktiekapital: ' } i o
Foérandringar i ranteskulder 2263 1594 Per 31 decer'nber 2012 omfattade det registrerade aktie- Belopp som t':?lglts bort frén'reserv for"kas'saﬂodessakrmg har
Férandringar i Karnavfallsfonden 15241 1639 | italet 131 700 000 aktier till kvotvardet 50 SEK. redovisats i féljande poster i resultatrakningen:
Foérandringar i avsattningar -991 847 2012 2011
Ovrigt 186 -53  Reserv for kassaflodessikring: Nettoomsattning 1655| -4481
Summa -930 995  Reserven for kassaflddessakring innehaller huvudsakligen Kostnad fér salda produkter 824| -2191
. o . . orealiserade vardférandringar av ravaruderivat som anvands for ~ Ovriga rérelseintékter -3 —
Betald ranta uppgick till 3 798 MSEK (4 871) och erhallen ranta prissakring av framtida forsaljning. Ovriga rorelsekostnader — 4
till 426 MSEK (635). S 2476 -6668
umma

Erhallen utdelning uppgick till 537 MSEK (420).

Andra investeringar i anlaggningstillgangar

2012 2011
Investeringar i immateriella anlaggningstill-
gangar inkl forskottsbetalningar -285 -460
Investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar inkl forskottsbetalningar -28951| -34890
Investeringar i forvaltningsfastigheter inkl
forskottsbetalningar — -3
Summa -29236| -35353
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Andra reserver:

Andra reserver inkluderar huvudsakligen den sa kallade Omrak-
ningsreserven -12 141 MSEK (-8 203), vilken innefattar alla
valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella
rapporter fran utlandska verksamheter som har upprattat sina
rapporter i annan valuta an den som koncernens rapporter pre-
senteras i. Vidare bestar omrakningsreserven av valutakursdif-
ferenser som uppstar vid omvardering av skulder som upptagits
som sakringsinstrument av nettoinvesteringar i utlandska
verksamheter. Andra reserver inkluderar aven omvarderingar
av finansiella instrument tillhorande kategorin “finansiella till-
gangar som kan saljas”, 30 MSEK (0).

Belopp som tagits bort fran reserv for kassaflodessakring har
overforts till foljande poster i balansrakningen:

2012 2011
Materiella anlaggningstillgangar 1 51
Varulager 69 146
Andra tillgangar — 27
Summa 70 224

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat:

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade
vinstmedel i moderbolaget och dess dotterforetag, intressefore-
tag och joint ventures.
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Omrakningsexponering av eget kapital i andra valutor an SEK

Eget kapital Sakring efter skatt Nettoexponering efter skatt Genomsnittlig nettoexponering efter skatt
Ursprungsvaluta 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
EUR 154 265 160190 67 347 56 506 86918 103684 85673 92 685
DKK 5224 9476 — — 5224 9476 8448 9635
GBP 14277 14136 2694 — 11583 14136 13078 9905
Andra valutor 3 3 — — 3 3 100 9823
Summa 173769 183805 70041 56 506 103728 127 299 107 299 122048
Not 50 Sakerheter Not 51 Eventua|f6rp|ikte|ser solidaritetsavtal (“Solidarvereinbarung”) mellan de tyska karn-
G kraftsagarna (Vattenfall GmbH, E.ON, RWE och EnBW) in upp till
2012 2011 (ansvarsforbindelser) 2500 MgEURA Eftersom ansvaret ar obegransat sa ar kérnkfal?‘t—
Aktier pantsatta till PRI Pensionsgaranti, 2012 2011  verken och deras tyska moderbolag ansvariga dven for skador
sasom sakerhet for kreditforsakring Borgensataganden 210 566 som overskrider detta belopp.
avseende pensions|6ften inom Vattenfalls Ovriga eventualférpliktelser 1695 3018 Atomansvaret i Sverige ar strikt samt begransat till 300 mil-
svenska verksamhet 6576 —  Summa 1905 3584 Joner SDR(Special Drawing Rights) (kurs 10,014) motsvarande
Sparrade medel som sakerhet for garantier 3004 MSEK (3 189), vilket betyder att de bolag som ar agare till
utstallda av bank 38 79 | endelalvar finns for flera kraftstationer gemensamma regle- karnkraftverk endast ar ansvariga for skada pa omgivningen
Pa bank sparrade medel som sakerhet for ringsanlaggningar. Agarna till kraftstationerna har betalnings- upp till detta belopp. Den obligatoriska atomansvarsforsak-
handel pa Nord Pool 58 —  skyldigheter for sin del av regleringskostnaderna. Vattenfall har ringen for detta belopp utfardas av den Nordiska Karnforsak-
Summa 6672 79  skyldighet att ersatta vissa agare till fallrattigheter, i utbyggda ringspoolen samt av det dmsesidiga bolaget ELINI (European

For att fullgéra de krav pa sakerheter som finns i derivatmarkna-
den har Vattenfall inom energihandeln och finansverksamheten
stallt sakerheter till sina affarsmotparter for derivatpositioner-
nas negativa marknadsvarden. Per 31 december 2012 utgor,

for energihandeln, denna sakerhet 5 172 MSEK (5 771) och for
finansverksamheten 1 258 MSEK (1 381). Beloppen ar redovisade
som tillgangar i balansrakningen under Lamnade forskott avse-
ende energihandeln (koncernens Not 35) och under Kortfristiga
placeringar avseende finansverksamheten (koncernens Not 37).
Affarsmotparterna ar skyldiga att aterstalla dessa sakerheter till
Vattenfall i de fall de negativa marknadsvarderna minskar.

Pa liknande satt har Vattenfalls affarsmotparter i energihan-
deln och finansverksamheten stallt sakerheter till Vattenfall.
Mottagna sakerheter for energihandeln uppgick per 31 decem-
ber 2012 till 1 929 MSEK (776) och for finansverksamheten
till 7 170 MSEK (7 369). Beloppen ar redovisade som skulder
i balansrakningen under Erhallna forskott avseende energi-
handeln (koncernens Not 45) och under Rantebarande skulder
(kortfristiga) for finansverksamheten (koncernens Not 40).

| samband med bytet av tryggandeform for de svenska
tjanstepensionerna har Vattenfall AB till forsakringsbolaget
PRI Pensionsgaranti stallt aktier i Vattenfall Eldistribution AB
som sakerhet for de kreditforsakringar som kravs for att trygga
pensionerna.
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alvar, genom overforing av kraft. Under 2012 uppgick leveranser
av ersattningskraft till 0,99 TWh (0,90) motsvarande ett varde
av cirka 274 MSEK (369).

Enligt svensk lag har Vattenfall strikt obegransat ansvar for
skador mot tredje man till foljd avdammbhaverier. Tillsammans
med andra vattenkraftproducenter i Norden har Vattenfall en
ansvarsforsakring, vars ersattningsbelopp ar begransat till
maximalt 8 685 MSEK for denna typ av skador.

Vattenfall har i sin svenska verksamhet under ar 2003 och 2005
genomfort leasingtransaktioner pa kraftanlaggningar. Underlag
for transaktionerna ar sa kallade sale- and leaseback-transaktio-
ner dar kraftanlaggningarna salts till Frankrikebaserade motpart-
er och hyrs tillbaka pa 15 ar. Vattenfall har efter leasingavtalens
upphorande ratt att kopa anlaggningarna via kopoptioner. Nuvar-
det av de framtida leasingbetalningarna inklusive optionsbeloppet
har deponerats hos finansiella institutioner med hog kreditvardig-
het for erlaggande av betalningar enligt leasingavtalen. | de fall
Vattenfall onskar fortidslosa leasingavtalen ar detta forenat med
kostnader som kommer att belasta Vattenfall. Per 31 december
2012 uppgick dessa kostnader till maximalt 59 MSEK (54). Denna
summa ar ej inkluderad i Ovriga eventualforpliktelser ovan.

| Tyskland ar karnkraftverkens ansvar mot tredje man strikt
och obegransat. Enligt lag ska karnkraftverk ha forsakring eller
andra finansiella garantier upp till 2 500 MEUR. Den tyska atom-
forsakringspoolen utfardar en forsakring upp till 256 MEUR.
Darefter svarar karnkraftverken och deras tyska moderbolag
(i Vattenfalls fall Vattenfall GmbH) for overskjutande belopp,

i proportion till den respektive agarandel moderbolagen har i
karnkraftverket. Forst nar dessa resurser ar uttomda trader ett

Liability Insurance for the Nuclear Industry).

Karnkraftforetagen ska enligt svensk lag (2006:647) om finan-
siella atgarder for hantering av restprodukter fran karnteknisk
verksamhet stalla sakerheter till staten (Karnavfallsfonden) for
att garantera att tillrackliga medel finns for betalningen av fram-
tida kostnader for avfallshanteringen. Sakerheterna har formen
av borgensforbindelser utstallda av agarna till karnkraftforeta-
gen. Regeringen har i beslut den 22 december 2011 faststallt
de nya sakerhetsbelopp som ska gélla for aren 2012-2014.
Moderbolaget Vattenfall AB har som sakerhet for dotterforeta-
gen Forsmarks Kraftgrupp AB och Ringhals AB utstallt garantier
till ett sammanlagt varde av 12 025 MSEK (8 698). Tva typer av
garantier har stallts ut. Den ena garantin, Finansieringssakerhe-
ten, 6 821 MSEK, avser att tacka det beslutade avgiftsbehovet
for de avgifter som annu inte betalats in inom den sa kallade
intjanandetiden (25 ars drift). Den andra garantin, Komplette-
ringssakerheten, 5 204 MSEK, avser framtida kostnadsokningar
som beror pa oplanerade handelser. Bada beloppen ar erhallna ur
en sannolikhetsbaserad riskanalys dar det forra beloppet ar satt
sa att det tillsammans med idag fonderade medel med 50% san-
nolikhet (medianvardet) ska ge full kostnadstackning. Det senare
beloppet utgor i princip det tillagg som erfordras for att motsva-
rande sannolikhet ska uppga till 90%. Se aven koncernens Not 29
om Andelar i den svenska Karnavfallsfonden samt koncernens
Not 42 om Avsattningar.

Vattenfall AB tillsammans med dotterforetaget Svensk Karn-
branslehantering AB (SKB) och dess ovriga delagare har 2009
tecknat ett langsiktigt samarbetsavtal med Osthammars och
Oskarshamns kommuner. Avtalet omfattar perioden 2010 till
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omkring 2025 och reglerar utvecklingsinsatser i anslutning till
genomforandet av det svenska karnavfallsprogrammet. Parterna
ska genom utvecklingsinsatser till exempel inom utbildning,
foretagande och infrastruktur 6ver tid generera mervarden mot-
svarande 1 500 MSEK till 2 000 MSEK. Parterna ska utifran aga-
randel finansiera utvecklingsinsatserna. For Vattenfallkoncernen
uppgar agarandelen till 56%. Insatsernas genomférande fordelar
sig Over tva perioder: perioden innan alla erforderliga tillstand
erhallits (Period 1) och perioden under uppférande och drift av
anlaggningarna (Period 2). Vattenfall har for sin andel av Period 1
under 2012 redovisat 121 MSEK (156) som en avsattning.

En foljdeffekt av koncernens I6pande verksamhet ar att kon-
cernens bolag blir parter i rattsliga processer. Dessutom forekom-

Not 53 Antal anstallda och personalkostnader

mer i koncernens verksamhet tvister vilka inte leder till rattsliga
processer. Vattenfalls ledning gor I6pande en bedémning av
dessa rattsliga processer och tvister och redovisar avsattningar
i de fall de beddémer att ett atagande foreligger och att detta kan
bedomas med rimlig grad av sakerhet. For rattsliga processer
eller tvister dar det for narvarande inte kan faststallas huruvida
ett atagande foreligger eller dar det av 6vriga skal inte ar mojligt
att med rimlig grad av sakerhet berakna beloppet pa en eventuell
avsattning gor koncernledningen den sammantagna bedomningen
att det inte foreligger en risk for betydande paverkan pa koncer-
nens finansiella resultat eller stallning. Som ett led i koncernens
affarsverksamhet forekommer utéver angivna ansvarsforbindel-
ser garantier for fullgérande av olika kontraktsenliga ataganden.

Not 52 Ataganden enligt konsortialavtal

Utbyggnad av produktionsanlaggningar inom kraftindustrin
sker ofta inom samagda foretag. Varje agare ges darvid genom
konsortialavtal ratt till elkraft i proportion till sin agarandel sam-
tidigt som agarna iklader sig skyldighet att, oavsett kraftpro-
duktion, svara for samtliga kostnader i foretaget efter samma
fordelning.

Vattenfalls samverkan i varmeféretag och andra foretag
innebar oftast ansvar for kostnadstackning i proportion till
agarandel.

2012 2011
Antal anstallda den 31 december, heltidstjanster Man Kvinnor Summa Man Kvinnor Summa
Sverige 6633 2297 8930 6 455 2158 8613
Danmark 573 104 677 544 105 649
Finland 24 28 52 221 156 377
Tyskland 13635 4094 17729 14886 4522 19408
Polen 71 20 91 76 23 99
Nederlanderna 3872 1245 5117 4163 1254 5417
Belgien 1 2 3 — — —
Storbritannien 101 60 161 60 41 101
Frankrike 12 10 22 3 5 8
Serbien 8 4 12 10 3 13
Summa 24930 7864 32794 26418 8 267 34685

2012 2011
Medelantal anstallda under aret, heltidstjanster Man Kvinnor Summa Man Kvinnor Summa
Sverige 6543 2246 8789 6591 2188 8779
Danmark 554 103 657 558 105 663
Finland 64 54 118 221 162 383
Tyskland 13785 4183 17 968 14837 4533 19 370
Polen 72 20 92 2176 630 2806
Nederlanderna 4012 1257 5269 4191 1266 5457
Belgien 1 1 2 70 42 112
Storbritannien 81 51 132 54 34 88
Frankrike 10 9 19 3 3 6
Serbien 9 4 13 12 3 15
Summa 25131 7928 33059 28713 8966 37679
Personalkostnader 2012 2011
Loner och andra ersattningar 18568 18418
Sociala kostnader! 6580 5835
Summa 25148 24 253

1) Pensionkostnader specificeras i koncernens Not 41.
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Formaner till Vattenfall AB:s styrelseledamoéter och ledande befattningshavare i Vattenfallkoncernen

2012 2011
Arvoden Ovriga Arvoden Ovriga
och grundlén 2012 ersattningar Pensions- och och grundlon 2011 ersattningar Pensions- och
inklusive semester-  och formaner avvecklings- inklusive semester-  och férmaner avvecklings-
TSEK ersattning 2012  kostnader 2012 ersattning 2011 kostnader 2011
Styrelse
Lars G Nordstrom, Styrelsens ordforande 625 — — 338 — —
Christer Badholm, Styrelsens vice ordférande fram till 25 april 2012 143 — — 392 — —
Eli Arnstad, Ledamot 335 — — 310 — —
Gunilla Berg, Ledamot fr.o.m. 25 april 2012 222 — — — — —
Hakan Buskhe, Ledamot fr.o.m. 25 april 2012 222 — — — — —
Hakan Erixon, Ledamot 355 — — 219 — —
Lone Fgnss Schrgder, Ledamot fram till 25 april 2012 108 — — 336 — —
Jan-Ake Jonsson, Ledamot fr.o.m. 25 april 2012 222 — — — — —
Patrik Jonsson, Ledamot — — — — — —
Cecilia Vieweg, Ledamot 340 — — 320 — —
Arbetstagarrepresentanter — — — — — —
Tidigare styrelseledaméter? — — — 509 — —
Summa styrelse 2572 — — 2424 — —
Koncernledningen
@ystein Lgseth, VD, Koncernchef? 13560 391 3981 12667 389 3770
Ingrid Bonde, CFO och stallféretradande koncernchef fr.o.m. 14 maj 2012 4022 3 1264 — — —
Peter Smink, tf CFO fram till 14 maj 2012 samt Chef Business Division Sustainable Energy
Projects fr.o.m 1 november 2012 3132 104 287 963 36 80
Tuomo Hatakka, vice VD, Chef Business Division Production? 10738 12 2393 9927 34 2481
Torbjorn Wahlborg, vice VD, Chef Business Division Distribution and Sales t.o.m. 31 oktober 2012
samt Chef Business Division Nuclear Power fr.o.m. 1 november 2012 6654 63 1939 5664 67 1677
Stefan Dohler, Chef Business Division Asset Optimisation and Trading fr.o.m 1 april 2012 4452 65 989 — — —
Harald von Heyden, Chef Business Division Asset Optimisation and Trading t.o.m 31 mars 2012 2963 8 686 4415 82 1355
Huib Morelisse, Chef Business Division Asset Development t.o.m. 31 oktober 2012 5640 — 984 6 766 171 1138
Anders Dahl, Chef Business Division Renewables t.o.m. 31 oktober 2012 samt
Chef Business Division Distribution and Sales fr.o.m. 1 november 2012 3826 57 1138
Olof Gertz, Chef koncernstab Human Resources fr.o.m. 1 mars 2012 3461 67 1051 — — —
Anne Gynnerstedt, General Counsel & Company Secretary/CEQO Office fr.o.m 9 januari 2012 4302 4 1299 — — —
Kerstin Ahlfont, tf Chef koncernstab Human Resources t.o.m 29 februari 2012 381 8 63 1439 33 359
Andreas Regnell, Chef koncernstab Strategy & Environment. Medlem i koncernledningen
t.o.m. 9 maj 2012. 1563 1 440 4013 2 1205
Elisabeth Strom, Chef koncernstab External Relations and Communications. Medlem i koncern-
ledningen t.o.m. 9 maj 2012. 2269 154 9816 4386 147 809
Tidigare medlemmar av koncernledningen* — — — 5611 154 22028

1) Se Vattenfalls arsredovisning for 2011, sidorna 106-107.
2) Loneforhojningen ar den forsta sedan 2010.
3) Av total grundlon avser 479 TSEK 2011 ars I6nedkning som utbetalats retroaktivt under 2012.
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2012 2011
Arvoden Ovriga Arvoden Ovriga

och grundlén 2012 ersattningar Pensions- och och grundlén 2011 ersattningar Pensions- och

inklusive semester-  och formaner avvecklings- inklusive semester-  och férmaner avvecklings-

TSEK ersattning 2012  kostnader 2012 ersattning 2011 kostnader 2011
Ovriga ledande befattningshavare

Stefan Dohler, Ekonomi-och finansdirektor Vattenfall Europe AG t.o.m 31 mars 2012 1414 21 302 5863 88 1290

Hartmuth Zeiss, Chef Business Unit Mining & Generation, Vattenfall Europe Mining AG 4955 179 1016 4961 181 513

Jan Homan, Chef Business Unit Thermal 4 474 200 801 4567 149 350

Frank May, Chef Business Unit Heat, Vattenfall Europe Warme AG 3783 86 818 3788 94 819

Peter Gango, Chef Business Unit Nuclear t.o.m. 31 december 2012 3590 50 6 495 3558 53 541

Gunnar Axheim, Chef Business Unit Hydro 3020 3 982 2916 4 5962

Helmar Rendez, Chef Business Unit Distribution 4209 562 1263 4194 128 687

Huib Morelisse, VD for N.V. Nuon Energy och landschef for Nederlanderna fr.o.m. 1 november 2012 1131 — 200 — — —

Summa koncernledning och 6vriga ledande befattningshavare 93539 2038 38207 88500 1869 45878

Summa styrelse, koncernledning och 6vriga ledande befattningshavare 96111 2038 38 207 90924 1869 45 878

Styrelsen

Arsstamman 2012 beslutade att arvode till styrelseledamé-
terna for tiden intill utgangen av nasta arsstamma ska utga med
580 TSEK till ordféranden, och med 280 TSEK till 6vriga av ars-
stamman valda ledaméter.

Vidare beslutades att for arbete i ersattningsutskottet,
revisionsutskottet respektive sakerhets- och riskutskottet
ska arvode utga med 60 TSEK till utskottets ordférande och
45 TSEK till ledamoter.

De styrelsearvoden som beslutades av arsstamman 2012 ar
oférandrade jamfort med de arvoden som arsstamman beslu-
tade 2011. Arvodena for utskottsarbete ar oférandrade jamfort
med arvoden som beslutades vid en extra bolagsstamma den
14 juni 2011.

Styrelse- och utskottsledamoter som ar anstallda i Vattenfall
eller i regeringskansliet uppbar inget arvode.

Arvoden for varje enskild ledamot framgar av ovanstaende
tabell. Respektive ledamots utskottsuppdrag beskrivs i bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 32-39.

Koncernchefen
@ystein Lgseth, fodd 1958, ar sedan 12 april 2010 anstalld som
koncernchef och VD for Vattenfall AB. Lgseth har i anstallningen
som koncernchef och VD for Vattenfall AB under 2012 uppburit
enlén pa 13 560 TSEK. Vidare har han haft 6vriga férmaner sa
som bilférman, bostadsforman samt fria hemresor till ett belopp
av 391 TSEK. Lgseth har inte nagon rorlig Ionedel som koncern-
chef och VD for Vattenfall AB.

For pension galler en avgiftsbestamd losning. Premien har for
2012 uppgatt till 3981 TSEK vilket motsvarar 30% av 2012 ars 16n.

96 Arsredovisning inklusive Hallbarhetsredovisning 2012

Lgseths anstallning galler for viss tid fram till och med 31 mars
2015. Dessforinnan galler en 6msesidig uppsagningstid om sex
manader. Om uppsagning gors av Vattenfall har Lgseth, efter
uppsagningstiden, ratt till hogst 18 manaders avgangsveder-
lag, dock langst for tiden fram till 31 mars 2015. Storleken pa
avgangsvederlaget ska beraknas med utgangspunkt fran den
fasta lon som galler vid tiden for uppsagningen. Vid ny anstall-
ning eller inkomst fran annan verksamhet ska avgangsvederla-
get reduceras med belopp motsvarande ny inkomst eller annan
forman under den aktuella perioden. Avgangsvederlag utbetalas
manadsvis.

Ovriga koncernledningsmedlemmar

Loéner och andra ersattningar

For 6vriga medlemmar av koncernledningen, sammanlagt 13 per-
soner (11), har summan av Ioner och andra ersattningar avseende
2012, inklusive vardet av bilférmaner och dvriga formaner, upp-
gatt till 53 949 TSEK. For 6vriga av Vattenfall definierade ledande
befattningshavare, som inte ingar i koncernledningen, samman-
lagt 8 personer (7), har summan av Ioner och andra ersattningar
avseende 2012, inklusive vardet av bilformaner och dvriga forma-
ner uppgatt till 27 677 TSEK.

For personer som under aret gatt fran att vara ledande
befattningshavare till att aven bli medlem av koncernledningen
(eller vice versa) har summan av [on och 6vriga ersattningar for-
delats proportionellt mellan dessa tva typer av ledande befatt-
ningshavare.

Pensionsformaner
Harald von Heyden, Olof Gertz, Ingrid Bonde, Anne Gynnerstedt,

Anders Dahl, Andreas Regnell, Elisabeth Strom, Torbjorn Wahl-
borg, Peter Gango, Tuomo Hatakka, Stefan Dohler, Frank May
och Hartmuth Zeiss har alla avgiftsbestamda pensionslosningar.
Huib Morelisse, Jan Homan samt Peter Smink har en neder-
lansk kollektivavtalslosning. Samtliga pensioner for dessa
befattningshavare éverensstammer med regeringens riktlinjer.

Villkor vid uppsagning fran bolagets sida

Enligt regeringens riktlinjer ska uppsagningstiden, vid uppsag-
ning fran foretagets sida av ledande befattningshavare inte
Overstiga sex manader och darefter utgar ett avgangsvederlag
motsvarande hégst arton manadsléner. Vid ny anstallning eller
inkomst fran annan forvarvsverksamhet ska avgangsvederlaget
reduceras med belopp motsvarande ny inkomst eller annan for-
man under den aktuella perioden.

Avgangsvederlaget utbetalas manadsvis.
Samtliga ledande befattningshavare har villkor vid uppsagning
som overensstammer med regeringens riktlinjer.

Incitamentsprogram
Koncernledningen och ovriga ledande befattningshavare har
inte nagon rorlig lon.

Nya ledande befattningshavare

Vattenfall har beslutat att fran och med 1 januari 2013, per defi-
nition, utoka kretsen Ledande befattningshavare till att omfatta
aven cheferna for de svenska karnkraftverken Ringhals respek-
tive Forsmark.



Koncernens noter

Not 54 Konsfordelning bland ledande
befattningshavare

Man, %
2011

Kvinnor, %
2011

2012 2012

Konsfordelning bland
styrelseledamoter 29 22 71 78
Konsfordelning bland

ovriga ledande befatt-
ningshavare 22 25 78 75

Not 55 Upplysningar om narstaende

Vattenfall AB ags till 100% av svenska staten. Vattenfallkon-
cernens produkter och tjanster erbjuds staten, statliga myndig-
heter och statliga bolag i konkurrens med andra leverantorer
och pa normala kommersiella villkor. Pa motsvarande satt koper
Vattenfall AB och dess koncernféretag produkter och tjanster
fran statliga myndigheter och bolag till marknadsmassiga priser
och i 6vrigt pa normala kommersiella villkor. Sammanlagt svarar
varken staten, deras myndigheter eller bolag for en vasentlig
andel av Vattenfallkoncernens nettoomsattning, inkop eller
resultat.

Upplysningar om transaktioner med nyckelpersoner i ledande
stallning i foretaget framgar av koncernens Not 53, Medelantal
anstallda och personalkostnader.

Upplysningar om transaktioner med storre intressefore-
tag under 2012 samt tillhérande fordringar och skulder per
31 december 2012 beskrivs nedan.

V2 Plug-In Hybrid Vehicle Partnership HB

Foretagets verksamhet ar att utveckla och salja en teknologi
avseende hybridelektrisk drift av personbilar. Vattenfall har ett
atagande att ytterligare tillskjuta 25 MSEK (90) till foretaget.
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Ensted Havn I/S

Djuphavshamn som Vattenfall anvander som lager for kol.
Vattenfalls rérelseintakter fran foretaget uppgick till 0 MSEK (1)
medan inkop fran foretaget uppgick till 0 MSEK (78).

Kernkraftwerk Brokdorf GmbH & Co. oHG

Karnkraftverk fran vilket Vattenfall koper elektricitet. Inkdpen
uppgick till 894 MSEK (940). Rorelseintakter fran foretaget
uppgick till 1 MSEK (1). Vattenfalls rantekostnader till foretaget
uppgick till 6 MSEK (5). Rérelseskulder samt laneskulder uppgick
till 92 MSEK (104) respektive 542 MSEK (450).

Kernkraftwerk Kriimmel GmbH & Co. oHG

Karnkraftverk under avveckling. Vattenfalls kostnader till fore-
taget uppgick till 535 MSEK (4 425). Rorelseintakter fran foreta-
get uppgick till 454 MSEK (449). Vattenfalls rantekostnader till
foretaget uppgick till 93 MSEK (99). Rorelsefordringar pa fore-
taget uppgick till 5 MSEK (23). Rorelseskulder samt laneskulder
uppgick till 3 879 MSEK (3 836) respektive 8 720 MSEK (10 003).

Kernkraftwerk Stade GmbH & Co. oHG

Karnkraftverk under avveckling. Vattenfalls intakter fran fore-
taget uppgick till 0 MSEK (0) medan kostnaderna till foretaget
uppgick till 118 MSEK (278). Vattenfalls rantekostnader till fore-
taget uppgick till 2 MSEK (1) . Rorelseskulder samt laneskulder
uppgick till 61 MSEK (211) respektive 47 MSEK (67).

GASAG Berliner Gaswerke AG

Foretaget saljer, distribuerar och lagrar gas i Berlinomradet.
Vattenfall hade rorelseintakter uppgaende till 87 MSEK (106)
fran foretaget samt inkop uppgaende till 7 MSEK (179). Rorelse-
fordringar uppgick till 5 MSEK (3). Vattenfalls del av ansvarsfor-
bindelser i foretaget uppgick till 145 MSEK (165).

EHA Energie Handels Gesellschaft mbH & Co. KG

Koper och saljer elektricitet och gas. Foretaget tillhandahaller
aven administrations- och konsulttjanster. Vattenfalls rorelse-
intakter fran foretaget uppgick till 605 MSEK (678) medan inkdp
fran foretaget uppgick till 87 MSEK (70). Rorelsefordringar upp-
gick till 2 MSEK (4).

DOTI Deutsche Offshore Testfeldt und Infrastructure GmbH KG
Foretaget projekterar och driver en offshore testanlaggning for
vindkraft. Vattenfalls rorelseintékter fran foretaget uppgick till
1 MSEK (1). Inkopen fran foretaget uppgick till 35 MSEK (0).
Rorelseskulder uppgick till 9 MSEK (0).

Not 56 Handelser efter balansdagen

Den 1 mars 2013 meddelade Vattenfall i ett pressmeddelande
att foretaget undersoker mojligheterna att avyttra sin andel av
kraftvarmeverket Lippendorfi Tyskland. Inget beslut har dock
fattats och Tyskland fortsatter att vara en huvudmarknad for
Vattenfall.

Den 6 mars 2013 meddelade Vattenfall i ett pressmeddelande
att cirka 2 500 anstallda kan komma att Iamna Vattenfall nar
foretaget ska sanka kostnaderna med 3 miljarder SEK 2013 och
ytterliggare 1,5 miljarder SEK 2014.
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Moderbolaget

Moderbolaget Vattenfall AB

Kort sammanfattning av 2012
Omsattningen uppgick till 38 250 MSEK (31 655).

Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatter uppgick till
6 762 MSEK (17 389).

Vattenfall AB:s rorelseresultat ar cirka 5 000 MSEK lagre an
foregaende ar. Resultatet har paverkats av att Vattenfall AB
inte erhallit ndgra utdelningar fran sina tyska dotterforetag
under 2012. | resultatet ingar nedskrivning av aktieinnehavet i
N.V. Nuon Energy med 9 407 MSEK. Vidare har nedskrivningar
gjorts i Vattenfall A/S med 4 000 MSEK samt Vattenfall Biomass
Liberia AB med 1 496 MSEK. Vattenfall AB har under aret avyttrat
sin finska eldistributions- och varmeverksamhet vilket resulterat i
en realisationsvinst om 10 051 MSEK. Under 2012 aterbetalades
en del av skulden till Nuons aktiedgare, 2 631 MSEK (300 MEUR),
vilket resulterade i en realiserad valutakursvinst i moderbolaget
om 590 MSEK.
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Vattenfall har beslutat att aterga till att helt trygga de formans-
bestamda tjanstepensionernai Sverige i balansrakningen under
posten "Avsatt till pensioner”, det vill saga till den ordning som
géllde innan Vattenfalls Pensionsstiftelse bildades 1999. And-
ringen innebar att medel successivt kommer att dverféoras fran
pensionsstiftelsen till Vattenfall AB och dess dotterforetag.

Under 2012 har Vattenfall AB gjort en partiell andring av pen-
sionstryggandet sa att 2 500 MSEK satts av pa kontot "Avsatt till
pensioner”. Gottgorelse for detta har erhallits fran pensionsstif-
telsen under december manad med 2 800 MSEK, varav 300 MSEK
avser gottgorelse for pensionskostnader under 2011. Andringen
av tryggandet paverkar inte Vattenfall AB:s atagande att betala
framtida pensioner till anstallda. | samband med bytet av tryg-
gandeform har Vattenfall AB till forsakringsbolaget PRI Pensions-
garanti stallt aktier i Vattenfall Eldistribution AB som sakerhet for
den kreditforsakring som kravs for att trygga pensionerna.

Till foljd av riksdagsbeslutet i december 2012 att sanka
bolagsskatten i Sverige fran 26,3% till 22% omvarderades

Vattenfall AB:s uppskjutna skatteskulder. Detta ledde till en
positiv resultatpaverkan med 156 MSEK.

Balansomslutningen uppgick till 314 473 MSEK (323 251).

Investeringar under perioden uppgick till 4 966 MSEK (755).

Under aret har en nyemission genomforts i dotterforetaget
Vattenfall Vindkraft AB om 3 000 MSEK. Vidare har ett kapital-
tillskott om 1 450 MSEK aterbetalts fran den finska verksamhe-
ten. | december erhélls fran Vattenfall A/S en aterbetalning av
tidigare lamnat kapitaltillskott med 3 514 MSEK vilket reducerat
det bokférda vardet pa aktierna.

I'maj 2012 lamnades en aktieutdelning till svenska staten om
4 433 MSEK.

Kassa, bank och liknande tillgangar samt Kortfristiga place-
ringar uppgick till 37 193 MSEK (19 104).
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Moderbolagets resultatrakning

Moderbolagets balansrakning

31 december

31 december

Belopp i MSEK, 1 januari-31 december Not 2012 2011 Belopp i MSEK Not 2012 2011

Nettoomsattning 4,5 38250 31655 Tillgdngar

Kostnader for salda produkter 6 -24 126 -19 037 Anlaggningstillgangar

Bruttoresultat 14124 12618 Immateriella anldggningstillgangar 20 262 206
Materiella anlaggningstillgangar 21 4339 4086

Forsaljningskostnader -810 -739 Aktier och andelar 22 162956 178 670

Administrationskostnader -2244 -2445 Andra l&ngfristiga fordringar 23 79 859 72 495

Eorsknings— och utvecklingskostnader -341 -354  Ssumma anlaggningstillgangar 247 416 255 457

Ovriga rorelseintakter 7 1243 157

Ovriga rorelsekostnader 8 -990 -3293 Omsattningstillgangar

Rorelseresultat 9,10, 18,19 10982 5944 Varulager 24 453 360
Immateriella omsattningstillgangar 25 249 334

Resultat fran andelar i dotterforetag 11 -4041 13935 Kortfristiga fordringar 26 29160 47 431

Resultat fran andelar i intresseféretag 12 1 1 Skattefordran aktuell skatt 17 2 565

Resultat fran andra aktier och andelar 13 66 -1523 Kortfristiga placeringar 27 24535 12839

Andra finansiella intakter 14 5496 6037 Kassa, bank och liknande tillgangar 28 12658 6265

Andra finansiella kostnader 15 -5742 -7005  Summa omsittningstillgangar 67 057 67 794

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter 6762 17389  Summa tillgangar 314 473 323251

Bokslutsdispositioner 16 -7 680 2312

Resultat fore skatter -918 19701

Skatter 17 -1122 -2847

Arets resultat -2 040 16 854

Moderbolagets rapport over totalresultat

Belopp i MSEK, 1 januari-31 december 2012 2011

Arets resultat -2040 16854

Summa ovrigt totalresultat — —

Summa totalresultat for aret -2 040 16 854
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Moderbolagets balansrakning forts.

31 december

31 december

Moderbolagets kassaflodesanalys

Belopp i MSEK Not 2012 2011 Belopp i MSEK, 1 januari-31 december Not 2012 2011
Eget kapital, avsattningar och skulder Den I6pande verksamheten
Eget kapital Fjesultat fore skatter -918 19701
Bundet eget kapital Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 15369 2473
Aktiekapital (131 700 000 aktier Betald skatt -692 -3457
till ett kvotvarde av 50 kr) 6585 6585 Realisationsvinster/forluster, netto -10051 -1102
Reservfond 1286 1286 Ovrigt, inkl ej kassaflédespaverkande poster 40 7018 -4823
Fritt eget kapital Internt tillférda medel (FFO) 10726 12792
Balanserad vinst 75236 62789
Arets resultat -2 040 16 854  Forandringarivarulager -93 -92
Summa eget kapital 81067 87514 Forandringarirorelsefordringar 5627 -10 229
Foérandringar i rorelseskulder -4103 -3104
Obeskattade reserver 16 15185 10355 Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgdngar och rérelseskulder 1431 -13 425
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12157 -633
Avsattningar 29 2832 191
Investeringsverksamheten
Langfristiga skulder Investeringar i dotterforetag -4183 -215
Hybridkapital 30 8543 8883 Investeringariintresseféretag och andra aktier och andelar -6 -38
Andra rantebarande skulder 30 97716 134970  Andrainvesteringar i anldggningstillgéngar -777 -502
Uppskjuten skatteskuld 17 799 932 Summainvesteringar -4 966 -755
Andra ej rantebarande skulder 31 6541 5864  Aterbetalda kapitaltillskott 4964 —
Summa langfristiga skulder 113599 150649 Forsaljningar 19001 9412
Kassaflode fran investeringsverksamheten 18999 8657
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 30 72410 50204  Kassaflode fore finansieringsverksamheten 31156 8024
Andra ej rantebarande skulder 32 29 380 24 338
Summa kortfristiga skulder 101 790 74542  Finansieringsverksamheten
Summa eget kapital, Forandringar i kortfristiga placeringar -11 696 14 035
avsattningar och skulder 314 473 323251 Upptagnalan 1520 7992
Amortering av skuld avseende forvarv av dotterforetag -2631 -13538
Sakerheter 34 102 79 Amortering av andra skulder -11 895 -12805
Eventualférpliktelser (ansvarsforbindelser) 35 41787 42043 Betald utdelning till agare -4433 -6 500
Ataganden enligt konsortialavtal 36 Betalning fran Vattenfalls Pensionsstiftelse 2500 -
Erhallna/lamnade koncernbidrag 1872 1709
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -24763 -9107
Arets kassaflode 6393 -1083
Kassa, bank och liknande tillgangar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid arets borjan 6265 7 348
Arets kassaflode 6393 -1083
Kassa, bank och liknande tillgangar vid arets slut 12 658 6 265
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Moderbolagets noter

Moderbolagets forandring i eget kapital Innehall
Belopp i MSEK Aktiekapital Reservfond Fritt eget kapital Summa Not Sidan
1 Foretagsinformation 102
Ingaende balans 2011 6585 1286 69 289 77 160 2 Redovisningsprinciper 102
Utdelning till aktiedgare — — -6 500 -6 500 3 Valutakurser 102
Arets resultat — — 16854 16 854 4 Nettoomsattning 102
Summa Ovrigt totalresultat — — — — 5 Forsaljning och inkop inom koncernen 102
Utgdende balans 2011 6585 1286 79643 87514 6 Kostnader for salda produkter 102
7 Ovriga rorelseintakter 102
8 Ovriga rorelsekostnader 102
Utdelning till aktieagare — — -4433 -4433 9 Avskrivningar 102
Arets resultat — — 2040 -2040 10 Nedskrivningar 103
Koncernbidrag — — 26 26 11 Resultat fran andelar i dotterforetag 103
Summa Ovrigt totalresultat — — — — 12 Resultat fran andelar i intresseforetag 103
Utgaende balans 2012 6585 1286 73196 81067 13 Resultat fran andra aktier och andelar 103
14 Andra finansiella intakter 103
Per den 31 december 2012 omfattade det registrerade aktiekapitalet 131 700 000 aktier till 15 Andra finansiella kostnader 103
kvotvardet 50 SEK. 16 Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver 103
17 Skatter 103
18 Leasing 104
19 Ersattningar till revisorer 104
20 Immateriella anlaggningstillgangar 104
21 Materiella anlaggningstillgangar 105
22 Aktier och andelar 105
23 Andralangfristiga fordringar 106
24 Varulager 106
25 Immateriella omsattningstillgangar 106
26 Kortfristiga fordringar 106
27 HKortfristiga placeringar 107
28 Kassa, bank och liknande tillgangar 107
29 Avsattningar 107
30 Andrarantebarande skulder samt tillhdrande finansiella derivat 107
31 Andraejrantebarande skulder (langfristiga) 108
32 Andra ejrantebarande skulder (kortfristiga) 108
33 Finansiella instrument: Redovisat varde och verkligt varde 108
34 Sakerheter 109
35 Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser) 109
36 Ataganden enligt konsortialavtal 110
37 Medelantal anstallda och personalkostnader 110
38 Konsfordelning bland ledande befattningshavare 110
39 Upplysningar om narstaende 110
40 Specifikation till kassaflodesanalysen 110
41 Handelser efter balansdagen 110
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Moderbolagets noter

Not 1 Foretagsinformation

Arsredovisningen for Vattenfall AB for 2012 har godkéants

enligt styrelsebeslut fran 20 mars 2013. Vattenfall AB som ar
moderbolag i Vattenfallkoncernen ar ett aktiebolag med sate i
Stockholm och med adressen 169 92 Stockholm. Moderbolagets
balansrakning och resultatrakning ingdende i arsredovisningen
ska forelaggas pa arsstamman 24 april 2013.

Not 2 Redovisningsprinciper

Allmant

Moderbolaget Vattenfall AB:s rakenskaper har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen och rekommendation

RFR 2 — Redovisning fér juridiska personer, utgiven av Radet for
finansiell rapportering. RFR 2 innebar att Vattenfall AB ska till-
lampa samtliga standarder och uttalanden utgivna av IASB och
IFRIC sa som de godkants av EU-kommissionen for tillampning
inom EU. Detta ska goras sa langt mojligt ar inom ramen for
Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Vattenfall AB tillampar undantagsregeln avseende IAS 39
enligt RFR 2 vilket innebar att finansiella instrument varderas till
anskaffningsvarde.

Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar oférand-
rade fran dem som tillampats i arsredovisningen for 2011,
forutom att koncernbidrag i resultatrakningen redovisas som
bokslutsdisposition i enlighet med alternativregeln i RFR 2 som
Vattenfall valt att fortidstillampa. Jamférelsetalen for 2011 har
omraknats.

Nya och andrade redovisningsregler som trader ikraft 2013
forvantas inte att ha nagon vasentlig paverkan pa Vattenfall AB:s
finansiella rapporter.

Tillampade redovisningsprinciper framgar av tillampliga delar
av koncernens Not 3, Redovisningsprinciper, med nedanstaende
tillagg for moderbolaget Vattenfall AB.

Avskrivningar

Avskrivningar beraknas i enlighet med koncernredovisningen

pa anskaffningsvarde med linjar fordelning efter anlaggningar-
nas bedomda nyttjandeperiod. Darutéver gors i moderbolaget
avskrivningar utover plan (skillnaden mellan avskrivningar enligt
plan och motsvarande skattemassiga avskrivningar) som redovi-
sas som bokslutsdisposition respektive obeskattad reserv.

Avsattningar for pensioner

Pensionsataganden avseende pensioner i moderbolaget ar berak-
nade enligt sedvanliga svenska forsakringstekniska grunder och
redovisas enligt Tryggandelagen. Den i balansrakningen upptagna
avsattningen motsvarar dessa pensionsataganden nettoredovi-
sade mot forvaltningstillgangar i Vattenfalls Pensionsstiftelse.
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Utlandsk valuta
Moderbolaget tillampar sakringsredovisning vad galler till-
gangar i utlandsk valuta som ar effektivt skyddade av lan i
utlandsk valuta i enlighet med BFN R7 - Vérdering av fordringar
och skulder i utldndsk valuta. Forandringar i valutakurser redovi-
sas saledes inte for lan som upptagits for att finansiera forvary
av utlandska dotterforetag, intresseforetag och joint ventures.
Icke-monetara tillgangar som anskaffats i utlandsk valuta
redovisas till valutakursen vid anskaffningstillfallet. De lan som
upptogs i samband med forvarvet av N.V. Nuon Energy ar, liksom
i koncernredovisningen, sakringsredovisade fran och med for-
varvstillfallet 1 juli 2009.

Ovriga tillg&ngar och skulder i utlandsk valuta redovisas till
balansdagens kurs.

Skatter
Skattelagstiftningen i Sverige ger foretag mojlighet att skjuta
upp skattebetalning genom avsattning till obeskattade reserver.
| moderbolaget redovisas obeskattade reserver som en sarskild
post i balansrakningen i vilken uppskjuten skatt ingar. | moder-
bolagets resultatrakning redovisas avsattningar till, respektive
upplosningar av, obeskattade reserver under rubriken boksluts-
dispositioner.

Den redovisade skattekostnaden i moderbolaget Vattenfall AB
utgors av skatten pa resultatet efter bokslutsdispositioner.

Not 3 Valutakurser

Se koncernens Not 6.

Not 4 Nettoomsattning

2012 2011
Omsattning inkl punktskatter:
-varor (elektricitet, varme etc) 40134| 33771
-utférande av tjansteuppdrag 1013 865
Punktskatter -2 897 -2981
Nettoomsattning 38250| 31655
Nettoomsattning per geografiskt omrade
2012 2011
Norden 34418| 31189
Tyskland och Polen 3770 304
Ovriga 62 162
Summa 38250| 31655

Nettoomsattning for produkter och tjanster

2012 2011
Elproduktion 11939 6491
Trading 4781 1342
Energiforsaljning 18214| 20676
Varme 2394 2241
Ovrigt 922 905
Summa 38250| 31655

Not 5 Forsaljning och inkop inom koncernen

Av moderbolagets totala forsaljningsintakter och inkopskost-
nader avser 23% (13) av forsaljningen och 55% (38) av inkdpen
affarer med dotterforetag.

Not 6 Kostnader for salda produkter

Direkta kostnader inkluderar produktionsskatter och avgifter
med 70 MSEK (82) samt fastighetsskatter med 5 MSEK (1).

Not 7 Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintakter innefattar huvudsakligen internt faktu-
rerade tjanster, forsakringsersattningar, hyresintakter samt
rorelserelaterade valutakursvinster.

Not 8 Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader innefattar huvudsakligen internt fak-
turerade tjanster, rorelserelaterade valutakursforluster samt
avskrivningar.

For 2011 redovisade Vattenfall AB en realisationsforlust upp-
gaende till 3 239 MSEK da samtliga vattenkrafttillgangar saldes
till helagda nybildade dotterforetag. Forsaljningarna skedde till
skattemassiga restvarden.

Not 9 Avskrivningar

Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar och mate-
riella anlaggningstillgangar fordelas i resultatrakningen enligt
foljande:

2012 2011
Ovriga rorelsekostnader 465 366
Administrationskostnader 1 1
Summa 466 367

Avskrivningar paimmateriella anlaggningstillgangar ingar ovan
i Ovriga rorelsekostnader med 81 MSEK (63) samt i Administra-
tionskostnader 0 MSEK (1).
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Not 10 Nedskrivningar

Inga nedskrivningar har gjorts under 2011 och 2012 paimma-
teriella anlaggningstillgdngar och materiella anlaggningstill-

gangar.

Not 11 Resultat fran andelar

i dotterforetag
2012 2011
Utdelningar 768 | 10088
Nedskrivningart -14903 -514
Realisationsresultat vid forsaljningar? 10094 4361
Summa -4041| 13935

1) Se Not 22, Aktier och andelar.

2) Se vidare under rubriken Kort sammanfattning av 2012 pa sidan 98.

Not 12 Resultat fran andelar i

intresseforetag
2012 2011
Utdelningar 1 1
Summa 1 1
Not 13 Resultat fran andra aktier och
andelar
2012 2011
Utdelningar 67 68
Nedskrivning av aktier i Enea. S.A. — -1591
Realisationsresultat vid forsaljningar -1 —
Summa 66 -1523
Not 14 Andra finansiella intakter
2012 2011
Ranteintakter fran dotterforetag 3399 3091
Andra ranteintakter 313 236
Valutakursdifferenser, netto 1784 2710
Summa 5496 6037
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Not 15 Andra finansiella kostnader Not 17 Skatter
2012 2011 Denredovisade skattekostnaden fordelas enligt foljande:
Rantekostnader till dotterforetag 251 211 2012 2011
Andra rantekostnader 5491 6794  Aktuell skatt 1255 1498
Summa 5742 7005 Uppskjuten skatt -133 1349
Summa 1122 2847
Not 16 Boks|utsdispositioner och Arets kostnad for aktuell skatt hanforlig till tidigare ars resultat
uppgar till 87 MSEK (-862). Skatteeffekten av schablonranta pa
obeskattade reserver pzzidiseringsfonder uppgar till 42 MSEK (68). P
Bokslutsdispositioner
2012 2011  Skillnaden mellan nominell svensk skattesats och effektiv
Lamnade koncernbidrag 4711 2862 skattesats forklaras pa foljande satt:
Erhallna koncernbidrag 1861 1921 % 2012 2011
Avsattning och upplosning av obeskattade Svensk inkomstskattesats per 31 december 26,3 26,3
reserver, netto -4830 3253 Justering av aktuell skatt hanforlig till
Summa -7 680 2312 tidigare perioder -9,5 -4,4
Justering av uppskjuten skatt hanforlig till
Obeskattade reserver tidigare ar 72 5,0
Ingaende  Avsattning/ Utgdende  Realisationsvinster, skattefria® 289,0 -4,3
balans Uppldsning(-) balans £ ckattepliktiga intakter 25,8 136
Avskrivningar utover plan -3219 5658 2439 Nedskrivningar, ej avdragsgillaz -426,2 2’7
Periodiseringsfond Tax-07 2307 -2 307 —  Ejavdragsgilla rantor 489 2,2
Period?ser?ngsfond Tax-08 1522 - 1522 Ovriga ej avdragsgilla kostnader 2,8 0,5
Per!od!ser!ngsfond Tax-09 — - "~ Effektiv skattesats fore andring av
Per!od!ser!ngsfond Tax-10 2992 — 2992 skattesats i Sverige 1391 14,4
Per!od!ser!ngsfond Tax-11 4153 — 4153 Andrad skattesats i Sverige 17.0 _
Per{od!serfngsfond Tax-12 2600 - 2600 Effektiv skattesats efter andring av
Pel’lOdISeI’lngSfOnd Tax-13 — 1479 1479 skattesats i SVel’ige -122,1 14,4
Summa 10 355 4830 15185
1) Avser realisationsvinst (skattefri) vid forsaljning av finska bolag.
2) Avser huvudsakligen nedskrivning, icke avdragsgill, av aktier i
N.V.Nuon Energy, Vattenfall A/S och Vattenfall Biomass Liberia AB.
Forandring via
Ingaende balans resultatrakningen Utgdende balans
Forandring av uppskjuten skatt i balansrakningen 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Anlaggningstillgangar -2 -303 — 301 -2 -2
Omsattningstillgangar -171 -643 233 472 62 -171
Avsattningar -35 -34 -17 -1 -52 -35
Ovriga langfristiga skulder 792 215 -213 577 579 792
Kortfristiga skulder 348 348 -136 — 212 348
Summa 932 -417 -133 1349 799 932




Moderbolagets noter

Not 18 Leasing

Leasingkostnader

Leasingintakter
Vattenfall AB &dger och driver energianlaggningar at kund.

Not 19 Ersattning till revisorer

Framtida betalningsataganden per 31 december 2012 for lea- Intéktgn fran kund bestar av :cvé delar, en fast del f?r tackande _ 2012 2011
. - . S av kapitalkostnader och en rorlig del baserad pa mangden leve- Revisionsuppdraget
singkontrakt och hyreskontrakt fordelar sig enligt foljande: rerad media. Ernst & Young 7 18
Finansiell leasing Operationell leasing Anlaggningarna klassificeras enligt géangse principer, baserat ~ Summa 7 18
2013 — 23 paden fastaintaktsdelen for leasing.
2014 — 23 Anskaffningsvardet av tillgangar redovisade under Operatio-  Skatter&dgivning
2015 — 24 nellleasing uppgick per 31 december 2012 till 563 MSEK (662). Ernst & Young 1 _
2016 — 6  Ackumulerade avskrivningar uppgick till 238 MSEK (251) och Summa 1 —
2017 — 3 ackumulerade nedskrivningar till 30 MSEK (30).
2018 och senare — — Framtida betalningar for denna typ av anlaggningar fordelar
Summa — 79 sigenligt foljande:
R Finansiell leasing Operationell leasing
Arets kostnader for leasing av tillgangar for moderbolaget upp- 2013 _ 1
gick till 22 MSEK (19). 2014 _ 1
2015 — 1
2016 — 1
2017 — 1
2018 och senare — 2
Summa — 7
Not 20 Immateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utgifter Koncessioner och Hyresratter och
for utveckling Goodwill liknande rattigheter liknande rattigheter Summa
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Anskaffningsvarden
Ingaende anskaffningsvarde 301 301 13 13 699 585 95 112 1108 1011
Investeringar — — — — 137 140 — -6 137 134
Forsaljningar/Utrangeringar — — — — — -26 — -11 — -37
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 301 301 13 13 836 699 95 95 1245 1108
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingaende avskrivningar -185 -185 -13 -13 -561 -498 -27 -33 -786 -729
Arets avskrivningar — — — — -81 -64 — — -81 -64
Forsaljningar/Utrangeringar — — — — — 1 — 6 — 7
Utgaende ackumulerade avskrivningar -185 -185 -13 -13 -642 -561 -27 -27 -867 -786
Nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar -116 -116 — — — — — — -116 -116
Utgaende nedskrivningar -116 -116 — — — — — — -116 -116
Bokfort varde — — — — 194 138 68 68 262 206

Inga avtalsenliga ataganden om forvarv avimmateriella tillgangar foreligger per 31 december 2012.
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Not 21 Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra Inventarier, verktyg Pagaende
Byggnader och mark tekniska anlaggningar och installationer nyanlaggningar Summa

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde 1255 18238 7163 17739 51 91 377 2243 8846 38311
Investeringar — — — il 303 3 337 336 640 343
Erhallna bidrag — — - - - — — 25 - 25
Omforing fran pagaende nyanlaggningar 14 323 316 599 — — -330 -922 — —
Forsaljningar/Utrangeringar -41 -17 306 -144 -11179 -20 -43 — -1 305 -205 -29833
Omklassificeringar 42 — -42 — — — — — — —
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1270 1255 7 293 7163 334 51 384 377 9281 8846
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingdende avskrivningar -638 -6795 -4071 -9 307 -42 -62 — — -4751 -16 164
Arets avskrivningar -30 -31 -280 -269 -75 -3 — — -385 -303
Forsaljningar/Utrangeringar 29 6188 144 5505 18 23 — — 191 11716
Omklassificeringar -41 — 41 — — — — — — —
Utgaende ackumulerade avskrivningar -680 -638 -4 166 -4071 -99 -42 — — -4 945 -4751
Nedskrivningar
Ingaende nedskrivningar -1 -1 -8 -8 — — — — -9 -9
Forsaljningar/Utrangeringar 12 — - — — — . — 12 —
Utgaende nedskrivningar 11 -1 -8 -8 — — — — 3 -9
Utgaende planenligt restvarde 601 616 3119 3084 235 9 384 377 4339 4086
Ackumulerade avskrivningar utover plan — — — — — — — — — —
Bokfort varde 601 616 3119 3084 235 9 384 377 4339 4086

Inga avtalsenliga ataganden om forvarv av materiella tillgangar foreligger per 31 december 2012.

Not 22 Aktier och andelar
Andelar i dotterforetag Andelariintresseforetag Andra aktier och andelar Summa aktier och andelar
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ingdende balans 175638 189 449 14 6 3018 4609 178 670 194 064
Investeringar/kop — 27 — 8 — 3 — 38
Lamnade aktieagartillskott 4183 215 6 — — — 4189 215
Aterbetalda kapitaltillskott? -4 964 — — — — — -4 964 -
Forsaljningar -34 -13109 — — -2 -3 -36 -13112
Justering av kopeskilling — -430 — — — — — -430
Nedskrivningar? -14903 -514 — — — -1591 -14903 -2 105
Utgaende balans 159 920 175638 20 14 3016 3018 162 956 178 670

1) Avser aterbetalda kapitaltillskott fran dotterféretag i Finland och Danmark.

2) Avser nedskrivningar (ej skattemassigt avdragsgilla) av aktier i N.V Nuon Energy, Vattenfall A/S samt Vattenfall Biomass Liberia AB

For en specifikation dver moderbolagets aktier och andelar i dotterforetag, intresseforetag och andra aktier och andelar se koncernens Noter 26-28
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Not 23 Andra langfristiga fordringar Not 24 Varulager
Fordringar hos Fordringar hos Summa andra langfristiga 2012 2011
dotterforetag intresseforetag Andra fordringar fordringar Biobranslen 39 63
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 Fossila branslen 322 255
Ingaende balans 72157 55508 7 7 331 384 72 495 55899  \jaterial och reservdelar 42 42
Nytillkomna fordringar 84541 27680 1 - 637 - 85179 27680  5ymma 453 360
Erhallna betalningar -78 969 -11031 — — -331 -53 -79 300 -11084
Valutakurseffekter -49 — — - — — -49 —  Varorilager som redovisats som en kostnad under ar 2012 upp-
Omklassificering mel- gar till MSEK 917 (829). Inga nedskrivningar eller aterforing av
lan langfristiga och nedskrivningar har gjorts under aret.
kortfristiga fordringar 1534 — — — — — 1534 —
Utgaende balans 79214 72157 8 7 637 331 79 859 72 495
Not 25 Immateriella omsattningstillgangar
Tillgdngarna avser utslappsratter samt certifikat. Se koncernens Not 3, Redovisningsprinciper.
Utslappsratter Certifikat Summa
2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ingaende balans 30 49 304 611 334 660
Inkop 47 137 1369 1434 1416 1571
Erhallna utan vederlag — — 151 179 151 179
Salda -23 -91 -980 -1168 -1003 -1259
Inlosta -34 -65 -615 -752 -649 -817
Utgaende balans 20 30 229 304 249 334
Not 26 Kortfristiga fordringar
2012 2011 Aldersanalys for Kortfristiga fordringar
Lamnade forskott 10 — Kredittiden uppgar normalt till 30 dagar.
Kundfordringar 2168 1998 2012 2011
Fordringar hos dotterféretag 20287 | 30951 Nedskrivna Fordringar Nedskrivna
Ovriga fordringar 1556 7251 Fordringar brutto fordringar Fordringar netto brutto fordringar Fordringar netto
Forutbetalda kostnader och upplupna Kundfordringar
intakter 5139 7231 Ejforfallna 1989 — 1989 1776 — 1776
Summa 29160| 47431 Forfallna 1-30 dagar 129 — 129 86 — 86
Forfallna 31-90 dagar 10 — 10 13 — 13
Forfallna >90 dagar 40 — 40 123 — 123
Summa 2168 - 2168 1998 — 1998
Fordringar hos dotterforetag
Ej forfallna 20 287 — 20 287 30951 — 30951
Summa 20 287 — 20 287 30951 — 30951
Ovriga fordringar
Ej forfallna 1556 - 1556 7188 - 7188
Forfallna >90 dagar — — — 63 — 63
Summa 1556 — 1556 7251 — 7 251
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Not 27 Kortfristiga placeringar

Not 29 Avsattningar

2012 2011 2012 2011

Rantebarande placeringart 23277 | 11458 Avsatttill pensioner 2500

Margin calls, finansverksamheten 1258 1381 Personalrelaterade avsattningar for annat

Summa 24535| 12839 anpensioner 58 61
Miljorelaterade avsattningar 114 124

1) Okningen avser framst placeringar av likvida medel inkomnaisamband  Ovriga avsattningar 160
med avyttringar av den finska och polska verksamheten. Summa 2832 191
. o 2012 2011
Not 28 Kassa, bank och liknande tillgangar Pensionsatagandent 2 3545 3196
2012 2011 Avgar: Forvaltningstillgangar, bokfort varde | -1045| -3196
Kassa och bank 12615 5641 Summa avsattningar vid arets slut 2500 —
Likvida placeringar 43 624 1) D PRI registrerad ift 2622 2225

arav av registrerade uppgirter

Summa 12658] 6265 ) p. oy kreditforsakrat via FPG/PRI 3161 2793

Moderbolagets pensionsatagande omfattas i sin helhet av

Tryggandelagen.

Not 30 Andra Rantebarande skulder samt tillhorande finansiella derivat

2012 2011
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar vid
arets borjan 3606 3723
Avkastning pa forvaltningstillgangar 247 -117
Gottgorelse fran Vattenfalls
pensionsstiftelse -300 —
Partiell andring av tryggandet av pensions-
attagandet -2 500 —
Overtagen del av Vattenfall Business Servi-
ces Nordic AB:s pensionsskuld 311 —
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar vid
arets slut* 1364 3606
Forvaltningstillgangar fordelas pa:

2012 2011
Aktier och andelar — 1089
Rantebarande instrument — 1111
Ovrigt 1364 1406
Summa 1364 3606

1) Se vidare under rubriken Kort sammanfattning av 2012 pa sidan 98.

Langfristig del med forfall 1-5ar  Langfristig del med forfall >5 ar Summa langfristig del Kortfristig del Summa

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Obligationslan 29235 51322 45 313 46 188 74 548 97510 21690 180 96 238 97 690
Foretagscertifikat — — — — — — — 1581 — 1581
Skulder till kreditinstitut 1002 864 137 250 1139 1114 107 701 1246 1815
Skuld avseende forvarv av N.V. Nuon Energy* 21327 36148 — — 21327 36148 12562 — 33889 36148
Skuld avseende forvarv av Vattenfall Biomass Liberia AB — 118 — — — 118 — — — 118
Skulder till dotterforetag 272 80 430 — 702 80 30871 40373 31573 40 453
Ovriga skulder (margin calls inom finansverksamheten) — — — — — — 7180 7 369 7180 7 369
Summa rantebarande skulder exkl Hybridkapital 51836 88532 45880 46 438 97716 134970 72410 50204 170 126 185174
Hybridkapital? 8543 8883 — — 8543 8883 — — 8543 8883
Summa rantebarande skulder 60 379 97 415 45880 46 438 106 259 143853 72410 50204 178 669 194 057
Odiskonterade framtida kassafloden inklusive
rantebetalningar och derivat for ovanstaende skulder
exklusive skulder till dotterforetag uppgar till:
Rantebarande skulder 67081 110600 67 162 69 482 134243 180082 41852 49070 176 095 229152
Derivat (swappar) -3914 -4739 -8821 -21371 -12735 -26110 -1859 -888 -14594 -26 998
Leverantorsskulder och andra finansiella skulder 3378 3624 — — 3378 3624 29 380 24 337 32758 27 961
Summa 66 545 109 485 58 341 48111 124 886 157 596 69373 72519 194 259 230115

1) Skulden avseende forvarv av resterande 32,96% av aktiernai
N.V. Nuon Energy ska enligt avtal regleras vid tva tillfallen:
ijuli 2013 och 2015.
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2) Se koncernens Not 40,

3) Rorliga rantefloden med framtida rantesattningsdagar har beraknats
med marknadens réntelage vid arsskiftet. Samtliga kassafloden i
utlandsk valuta ar omraknade till SEK med vid arsbokslutet gallande
balansdagskurs.
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Not 31 Andra ej rantebarande skulder

(langfristiga)
2012 2011
Skulder till dotterforetag 6477 5431
Ovriga skulder 64 433
Summa 6541 5864

Skulder till dotterféretag avser i huvudsak langfristig skuld till
Forsmarks Kraftgrupp AB for kraftavgifter. For denna skuld
ska enligt dverenskommelse mellan delagarna ranta inte utga
pa skuldbeloppet. Av 6vriga skulder forfaller 30 MSEK (218) till
betalning efter mer an fem ar.

Not 32 Andra ej rantebarande skulder

(kortfristiga)

2012 2011
Erhalina forskott — 44
Leverantorsskulder 626 566
Skulder till dotterforetag 24252 | 19134
Ovriga skulder 840 783
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 3662 3811
Summa 29380| 24338

Specifikation av upplupna kostnader och forutbetalda intakter:

2012 2011
Upplupna personalrelaterade kostnader 278 231
Upplupna rantor 2288 2487
Upplupna kostnader, dvrigt 347 335
Forutbetalda intakter och upplupna
kostnader, el 738 752
Forutbetalda intakter, ovrigt 11 6
Summa 3662 3811
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Not 33 Finansiella instrument:
Redovisat varde och verkligt varde

Kategorierna for tillgangar och skuder i moderbolagets Not 33
foljer kategorierna i koncernens Not 47, Finansiella instrument
per kategori och till hérande resultateffekter. Moderbolaget
redovisar dock samtliga finansiella instrument med utgangs-
punkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovisningslagen, det vill
saga kategorierna avgor inte hur instrumenten varderas eller
redovisas. For upplysningar om hur verkligt varde har beraknats
se beskrivningar i koncernens Not 3, Redovisningsprinciper.
Kolumnen verkligt varde i moderbolagets Not 33 ar endast med-
tagen i upplysningssyfte.

2012 2011
Redovisat  Verkligt Redovisat Verkligt
varde varde varde varde
Finansiella instru-
ment varderade till
verkligt varde via
resultatrakningen
Derivattillgangar! — 20332 — 18511
Kortfristiga
placeringar 24535 24539 12839 12998
Likvida placeringar 43 43 624 624
Summa 24578 44914 13463 32133
Lanefordringar och
kundfordringar
Andra langfristiga
fordringar 79859 79859 72495 72495
Kundfordringar och
andra fordringar 29150 29150 47431 47431
Forskott till leverantor 10 10 — —
Kasa och bank 12615 12615 5641 5641
Summa 121634 121634| 125567 125567

2012 2011
Redovisat  Verkligt Redovisat Verkligt
varde varde varde varde
Finansiella tillgangar
som kan séljas
Andra aktier och
andelar redovisat till
anskaffningsvarde! 3036 2756 3032 3032
Summa 3036 2756 3032 3032
Finansiella skulder var-
derade till verkligt varde
via resultatrakningen
Derivatskulder? — 12545 — 11019
Summa — 12545 — 11019
Andra finansiella
skulder
Hybridkapital 8543 9606 8883 10085
Andra langfristiga
rantebarande skulder | 97716 96993| 134970 146 190
Andra langfristiga ej
rantebarande skulder 6541 6541 5864 5864
Kortfristiga ranteba-
rande skulder 72410 67879 50204 49958
Leverantorsskulder
och andra skulder 29380 29380 24294 24294
Forskott fran kunder — — 44 44
Summa 214590 210399 | 224259 236435

For tillgangar och skulder med en aterstaende 16ptid understi-

gande tre manader (exempelvis Likvida placeringar, Kundford-

ringar och andra fordringar och Leverantorsskulder och andra
skulder) har verkligt varde ansetts vara lika med redovisat
varde.

1) Nedskrivningsbehov av Andra aktier och andelar redovisat till anskaff-
ningsvarde foreligger inte eftersom vardenedgangen ej ar att betrakta
som bestaende.

2) Redovisat varde av derivat ingar i hanforliga poster, det vill sdga i de

sakrade posterna alternativt i interimposterna, med ett nettovarde om
4528 MSEK (3 960).
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Not 34 Sakerheter

2012 2011
Pa bank sparrade medel som
sakerhet for handel pa Nord Pool 58 —
Aktier pantsatta till PRI Pensionsgaranti,
sasom sakerhet for kreditforsakring
avseende pensionsloften inom Vattenfalls
svenska verksamhet 6 —
Sparrade medel som sakerhet
for garantier utstallda av bank 38 79
Summa 102 79

For att fullgdra de krav pa sékerheter som finns i derivatmark-
naden har Vattenfall inom finansverksamheten stallt saker-
heter till sina affarsmotparter for derivatpositionens negativa
marknadsvarden. Per 31 december 2012 utgor denna sakerhet
1 258 MSEK (1 381). Affarsmotparterna ar skyldiga att aterstalla
dessa sakerheter till Vattenfall i de fall det negativa marknads-
vardet minskar. Beloppet ar redovisat som tillgang i balansrak-
ningen under Kortfristiga placeringar. Se aven moderbolagets
Not 27. Pa liknande satt har Vattenfalls affarsmotparter inom
finansverksamheten stallt séakerheter till Vattenfall. Mottagna
sakerheter for energihandel uppgick per 31 december 2012 till
10 MSEK (0) och for finansverksamheten till 7 170 MSEK (7 369).
Beloppet ar redovisat som skuld i balansrakningen under Rante-
barande skulder (kortfristiga). Se aven moderbolagets Not 30.

| samband med bytet av tryggandeform for de svenska
tjanstepensionerna har Vattenfall AB till forsakringsbolaget PRI
Pensionsgaranti stallt aktier i Vattenfall Eldistribution AB som
sakerhet for de kreditforsakringar som kravts for att trygga
pensionerna.
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Not 35 Eventualforpliktelser
(ansvarsforbindelser)

2012 2011
Borgensatagande
varav for lan upptagna av:
dotterforetag, intresseféretag och évriga 7725 9962
Karnavfallsfonden i Sverige 12025 8698
Kontraktsgarantier stallda pa uppdrag av
dotterforetag 8943| 12754
Garantier stallda som sakerheter for dotter-
foretagen inom Vattenfall Energy Tradings
energihandel 5472 5851
Ovriga eventualforpliktelser 7622 4778
Summa 41787 | 42043

Av moderbolaget tecknade eventualforpliktelser, som avser
dotterforetag, uppgick till 40 633 MSEK (41 054) vilka ar inklude-
rade i de redovisade eventualforpliktelserna.

Vattenfall AB tillsammans med dotterforetaget Svensk Karn-
branslehantering AB (SKB) och dess ovriga delagare tecknade
2009 ett langsiktigt samarbetsavtal med Osthammars och
Oskarshamns kommuner. Avtalet omfattar perioden 2010 till
omkring 2025 och reglerar utvecklingsinsatser i anslutning till
genomforandet av det svenska karnavfallsprogrammet. Parterna
ska genom utvecklingsinsatser till exempel inom utbildning, fore-
tagande och infrastruktur éver tid generera mervarden motsva-
rande 1 500 MSEK till 2000 MSEK. Parterna ska utifran agarandel
finansiera utvecklingsinsatserna. For Vattenfallkoncernen uppgar
agarandelen till 56%. Insatsernas genomforande fordelar sig over
tva perioder: perioden innan alla erforderliga tillstand erhallits
(Period 1) och perioden under uppférande och drift av anlaggning-
arna (Period 2). Vattenfall har for sin andel av Period 1 under 2012
redovisat 121 MSEK (156) som en avsattning.

Vattenfall AB har som sakerhet for dotterforetaget Vattenfall
Energy Trading GmbH:s energihandel utstallt garantier till ett totalt
varde av 21 098 MSEK (19 844). Per 31 december 2012 var dessa
garantier ianspraktagna med cirka 5 422 MSEK (5 643) vilket ar
inkluderat i de redovisade eventualforpliktelserna.

Atomansvaret i Sverige ar strikt samt begransat till 300 miljoner
SDR (Special Drawing Rights)(kurs 10,014) motsvarande cirka
3004 MSEK (3 189), vilket betyder att de bolag som ar agare till
karnkraftverk endast ar ansvarig for skada pa omgivningen upp
till detta belopp. Den obligatoriska atomansvarsforsakringen for
detta belopp utfardas av den Nordiska Karnforsakringspoolen
samt av det Omsesidiga bolaget ELINI (European Liability Insurance
for the Nuclear Industry).

Karnkraftforetagen ska enligt lag (2006:647) om finansiella
atgarder for hantering av restprodukter fran karnteknisk verk-
samhet stalla sakerheter till staten (Karnavfallsfonden) for att
garantera att tillrackliga medel finns for betalningen av de framtida
kostnaderna for avfallshanteringen. Sakerheterna har formen av
borgensforbindelser utstallda av agarna till karnkraftforetagen.
Regeringen har i beslut den 22 december 2011 faststallt de nya
sakerhetsbelopp som ska galla for aren 2012-2014. Vattenfall AB
har som sakerhet for dotterforetagen Forsmarks Kraftgrupp AB
och Ringhals AB utstallt garantier till ett sammanlagt varde av
12 025 MSEK (8 698). Beloppen ar inkluderade i de redovisade
eventualforpliktelserna. Tva typer av garantier har stallts ut. Den
ena garantin avser att tacka det beslutade avgiftsbehovet for de
avgifter som annu inte betalats in inom den sa kallade intjanande-
tiden (25 ars drift), Finansieringssakerheten, 6 821 MSEK. Den
andra garantin avser framtida kostnadsokningar som beror pa
oplanerade handelser, Kompletteringssakerheten, 5 204 MSEK.
Bada beloppen ar erhallna ur en sannolikhetsbaserad riskanalys
dar det forra beloppet ar satt sa att det tillsammans med idag fon-
derade medel med 50% sannolikhet (medianvardet) ska ge full kost-
nadstackning. Det senare beloppet utgor i princip det tillagg som
erfordras for att motsvarande sannolikhet ska uppga till 90%.

Den 17 september 2012 fusionerades Vattenfalls tyska
dotterforetag Vattenfall Europe AG in i dess moderbolag
Vattenfall Deutschland GmbH som samtidigt namnandrades
till Vattenfall GmbH. Vattenfall GmbH ags till 100% av
Vattenfall AB. Som ett resultat av fusionen upphodrde
kontrollavtalet (Beherrschungsvertrag) fran 2008 mellan
Vattenfall Europe AG och Vattenfall AB att galla.



Moderbolagets noter

Not 36 Ataganden enligt konsortialavtal

Se koncernens Not 52.

Not 37 Medelantal anstallda och personalkostnader

2012 2011
Medelantal anstallda Man Kvinnor Summa Man Kvinnor Summa
Sverige 883 466 1349 719 340 1059
Personalkostnader 2012 2011
Loéner och andra ersattningar 987 800
Sociala kostnader 779 464
(varav pensionskostnader)* (285) (201)
Summa 1766 1264
1) Av pensionskostnader avser 7 MSEK (7) ledande befattningshavare, det vill sdga nuvarande och tidigare verkstallande direktorer och vice

verkstallande direktorer. Bolagets utestaende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 3 MSEK (3).

Ingen av styrelsens ledamoter erhaller pensionsférman med anledning av styrelseuppdraget.

2012 2011

Ledande . Ledande )
befattnings- Ovriga befattnings- Ovriga

Loner och andra ersattningar havare! anstallda Summa havare! anstallda Summa
Sverige 22 965 987 18 782 800

1) Med ledande befattningshavare avses styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt verkstallande direktorer och vice verkstallande direktorer.
Dessutom ingar tidigare styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt tidigare verkstallande direktorer och vice verkstallande direktorer samt

ovriga ledande befattningshavare som ingar i koncernledningen.

| summa léner och andra ersattningar till styrelseledaméter och verkstallande direktorer ingar tantiem med 0 MSEK (0).
For formaner till ledande befattningshavare inom Vattenfall AB. Se koncernens Not 53.
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Not 38 Konsfordelning bland
ledande befattningshavare

Kvinnor, % Man, %
2012 2011 2012 2011

Konsfordelning bland
styrelseledamoter 29 31 71 69
Konsfordelning bland
ovriga ledande

befattningshavare 22 20 78 80

Not 39 Upplysningar om narstaende
Se koncernens Not 55.

Not 40 Specifikation till kassaflodesanalysen
Ovrigt, inkl ej kassaflddespaverkande poster

2012 2011
Orealiserade kursvinster/forluster -2 055 -3096
Foérandringar i rantefordringar -475 -721
Forandringar i ranteskulder 1329 1310
Koncernbidrag 2850 941
Forandringar i avsattningar 141 -4
Foérandringar i bokslutsdispositioner 4830 -3253
Ovrigt 398 —
Summa 7018 -4 823

Not 41 Handelser efter balansdagen

Se koncernens Not 56.



Revisionsberattelse

Till arsstamman i Vattenfall AB, org.nr 556036-2138

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen for Vattenfall AB for ar 2012 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 32-39. Bolagets arsredo-
visning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av
detta dokument pa sidorna 4, 7-8 samt 19-110.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger
en rattvisande bild enligt International Financial Reporting Stan-
dards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och
for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande direk-
toren beddmer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att
uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen och koncernredovis-
ningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som
ska utforas, bland annat genom att bedoma riskerna for vasent-
liga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrol-
len som ar relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen
och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte
att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte i syfte att gora ett utta-
lande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
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innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktorens uppskattningar i redo-
visningen, liksom en utvardering av den 6vergripande presenta-
tionen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avse-
enden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning
per den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen och koncern-
redovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningsla-
gen och ger enialla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2012 och
av dess finansiella resultat och kassafloden enligt International
Financial Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 32-39. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vitillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi aven utfort en revision av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Vattenfall AB for ar
2012.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 32-39 ar upprattad i enlighet med "Statens agarpolicy
ochriktlinjer for foretag med statligt agande”.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust och om forvaltningen
pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi gran-
skat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av under-
lagen for detta for att kunna bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi uto-
ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget
for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direk-
toren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Darutover har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa
denna lasning och var kunskap om bolaget och koncernen anser
vi att vi har tillracklig grund for vara uttalanden. Detta innebar
att var genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden
Vitillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess, enligt
agarpolicyn, obligatoriska information ar forenlig med arsredo-
visningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Stockholm den 20 mars 2013

Ernst & Young AB
Hamish Mabon
Auktoriserad revisor
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Revisors rapport éver kombinerad granskning
av Vattenfall AB:s Arsredovisning, inklusive
Hallbarhetsredovisning 2012

Till lasarna av Vattenfall AB:s Arsredovisning,

inklusive Hdllbarhetsredovisning 2012

Inledning

Vihar har fatt i uppdrag av styrelsen i Vattenfall AB (Vattenfall) att
oversiktligt granska innehallet i Vattenfall AB:s Hallbarhetsredovis-
ning for ar 2012. Hallbarhetsredovisningen bestar av information
inkluderad i Arsredovisningen och den separata “Hallbarhetsredo-
visning resultatrapport”. Det ar styrelsen och foretagsledningen
som har ansvaret for det I6pande arbetet inom miljo, arbetsmiljo,
kvalitet, socialt ansvar och hallbar utveckling samt for att uppratta
och presentera hallbarhetsredovisningen i enlighet med tillampliga
kriterier. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om hallbarhetsredo-
visningen grundad pa var oversiktliga granskning.

Granskningens inriktning och omfattning

Vihar utfort uppdraget i enlighet med RevR 6 Bestyrkande av

hdllbarhetsredovisning utgiven av FAR. En revision syftar till att

uppna en rimlig sakerhet, for att forsakra oss om att informationen
inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for kvantitativ och kvalitativ infor-

mation i hallbarhetsredovisningen. En 6versiktlig granskning ar i

huvudsak begransad till forfragningar hos bolagets personal med

ansvar for hallbarhetsfragor och analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. Den uttalade slutsatsen
grundad pa var dversiktliga granskning har darfor inte den saker-
het som var uttalade slutsats grundad pa var revision har. Eftersom
detta ar ett kombinerat uppdrag lamnar vi vara slutsatser avse-
ende revision och dversiktlig granskning i separata avsnitt.

Vart uppdrag omfattar granskning av féljande omraden och
syftar antingen till ett bestyrkande med rimlig sakerhet (nedan
benamnt revision) eller begransad sakerhet (nedan benamnt
oversiktlig granskning):

Var revision har omfattat foljande information:

« Processen for insamling, sammanstallining, validering och
aggregering av 2012 ars data fran Business Divisions Produc-
tion, Distribution and Sales och Nuclear Power for:

- CO,-utslapp fran rapporterande enheter
- Arbetsmiljo och sakerhet inklusive antal olyckor, LTIF och dodsfall

Var oversiktliga granskning inkluderade vidare foljande information:
« Processen for insamling, sammanstallning, validering och
aggregering av 2012 ars data for
- Konsfordelning och aldersfordelning hos beslutsfattande
grupper
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Kombinerad bestyrkanderapport

- Vattenfalls paverkan pa biologisk mangfald
- Férnybar energis roll i Vattenfalls 6vergang till ett nytt ener-
gisystem
— Implementering och uppfoljning av Uppforandekoden for
leverantorer och etiska klausuler
« Systemen, strukturerna, processerna och kontrollerna (exem-
pelvis kvalitetskontroller och valideringar) for Halsa, Sakerhet
och Miljo (inklusive status av OHSAS 18001 och ISO 14001)
« Metodiken och rapporterings/validerings- processen som
Vattenfall har satt samman pa gruppniva:
- Forberedelserna for Hallbarhetsredovisningen som beskrivs i
avsnittet "“Om redovisningen” i Resultatrapporten.
- Huruvida informationen som presenteras i Hallbarhetsredo-
visningen ar upprattad i enlighet med Global Reporting Initia-
tive Reporting Guidelines (GRI applikationsniva B+).

Var éversiktliga granskning har omfattat granskningsatgarder
for att sakerstalla att informationen i Vattenfalls Hallbarhets-
redovisning, i allt vasentligt, representerar pa ett tillforlitligt
och tillfredsstallande satt de policyer, aktiviteter, handelser och
prestation avseende hallbarhet under 2012. Vart bestyrkande
omfattar inte de antaganden som anvants eller huruvida det
ar mojligt for foretaget att uppna framtidsinriktad information,
sasom mal, férvantningar och ambitioner.

Redovisningens omfattning, inklusive eventuella inneboende
begransningar som kan paverka informationens tillforlitlig-
het, beskrivs i avsnittet “Redovisningens profil, omfattning och
avgransningar” i Resultatrapporten

De kriterier som var granskning baseras pa ar de delar av Sus-
tainability Reporting Guidelines G3, utgiven av The Global Reporting
Initiative (GRI), som ar tillampliga for hallbarhetsredovisningen,
samt de redovisnings- och berakningsprinciper som Vattenfall sar-
skilt tagit fram och angivit. Dessa framgar av sidan 5 i Resultatrap-
porten. Vi anser att dessa kriterier ar lampliga for upprattande av
Hallbarhetsredovisningen.

Genomforda granskningsatgarder vid var 6versiktliga granskning
Var éversiktliga granskning har, utifran en bedémning av vasent-
lighet och risk, bland annat omfattat foljande:

a. uppdatering av var kunskap och forstaelse for Vattenfall AB:s
organisation och verksamhet,

b bedomning av kriteriernas lamplighet och tillampning avse-
ende intressenternas informationsbehoyv,

c. bedomning av resultatet av foretagets intressentdialog,

d. intervjuer med ansvariga chefer pa utvalda enheter i syfte att
beddma om den kvalitativa och kvantitativa informationen i
hallbarhetsredovisningen ar fullstandig, riktig och tillracklig,

e. tagit del av interna och externa dokument for att bedoma om den
rapporterade informationen ar fullstandig, riktig och tillracklig,

f. utvardering av de system och processer som anvants for att
inhamta, hantera och validera hallbarhetsinformation,

g. utvardering av den modell som anvants for att berakna koldi-
oxidutslapp,

.analytisk granskning av rapporterad information,

. avstamning av finansiell information mot foretagets arsredo-
visning for ar 2012,

j. bedémning av foretagets uttalade tillampningsniva avseende
GRU:s riktlinjer,

. 6vervagande av helhetsintrycket av hallbarhetsredovisningen,
samt dess format, darvid 6vervagande av informationens
inbordes overensstammelse med tillampade kriterier.

- >

=

Genomférda granskningsatgéarder vid var revision

Var revision har omfattat féljande granskningsatgarder:

a. identifierat inneboende riskerna avseende informationens
tillforlitlighet samt utvarderat huruvida dessa risker omfattas
av Vattenfalls interna kontroller

b. granskning av design och funktion av relevanta interna
kontroller hos de system och processer som anvands for att
inhdmta, hantera och validera information

c. genomférande av tester pa verifieringskedjan fran kalldatan
till informationen i Vattenfalls Hallbarhetsredovisning 2012

d. genomforande av detaljtester for att utvardera kalldokumen-
tationens tillforlitlighet

Vianser att de bevis som vi skaffat under var granskning ar
tillrackliga och andamalsenliga i syfte att ge oss grund for vara
slutsatser nedan.

Slutsatser

Vdr slutsats baserad pa vdr éversiktliga granskning

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit

fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
informationen i hallbarhetsredovisningen som omfattas av var
oversiktliga granskning inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlig-
het med de ovan angivna kriterierna.

Var slutsats baserad pd vdr revision

Grundat pa var revision anser vi att den information i hallbar-
hetsredovisningen som omfattas av vart uppdrag, i allt vasent-
ligt har upprattats i enlighet med de ovan angivna kriterierna.

Stockholm den 20 mars 2013
Ernst & Young AB

Hamish Mabon

Auktoriserad revisor

Dr. Sam Vaseghi



Kvartalsoversikt

2011 2012

Belopp i MSEK Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Resultatrakningsposter
Nettoomsattning 51868 40443 38276 50453 48994 36703 33679 47937
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 16932 12566 9593 15447 23826 9730 10564 10 368
Rorelseresultat (EBIT) 11842 -3239 4447 10 159 18956 4775 -2735 5179
Underliggande rorelseresultat 12 294 5382 5774 7 343 11675 4818 4517 6737
Finansiella intakter 792 802 930 1319 837 173 872 754
Finansiella kostnader -2 685 -2 392 -3730 -3947 -3291 -3377 -1707 -2135
Resultat fore skatter 9949 -4829 1647 7531 16 502 1571 -3570 3798
Periodens resultat 7203 -3235 1345 5103 13855 877 -3951 6443
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 7117 -2742 1106 5602 13723 899 -4192 6506
- varav hanforbart till innehav utan bestdmmande

inflytande (minoritetsintressen) 86 -493 239 -499 132 -22 241 -63
Kassaflodesposter
Internt tillforda medel (FFO) 12156 6125 9855 10120 12717 3947 6172 11583
Fritt kassaflode 5063 8410 6434 -2270 2041 4543 7928 -1893
Balansrakningsposter
Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 39556 39197 31346 28685 45710 42 314 46 966 46 495
Eget kapital 140948 132493 133223 138931 153877 150944 143056 155218
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 133754 125715 126032 131988 146 769 143470 135139 146 428
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande

(minoritetsintressen) 7194 6778 7191 6943 7108 7474 7917 8790
Rantebarande skulder 178 330 181893 175755 170 350 166 545 165739 161297 160261
Nettoskuld 138282 142153 143808 141 089 120597 123207 114143 111907
Justerad nettoskuld 169682 179 896 180271 176 031 155389 156 498 144 387 153943
Avsattningar 84799 93 357 93873 91719 92041 90419 88 340 95824
Icke rantebarande skulder 130671 115447 121637 123558 114040 106531 106 843 117061
Genomsnittligt sysselsatt kapital 329962 325285 315428 317799 319236 318561 303896 311594
Nettotillgangar, vagt medelvarde 288 502 284639 283848 283957 282 657 280674 276 985 272 260
Balansomslutning 534748 523190 524 488 524558 526 503 513633 499 536 528 364
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Kvartalsoversikt

2011 2012
Belopp i MSEK Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr)
Rorelsemarginal, % 22,8 -8,0 116 20,1 38,7 13,0 -8.1 10,8
Rorelsemarginal, %* 23,7 13,3 151 14,6 23,8 131 13,4 14,1
Nettomarginal, % 19,2 -119 4,3 14,9 337 4,3 -10,6 79
Nettomarginal, %* 20,1 9,0 77 12,6 20,5 53 10,8 111
Avkastning pa eget kapital, %> 12,6 6,6 6,3 8,6 134 15,7 11,7 12,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, %2 9,6 6,0 57 7.3 9,7 12,3 10,3 8,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, %2 9,7 8,8 10,3 9,7 9,6 9,5 9,3 8,9
Avkastning pa nettotillgangar, %2 9,9 57 53 71 9,6 12,5 10,0 8,5
Avkastning pa nettotillgangar, %*? 10,0 9,0 10,4 9.8 9.5 9.4 9,0 9.0
Rantetackningsgrad, ggr? 4,7 3.0 29 2,6 3,2 36 37 37
Rantetackningsgrad, ggr? 4.8 4,3 51 3.3 31 2,8 3.4 3,9
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr? 7.0 6,2 6.9 4,9 4,8 4,3 4,7 57
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr? 9,0 8,1 8,6 58 57 49 57 6,6
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr? 6,1 5,0 51 3,0 2,6 2,1 2,5 30
Internt tillforda medel (FFO)/rantebarande skulder, %? 23,8 20,3 22,6 22,5 23,3 22,1 20,4 21,5
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld, %2 30,7 26,0 277 271 32,2 29,7 28,9 30,8
Internt tillforda medel (FFO)/justeradnettoskuld, %? 25,0 20,5 22,1 21,7 25,0 23,4 22,8 22,4
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr 11,8 10,4 3.3 6.7 12,9 4,2 20,2 6.9
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggrt 12,2 17,5 37 5.4 9,0 4,2 34,0 79
Soliditet, % 26,2 25,3 25,4 26,5 29,2 29,4 28,6 29,4
Skuldsattningsgrad, % 126,5 1373 1319 122,6 1082 109,8 112,8 1032
Skuldsattningsgrad, netto, % 98,1 107,3 1079 1016 78,4 81,6 79,8 72,1
Rantebarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital, % 55,9 579 56,9 55,1 52,0 52,3 53,0 50,8
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital, % 49,5 51,8 51,9 50,4 43,9 44,9 44,4 41,9
Nettoskuld/Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), ggr 2,4 2,6 2,6 2,6 2,0 2,1 19 2,1
Justerad nettoskuld/Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), ggr 3.0 3.2 3.3 3.2 25 2,7 2,4 2,8
Ovriga uppgifter
Investeringar 6199 7854 9122 12575 5772 6 200 7611 9998
Elproduktion, TWh 49,8 377 35,5 437 48,4 41,1 39,7 49,7
Medelantal anstallda 37768 37524 37540 34685 33104 33104 33071 32794

1) Baserat pa Underliggande rorelsresultat, det vill sdga Rorelseresultatet exkl jamférelsestorande poster.

2) Rullande 12-manadersvarden.

Kommentar

Resultatet for Vattenfall varierar kraftigt under aret. Den stérsta delen av arsresultatet upparbetas normalt under det forsta och fjarde kvartalet nar efterfragan pa el och varme ar som stoérst.

114 Arsredovisning inklusive Hallbarhetsredovisning 2012



Flerarsoversikt

Swedish GAAP IFRS

Belopp i MSEK 2003 2004 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Resultatrakningsposter
Nettoomsattning 111935 111016 111016 123794 135802 143639 164549 205407 213572 181040 167313
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 24 450 31347 33161 43175 43938 45821 45960 51777 60 706 54538 54 488
Rorelseresultat (EBIT) 14 868 19501 17 887 28 363 27821 28583 29895 27938 29853 23209 26 175
Underliggande rorelsresultat 14 605 18682 20102 25377 27 448 28 497 30220 31294 36838 30793 27 747
Finansiella intakter 2267 1772 2969 3810 3839 2276 3412 2814 2514 3843 2636
Finansiella kostnader -5203 -4020 -6 297 -6013 -6135 -6 926 -9809 -13018 -10944 -12754  -10510
Resultat fore skatter 11932 17 253 14 559 26 160 25525 23933 23498 17734 21423 14 298 18301
Arets resultat 9529 12 348 9604 20518 19858 20686 17763 13448 13185 10416 17224
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 9123 11776 8944 19235 18729 19769 17095 12896 12997 11083 16936
- varav hanforbart till innehav utan bestammande

inflytande (minoritetsintressen) 406 572 660 1283 1129 917 668 552 188 -667 288
Kassaflédesposter
Internt tillforda medel (FFO) 18804 24 159 24 302 31386 35673 34049 30735 36 700 40108 38256 34419
Fritt kassaflode 11606 15684 15684 14 341 23178 19650 18963 27 566 23846 17637 12619
Balansrakningsposter
Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 14647 13616 13616 14074 22168 22 659 40236 56 940 43873 28685 46 495
Eget kapital 64328 73947 85551 90909 107674 124132 140886 142404 133621 138931 155218
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 54949 64759 75437 80565 96589 111709 129861 135620 126704 131988 146428
-varav hanforbart till innehav utan bestammande

inflytande (minoritetsintressen) 9379 9188 10114 10 344 11085 12423 11025 6784 6917 6943 8790
Rantebarande skulder 85631 73013 73013 78 663 71575 67189 107347 213494 188277 170350 160261
Nettoskuld 66 890 55411 55411 64343 49 407 43740 66 000 154987 144109 141089 111907
Justerad nettoskuld — — — — — — — — — 176031 153943
Avsattningar — — 61941 65123 66 094 73985 89799 91100 87822 91719 95824
Icke rantebarande skulder 115006 109955 64700 90373 77823 72930 107795 155129 131712 123558 117061
Genomsnittligt sysselsatt kapital — — — — — — — — — 317799 311594
Nettotillgangar, vagt medelvarde 124229 123423 134125 143001 151155 157252 179114 245016 293298 283957 272260
Balansomslutning 264965 256915 285205 325068 323166 338236 445827 602127 541432 524558 528364
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Flerarsoversikt

Swedish GAAP IFRS
Belopp i MSEK 2003 2004 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr)
Rorelsemarginal, % 133 17,6 16,1 22,9 20,5 19,9 18,2 13,6 14,0 12,8 15,6
Rorelsemarginal, %! 13,0 16,8 18,1 20,5 20,2 19,8 18,4 15,2 17,2 17,0 16,6
Nettomarginal, % 10,7 155 131 211 18,8 16,7 14,3 8,6 10,0 7.9 10,9
Nettomarginal, %! 10,4 14,8 15,1 18,7 18,5 16,6 14,5 10,2 13,3 129 12,5
Avkastning pa eget kapital, % 19,2 21,4 12,2 23,2 191 17,6 13,6 9,5 10,0 8,6 12,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % — — — — — — — — — 73 8,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, %! — — — — — — — — — 9,7 8,9
Avkastning pa nettotillgangar, % 12,0 15,8 12,2 18,4 171 16,6 151 10,0 91 71 8,5
Avkastning pa nettotillgangar, %* 11,8 151 13,9 16,3 16,8 16,6 153 11,4 11,4 9.8 9,0
Rantetackningsgrad, ggr 3.3 53 4,4 7.6 7,2 6,7 4,5 31 4,1 2,6 37
Rantetackningsgrad, ggr* 3.2 51 50 6,9 71 6.7 4,6 3.4 5,0 3.3 3.9
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 4,6 7.0 6,6 8,9 9,7 8,6 54 4,8 6,2 4,9 57
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 74 11,7 8,9 151 15,9 12,2 71 5,6 75 58 6,6
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr 3.2 49 55 55 7.9 6.4 4,1 4,3 4,6 3,0 3,0
Internt tillforda medel (FFO)/rantebarande skulder, % 22,0 331 30,0 39,9 49,8 50,7 28,6 17,2 21,3 22,5 21,5
Internt tillforda medel (FFO)/nettoskuld, % 28,1 43,6 439 48,8 72,2 778 46,6 23,7 27,8 271 30,8
Internt tillforda medel (FFO)/justeradnettoskuld, % — — — — — — — 17,9 23,1 21,7 22,4
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr 8,3 13,9 10,8 19,3 18,4 151 91 6.5 9,8 6,9 8,8
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggrt 8,2 13,6 11,5 18,0 18,2 15,0 9,2 6,9 11,0 79 9,1
Soliditet, % 24,4 28,8 30,0 28,0 333 36,7 316 23,7 24,7 26,5 29,4
Skuldsattningsgrad, % 133,0 98,7 85,3 86,5 66,5 54,1 76,2 1499 1409 122,6 103,2
Skuldsattningsgrad, netto, % 104,0 74,9 64,8 70,8 45,9 35,2 46,8 108,8 1078 1016 72,1
Rantebarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital, % 571 49,7 46,0 46,4 39,9 351 43,2 60,0 58,5 55,1 50,8
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital, % 51,0 42,8 39,3 41,4 315 26,1 31,9 52,1 51,9 50,4 41,9
Nettoskuld/Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), ggr 27 1,8 1.7 15 11 10 1.4 3,0 2,4 2,6 2,1
Justerad nettoskuld/Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), ggr — — — — — — — 4,0 2,9 3.2 2,8
Ovriga uppgifter
Utdelning till agare till moderbolaget 2400 5600 5600 5800 7500 8000 6900 5240 6500 4433 6 7747
Investeringar 11356 12601 12731 24 497 17 220 18964 42296 102989 41794 35750 29581
Elproduktion, TWh 155,8 1671 1671 169,1 165.4 1676 162,1 158,9 172,4 166,7 1789
Medelantal anstallda 35296 33017 33017 32231 32308 32396 32801 36 593 38459 37679 33059

1) Baserat pa Underliggande rorelsresultat, det vill sdga Rorelseresultatet exkl jamférelsestorande poster.

2) Foreslagen utdelning.
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Definitioner och berakningar av nyckeltal

Varden avser koncernen 2012. Belopp i MSEK dar inte annat anges.
EBIT = Earnings Before Interest and Tax (Rorelseresultat).
Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation. (Rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och

EBITDA = nedskrivningar). Som Amortisation (nedskrivningar) klassificeras har aven andra avvecklingskostnader an nedskrivningar
under 2011 avseende tyska karnkraftverk.

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgangar, nedskrivningar och ater-
Jamforelsestérande  forda nedskrivningar av anlaggningstillgadngar samt andra poster av engangskaraktar. Dessutom ingar har orealiserade
poster marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IAS 39 inte kan sakringsredovisas samt orealiserade marknadsvarde-
forandringar av varulager.

Underliggande
rorelseresultat

= Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamforelsestorande poster.
FFO = Funds From Operations (Internt tillforda medel).
Fritt kassaflode = Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

. . Finansieringsinstrument med evig 10ptid efterstallda Vattenfalls 6vriga laneinstrument. Redovisas som rantebarande

Hybridkapital = . L
langfristig skuld.

Sysselsatt kapital = Balansomslutning minus finansiella tillgangar och icke rantebarande skulder

Balansomslutning minus ej rantebarande skulder, avsattningar, rantebarande fordringar, medel i Karnavfallsfonden,

Nettotillgangar = kassa, bank och liknande tillgangar, kortfristiga placeringar.

Rantebarande skulder minus lan till agare med innehav utan bestammande inflytande (minoritetsagare) i utlandska dot-

Nettoskuld = terforetag, kassa, bank och liknande tillgangar, kortfristiga placeringar.

Justerad nettoskuld = Se berakning sidan 55.

Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

Nyckeltal berdknade pa helarsvarden 2012:

. . Rorelseresultat (EBIT) 26175
o =
Rérelsemarginal, % = 100 x Nettoomsattning 167 313 15,6
Rorelsemarginal exkl _ Underliggande rorelseresultat 27747 166
jamforelsestérande poster, % Nettoomsattning 167313 '
. Resultat fore skatter 18301
% = =
Nettomarginal, % =100 o\ o meattning 167313 - 109
Nettomarginal exkl _ « Resultat fore skatter exkl jamforelsestorande poster 20963 _ 125
jamforelsestérande poster, % Nettoomsattning 167313 !
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Definitioner och berdkningar av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt
kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital
exkl jamforelsestorande poster, %

Avkastning pa nettotillgangar, %

Avkastning pa nettotillgangar
exkl jamférelsestorande poster, %

Rantetackningsgrad, ggr

=100x

=100 x

=100x

=100x

=100 x

Rantetackningsgrad exkl _

jamforelsestorande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad, _

g8r

Kassaflodesrantetackningsgrad,
netto, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad

efter ersattningsinvesteringar, _

g8r

Internt tillférda medel (FFO)/
rantebarande skulder, %

Internt tillférda medel
(FFO)/nettoskuld, %

Internt tillférda medel (FFO)/
justerad nettoskuld, %

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA)/finansnetto, ggr

Rorelseresultat fore avskrivningar

=100x

=100 x

=100x

(EBITDA) exkl jamférelsestorande _

poster/finansnetto, ggr

Periodens resultat hanforbart till agare till moderbolaget 16936 _
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till agare till moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring 140318
Rorelseresultat (EBIT) 26175
Genomsnittligt sysselsatt kapital 311594
Underliggande rorelseresultat 27747
Genomsnittligt sysselsatt kapital 311594
Rorelseresultat (EBIT) + diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 23051
Vagt medelvarde av periodens nettotillgangar 272260
Underliggande rorelseresultat + diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 24623
Vagt medelvarde av periodens nettotillgangar 272260
Rérelseresultat (EBIT) + finansiella intakter exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 27381 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7 386
Underliggande rorelseresultat + finansiella intakter exkl diskonteringseffekter hanforbara till

avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 28953
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7386
Internt tillforda medel (FFO) + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 41 805
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7 386
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 40 599
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 6180
Kassaflode fran den l6pande verksamheten minus ersattningsinvesteringar

+ finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och rantedel i pensionskostnad 18993
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och rantedel i pensionskostnad 6374
Internt tillforda medel (FFO) 34419
Rantebarande skulder 160261
Internt tillforda medel (FFO) 34419
Nettoskuld 111907 ~
Internt tillforda medel (FFO) 34419
Justerad nettoskuld 153943
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 54 488
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 6180
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) exkl jamforelsestorande poster 56 060
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 6180
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Definitioner och berdkningar av nyckeltal

Nyckeltal berdknade pa balansrikningen per 31 december 2012:

- Eget kapital 155218
o =
Soliditet, % =100 x Balansomslutning 528 364
Rantebarande skulder 160 261
I o _
Skuldsattningsgrad, % = 100 x Eget kapital 155218
I Nettoskuld 111907
0 = =
Skuldsattningsgrad, netto, % = 100 x Eget kapital 155218
Rantebarande skulder/
rantebarande skulder _ 100 x Rantebarande skulder 160 261
plus eget kapital, % Rantebarande skulder + eget kapital 315479
Nettoskuld/nettoskuld _ « Nettoskuld 111907
plus eget kapital, % Nettoskuld + eget kapital 267 125
Nettoskuld/rérelseresultat fore _ Nettoskuld 111907 _
avskrivningar (EBITDA), ggr Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 54 488
Justerad nettoskuld/
rorelseresultat fore = Justerad nettoskuld 153943 _
avskrivningar (EBITDA), ggr Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 54 488
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Fakta om Vattenfalls marknader

Sverige Finland Danmark Tyskland Nederlanderna Belgien Storbritannien Total
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011*
Installerad
effekt el, MW
Vattenkraft? 8194 8215 126 126 — — 2880 2880 — — 24 24 — — — —| 11224 11245
Karnkraft 6852 6815 — — — — — — — — — — — — — — 6852 6815
Fossilkraft 1212 1212 — — 1309 1333 11444 11006 — 878 3357 3680 — — — —| 17322 18109
varav gas — — — — — — 1729 1777 — — 2474 2797 — — — — 4203 4574
varav brunkol — — — — — — 7766 7123 — — — — — — — — 7766 7123
varav stenkol — — — — 1309 1333 1318 1318 — 878 883 883 — — — — 3510 4412
varav olja 1212 1212 — — — — 631 788 — — — — — — — — 1843 2000
Vindkraft 241 245 — — 411 415 12 13 — 30 311 276 — 5 612 581 1587 1565
Biobransle, avfall 189 185 — 65 128 104 124 123 — — 2 2 — — — — 443 479
Summa el 16688 16672 126 191 1848 1852 14 460 14022 — 908 3694 3982 — 5 612 581 | 37428 38213
Installerad effekt
varme, MW 2313 2255 — 965 1646 1632 10148 10034 — 4707 2472 2987 — — — —| 16579 22580
Producerad el, TWh
Vattenkraft? 38,7 315 0,6 0,3 — — 2,8 2,6 — — 01 0,1 — — — — 42,2 34,5
Karnkraft 48,9 42,5 — — — — — — — — — — — — — — 48,9 42,5
Fossilkraft 0,2 — — — 4,1 49 64,5 63,3 — 37 12,9 131 — — — — 81,78 85,0
varav gas — — — — — — 3,5 37 — — 8,0 8,8 — — — — 11,5 12,5
varav brunkol — — — — — — 55,3 53,5 — — — — — — — — 55,3 53,5
varav stenkol — — — — 4,0 49 53 6,1 — 37 49 4,3 — — — — 14,2 19,0
varav olja 0,2 — — — 01 — 0,4 — — — — — — — — — 0,7 —
Vindkraft 0,7 0,8 — — 1,0 1,0 — — — 01 0,2 0,2 — — 17 1.3 3.6 3.4
Biobransle, avfall 0,3 0,4 — 0,2 0,6 0,2 15 0,4 — — 0,1 0,1 — — — — 2,5° 1,3
Summa el 88,8 75,2 0.6 0,5 57 6,1 68,8 66,3 — 3.8 13,3 135 — — 1,7 1,3 178,9 166,7
Varmeforsaljning,
TWh
Fossilkraft 0,5 0,2 — 0.6 49 41 14,8 14,4 — 10,3 4,3 3.9 — — — — 24,5 33,5
varav gas — — — 0,6 — 0,5 4,8 5,0 — — 4,2 3,9 — — — — 9,0 10,0
varav brunkol — — — — — — 50 4,0 — — — — — — — — 5,0 4,0
varav stenkol — 01 — — 4,8 3,6 4,5 54 — 10,3 — — — — — — 9,3 19,4
varav olja 0,5 01 — — 01 — 0,5 — — — 01 — — — — — 1,2 01
Biobransle, avfall 3,6 3.7 — 0,9 0,9 1,7 1,3 0,8 — 0,4 — — — — — — 5,8 75
Summa varme 4,1 3.9 — 15 58 5.8 16,1 15,2 — 10,7 4,3 3,9 — — — — 30,3 41,0
Gasforsaljning, TWh — — — 0,2 — — 1.3 1,0 — — 51,1 49,4 — 32 — — 52,4 53,8
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Fakta om Vattenfalls marknader

Sverige Finland Danmark Tyskland Polen Nederlanderna Belgien Storbritannien Total

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011t
Elférsaljning, TWh 814 672 99 99 8.1 8,0 76,2 824 - 79 26,6 22,5 — 47 01 0.4 202,3 203,0
Antal
privatkunder, el 947000 964000 362000 354000 — — 2788000 2756000 — 1012000 2147000 2267000 — 342000 — — (6244000 | 7695000
Volym el, TWh
privatkunder 87 84 28 26 — — 85 838 — 28 95 99 — 15 — — 29,5 34,0
Volym el, TWh
aterforsaljare 38 51 11 14 16 13 155 20,2 — 0,7 — — — — — — 220 28,7
Volym el, TWh
foretag 34,64 337 54 56 - - 23,3° 199° - 41 80 84 - 31 - - 713 74,8
Antal natkunder 927000 922000 — 393000 — — 3401000 3240000 — 1133000 — — — — — — 14328000 [5694 000
Antal gaskunder — — — 400 — — 75200 11700 — — 1854700 1943100 — 204800 — — 11929900 (2160000
Elnat
Transiterad volym,
TWh¢ 734 71,1 - 6,1 - - 26,5 270 - 14,6 - - — - - - 99,9 1188
Distributionsnat, km 179000 176000 — 75000 — — 136000 137000 — 71000 — — — — — — | 315000 | 459000
Antal anstallda,
personar
Lander 8931 8613 52 377 677 649 17729 19408 91 99 5117 5417 3 — 161 101 32760 34664
Koncernen totalt’ 32794 34685
CO,-utslapp per
land, miljoner ton 04 04 — 0.2 4,0 4,4 70,7 678 — 58 84 81 — — — — 835 86,7
Erhéllna CO,-
utslappsratter
(miljoner ton CO,/
ar, handelsperiod
2008-2012 —_ — 0,2 0.2 27 2,7 44,1 44,1 — 6.1 79 79 — — — — 54,9 61,0
1) Vissa varden for 2011 ar korrigerade jamfort med tidigare publicerad infor- 4) 5,0 TWh (5,5) till norska foretagskunder. 8) Pro rata varden for Polen pa sidan 122 inkluderar Vattenfalls andel i det

mation. 5) 10,7 TWh (6,7) till franska foretagskunder. polska energibolaget Enea S.A. Vardena for 2011 ar korrigerade jamfort

: med tidigare publicerad information.
2) I Tyskland i huvudsak pumpkraft. 6) Exklusive produktionstransitering.

3) Korrigerade varden jamfort med tidigare publicerad information (boksluts-

o 7) Antal anstallda i dvriga lander uppgar till 34 (21).
kommunikén 2012).
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Fakta om Vattenfalls marknader

Pro rata — Produktionsdata motsvarande Vattenfalls agarandel i respektive anlaggning

Sverige Finland Danmark Tyskland Polen® Nederlanderna Belgien Storbritannien Total
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011t
Installerad
effekt el, MW
Vattenkraft? 7800 7803 126 126 — — 2880 2880 11 11 24 24 — — — —| 10841| 10844
Karnkraft 4687 4661 — — — — 282 282 — — — — — — — — 4969 4943
Fossilkraft 1212 1212 — — 1309 1333 11362 11006 542 1419 3480 3680 — — — —| 17905| 18650
varav gas — — — — — — 1696 1777 — — 2597 2797 — — — — 4293 4574
varav brunkol — — — — — — 7766 7123 — — — — — — — — 7766 7123
varav stenkol — — — — 1309 1333 1269 1318 542 1419 883 883 — — — — 4003 4953
varav olja 1212 1212 — — — — 631 788 — — — — — — — — 1843 2000
Vindkraft 241 245 — — 345 351 28 28 10 31 234 230 — 5 612 581 1470 1471
Biobransle, avfall 189 185 — 65 128 104 101 100 32 32 2 2 — — — — 452 488
Summa el 14129 14106 126 191 1782 1788 14653 14296 595 1493 3740 3936 — 5 612 581| 35637 | 36396
Installerad effekt
varme, MW 2183 2118 — 961 1646 1632 9685 9946 94 4794 3020 2987 — — — —| 16628 | 22438
Producerad el, TWh
Vattenkraft? 36,5 29,5 0,6 0,4 — — 2,8 2,6 — — 01 01 — — — — 40,0 32,6
Karnkraft 334 28,9 — — — — 2,0 2,1 — — — — — — — — 35,4 31,0
Fossilkraft — — — — 4,1 4,4 62,5 62,8 2,2 57 12,6 132 — — — — 81,4 86,1
varav gas — — — — — — 3.4 38 — 77 8,8 — — — — 111 12,6
varav brunkol — — — — — — 53,6 53,4 — — — — — — — — 53,6 53,4
varav stenkol — — — — 4,0 4,4 51 56 2,2 57 4,9 4,4 — — — — 16,2 20,1
varav olja — — — — 0,1 — 0,4 — — — — — — — — — 0,5 —
Vindkraft 0,7 0,8 — — 1,0 0,8 01 01 — 0,1 0,5 0,5 — — 1.7 1.3 4,0 3,6
Biobransle, avfall 0,3 0,4 — 0,2 0,7 0,7 1.4 11 01 0,2 0,1 0,1 — — — — 2,6 2,7
Summa el 70,9 59,6 0.6 0,6 5,8 59 68,8 68,7 2,3 6,0 13,3 13,9 — — 1,7 1,3 163,4 156,0
Varmeforsaljning, TWh
Fossilkraft 0,4 0,2 — 0,7 4,2 41 171 14,3 0,2 10,4 3,8 4,4 — — — — 25,7 34,1
varav gas — — — 0,6 — 0,5 5,6 49 — — 37 4,4 — — — — 9,3 10,4
varav brunkol — — — — — — 59 4,1 — — — — — — — — 59 4,1
varav stenkol — 01 — — 4,1 3.6 51 53 0,2 10,4 — — — — — — 9,4 19,4
varav olja 0,4 0,1 — 0,1 01 — 0,5 — — — 0,1 — — — — — 11 0,2
Biobransle, avfall 3,3 3,6 — 0,9 0,8 1.7 11 0,6 0,4 — — — — — — 5,2 72
Summa varme 37 3,8 — 1.6 5,0 5,8 18,2 14,9 0,2 10,8 3,8 4,4 — — — — 30,9 41,3
CO,-utslapp per
land, miljoner ton 0.4 0,4 — 0,2 4,0 4,4 70,2 67,7 2,0 7.8 8,4 8,1 — — — — 85,0 88,6

Fotnoter: For forklaringar, se sidan 121.
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Innehallsforteckning enligt GRI

Vattenfalls hallbarhetsredovisning har tagits fram i enlighet med GRI:s
(Global Reporting Initiative) G3-riktlinjer for att fa matbara resultat

och kunna presentera information som ar 6ppen, tydlig och majlig att
anvanda vid internationell jamforelse. Vattenfall har anvant GRI:s riktlin-
jer sedan 2003 och har sedan 2011 valt att rapportera enligt GRI:s niva
B, istallet for som tidigare A, vilket innebar att bolaget darmed begran-
sar antalet redovisade indikatorer for att istallet 6ka fokus pa det som
ar relevant och vasentligt, se www.globalreporting.org.

Nedan finns en innehallsférteckning med de indikatorer som
specificeras av GRI:s riktlinjer och som rapporteras av Vattenfall. |
innehallsforteckningen anges indikatorernas namn och GRI-nummer
och det finns aven hanvisningar till de sidor dar relevant information
kan hittas. Dessutom anges vilka av FN-initiativet Global Compacts
principer som ar relevanta for varje indikator. Information om status,
avgransningar och utelamnanden lamnas i texten for varje indikator.

Innehallsforteckning enligt GRI

Sidreferens

RR Resultatrapport enligt GRI
AR Arsredovisning inklusive hallbarhetsredovisning 2012
Ol Omslagets insida
Relaterade
FN Global
Compact-
Indikator Sida principer*
Profil

Strategi och analys

1.1  Koncernchefens kommentar AR5-6
1.2 Hallbarhetsvision, inklusive paverkan,

risker och mojligheter AR6-7
Organisationsprofil
2.1  Organisationens namn AR 33
2.2 Deviktigaste varumarkena, produkterna

och/eller tjansterna AR3
2.3 Organisationsstruktur AR3
2.4 Lokalisering av organisationens huvudkontor AR 33
2.5 Lander dar organisationen har verksamhet AR3
2.6 Agarstruktur och féretagsform AR3
2.7  Marknader som organisationen ar verksam pa AR3
2.8 Denredovisande organisationens storlek AR3
2.9 Vasentliga forandringar under

redovisningsperioden AR 7-8
2.10 Mottagna utmarkelser RRS
EU1 Installerad effekt AR 120
EU2 Energiproduktion, netto AR 120
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Relaterade
FN Global
Compact-

Indikator Sida principer*

Relaterade

FN Global

Compact-

Indikator Sida principer*
EU3 Antal kunder AR 121

EU4 Langd pa transmissions- och distributions- .

ledningar, utifran spanning AR 121
EUS Tilldelning av utslappsratter for koldioxid ~ AR 121

Redovisningsprofil, omfattning och avgransning

3.1 Redovisningsperiod RR S
3.2 Datum for senaste redovisningen RR 5
3.3 Redovisningscykel RRS
3.4  Kontaktperson for fragor Ol
3.5 Processer for definition av innehallet i redo-

visningen RRS
3.6 Redovisningens avgransning RR 5
3.7 Begransningar for redovisningens

omfattning eller avgransning RRS
3.8 Underlag for redovisning RR5
3.9 Matmetoder, berakningar och

uppskattningar RR5
3.10 Forklaring av effekten av forandringar RRS
3.11 Vasentliga forandringar av omfattning och

avgransning RRS
3.12 Innehallsférteckning enligt GRI AR 123

RR 3-4

3.13 Bestyrkande AR 112
Styrning av hallbarhetsarbetet
4.1  Ledningsstruktur RR 6
4.2 Hogsta styrande organ RR 6
4.3  Antal styrelseledamoter som ar oberoende

och/eller inte ingar i foretagsledningen AR 35
4.4  Rekommendationer till hogsta styrande

organ AR 32
4.5  Ersattning till ledamoter i hogsta styrande

organ AR 35
4.6  Rutiner och processer inom styrelsen for att

sakerstalla att inga intressekonflikter uppstar RR 6
47  Rutiner och processer for att bestamma

vilka kvalifikationer som styrelseledamoter

bor besitta AR 34
4.8 Hallbarhetsprinciper och status for inférande RR 6

4.9 Rutiner och processer i styrelsen for att

uppna en hallbar verksamhet RR 6
4.10 Processer for att utvardera styrelsens pre-

stationer AR 34
4.11 Forsiktighetsprincipen RR 6
4.12 Hallbarhetsinitiativ och -principer som bola-

get anslutit sig till eller stodjer RR 6
4.13 Viktiga medlemskap i intresseféreningar och

organisationer RR 6
4.14 Intressentgrupper RR7
4.15 Identifiering av intressenter RR7
4.16 Tillvagagangssatt vid kommunikation med

intressenter RR 7
4.17 Amnen och fragor som har kommit upp vid

kommunikation med intressenter RR7
Miljo

Organisation och styrning RR 8

Indikatorer
EN1 Materialanvandning RR9 8
EN2 Materialanvandning i form av avfall RR9 8-9
EN3 Direkt energianvandning RR9 8-9
EN4 Indirekt energianvandning RR9 8
ENS Energieffektivitetsforbattringar RR9 8-9
EN6 Energieffektiva produkter och produkter

baserade pa fornybar energi RR9 8-9
EN7 Initiativ for att minska indirekt

energianvandning RR9 8-9
EN8 Anvandning av vatten RR 10 8
EN9 Vattenkallor RR 10 8
EN11 Mark med vardefull biologisk mangfald RR 10 8
EU13 Biologisk mangfald i ersattningsmiljoer RR 10 8
EN12 Paverkan pa den biologiska mangfalden RR 10 8
EN13 Skyddade eller restaurerade miljoer RR 10 8
EN14 Hantering av paverkan pa den biologiska

mangfalden RR 10 8
EN16 Direkta och indirekta utslapp av

vaxthusgaser RR12 8
EN17 Andrarelevanta indirekta utslapp av

vaxthusgaser RR12 8
EN18 Initiativ for att minska utslappen av

vaxthusgaser RR12 7-9



GRI Index

Relaterade Relaterade Relaterade
FN Global FN Global FN Global
Compact- Compact- Compact-
Indikator Sida principer* Indikator Sida principer* Indikator Sida principer*
EN20 Utslépp till luft RR 13 8  Samhallspaverkan EC6 Inkop fran lokala leverantorer RR 29
EN21 Utslapp av vatten RR 10 8 Organisation och styrning RR 22 EC7 Lokalanstallning RR 29 6
EN22 Avfall och mineralrestprodukter RR 14 8 EU19 Intressenters deltagande i beslutsprocesser RR 22 EC8 Investeringar och tjanster till allmanhetens
EN23 Spill och kontaminering RR 14 8 EU20 Hantera paverkan av flytt RR 22 nytta RR 29
EN25 Biologisk méangfald i vattenmiljder RR 10 8  EU21 Krisledning och beredskapsplanering RR 24 Indikator
EN28 Boter och incidenter RR 14 Indikatorer . Vattenfall redovisar inte foljande indikatorer
) SO1 Verks“amhetens paverkan och flytt av EN19 Utslipp av ozonnedbrytande dmnen
Samhalle sam!jalleﬁ . RR21 - Inte aktuellt, ozonnedbrytande émnen anvands i mycket
Organisation och styrning EU22 Beddmning av verksamhetens paverkan RR 22 begrénsad omfattning.
EU14 Trygga tillgangen pa kompetent arbetskraft  RR 15 SO2 Korruptionsrisk RR 23 10 EN26  Atgarder for att minska miljspaverkan fran produkter
EU15 Medarbetare som har ratt att ga i pension RR 16 SO3 Policybeslut, rutiner och utbildning for att - Inte aktuellt pé grund av produkternas natur.
EU16 Entreprendrers halsa och sakerhet RR 16 motverka korruption RR23 10" EN27 Procent av salda produkter och deras férpackningar
Indikatorer SO4  Atgarder mot korruption RR 23 10 som aterinsamlas
LAl Personalstyrka RR 15 SOS5 Politiska stallningstaganden och lobbying RR 23 1-10 - Inte aktuellt pé grund av produkternas natur.
LA2 Personalomsattning RR 16 6 SO6 Bidrag till politiska partier, politiker och LA14 Loneférdelning mellan mén och kvinnor
EU17 Arbete av entreprencrer RR 15 liknande RR 23 10 - Data finns inte tillgéngliga.
EU18 Halso- och sakerhetsutbildning for SO7 RattS“ga atgarder mot konkurrens- Branschspeciﬁka t|||aggs|nd|katorer
entreprendrer RR 16 begransande verksamhet RR 24 EU7  Hantering av efterfragan - Inte aktuellt. Vattenfall arbetar
LA4 Andel av personalstyrkan som omfattas av SO8  Sanktioner RR24 pd en avreglerad marknad.
kollektivavtal RR 16 13 EU10 Planerad effekt (MW) i forhallande till beraknat elbehov
LAS Forandringar i verksamheten RR16 3 Produktansvar - Inte relevant. Vattenfall arbetar pd en avreglerad marknad.
LAG Arbetsmiljo- och sakerhetskommittéer RR 17 1 Organisation och styrning RR 25 EU11 Genomsnittlig produktionseffektivitet efter energislag
LA7 Skador, franvaro och dédsolyckor RR 17 1 Indikatorer - Data finns inte tillgéngliga pd koncernnivé.
LA8 Stod for att forebygga och hantera allvar- EU25 Antal skador och dédsfall hos allmanheten  RR 25 EU12 Transmissions- och distributionsforluster
liga sjukdomar RR 17 1 PR1 Paverkan pa hélsa och sdkerhet RR 25 - Data finns inte tillgéngliga pd kooncernniva
LAS Fackliga 6verenskommelser om arbetsmiljo RR 17 1 PR3 Information om produkter och tjanster RR 25 8 EU23 Program for okad tillgang till el
LA10 Utbildning RR 18 PR5 Kundnojdhet RR 26 - Inte aktuellt pa Vattenfalls marknader.
LA11 Vidareutbildning och livslangt larande RR 18 PR6 Ansvarstagande marknadskommunikation RR 26 EU24 Tillhandahallande av information
LA12 Uppfoljning av prestationer och karriarut- PR7 Fall daregler och koder for marknads- - Data finns inte tillgéngliga pG koncernniva
veckling RR 18 kommunikation inte efterlevts RR 26 EU26 Procent av befolkningen som inte har tillgang till el
LA13 Sammansattning av beslutsfattande grupper RR 19 1,6 PR8 Kundintegritet och kunddata RR 26 1 - Inte aktuellt pa Vattenfalls marknader.
PR9 Lagar ochregler for produkter och tjanster RR 26 EU27 Antal hushall som kopplats bort pa grund av utebliven
Manskliga rattigheter betalning - Data finns inte tillgéngliga pé koncernnivé
Organisation och styrning RR 20 Ekonomi EU28 Stromavbrott, frekvens
Indikatorer Organisation och styrning RR 27 - Data finns inte tillgéngliga pa koncernniva
HR1 Granskning av investeringar med avseende EU6 Arbete for att sakerstalla tillgénglighet och EU29 Strémaybrott, langd - Data finns inte tillgéngliga pd kon-
pa efterlevnad av manskliga rattigheter RR 20 tillforlitlighet RR 29 cernniva
HR2 Granskning av leverantérer med avseende EU8 Forsknings- och utvecklingsaktiviteter RR 29 EU30 Genomsnittlig tillganglighet hos kraftverk
pa efterlevnad av manskliga rattigheter RR 20 1-6 EU9 Avsattningar for stangning av karnkraftverk  RR 29 - Data finns inte tillgangliga. Data anses vara konfidentiella.
HR3 Utbildning i manskliga rattigheter RR 21 1-6 Indikatorer
HR4 Diskriminering RR21 1-2,6 EC1 Skapat och levererat ekonomiskt varde RR 28 1) FN-initiativet Global Compact ska uppmuntra féretag dver hela vérlden att
HR5 Féreningsfrihet och kollektivavtal RR 21 1-3 EC2 Klimatféréndringarnas inverkan pé det anvanda hallbara afférsrutiner...Glob.aTI”Compac.t hartio.principer inom omradena
HR6 Barnarbete RR 21 1-2,5 finansiella resultatet RR 28 7 manskliga rattigheter, arbetsratt, miljo och ant.\korrupt\on. Yattﬂenfa\l e.fter\evelj
HR7 Tvéngsarbete RR 21 1-2.4 EC3 Ersittningar till anstallda RR 28 Globg\ Cgmpact sen 2902 och u.nde.rtecknade ijuli 2008. For narmare information
om principerna, se kapitlet Ordlista i resultatrapporten.
EC4 Statligt stod RR 29
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