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Forvaltningsberéttelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren foér Vattenfall Power Management AB,
organisationsnummer  556573-5940, far harmed avge arsredovisning for
rakenskapsaret 2012-01-01-2012-12-31.

Agarférhallanden

Bolaget &r ett helagt dotterbolag till Vattenfall AB. Inom Vattenfallkoncernen ar
bolaget styrningsmassigt inordnat under resultatenheten Sales B2B.

Verksamheten

Bolaget bedriver handel, ~riskhanterings- och portféliférvaltningstjanster for
energibolag, industriféretag och stérre féretag. Verksamheten innefattar handel med
och forvaltning av finansiella el-derivat, el-certifikat samt utslappsratter for kunds
rakning samt kringliggande tjanster som &r forknippade med finansiell handel, sasom
radgivning, riskuppféljning etc. Bolaget har Finansinspektionens tillstand att driva
vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersrorelse.

Ar 2012

Situationen vid inledningen av aret 2012 sag ratt annorlunda ut &n det gor for tillfallet
pa den Nordiska elmarknaden. Den hydrologiska balansen lag strax under normalen
for arstiden och vinterspottarna 1ag relativt stabila omkring 30-35 €/ MWh. Kylan tilltog
vid mitten av januari och bérjan av februari, men det blev ingen dramatik fastan
lastnivaerna steg till nivaer vi senast hade under den kalla vintern 2010, ett par
prisspikar dar toppen noterades pa 96,15 €/ MWh blev resultatet. Vadret
normaliserades efter denna kyla och snémagasinen borjade aterigen fyllas pa.

Foérutom tillfallig kyla under april sa praglades varen huvudsakligen av varmare vader
an normalt, vilket kombinerat med en stark hydrologi och effektivt
karnkraftsutnyttjande resulterade i ett lagt systempris. Mot slutet av maj peakade
varfloden dar hydroproducenterna kérde stora mangder vatten genom dammarna
och tryckte ner systempriset under 20 €/ MWh. Detta varade dock endast en kortare
period och priset undvek stérre kollapser fram till juli manad. Julimanad blev dock
nagot av en rekordmanad vad géller laga elpriser. Lag elférbrukning, goda infloden,
och en problemfri karnkraft resulterade i ett genomsnitts systempris pa endast 13,7
€/MWh under juli, dar 8,01 €/ MWh blev en lagsta notering i mitten av manaden.
Terminsmarknaden fér sommarmanaderna hade missat att prisa in sa pass laga
spotleveranser. Leveranspriser for Q3-12 blev endast 20,83 €/ MWh, vilket kan
jamféras med kontraktets stangningskurs 27,60 € MWh.

Det var inte férran senare in pa hdsten vi bérjade se hogre spotpriser runt 40 €/ MWh,
men 6verskottet i hydrologiska balansen héll i sig och var en av orsakerna varfor vi
fick in spotar ordentligt under 30 €/MWh nivan sa sent som i slutet av november. De
laga spotarna, fallerande utslappsratterna, goda karnkraftsproduktionen och flera
andra parametrar tryckte ner vinterkontrakten kraftigt, dar Q1-13 omsattes under 40
€/MWh-nivan.
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| bérjan av december kom arets forsta ordentliga vaderskifte med torrt och kallt
vader. Den forsta snélaggningen kom redan i mitten av november pa flera hall
runtom i landet, och smalte aldrig bort. Den hydrologiska balansen férsvagades
snabbt fran ett 6verskott pa strax under 10 TWh till ett mindre underskott vid
arsskiftet. Systempriset drog snabbt ivag till och peakade pa 67 €/ MWh den 2012-12-
12. Man kunde &ven se panikartat beteende for vinterkontrakten dar bland annat Q1-
13 trycktes upp till 43 €/ MWh. Det som dnda begransade uppsidan och tkade
volatiliteten har i slutet av aret var de kraftigt fallande utslappsratterna och kolet som
aven stabilt tickade nerat.

Marknaden for utslappsratterna var svaga hela aret igenom dar mycket fokus lag pa
den politiska sidan och diskussionen om dra tillbaka mellan 1,2 miljarder och 600
miljoner ton utslappsratter fran marknaden for att hantera det omfattande
utbudsodverskottet. Nar siffran slutligen blev 900 miljoner ton betraktades det som en
besvikelse av marknaden och priset reagerade dérefter.

Summerat hade vi alltsa ett svagt helar i Norden dar det genomsnittliga systempriset
blev 31,2 €/ MWh, vilket kan jamféras med YR-12 kontraktets stangningskurs pa
37,65 €/ MWh. Men svéangningen pa marknaden som bérjade i slutet av aret har
fortsatt in i 2013 dar den hydrologiska balansen har fortsatt att férsvagas och i
skrivande stund ligger pa -22 TWh, och dar kylan inte har velat ge vika.

De 6kade riskerna i manga bolags energiportféljer har gjort att efterfragan pa
marknaden for riskhanterings- och portféljférvaltningstjanster som bolaget erbjuder
har varit relativt god. Bolaget har aven haft ett valdigt bra ar avseende forvaltningen
av vara diskretiondra kunder dar vi fatt mycket bra utvéxling pa var marknadstro,
vilket inneburit att vi hjalpt vara kunder att kraftigt minska sina elkostnader.

Resultat och stillning
Rorelseresultatet uppgick till 5 214 Tkr.

Bolaget forvantas fortsatta utvecklas under kommande ar och under 2013 uppna
positivt resultat.

Femérssamn'{andrag

(Tkr) 2012 2011 2010 2009 2008

Rérelsens intédkter 22 023 19 983 21 326 20674 19 285
Rérelseresultat 5214 3903 813 1017 -89
Arets resultat -23 2 878 603 745 B7
Balansomslutning 22 324 19 985 18 986 18 387 17 253
Eget kapital 12 707 12 730 12 782 12 807 12 871
Soliditet 57% 64% 67% 70% 75%

2(14)



Risker i verksamheten

Bolagets riskexponering ar begransad. Den storsta risk som bolaget exponeras for ar
framst den operativa risken men @ven en mindre kreditrisk foreligger.

Operativ risk

Avser risken att lida ekonomisk skada pa grund av brister i foretagets interna
administrations- och kontrollsystem. Bolaget anvander sig av den sk. basmetoden for
berakning av kapitalkravet for operativa risker. De operativa riskerna férebyggs med
interna rutiner som kontinuerligt féljs upp och utvarderas.

Valutarisker

VPMs valutarisker uppstar génom banktillgangar i EUR, NOK och DKK, uppkomna
pa grund av fakturering av kund i dessa valutor. Vaxling av utldndsk valuta sker
regelbundet for att jamna ut fluktuation i véxelkursen. Tillgadngar och skulder i
balansrakningen ar i huvudsak i svenska kronor.

Kreditrisk

Avser risken att motparten i ett avtal inte kan fullgéra sina forpliktelser for de tjanster
som utférs. For att minimera kreditrisken goérs kreditanalyser av alla kunder innan
avtal tecknas. Kreditrisken och kunders betalningsformaga folis upp lépande.
Bolagets kreditrisker uppkommer i form av kundfodringar (férvaltningsarvode) samt
till viss del exponering mot affarsbanker eller fordringar mot myndighet. Per arets slut
uppgick kreditrisken mot institutioner och myndigheter till ca 60 % av den totala
kreditriskexponeringen. Ovriga 40 % harledes till kundfodringar. De poster i
balansrékningen som &r utsatta for kreditrisk ar framst Ovriga tillgdngar samt
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Balanserad vinst 5840 903
Arets resultat -22 589
Kronor 5818 314

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:
i ny rakning 6verfors Kronor 5818 314
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Resultatrakning

Belopp i tkr Not 2012-01-01  2011-01-01
2012-12-31  2011-12-31
Rorelseintékter
Ranteintakter och liknande resultatposter 1 331 249
Riéintenetto 331 249
Provisionsintakter 2,4 19112 16 106
Nettoresultat av finansiella transaktioner -30 -34
Ovriga rérelseintakter 3,4 2 580 3628
Summa rérelseintékter . 21993 19 949
Rérelsekostnader
Allmanna administrationskostnader 56,8 -16 633 -15 840
Avskrivningar av materiella anl&ggningstillgangar 11 -64 -
Ovriga rérelsekostnader 7 -82 -205
Summa kostnader fore kreditfériuster 16 779 -16 045
Roérelseresultat 5214 3 904
Lamnade koncernbidrag -5 232 -
Bokslutsdispositioner 12 21
Skatt pa arets resultat 9 -17 -1 046
ARETS RESULTAT -23 2879
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Balansrakning

Belopp i tkr Not 2012-12-31  2011-12-31
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 10 13 246 4932
Materiella tillgangar 11 509 -
Qvriga tillgangar 12 4577 11403
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13 3992 3650
SUMMA TILLGANGAR 22 324 19 985
Skulder och eget kapital

Ovriga skulder 14 7 571 5556
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 2026 1667
Obeskattade reserver 16 20 32
Summa skulder 9617 7 2565
Aktiekapital 17 6 570 6 570
Reservfond 17 319 319
Balanserat resultat 1F 5 841 2962
Arets resultat 17 -23 2879
Summa eget kapital 12707 12730
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL - 22324 19 985
Uppgifter inom linjen

Ansvarsférbindelser Inga Inga
Stéllda panter och sédkerheter Inga Inga
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprattas i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (1995:1559) och i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2008:25).

Anlaggningstillgangar och omsittningstillgangar
Tillgangar som ar avsedda att stadigvarande innehas i rérelsen klassificeras som
anlaggningstillgangar, 6vriga tillgangar ar klassificerade som omséattningstillgangar.

Lanefordringar och kundfordringar
Utlaning till kreditinstitut klassificeras som lanefordringar och kundfordringar.

Redovisning av affarshdandelser
Affarshandelser redovisas pa den tidpunkt da risker och rattigheter dvergar mellan
parterna.

Tillgangar och skulder bruttoredovisas normalt. Nettoredovisning av fordringar
och skulder sker om det finns en sakrattslig ratt att kvitta forpliktelserna och
avveckling sker samtidigt.

Utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.

Principer for intiktsredovisning - provisionsintakter
Provisionsintakter har bokférts utifran de avtal med existerande kunder och har intaktsforts
enligt dessa avtal vilket primart varit nar tjansten levererats och accepterats av kunden.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som lamnas och erhalls i syfte att utjigmna beskattningsunderlaget i en
koncern i sin helhet kan redovisas éver resultatrakningen (dvs ej langre som en
deklarationsjustering med enbart skatteeffekten bokad i resultatrakningen)

fran och med rakenskapsaret 2012. | den legala redovisningen skall koncernbidragen
redovisas som en bokslutsdisposition.

Det &r radet fér Finansiell rapportering och Bokféringsnamnden som uppdaterat sina

anvisningar om hur koncernbidrag skall redovisas inom en koncern. _
i

6 (14)



Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Noter
Belopp i tkr
Not 1 Rantenetto

2012 2011
Ranteintédkter
Ranteintakter kreditinstitut 330 248
Ovriga ranteintakter 1 1
SUMMA RANTEINTAKTER 331 249
Not 2 Provisionsintékter .

2012 2011
Radgivningsprovisioner
Koncerninterna 2219 2298
Externa 16 893 13 808
SUMMA PROVISIONSINTAKTER 19 112 16 106
Not 3 Ovriga rérelseintékter

2012 2011
Ovriga rérelseintékter koncerninterna 2262 3442
Ovriga rorelseintékter externa 318 186
Summa 2 580 3628
Not 4 Intékter fordelat pa geografisk marknad

2012 2011
Sverige 19 817 17 275
Finland 791 1364
Danmark 707 678
Belgium 344 387
Norge 33 30
Summa 21 692 19734
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr
Not 5 Allmdnna administrationskostnader

2012 2011
Personalkostnader
- |6ner och arvoden 4 503 4169
- kostnad fér pensionspremier 814 598
- andra sociala kostnader 1574 1318
- andra personalkostnader 68 69
Summa personalkostnader 6 959 6 154
Ovriga allménna administrationskostnader 2012 2011
- Porto och telefon 39 55
- ADB och 6vriga externa tjanster 9192 9 065
- Konsulttjanster 56 69
- Reklam,PR och marknadsféring 14 28
- Revisionsarvoden 64 63
- Ovriga administrationskostnader 309 406
Summa administrationsomkostnader 9674 9 686
SUMMA ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER 16 633 15840
Medelantal anstéllda under aret 6 6
- varav kvinnor 1 2
- varav man L5 4
Fordelning i Styrelsen 2012 2011
Kvinnor - 1
Man 5 4
Samtliga: 5 5
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr

Ldéner, sociala avgifter och pensionskostnader 2012 2011
Styrelsen och VD

Léner 846 477
Tantiem 48 283
Sociala kostnader 306 288
Pensionskostnader 189 194
Summa 1389 1242
Ovriga anstéllda

Loner 3122 2 826
Rérlig erséattning . 487 583
Sociala kostnader 1269 1030
Pensionskostnader 625 404
Summa 5503 4843

Verkstéllande direktéren uppbar under ar 2012 en I6n pa 846 tkr och pensionskostnader
pa 189 tkr. Vid upphérande av anstélining tillampas en uppségningstid pa tre manader.
Full avrékning av formaner i eventuell annan anstallning sker under motsvarande
uppséagningstiden. Pensionsalder for VD &r 65 ar. Alderspension inklusive kollektiv-
avtalsenlig tjanstepension utgar vid pensionering.

Rérliga erséttningar

Vattenfall Power Management AB &r inordnat under resultatenheten Vattenfall
Energy Trading inom Vattenfall koncernen och efterlever de kriterier som satts
upp inom koncernen avseende rorliga ersattningar. Bolagets ersattningssystem
skall framja langsiktighet, effektiv riskhantering och motverka ett éverdrivet
risktagande. Bolaget har en ersattningspolicy som beslutas arligen av styrelsen
dér en riskanalys gérs pa individniva och for att bedéma vilka personer som
bedéms vara risktagare enligt FFFS 2011:1. Bolagets har identifierat en
risktagare vilket &r ledande befattningshavare. Det ar verkstallande direktér som
infor aret satter de arliga erséattningsmalen och féljer upp i slutet av aret om
dessa mal har uppnatts. Beslutet avseende utfallet av arets rorliga ersattningar
tas av styrelseordférande i bolaget. Den rérliga ersattningen baseras pa
resultatenhetens utveckling, team-mal samt individuella mal och utbetalas i
kontanter. Samtliga anstallda inom féretaget har en del rorlig ersattning dock
paverkas storleken och viktningen av de olika delmalen av vilken typ av tjanst
den anstallda innehar. Den rérliga ersattningen har tiliféljd av féretagets storlek,
verksamhetens art, omfattning och komplexitet inte blivit féremal for uppskjuten i
utbetalning.
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr
Not 6 Revisionskostnader

2012 2011
Ernst & Young AB 64 63
-varav revision 64 63
Summa 64 63
Not 7 6vriga rérelsekostnader

2012 2011
Féretagsférsakringar 100 100
Befarade kundférluster -30 30
Qvriga rérelsekostnader 12 75
Summa 82 205
Not 8 Pensionsforpliktelser
Bolagets pensionsataganden tryggas genom premiebetalningar.
Not 9 Skatt pa arets resultat

2012 2011
Skatt pa koncernbidrag - -1046
Skatt pa grund av andrad taxering -17 -
Summa -17 -1 046
Not 10 Utlaning till kreditinstitut

2012-12-31  2011-12-31

Erhallas pa anfordran 13 246 4932
Summa 13 246 4932
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr
Not 11 Materiella anldaggningstillgangar

2012-12-31  2011-12-31
Ingaende ackumulerat anskaffningsvéarde - -
Anskaffat under aret 573 -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 573 -
Ingaende ackumulerade avskrivningar - -
Arets avskrivningar 64 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar 64 -
Utgaende planenligt restvarde 509 -
Avskrivningarna avser handlartelefoner som skrivs av linjart under 3 ar.
Not 12 Ovriga tillgangar

2012-12-31  2011-12-31
Kundfordringar 1030 1095
Fordran koncernféretag 3169 1026
Skattefordran 378 282
Ovriga kortfristiga fordringar - 9 000
Summa 4 577 11 403
Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2012-12-31  2011-12-31
Omsittningstillgangar
Férutbetalda kostnader 100 6
Upplupna intékter 3 892 3 644
Summa 3992 3650
Not 14 Gvriga skulder

2012-12-31  2011-12-31
Leverantérsskulder 162 225
Skulder till koncernbolag 6 996 4 907
Ovrigt 423 424
Summa 7 571 5 556
Not 15 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

2012-12-31  2011-12-31
Upplupna I6ner 1090 910
Upplupna sociala avgifter 577 530
Ovriga upplupna kostnader 359 227
Summa 2026 1667 I
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr
Not 16 Obeskattade reserver
2012-12-31 2011-12-31
Periodiseringsfond, tax 07 - 12
Periodiseringsfond, tax 08 15 15
Periodiseringsfond, tax 09 5 5
Summa 20 32
Ackumulerade avskrivningar utéver plan - -
Summa 20 32
Varav uppskjuten skatteskuld 5 (8) Tkr. .
2012-12-31
Not 17 Eget kapital
Bundet Fritt
eget kapital eget kapital

Aktie- Reserv- Balanserat Arets  Totalt eget

kapital fond resultat resultat kapital
Belopp vid arets ingang 6 570 319 2 962 2 879 12730
Balansering i ny rakning 2879 -2 879
Koncernbidrag
Skatteffekt pga k-bidrag
Redovisat resultat -23 -23
Utgaende eget kapital 6 570 319 5841 -23 12707

Aktiekapital utgérs av 6 570 aktier a kvotvarde 1.000 kr.

Vattenfall Power Management AB (556573-5940) &r ett helagt dotterbolag till
Vattenfall AB (556036-2138), med sate i Stockholm.

Av balanserat resultat avser 5 000 tkr villkorat aktieagartillskott.
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Belopp i tkr

Not 18 Kapitaltdckningsanalys

Sammanstéliningen visar bolagets kapitaltdckning for kreditrisker, marknadsrisker och
operativ risk

Kapitalbas:

| kapitalbasen ingar arets vinst.

Primart kapital 12723
Total kapitalbas 12723

Kapitalkrav for kreditrisker

Grupp _Exponeringsbelopp Riskvikt Riskvagt belopp Kapitalkrav
1 263 0% 0% 0
6 13 246 20% 2 649 212
7 8 307 100% 8 307 665
Summa 21 816 10 956 877
Under de olika riskgrupperna ingér i huvudsak féljande:

1 Exponeringar mot stater och centralbanker

6 Institutsexponeringar

7 Foretagsexponeringar

Kapitalkrav fér marknadsrisker
Riskvagt belopp for valutakursrisker 0

Kapitalkrav fér operativ risk

Beraknat belopp fér operativ risk 3084
Kapitaltdckningsgrad 2012-12-31
Total kapitalbas 12723
Totalt riskvagt belopp fér kreditrisker, marknadsrisker och operativ risk 3 961
Total kapitaltadckningskvot 3,21

Kapitaltadckningskvot ska enligt lagen (2006:1371) om kapitaltackning och stora
exponeringar uppga till som minst 1.

Vattenfall Power Management féljer nar det galler regler om kapitaltackning och stora

exponeringar finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2007:1).

AN
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Vattenfall Power Management AB
556573-5940

Vi forsakrar att arsredovisningen, savitt vi kanner till, &r uppréattad i éverensstammelse
med god redovisningssed, att lamnade uppgifter stammer med de faktiska férhallandena
och att inget av vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild av
bolaget som skapats av arsredovisningen.

Per Aslund
Ordférande

\(Lz lulwé/ h/_%,,//

Mats Wesslén Davio Faaossor)

v 311144,,:'.; WAMDE DILLKTORL

Jan Ericsson Branislav Slavic

Ernst & Young
U ol
Hamish Mabon

Auktoriserad revisor
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HHliu“ Zll ERNST & YOUNG

Revisionsberdttelse

Till arsstdamman i Vattenfall Power Management AB, org.nr 556573-5940

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Vattenfall
Power Management AB fér ar 2012.

Styreisens och verkstdllande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdllande direktdéren som har
ansvaret fér att upprdtta en arsredovisning som ger en
réttvisande bild enligt lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag och fér den interna kontroll som
styrelsen och verkstdllande direktéren beddmer dr
nddvandig foér att upprétta en arsredovisning som inte
innehdller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen fér att uppna rimlig
sdkerhet att arsredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn viljer vilka atgdrder som ska
utféras, bland annat genom att beddéma riskerna for
vésentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pd fel. Vid denna risk-
bedémning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som ar relevanta fér hur bolaget uppréttar
arsredovisningen fér att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som &r dndamalsenliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksd en utvédrdering av &ndamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och
av rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av
den évergripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt vdr uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lag om d&rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av Vattenfall Power Management AB:s
finansiella stallning per den 31 december 2012 och av dess
finansiella resultat fér aret enligt lag om arsredovisning i
kreditinstitut och  vardepappersbolag.  Forvaltnings-
berittelsen &r férenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att arsstdmman faststaller resultatrak-
ningen och balansrdkningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort
en revision av férslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning fér Vattenfall Power
Management AB fér ar 2012.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust, och
det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret foér forvaltningen enligt aktiebolagslagen och lag
om bank- och finansieringsrorelse.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust och
om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om férslaget &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utdver var revision av arsredovisningen granskat vdsentliga
beslut, &tgarder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstdllande
direktéren pd annat sdtt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, lag om bank- och finansieringsrorelse, lag om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga
och @ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.
Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman behandlar férlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktdren ansvarsfrinet for
rdkenskapsaret.

Stockholm den 27 juni 2013
Ernst & Young AB

U7 A

Hamish Mabon
Auktoriserad revisor



