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Nettoomséttningen uppgick till 45 929 MSEK (45 377).

Det underliggande rorelseresultatet’ uppgick till 8 136 MSEK (7 736).
Rorelseresultatet uppgick till 10 011 MSEK (8 386).

Periodens resultat efter skatt uppgick till 6 602 MSEK (4 987).
Elproduktionen uppgick till 48,7 TWh (46,4).

Underliggande rorelseresultat definieras som rorelseresultat exklusive jamférelsestérande poster. For specifikation av jamforelsestdrande poster, se sidan 8.

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Vattenfall offentliggor enligt svensk lag om
Vardepappersmarknaden.

Avrundningsdifferenser kan forekomma i detta dokument.



"Vi har nu avslutat det férsta kvartalet av ett mycket viktigt ar for Vattenfall. Sammantaget redovisar bolaget for
kvartalet ett underliggande rorelseresultat pa 8,1 miljarder SEK, vilket ar en 6kning med 0,4 miljarder SEK jamfort
med motsvarande kvartal féregdende ar. En god vattentillgang for vattenkraften och tkad effekt i Ringhals 4 samt
Okad tillganglighet i Forsmark 1 bidrog till hégre produktionsvolymer. Den negativa elprisutvecklingen med
resulterande lagre produktionsmarginaler satter dock fortsatt press pa Vattenfall och hela den Europeiska
energimarknaden. Samtidigt som prissakringen av var framtida elproduktion har tjanat oss val kan vi ocksa
konstatera att terminspriserna fortsatter att falla dramatiskt och att det darmed rader fortsatta forvantningar om laga
ravarupriser.

Med dessa forutsattningar ar det av yttersta vikt att vi fullféljer omstéliningen av var produktionsportfélj och vidtar
atgarder for att starka bolagets finansiella stéllning och lonsamhet. Vi har satt en tydlig riktning i strategin och vara
strategiska mal dar hallbarhet integreras som en sjalvklar del. Den avtalade forséljningen av var
brunkolsverksamhet visar att vi tar krafttag for att anpassa portféljen i ratt riktning. Jag ar mycket néjd med att vi nu
har tecknat ett avtal dar EPH och PPF Investments tar 6ver som nya agare for samtliga kraftverk och dagbrott.
Affaren vantas slutféras inom nagra manader, efter den nodvandiga bekraftelsen fran dgaren. Sammantaget har
I6nsamheten fran brunkolsverksamheten varit helt i linje med Vattenfalls avkastningskrav. Vara férvantningar pa
framtida prisutveckling gor dock att den negativa paverkan pa Vattenfalls resultat blir hégre om Vattenfall kvarstar
som &gare an om verksamheten saljs. Mot bakgrund av dagens svara marknadsvillkor ser vi att avyttringen ar ett
centralt steg p& vagen mot det nya Vattenfall. Férsaljningen innebar att vi sanker var koldioxidexponering med cirka
60 miljoner ton, vilket & mer &n 70% av vara totala utslapp under 2015.

Fornybar energiproduktion kommer att utgéra en allt storre del av portféljen och bidra till en hallbar och lonsam
tillvaxt. Samtidigt som vi bryter ny mark med var forsta storskaliga solenergipark har vi ocksa slutfort affaren dar vi
ingatt partnerskap i en vindkraftpark tilsammans med AMF. En grundlaggande atgard &r att vi ocksa fortsatter
genomfoéra kostnadsbesparingar och vi har under de senaste aren astadkommit mycket goda resultat. Vidare var
det positivt att Mark- och miliodomstolen och Stralsakerhetsmyndigheten under kvartalet kungjorde Svensk
Karnbranslehanterings ansokningar om att fa bygga ett slutférvar for anvant karnbransle i Forsmark och en
inkapslingsanlaggning i Oskarshamn. Tyvarr kvarstar dock utmaningen att fortsatta driva karnkraft vidare i Sverige
pa grund av effektskatten. Ett avskaffande av denna behdvs for att trygga Sveriges energiforsorjning och mojliggora
overgangen till ett fullt fornybart energisystem.

En hallbar produktionsportfolj tilsammans med kundnéra energildsningar utgor karnan i det nya Vattenfall. Vi ska
vara ett klimatneutralt bolag 2050.”

Magnus Hall

Verkstallande direktdr och koncernchef
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Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2016 2015 2015 méanaderna
Nettoomséttning 45 929 45 377 164 510 165 062
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 14 504 13 518 32754 33740
Rorelseresultat (EBIT) 10011 8386 -22 967 -21 342
Underliggande rorelseresultat 8136 7736 20 541 20 941
Periodens resultat 6 602 4987 -19 766 -18 151
Internt tillférda medel (FFO) 9082 9795 29 009 28 296
Nettoskuld 60 729 78 825 64 201
Justerad nettoskuld 137 387 150 737 137 585
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -7,5¢ -1,9* -8,2
Skuldsattningsgrad, netto % 48,8 58,5 55,4
FFOfjusterad nettoskuld, % 20,6" 20,7* 21,1
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr 41" 4,0* 42
Elproduktion, TWh 48,7 46,4 173,0 175,3
- varav, vattenkraft 10,9 9,8 39,5 40,6
- varav, karnkraft 13,6 12,0 42,2 43,8
- varav, fossilkraft® 22,5 22,7 84,0° 83,8
- varav, vindkraft 1,5 1,4 5,8 5,9
- varav, biobransle, avfall® 0,2 0,5 1,52 1,2
Elférséljning, TWh 56,1 53,4 197,2 199,9
Varmeforsaljning, TWh 8,6 9,1 22,6 22,1
Gasforsaljning, TWh 22,0 21,8 50,7 50,9
CO,-utslapp, Mton 21,9* 20,3 83,8
Antal anstéllda heltidstjanster 27 512 29 341 28 567
Arbetsrelaterade olyckor (LTIF)5 2,2 2,6 2,3

1) Rullande 12-manaders varden.

2) Varde har justerats jamfort med det varde som presenterades i Vattenfalls bokslutskommuniké 2015.
3) Vardena for 2016 &r preliminara.

4) Konsoliderade véarden fér 2016. Konsoliderade utsléapp ar cirka 0,5% hdgre &n pro rata, motsvarande Vattenfalls &garandel.
5) LTIF, Lost Time Injury Fregency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill sdga arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt
dodsolyckor. Mattet avser endast anstallda inom Vattenfall.
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Vattenfalls uppdrag ar att generera en marknadsmassig avkastning genom att bedriva energiverksamhet s att bolaget ar ett av
de bolag som leder utvecklingen mot en miljomassigt hallbar energiproduktion.

Vattenfalls &gare och styrelse har satt upp fyra ekonomiska mal fér bolaget, och styrelsen har beslutat om sex strategiska mal
som galler fran 2016.

Ekonomiska mal

De ekonomiska malen avser I6nsamhet, kapitalstruktur och utdelningspolicy, och faststélldes av dgaren i november 2012. Malen
ska sékerstélla att Vattenfall skapar varde och genererar marknadsmassig avkastning, att kapitalstrukturen ar effektiv och att den
finansiella risken hélls p& en rimlig niva. Malen ska utvarderas 6ver en konjunkturcykel.

31 mars 31 mars Helar

Mal 2016 2015 2015

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) 9% —7,51 —1,91 -8,2
FFOJjusterad nettoskuld 22-30% 206" 20,7 21,1
Skuldsattningsgrad, netto 50-90% 48,8 58,5 55,4

Utdelningspolicy 40-60% av arets resultat efter skatt — — —

1) Rullande 12-manaders varden.

Kommentar: Avkastningen pa sysselsatt kapital forsamrades framst pa grund av foregaende ars nedskrivningar av
tillgangsvarden pa totalt 36,8 miljarder SEK. Exklusive nedskrivningar och andra jamférelsestorande poster uppgick
avkastningen pa sysselsatt kapital till 7,4% (7,6). FFO/justerad nettoskuld som uppgick till 20,6% (20,7), ligger under
malintervallet. Skuldsattningsgraden forbattrades jamfort med 2015, vilket framst forklaras av att nettoskulden minskade.

Strategiska mal
Vattenfall ska bidra till ett hallbart energisystem inom alla delar av vardekedjan och vara ett foretag dar kunden star tydligt i

centrum. Samtidigt ska Vattenfall stalla om till en langsiktigt hallbar produktionsportfolj. Vattenfalls strategi bygger pa fyra
strategiska ambitioner; Vattenfall ska vara 1) ledande inom hallbar konsumtion och 2) hallbar produktion. For att kunna uppna
det kravs en 3) effektiv verksamhet och 4) motiverade och engagerade medarbetare. Fér att battre kunna avspegla Vattenfalls
strategi beslutade styrelsen den 10 december 2015 om sex nya strategiska mal som ersatter de tidigare hallbarhetsméalen. De
strategiska malen ar satta till & 2020 och kommer féljas upp pa kvartals- och arsbasis.

Mal 31 mars 31 mars Helar

2020 2016 2015 2015
Kundlojalitet, NPS (Net Promoter Score) +2 NPS relativt? 3 - -
Idrifttagen kapacitet, fornybart 22 300 MW 38 - 375
Absoluta CO,-utslapp, pro rata <21 Mton® 21,9* 20,3 83,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) 9% 75t 41,9t 8,2
LTIF® (Lost Time Injury Frequency) <1,25 227 261 2.3
Index, medarbetarengagemang: 270%° — - 59

1) Rullande 12-manaders varden.

2) NPS ar ett verktyg for att mata kundlojalitet och for att forstd kunders uppfattning av Vattenfalls produkter och tjanster. Malet ar satt som ett positivt NPS varde i
absoluta termer samt +2 i jamforelse med Vattenfalls konkurrenter. NPS ar ett nytt strategiskt mal som mats pa arsbasis.

3) Forutsatter betydande strukturella férandringar.

4) Konsoliderade véarden fér 2016. Konsoliderade utsléapp ar cirka 0,5% hogre &n pro rata, motsvarande Vattenfalls &garandel.

5) LTIF, Lost Time Injury Fregency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill sdga arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt
dodsolyckor. Mattet avser endast anstallda inom Vattenfall.

6) Underlag for matning av malet &r resultat frin medarbetarundersékningen My Opinion som gors p& arsbasis.

Kommentar: Under forsta kvartalet 2016 togs den svenska landbaserade vindkraftsparken Hogabjar (38 MW) i drift. CO»-
utslappen i kvartal 1 2016 6kade jamfért med motsvarande period 2015 vilket framst forklaras av idrifttagningen av kraftverket
Moorburg i Tyskland. Den olycksrelaterade franvaronivan (LTIF — Lost Time Injury Frequency) ar vasentligt lagre jamfoért med
foregéende ar.
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Vattenfall och AMF ingar strategiskt partnerskap i brittisk vindkraftspark
| december undertecknade Vattenfall ett samarbetsavtal med det svenska pensionsholaget AMF som innebar att AMF kommer

aga 49% i Vattenfalls havsbaserade vindkraftspark Ormonde i nordvastra Storbritannien (150 MW). Képeskillingen uppgar till
cirka 237 MGBP, motsvarande cirka 3 miljarder SEK. Affaren slutférdes i bérjan av januari 2016.

Forséljning av Netzservice/Metering i Hamburg
| januari slutférde Vattenfall férséljningen av sin natserviceverksamhet i Hamburg, Tyskland. Férséljningen resulterade i en

realisationsvinst pa totalt 1,2 miljarder SEK. Forséljningen av natserviceverksamheten ingar som en del i den tidigare
genomforda forséljningen av Vattenfalls elnatverksamhet i Hamburg som slutférdes i februari 2014.

Mark- och miljodomstolen och SSM kungér SKB:s ansékningar om att f bygga ett slutforvar

| januari kungjorde Mark- och miliodomstolen och Stralsakerhetsmyndigheten (SSM) Svensk Karnbranslehanterings (SKB:s),
ansokningar om att f& bygga ett slutférvar for anvant karnbransle i Forsmark samt en inkapslingsanlaggning i Oskarshamn.
Ansokningarna lamnades in &r 2011. Kungorelsen innebar att granskningen fortsatter och gar in i nasta fas.

Vattenfall sékrar fjarrvarmeférsérjningen i Hamburg
| februari beslutade Vattenfall att investera 83,5 MEUR for renovering av kraftvarmeverket Wedel i vastra Hamburg for att sakra

stadens varmeforsorjning for de narmaste aren. Vattenfall och staden Hamburg samarbetar for att utforma en langsiktig 16sning
for att sékra stadens varmeforsdrjning och for att uppfylla stéllda miljékrav. Parallellt samarbetar Vattenfall och staden Hamburg
for att utveckla ett koncept for att géra varmeverksamheten i Hamburg klimatneutral till 2050.

Affarsomradet Markets anpassar sig efter Vattenfalls strategi
Som ett led i Vattenfalls nya strategi har Affarsomrade Markets (BA Markets) koncentrerat och anpassat sin verksamhetsmodell.

Detta innebar bland annat ett beslut om att ga fran tre trading plattformar till tv. Fortsattningsvis kommer BA Markets att
fokusera pa att leverera de energilésningar som efterfragas i grossistledet och pa att 6ka den férnybara delen av verksamheten
vid sidan av den traditionella trading- och produktionsoptimeringen.

Forprojektering av tva stora vindkraftsparker i Storbritannien
Vattenfall paborjade forprojekteringen av tva vindkraftsparker i 6stra Nordsjon utanfor Norfolks kust i England. Det forsta

projektet, Norfolk Vanguard (1,8 GW), pabdérjas under 2016. Det andra projektet, Norfolk Boreas (1,8 GW), planeras pabérja
under 2017. Efter att ett investeringsbeslut har fattats kan de tva projekten fa en sammanlagd installerad kapacitet pa 3,6 GW,
motsvarande konsumtionen i drygt 2,6 miljoner brittiska hushaill.

Forsta solenergiparken fardigbyggd
Vattenfalls forsta storre solenergipark fardigstalldes och borjade producera el for férsta gangen i slutet av mars. Solenergiparken

(5 MW) bestéar av fler &n 18 500 solpaneler och kommer arligen att kunna producera 5,5 GWh el, motsvarande konsumtionen i
1 440 brittiska hushall. Solenergiparken, i sydvastra Wales, ligger intill Vattenfalls vindkraftspark Parc Cynog med 11
vindkraftverk och delar natanslutning med vindkraftsparken. Den totala investeringen uppgick till cirka 50 MSEK.

Vattenfall, SSAB och LKAB i gemensamt framtidsprojekt
Vattenfall inledde tillsammans med stalféretaget SSAB och mineralkoncernen LKAB en forstudie av mojligheterna att ersatta

koks, med vatgas i jarnframstaliningen med syfte att fa jarn- och stalindustrin i Sverige helt koldioxidfri. Férdelen med vatgas &ar
att den i stallet for koldioxid endast lamnar ifr&n sig vatten som restprodukt. Forstudien beréknas paga i ett och ett halvt ar for att
sedan féljas av ett forsknings- och utvecklingsprogram i ett pilotprojekt. Uppskattningsvis kan tekniken inféras i borjan av 2030-
talet.
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Viktiga handelser efter balansdagen

Vattenfall séljer sin tyska brunkolsverksamhet

Den 18 april tecknade Vattenfall avtal om att sélja sin brunkolsverksamhet till de tjeckiska bolagen EPH och dess finansiella
partner PPF Investments. Forsaljningen inkluderar samtliga Vattenfalls brunkolstillgangar i Tyskland (kraftverken Janschwalde,
Boxberg, Schwarze Pumpe och Vattenfalls andel i kraftverket Lippendorf, samt dagbrotten Janschwalde, Nochten, Welzow-Siid,
Reichwalde och det nyligen stdngda Cottbus-Nord). Képaren tar éver samtliga tillgangar som inkluderar en kassa pa

15 miljarder SEK samt skulder och avséttningar pa totalt 18 miljarder SEK. Prissékringar, till ett marknadsvéarde av

9 miljarder SEK, som Vattenfall tidigare gjort for att sékra elpriset fér brunkolsverksamheten kommer att behallas av Vattenfall.
Affaren kommer att innebara ett nedskrivningsbehov pa mellan 22-27 miljarder SEK, vilket &r mindre an det nedskrivningsbehov
som skulle uppsta om Vattenfall kvarstar som dgare. Den negativa posten kommer att bokforas i resultatet for det andra kvartalet
2016. Den foreslagna affaren har 6verlamnats till Vattenfalls &gare, den svenska staten. Affaren vantas slutféras inom nagra
manader efter den nédvandiga bekraftelsen fran dgaren. Affaren behover ocksa godkannas av relevanta myndigheter.
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Nettoomséttning

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 manaderna
Nettoomséttning 45 929 45 377 164 510 165 062

Kommentar: Koncernens nettoomséttning for forsta kvartalet ékade med 0,6 miljarder SEK jamfért med motsvarande period
2015, vilket framst forklaras av 6kade produktionsvolymer.

Resultat

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 méanaderna
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 14 504 13518 32754 33740
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar 12 619 12 758 40 004 39 865
Rorelseresultat (EBIT) 10011 8386 - 22967 -21342
Jamforelsestdrande poster 1875 650 - 43508 -42283
Underliggande rorelseresultat 8136 7736 20 541 20 941

Kommentar: Det underliggande rérelseresultatet 6kade med 0,4 miljarder SEK, vilket férklaras av:

e Lagre produktionsmarginaler till foljd av genomsnittligt Iagre erhallna elpriser (-1,2 miljarder SEK)
e Hogre produktionsvolymer, framst hanforligt till vattenkraft och k&rnkraft (0,5 miljarder SEK)

¢ Minskade rorelsekostnader (0,6 miljarder SEK)

e  L&gre avskrivningar (0,5 miljarder SEK)

Nettoomsattning Underliggande rorelseresultat
MSEK MSEK
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150 000 40000
30000 +—
100 000 20000 o
50 000 ] I:I I I Ij I I 10 000 A
0 0.]_._._.J_I-.I--l.--.l
12 3 412 3 412 3 41 2 3 41 12 3 41 2 3 41 2 3 41 2 3 41
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
mmmm Kvartalsvérden Rullande 12-ménadersvarden mmmmm Kvartalsvarden Rullande 12-manadersvérden
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Jamforelsestorande poster vilka paverkat rorelseresultatet (EBIT)

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 manaderna
Realisationsvinster 1769 79 256 1946
Realisationsforluster - 77 - 14 - 381 - 444
Nedskrivningar - 10 - 110 -36 792 - 36 692
Aterférda nedskrivningar — — 534 534
Avséttningar — — -5954 -5954
Orealiserade marknadsvardeforandringar for energiderivat 378 743 1558 1193
Orealiserade marknadsvardefoérandringar av varulager 204 - 36 - 657 - 417
Omstruktureringskostnader - 308 - 12 -1233 -1529
Andra jamférelsestérande poster av engangskaraktar - 81 — - 839 - 920
Summa 1875 650 -43 508 -42283

Kommentar: Jamforelsestdrande poster for kvartal 1 2016 uppgick till 1,9 miljarder SEK (0,7). Realisationsvinster uppgick till
1,8 miljarder SEK och avser i huvudsak férsaljning av natserviceverksamhet i Hamburg (1,2 miljarder SEK) samt forsaljning av
en fastighet i Bramfeld (0,5 miljarder SEK). Dessa forsaljningar ingar i den tidigare genomforda férsaljningen av Vattenfalls
elnatverksamhet i Hamburg som slutférdes i februari 2014. Omstruktureringskostnader uppgick till 0,3 miljarder SEK och ar
hanférliga till tradingverksamheten. Posten "Andra jamfoérelsestérande poster” avser nddvandiga investeringar i Ringhals 1 och 2
som kostnadsforts p& grund av beslut om tidigarelagd stéangning (-0,1 miljarder SEK).

Jamforelsestdrande poster for motsvarande kvartal 2015 utgérs i huvudsak av orealiserade marknadsvardeférandringar for
energiderivat.

Periodens resultat

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 méanaderna
Periodens resultat 6 602 4987 -19766 -18151

Kommentar: Periodens resultat efter skatt fér kvartal 1 2016 uppgick till 6,6 miljarder SEK (5,0).

Kostnadsbesparingar

miljarder SEK
""" 36 ____.
15,4 11,9

53,0

46,0

Kostnadsbas Avyttringar Kostnads Okade kostnader Kostnadsbas
2010 besparingar avseende tillvaxt 2016*
och dvrigt

* Rullande 12-manaders varden.

Kommentar: Vattenfall har vidtagit ett flertal atgarder for att sdnka kostnaderna och har jamfort med kostnadsbasen 2010
reducerat sina paverkbara kostnader med cirka 29%. Forsaljningar av verksamheter har minskat kostnaderna med

3,6 miljarder SEK. Forséljningarna avser huvudsakligen varme- och elnatsverksamheterna i Polen, elnatsverksamheterna i
Finland och Hamburg, verksamheten i Belgien, kraftvarmetillgdngar i Danmark, facility services i Tyskland,
natserviceverksamhet, Netzservice/Metering, i Hamburg, fastighet i Bramfeld samt andra tillgangar och verksamheter.
Kostnadsbesparingarna har framst gjorts genom reducering av personal, IT-kostnader och inkdpskostnader. Tillvaxtprojekt inom
framfor allt vindkraft har lett till att kostnadsbasen okat med cirka 11,9 miljarder SEK. Det padgaende besparingsprogrammet om
2,5 miljarder SEK for 2015-2016 fortloper. Darutdver fortsatter Vattenfall understka mdjligheten att genom outsourcing lagga ut
delar av administration och IT-verksamhet till externa tjansteleverantorer.
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Finansiella poster

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 manaderna
Finansiella poster, netto -1703 -1543 -5225 -5385
- varav ranteintakter 114 55 914 973
- varav rantekostnader -1154 - 678 - 3426 -3902
- varav avkastning fran Karnavfallsfonden 156 215 1168 1109
- varav réntedel i pensionskostnad - 240 - 235 - 937 - 942
- varav diskonteringseffekter hanforbara till avséattningar - 905 - 875 -3370 -3400
- varav ovrigt 326 - 25 426 77
Erhéallen ranta* 534 249 845 1130
Betald ranta* -1897 -1658 -3413 -3652

1) Avser kassafloden.

Kommentar: Finansiella poster, netto, for kvartal 1 2016 ar i stort sett oférandrat jamfort med motsvarande period 2015. De
hogre rantekostnaderna ar framst hanforliga till aterkop av obligationslan.

Kassaflode

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 méanaderna
Internt tillférda medel (FFO) 9082 9795 29 009 28 296
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgdngar och rérelseskulder (rorelsekapital) -11740 -3042 11 925 3227
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 2658 6 753 40934 31523

Kommentar: Internt tillférda medel (FFO) minskade med 0,7 miljarder SEK framst till féljd av genomsnittligt lagre erhallna priser.

Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet under kvartal 1 2016 uppgick till -11,7 miljarder SEK. Det forklaras framst av
foérandring av lager (1,5 miljarder SEK) nettoféréandring av rorelsefordringar och rérelseskulder

(-11,5 miljarder SEK), samt férandring av margin calls (-1,7 miljarder SEK). Nettoférandringen av rérelsefordringar och
rérelseskulder ar framst hanforligt till 6kade fordringar inom Customers & Solutions (-3,4 miljarder SEK), Heat
(-1,6 miljarder SEK) och Power Generation (-6,6 miljarder SEK). Okade fordringar i Power Generation forklaras delvis av
temporéara effekter avseende CO,-utslappsratter.
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31 mars 31 dec. Forandring,

Belopp i MSEK 2016 2015 %
Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 37 425 44 256 -15,4
Bekréaftade kreditfaciliteter (outnyttjade) 18 451 18 379 0,4

Kommentar: Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar minskade med 6,8 miljarder SEK jamfért med
31 december 2015 framst till foljd av att ett storre obligationslan pé& 1,1 miljarder EUR forfoll till betalning under perioden.

Bekréaftade kreditfaciliteter utgérs av en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljarder EUR med férfall 10 december 2020, med option
pa en ettarig forlangning. Per den 31 mars 2016 uppgick tillgangliga likvida medel och/eller bekraftade kreditfaciliteter till 29% av
nettoomsattningen. Vattenfalls mal &r lagst 10% av koncernens nettoomséttning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars
laneforfall.

31 mars 31 dec. Forandring,
Belopp i MSEK 2016 2015 %
Réntebarande skulder 100 158 110 585 -9,4
Nettoskuld 60 729 64 201 -5,4
Justerad nettoskuld (se sidan 23) 137 387 137 585 -0,1
Genomsnittlig ranta, %" 4,0 3,9 —
Duration, ar* 4,7 3,9 —
Genomsnittlig loptid, ar* 9,0 8,1 —

1) Inklusive Hybridkapital och exklusive I&n frdn &gare med innehav utan bestammande inflytande och intresseféretag.

Kommentar: Totala rantebarande skulder for kvartal 1 2016 minskade med 10,4 miljarder SEK jamfort med 31 december 2015.
Det forklaras framst av att ett storre obligationslan pé 1,1 miljarder EUR forfoll till betalning under perioden.

Nettoskulden minskade med 3,4 miljarder SEK jamfért med 31 december 2015.

Den justerade nettoskulden var i stort sett oférandrad jamfort med 31 december 2015. For berékning av justerad nettoskuld, se
sidan 23.

Kreditrating

Den 13 februari 2016 satte Moody’s Vattenfalls langsiktiga "A3” rating samt "Baa2” rating for hybridobligationer under "review”
med risk fér nedgradering. Samtidigt bekraftade Moody’s den kortsiktiga "P-2" rating. Den 25 februari 2016 satte Standard &
Poor’s Vattenfalls langsiktiga "BBB+” rating under "CreditWatch” med negativa foljder. Samtidigt bekraftade Standard & Poor’s
den kortsiktiga "A-2" rating.
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Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 méanaderna
Underhalls-/ersattningsinvesteringar 2237 2582 15720 15 375
Tillvaxtinvesteringar 1335 2801 12 092 10 626
Summa investeringar 3572 5383 27 812 26 001
Upplupna investeringar (-)/uppldésning av upplupna investeringar (+) 186 174 914 926
Summa investeringar med kassaflodeseffekt 3758 5557 28 726 26 927
Forsaljningar 3035 754 2814 5095
- varav aktier 1124 180 206 1150

Kommentar: Investeringarna specificeras i tabellen nedan. Férsaljningar under 2016 &r framst hanforliga till Vattenfalls
natserviceverksamhet Netzservice/Metering i Hamburg, Tyskland, férsaljning av en fastighet i Bramfeld i Tyskland, samt
kraftvarmeverket Nordjyllandsveerket i Danmark. Forsaljningar under motsvarande period 2015 avser framst kraftvarmetillgangar

i Utrecht, Nederlanderna.

Specifikation av investeringar

Kv 1 Kv 1 Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 manaderna
Elproduktion
Vattenkraft 264 193 1706 1777
Kérnkraft 548 789 4219 3978
Kolkraft 108 425 1947 1630
Gas 63 12 174 225
Vindkraft 982 1957 8629 7 654
Biobransle, avfall 2 1 25 26
Ovrigt — 143 — - 143
Summa Elproduktion 1967 3520 16 700 15 147
Kraftvarme/Varme
Fossilkraft 349 370 1949 1928
Biobransle, avfall 12 22 145 135
Ovrigt 120 63 1242 1299
Summa Kraftvarme/Varme 481 455 3336 3362
Elnat
Elnat 764 847 4671 4588
Summa Elnéat 764 847 4671 4588
Forvarv av aktier, aktieagartillskott - 151 -7 - 267 - 411
Ovrigt 511 568 3372 3315
Summa investeringar 3572 5383 27 812 26 001
Upplupna investeringar (-)/upplésning av upplupna investeringar (+) 186 174 914 926
Summa investeringar med kassaflodeseffekt 3758 5557 28 726 26 927
Vattenfalls delarsrapport januari-mars 2016 11



Spotpriser, el

De genomsnittliga nordiska spotpriserna var 15% lagre under forsta kvartalet 2016 jamfért med motsvarande period 2015, framst
till foljd av lagre ravarupriser och lagre hydrologisk balans. | Tyskland var de genomsnittliga spotpriserna 22% lagre, framst till
foljd av lagre ravarupriser och varmare vader. | Nederlanderna minskade exporten till Belgien, vilket ledde till att de
genomsnittliga spotpriserna var 36% lagre. Jamfort med kvartal 4 2015 var de genomsnittliga spotpriserna 9% hogre i Norden,

24% lagre i Tyskland och 27% lagre i Nederlanderna.

Tidsperiod Nord Pool Spot EPEX APX
EUR/MWh (Norden) (Tyskland) (Nederlanderna)
Kv 12016 24,0 251 27,7
KV 12015 28,2 32,3 43,1
% -15% -22% -36%
Kv 4 2015 22,0 33,3 38,0
% 9% -24% -27%

Terminspriser, el

Nordiska, tyska och nederlandska elspotpriser,
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Terminspriserna pa el var mellan 28% och 36% jamfort med forsta kvartalet 2015, vilket framst forklaras av fortsatta

forvantningar om laga ravarupriser.

Tidsperiod NPX EEX ICE Nordiska, tyska och nederlandska elterminspriser
(Norden) (Tyskland) (Nederlanderna) EURMWh
EUR/MWh 2017 2018 2017 2018 2017 2018
Kv 12016 18,0 17,9 22,6 21,7 26,5 25,3
KV 12015 28,0 27,8 31,6 31,2 39,1 39,5
% -36% -36% -28% -30% -32% -36%
Kv 4 2015 21,7 21,8 27,6 27,2 32,9 32,2
% -17% -18% -18% -20% -20% -21%

Ravarupriser

Oljepriserna (brent crude) var i genomsnitt 36% lagre jamfort
med forsta kvartalet 2015, framst pa grund av 6kat utbud och
svag efterfrdgan. Av samma skél férsvagades ocksa
kolpriserna som genomsnittligt var 32% lagre. Gaspriserna var
35% lagre CO,-utslappsratterna var 29% lagre, framst pa
grund av ett éverutbud av utslappsratter. Jamfort med fjarde
kvartalet 2015 var oljepriserna (brent crude) 21% lagre,
kolpriserna 13% lagre, gaspriserna 18%. Priset pa CO,-
utslappsratter var 33% lagre.
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Vattenfalls prissékring

Vattenfall prissakrar kontinuerligt sin framtida elproduktion genom forsaljning pa termins- och futuresmarknaderna. Spotpriserna

har darfor pa kort sikt endast begransad paverkan pa Vattenfalls resultat.

Diagrammet visar hur stor andel av den planerade elproduktionen Vattenfall har prissékrat i Norden respektive

Kontinentaleuropa (Tyskland och Nederlanderna).

Genomsnittlig prissakringsniva, per 31 mars 2016

EUR/MWh 2016 2017 2018 120%
Norden 32 30 29

100% -
Kontinentaleuropa 38 34 31

80% -

60% -

40%

20% -

0% -
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Vattenfalls prissékringsgrad i % per 31 mars 2016
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Customers & Solutions

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2016 2015 2015 manaderna
Nettoomséttning 21182 26 740 87 523 81 965
Extern nettoomsattning1 20 660 26 317 84 905 79 248
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 985 935 2271 2321
Underliggande rorelseresultat 756 728 1390 1418
Elférséljning, TWh 23,9 33,9 123,2 113,2
- varav privatkunder 8,5 8,4 26,8 26,9
- varav aterforsaljare 1,9 9,4 33,5 26,0
- varav foretagskunder 13,5 16,1 62,9 60,3
Gasforsaljning, TWh 22,0 21,8 50,7 50,9
Antal anstéllda, heltidstjanster 3033 3317 3168

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

Affarsomradet Customers & Solutions ansvarar for forséljningen av el, gas och energitjanster pa Vattenfalls samtliga marknader.

o Nettoomsattningen for kvartal 1 2016 minskade med 5,6 miljarder SEK, varav 3,3 miljarder SEK &r hanférbart till en
omallokering av avtal med aterforsaljare fran affarsomradet Customers & Solutions till affarsomradet Markets, vilket ingar i

rérelsesegmentet Power Generation.

e LAgre omkostnader for bland annat kundservice tjanster i Tyskland och Nederlanderna samt avyttring av verksamhet i
Nederlanderna har haft en positiv effekt pa det underliggande rérelseresultatet.

e Forandringen av elférsaljningen ar hanforlig till omallokeringen av avtal med aterforsaljare. Gasforsaljningen dkade, framst
till féljd av hogre forséljning i Tyskland.

Power Generation

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2016 2015 2015 méanaderna
Nettoomsattning 33393 31816 113 969 115 546
Extern nettoomséittning1 18 010 12714 56 717 62 013
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 4439 6 325 20 652 18 766
Underliggande rorelseresultat 2753 3974 12 443 11 222
Elproduktion, TWh? 38,7 35,9 137,2 140,0
- varav vattenkraft 10,9 9,8 39,5° 40,6
- varav karnkraft 13,6 12,0 42,2 43,8
- varav fossilkraft 14,2 13,9 54,8 55,1
- varav biobransle, avfall — 0,2 0,7° 0,5
Varmeforsaljning, TWh 0,6 0,8 2,0 1,8
Antal anstéllda, heltidstjanster 14 540 14 737 14 571

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.
2) Varderna fér 2016 ar preliminara.
3) Varde har justerats jamfort med det varde som presenterades i Vattenfalls bokslutskommuniké 2015.

Power Generation utgors av affarsomradena Generation och Markets samt enheten Mining & Generation. Segmentet innefattar
Vattenfalls vatten- och kérnkraftsverksamhet, optimering och tradingverksamhet samt brunkolsverksamhet.

o Nettoomsattningen under kvartal 1 2016 tkade med 1,6 miljarder SEK. Hogre produktionsvolymer motverkade lagre
produktionsmarginaler till féljd av genomsnittligt Iagre erhallna priser.
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Det underliggande rérelseresultatet forsémrades med 1,2 miljarder SEK, vilket i huvudsak forklaras av lagre
produktionsmarginaler till féljd av genomsnittligt Iagre erhallna priser.

Vattenkraftproduktionen dkade till féljd av god vattentillgéng. Fylinadsgraden i de nordiska vattenmagasinen uppgick till 32%
i slutet av forsta kvartalet vilket &r 7 procentenheter éver normal niva.

Karnkraftproduktionen tkade jamfoért med motsvarande period féregdende ar, tack vare 6kad effekt i Ringhals 4 samt hogre
tillganglighet i Forsmark 1. Den sammanlagda tillgangligheten for Vattenfalls k&rnkraftverk for forsta kvartalet 2016 var
87,1% (79,2). For kvartal 1 2016 hade Forsmark en tillganglighet p& 98,4% (91,5) och en produktion pa 7,1 TWh (6,5).
Ringhals hade en tillganglighet pa 77,7% (69,0) och en produktion pa 6,5 TWh (5,6).

Wind

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2016 2015 2015 manaderna
Nettoomséttning 1989 1846 6 769 6912
Extern nettoomsattning1 1303 1236 4267 4334
Underliggande resultat fore avskrivningar och nedskrivningar 1509 1339 4621 4791
Underliggande rorelseresultat 705 602 1469 1572
Elproduktion - vindkraft, TWh 1,5 1,4 5,8 5,9
Antal anstéllda, heltidstjanster 614 523 577

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

Affarsomrédet Wind ansvarar for Vattenfalls vindkraftsverksamhet.

Nettoomsattningen for kvartal 1 2016 okade med 0,1 miljarder SEK framst hanforbart till 6kad elproduktion fran de nya
vindkraftsparkerna som togs i drift i slutet av 2015; den tyska havsbaserade vindkraftsparken DanTysk, den brittiska
landbaserade vindkraftsparken Clashindarroch, den danska landbaserade vindkraftsparken Klim samt utbyggnaden av den
brittiska havsbaserade vindkraftsparken Kentish Flats.

Det underliggande rorelseresultatet forbattrades med 0,1 MSEK, framst till foljd av 6kade intékter, framst hanforbart till
idrifttagandet av de nya vindkraftsparkerna.

Elproduktionen for kvartal 1 2016 6ékade med 0,1 TWh.
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Heat

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2016 2015 2015 manaderna
Nettoomséttning 8191 8 655 27 380 26 916
Extern nettoomsattning1 5032 5164 14 356 14 224
Underliggande resultat fore avskrivningar och nedskrivningar 3087 2692 5634 6 029
Underliggande rorelseresultat 2122 1772 1704 2054
Elproduktion, TWh? 8,5 9.1 30,0° 29,4
- varav fossilkraft 8,3 8,8 29,2° 28,7
- varav biobransle, avfall 0,2 0,3 0,8 0,7
Varmeforsaljning, TWh 8,0 8,3 20,6 20,3
Antal anstéllda, heltidstjanster 4073 4423 4203

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.
2) Varderna for 2016 ar preliminara.
3) Varde har justerats jamfort med det varde som presenterades i Vattenfalls bokslutskommuniké 2015.

Affarsomradet Heat bestar av Vattenfalls varmeverksamhet inklusive all termisk verksamhet (utom brunkol).

o Nettoomsattningen for kvartal 1 2016 minskade med 0,5 miljarder SEK, vilket framst ar hanforligt till férsaljningen av det
danska kraftvarmeverket Nordjyllandsveerket.

e Underliggande rorelseresultat forbattrades med 0,4 miljarder SEK framst hanforligt till 6kad bruttomarginal till féljd av lagre
branslekostnader. Lagre produktionsvolymer och tkade avskrivningar hanforliga till kraftverket Moorburg har haft en negativ
paverkan pa det underliggande rorelseresultatet.

e El- och varmeproduktionen var lagre under kvartal 1 2016, framst till f6ljd férséljningen av det danska kraftvarmeverket
Nordjyllandsveerket.

e Minskningen av antalet anstallda ar framst hanforligt till forséljningen av det danska kraftvarmeverket Nordjyllandsvaerket.

Distribution

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2016 2015 2015 manaderna
Nettoomséttning 5426 5058 19 914 20 282
Extern nettoomsattning1 4234 3855 15 355 15734
Underliggande resultat fore avskrivningar och nedskrivningar 2573 2162 8189 8 600
Underliggande rorelseresultat 1890 1495 5465 5860
Antal anstéllda, heltidstjanster 1971 2693 2728

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.
Affarsomrédet Distribution bestar av Vattenfalls eldistributionsverksamhet i Sverige och Tyskland (Berlin).
¢ Nettoomsattningen dkade framst till foljd av hdgre priser.

o Det underliggande rorelseresultatet tkade med 0,4 miljarder SEK framst hanforligt till 6kade intdkter samt lagre kostnader till
féljd av varmare vader och farre stormar.

e Minskningen av antalet anstallda ar framst hanforligt till forséljningen av distributionsverksamheten i Hamburg.
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Other?

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2016 2015 2015 manaderna
Nettoomséttning 1302 1257 5361 5406
Extern nettoomsattning? 59 22 178 215
Underliggande resultat fore avskrivningar och nedskrivningar 135 - 555 -1330 - 640
Underliggande rorelseresultat 19 - 695 -1897 -1183
Antal anstéllda, heltidstjanster 3281 3648 3320

1) Other inkluderar huvudsakligen alla Staff functions samt Shared Service Centres.
2) Exklusive koncerninterna transaktioner.

Utbver ovan redovisade siffror for rorelsesegmenten ingar ocksa elimineringar i koncernens omséattning och resultat, se sidorna

20-21.
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Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12

Belopp i MSEK 2016 2015 2015 méanaderna
Nettoomsattning 45 929 45 377 164 510 165 062
Kostnader for s&lda produkter* -33294 -33042 -167 075 - 167 327
Bruttoresultat 12 635 12 335 - 2565 -2265
Kostnader for forsaljning, administration samt forskning och utveckling? -4747 -4390 -20411 -20768
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader, netto 1959 278 506 2187
Andelar i intresseforetags resultat® 164 163 - 497 - 496
Rérelseresultat (EBIT)* 10 011 8 386 - 22967 -21342
Finansiella intakter>® 641 414 2762 2989
Finansiella kostnader®”® -2344 -1957 -7987 -8374
Resultat fore skatter 8308 6843 -28192 -26727
Skatter -1706 -1856 8426 8576
Periodens resultat 6 602 4987 -19 766 -18 151
Hanforbart till &gare till moderbolaget 6272 4679 -16 672 -15079
Héanforbart till innehav utan bestammande inflytande 330 308 -3094 -3072

Tillaggsinformation

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 14 504 13518 32754 33740
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar 12 619 12 758 40 004 39 865
Underliggande rorelseresultat 8136 7736 20541 20 941
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanforbara

till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden - 954 - 883 -3023 -3094
1) Varav avskrivningar och nedskrivningar -4116 -5003 - 54247 - 53360
2) Varav avskrivningar och nedskrivningar - 377 - 129 -1433 -1681
3) Varav nedskrivningar — — - 41 - 41
4) Vari ingar jamforelsestérande poster 1875 650 - 43 508 -42 283
5) Vari ingar avkastning fran Karnavfallsfonden 156 215 1168 1109
6) Vari ingar rantedel i pensionskostnad - 240 - 235 - 937 - 942
7) Vari ingar diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar - 905 - 875 -3370 - 3400

8) Jamforelsestdrande poster redovisade som finansiella
intékter och kostnader, netto 1 .18 - 17
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Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 méanaderna
Periodens resultat 6 602 4987 -19 766 -18151
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen néar specifika villkor ar uppfylida
Kassaflédessakringar - forandringar av verkligt varde 516 1518 11 354 10 352
Kassaflodessakringar - upplosta mot resultatrakningen -1414 -1171 -5323 - 5566
Kassaflodessakringar - 6verforda till anskaffningsvardet pa sékrad post -7 14 -3 - 24
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 922 379 1709 2252
Omrakningsdifferenser -1178 - 294 -1938 -2822
Inkomstskatt relaterat till poster som kommer att omklassificeras - 140 - 40 -1722 -1822
Summa som kommer att omklassificeras till resultatrékningen nar specifika villkor &r uppfyllda -1301 406 4077 2370
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen
Omvarderingar avseende form&nsbestamda pensionsplaner — — 2867 2867
Inkomstskatt relaterat till poster som ej omklassificeras — — - 762 - 762
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen — — 2105 2105
Summa oOvrigt totalresultat, netto efter skatt -1301 406 6182 4 475
Summa totalresultat fér perioden 5301 5393 -13584 -13676
Hanforbart till &gare till moderbolaget 5112 5107 -10 398 -10 393
Hanforbart till innehav utan bestimmande inflytande 189 286 -3186 -3283
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Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 méanaderna

Extern nettoomséttning

Customers & Solutions 20 660 26 317 84 905 79 248
Power Generation 18 010 12714 56 717 62 013
Wind 1303 1236 4 267 4 334
Heat 5032 5164 14 356 14 224
Distribution 4234 3855 15 355 15734
- varav Distribution Tyskland 1160 1226 6018 5952
- varav Distribution Sverige 3074 2629 9337 9782
Other® 59 22 178 215
Elimineringar2 - 3369 -3931 -11 268 -10 706
Summa 45929 45 377 164 510 165 062

Intern nettoomsattning

Customers & Solutions 522 423 2618 2717
Power Generation 15383 19 102 57 252 53 533
Wind 686 610 2502 2578
Heat 3159 3491 13024 12 692
Distribution 1192 1203 4 559 4 548
- varav Distribution Tyskland 1087 1082 4012 4017
- varav Distribution Sverige 105 121 547 531
Other* 1243 1235 5183 5191
Elimineringar -22185 -26 064 -85138 - 81259
Summa — — — —

Summa nettoomsattning

Customers & Solutions 21182 26 740 87 523 81 965
Power Generation 33393 31816 113 969 115 546
Wind 1989 1846 6769 6912
Heat 8191 8 655 27 380 26 916
Distribution 5426 5058 19914 20 282
- varav Distribution Tyskland 2247 2308 10 030 9969
- varav Distribution Sverige 3179 2750 9884 10 313
Other" 1302 1257 5361 5406
Elimineringar - 25554 -29995 - 96 406 - 91 965
Summa 45929 45 377 164 510 165 062
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Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 manaderna
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Customers & Solutions 969 912 1657 1714
Power Generation 4 668 7023 14 981 12 626
Wind 1533 1352 4282 4 463
Heat 3050 2774 5555 5831
Distribution 2572 2149 8143 8566
- varav Distribution Tyskland 514 566 2649 2597
- varav Distribution Sverige 2058 1583 5494 5969
Other* 1821 - 551 -1831 541
Elimineringar - 109 - 141 - 33 -1
Summa 14 504 13518 32 754 33740
Underliggande rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
Customers & Solutions 985 935 2271 2321
Power Generation 4 439 6 325 20 652 18 766
Wind 1509 1339 4621 4791
Heat 3087 2692 5634 6 029
Distribution 2573 2162 8189 8 600
- varav Distribution Tyskland 517 577 2683 2623
- varav Distribution Sverige 2 056 1585 5506 5977
Other" 135 - 555 -1330 - 640
Elimineringar - 109 - 140 - 33 -2
Summa 12 619 12 758 40 004 39 865
Rérelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions 740 705 775 810
Power Generation 2975 4668 25519 -27212
Wind 729 616 931 1044
Heat 2086 1747 -2633 -2294
Distribution 1888 1482 5419 5825
- varav Distribution Tyskland 321 370 1848 1799
- varav Distribution Sverige 1567 1112 3571 4026
Other* 1702 - 692 -1907 487
Elimineringar - 109 - 140 - 33 -2
Rorelseresultat (EBIT) 10 011 8386 22 967 -21342
Finansiella intakter och kostnader -1703 -1543 -5225 -5385
Resultat fore skatter 8308 6843 28192 -26727
Underliggande rérelseresultat
Customers & Solutions 756 728 1390 1418
Power Generation 2753 3974 12 443 11 222
Wind 705 602 1469 1572
Heat 2122 1772 1704 2054
Distribution 1890 1495 5465 5860
- varav Distribution Tyskland 325 379 1881 1827
- varav Distribution Sverige 1565 1116 3584 4033
Other" 19 - 695 -1897 -1183
Elimineringar - 109 - 140 - 33 -2
Underliggande rorelseresultat 8136 7736 20 541 20 941
1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions samt Shared Service Centers.
2) For extern nettoomsattning avser elimineringar forséljning till den nordiska elbdrsen.
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31 mars 31 mars 31 dec.
Belopp i MSEK 2016 2015 2015
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgngar 17 424 18 964 17 564
Materiella anlaggningstillgadngar 242 768 271 402 244 563
Forvaltningsfastigheter 370 440 388
Biologiska tillgangar 34 28 35
Andelar i intresseféretag och i samarbetsarrangemang 7 157 8019 7 002
Andra aktier och andelar 273 300 273
Andelar i den svenska Kéarnavfallsfonden 34714 32499 34172
Derivattillgangar 24 386 20 702 20 220
Skattefordran aktuell skatt, langfristig 230 450 222
Forutbetalda kostnader 109 111 103
Uppskjuten skattefordran 10 705 9 099 9265
Andra langfristiga fordringar 6311 8 304 9484
Summa anlaggningstillgdngar 344 481 370 318 343 291
Omsattningstillgangar
Varulager 15 358 16 396 16 592
Biologiska tillgangar 19 11 19
Immateriella omsaéttningstillgngar 6 549 5244 1091
Kundfordringar och andra fordringar 28 626 33658 26 193
Lamnade forskott 4377 2036 3607
Derivattillgdngar 12 366 11 802 14 067
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 092 10 840 5936
Skattefordran aktuell skatt 2858 795 3285
Kortfristiga placeringar 22171 45 634 31905
Kassa, bank och liknande tillgdngar 15254 11 606 12 351
Tillgdngar som innehas for forsaljning 37 4045 3980
Summa omsattningstillgangar 117 707 142 067 119 026
Summa tillgangar 462 188 512 385 462 317
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till &gare till moderbolaget 109 756 120 367 103 984
Héanforbart till innehav utan bestammande inflytande 14 612 14 311 11 972
Summa eget kapital 124 368 134 678 115 956
Langfristiga skulder
Hybridkapital 18 448 15 295 18 546
Andra rantebérande skulder 63 825 70 463 68 179
Avsattningar for pensioner 38893 44 793 38919
Andra rantebarande avsattningar 93 999 86 314 93 042
Derivatskulder 12 388 11718 10 579
Uppskjuten skatteskuld 24 109 27 454 22 970
Andra ej rantebarande skulder 6 155 5733 6273
Summa langfristiga skulder 257 817 261 770 258 508
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 22 426 26 771 23 958
Erhalina forskott 2580 1687 2293
Derivatskulder 7588 5533 8023
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21994 20 865 19 969
Skatteskuld aktuell skatt 1645 1254 306
Hybridkapital — 4684 —
Andra rantebarande skulder 17 885 46 937 23 860
Rantebarande avsattningar 5835 6 447 6 302
Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for férsaljning 50 1759 3142
Summa kortfristiga skulder 80 003 115 937 87 853
Summa eget kapital och skulder 462 188 512 385 462 317
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Tillaggsinformation

31 mars 31 mars 31 dec.
Belopp i MSEK 2016 2015 2015
Berakning av sysselsatt kapital
Immateriella omsaéttnings- och anlaggningstillgdngar 23973 24 208 18 655
Materiella anlaggningstillgangar 242 768 271 402 244 563
Andelar i intresseféretag och i samarbetsarrangemang 7 157 8019 7 002
Uppskjuten skattefordran och skattefordran aktuell skatt 13563 9894 12 550
Langfristiga icke rantebarande fordringar 5091 7124 8 309
Varulager 15 358 16 396 16 592
Kundfordringar och andra fordringar 28 626 33658 26 193
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 092 10 840 5936
Ej tillganglig likviditet 7335 7 356 6813
Ovrigt 745 915 719
Summatillgdngar exkl. finansiella tillgangar 354 708 389 812 347 332
Uppskjuten skatteskuld och skatteskuld aktuell skatt -25754 -28708 - 23276
Andra ej rantebarande skulder -6 155 -5733 -6273
Leverantdrsskulder och andra skulder -22426 -26771 -23958
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -21994 -20 865 -19969
Ovrigt - 87 — - 77
Summa icke-rantebarande skulder -76 416 -82077 - 73553
Andra rantebarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld® - 9256 -9106 -9188
Sysselsatt kapital 269 036 298 629 264 591
Genomsnittligt sysselsatt kapital 283 833 298 803 279 435
Berakning av nettoskuld
Hybridkapital -18448 -19979 -18 546
Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till kreditinstitut -61420 -70833 - 68898
Nuvérdet av skulder avseende férvarv av koncernféretag — -19162 —
Skulder till intresseforetag -2530 -2680 -2751
Skulder till gare med innehav utan bestammande inflytande -9959 -12 368 -13041
Ovriga skulder -7801 -12 357 -7 349
Summa réntebérande skulder -100 158 -137 379 - 110585
Kassa, bank och liknande tillgdngar 15 254 11 606 12 351
Kortfristiga placeringar 22171 45 634 31905
Lan till &gare med innehav utan bestdmmande inflytande i utlandska koncernforetag 2004 1314 2128
Nettoskuld - 60729 -78 825 - 64 201
Berékning av justerad bruttoskuld och nettoskuld
Summa réntebérande skulder -100 158 -137 379 -110 585
50% av Hybridkapital® 9224 7 647 9273
Nuvérdet av pensionsforpliktelser - 38893 -44 793 -38919
Avsattningar fér gruv-, gas- och vindverksamhet och andra miljorelaterade avsattningar -19 282 - 14 299 -19 099
Avsattningar for karnkraft (netto)® -33061 -33049 -32944
Mottagna margin calls 5844 9 636 5307
Skulder till &gare med innehav utan bestammande inflytande p& grund av konsortialavtal 8849 11 616 11 939
Justerad bruttoskuld - 167 477 - 200 621 -175 028
Redovisad kassa, bank och liknande tillgngar samt kortfristiga placeringar 37 425 57 240 44 256
Ej tillganglig likviditet -7335 - 7356 -6813
Justerad kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 30 090 49 884 37 443
Justerad nettoskuld - 137387 - 150 737 - 137585

1) Inkluderar personalrelaterade avsattningar fér annat an pensioner, avsattningar fér skattemassiga och juridiska processer samt vissa dvriga avsattningar.

2) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar darmed justerad nettoskuld.

3) Berakningen baseras pa Vattenfalls agarandel i respektive karnkraftsanlaggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden samt skulder till
intressebolag. Vattenfall har foljande agarandelar i respektive anlaggning: Forsmark 66%, Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbiittel 66,7%, Kriimmel 50% och

Stade 33,3%. (For Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sérskild 6verrenskommelse fér 100% av avsattningarna).
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Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 méanaderna
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatter 8308 6843 -28192 -26727
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 4493 5132 55724 55 085
Betald skatt - 155 33 -1340 -1528
Realisationsvinster/forluster, netto -1693 - 65 143 -1485
Ovwrigt, inkl. ej kassaflédespéverkande poster -1871 -2148 2674 2951
Internt tillférda medel (FFO) 9082 9795 29 009 28 296
Forandringar i varulager 1471 1992 - 553 -1074
Forandringar i rorelsefordringar -12 546 - 7659 4074 - 813
Foérandringar i rérelseskulder 1031 1641 5775 5165
Ovriga férandringar -1696 984 2629 - 51
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgdngar och rorelseskulder -11740 -3042 11 925 3227
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 2658 6 753 40 934 31523
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernféretag — -5 -5 —
Investeringar i intressefdretag och andra aktier och andelar 151 12 272 411
Andra investeringar i anlaggningstillgangar -3909 - 5564 -28993 - 27338
Summa investeringar -3758 -5557 -28726 -26 927
Forsaljningar 3035 754 2814 5095
Kassa, bank och liknande tillgdngar i avyttrade foretag — - 384 - 563 - 179
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 723 -5187 - 26 475 -22011
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -3381 1566 14 459 9512
Finansieringsverksamheten
Forandringar i kortfristiga placeringar 9814 -13022 235 23071
Forandringar i 1an till gare med innehav utan bestammande inflytande i utlandska koncernféretag 132 59 - 783 - 710
Upptagna 1&n* 5343 44937 5088 5938
Amortering av skuld avseende forvérv av koncernforetag — — -19 152 -19 152
Amortering av andra skulder -12934 -5210% -10223 -17 947
Forsaljning av aktier i koncernforetag till &gare med innehav utan bestdmmande inflytande 2835 — — 2835
Effekt av fortida inldsen av swappar hanforliga till finansieringsverksamheten 936 — 1690 2626
Aterbetalning av hybridkapital — -4514 -9172 -4 658
Emission av hybridkapital — 15 152 18 636 3484
Betald utdelning till agare — — - 333 - 333
Tillskott frdn &gare med innehav utan bestammande inflytande 152 836 1973 1289
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6278 -2206 -12 041 - 3557
Periodens kassaflode 2897 - 640 2418 5955
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Kv 1 Kv 1 Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 manaderna
Kassa, bank och liknande tillgangar
Kassa, bank och liknande tillg&ngar vid periodens borjan 12 351 12 283 12 283 11 606
Kassa, bank och liknande tillgdngar ingdende i tillgdngar som innehas for forséljning — — -2263 -2263
Periodens kassaflode 2897 - 640 2418 5955
Omrékningsdifferenser 6 - 37 - 87 - 44
Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens slut 15 254 11 606 12 351 15 254
Tillaggsinformation
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -3381 1566 14 459 9512
Finansieringsverksamheten
Forsaljning av aktier i koncernforetag till &gare med innehav utan bestdmmande inflytande 2835 — — 2835
Effekt av fortida inlésen av swappar hanférliga till finansieringsverksamheten 936 — 1690 2626
Betald utdelning till agare — — - 333 - 333
Tillskott frdn &gare med innehav utan bestammande inflytande 152 836 1973 1289
Kassaflode efter utdelning 542 2402 17 789 15929
Analys av féréndring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens borjan - 64201 -79473 -79473 -78825
Kassaflode efter utdelning 542 2402 17 789 15929
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde -1061 - 821 274 34
Férandringar i rantebarande leasingskulder 4 3 3 4
Forvarvade/avyttrade réntebarande skulder/kortfristiga placeringar — 25 35 10
Foérandringar i skuld avseende forvarv av koncernféretag, diskonteringseffekter — - 81 - 160 - 79
Kassa, bank och liknande tillgdngar ingdende i tillgdngar som
innehas for forsaljning — — -2263 -2263
Omrakningsdifferenser pa nettoskulden 889 - 880 - 406 1363
Omklassificering 3098 — — 3098
Nettoskuld vid periodens slut -60729 - 78825 - 64201 -60729
Fritt kassaflode -4997 4003 25013 16 013

1) Kortfristig upplaning dar |6ptiden ar tre manader eller kortare nettoredovisas.

2) Vardet har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls Del&rsrapporter 2015 p& grund av att kortfristig uppl&ning, dar Ioptiden ar tre

manader eller kortare, nettoredovisas.
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31 mars 2016 31 mars 2015 31 dec. 2015

Héanforbart till Héanforbart till Héanforbart till
Héanforbart till  innehav utan Summa | Hénforbarttill innehav utan Summa Héanforbart till  innehav utan Summa
agare till bestammande eget agare till bestammande eget agare till bestammande eget

Belopp i MSEK moderbolaget inflytande kapital | moderbolaget inflytande kapital ~ moderbolaget inflytande kapital
Ing&ende balans 103 984 11972 115 956 115 260 13 202 128 462 115 260 13 202 128 462
Periodens resultat 6272 330 6 602 4679 308 4987 -16 672 -3094 -19 766
Kassaflodessakringar - forandringar av
verkligt véarde 515 1 516 1464 54 1518 11 335 19 11 354
Kassaflddessakringar - upplésta mot
resultatrakningen -1413 -1 -1414 -1170 -1 -1171 -5324 1 -5323
Kassaflédessakringar - 6verforda till
anskaffningsvardet p& sakrad post -5 -2 -7 9 5 14 -4 1 -3
Valutasékringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter 922 — 922 379 — 379 1709 — 1709
Omrakningsdifferenser -1039 - 139 -1178 - 207 - 87 - 294 -1746 - 192 -1938
Omvarderingar avseende
formansbestamda pensionsplaner — — — — — — 2742 125 2867
Inkomstskatt relaterat till dvrigt
totalresultat - 140 — - 140 - 47 7 - 40 -2438 - 46 -2484
Summa Ovrigt totalresultat for
perioden -1160 - 141 -1301 428 - 22 406 6274 - 92 6182
Summa totalresultat fér perioden 5112 189 5301 5107 286 5393 -10 398 -3186 -13584
Utdelning till &gare — — — — — — — - 333 - 333
Koncernbidrag fran(+)/till(-) &gare med
innehav utan bestammande inflytande — — — — — — — 355 355
Agarforandring i koncernféretag vid
forsaljning av aktier till &gare med
innehav utan bestimmande inflytande 877 2082 2959 — — — — — —
Tillaggskopeskilling avseende tidigare
forvarv av aktier — — — — — — - 878 — - 878
Tillskott frAn minoritetsdelagare — 152 152 — 836 836 — 1973 1973
Andra agarforandringar — — — — - 13 - 13 — - 39 - 39
Andra forandringar - 217 217 — — — — — — —
Summa transaktioner med aktiedgare 660 2451 3111 — 823 823 - 878 1956 1078
Utgaende balans 109 756 14 612 124 368 120 367 14 311 134 678 103 984 11972 115 956
-Varav Sékringsreserv 8619 4 8623 5144 65 5209 9460 7 9 467
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Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
1 % dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger 2016 2015 2015 manaderna
Rorelsemarginal 21,8 18,5 -14,0 -12,9
R(‘jrelsemarginal1 17,7 17,0 12,5 12,7
Nettomarginal 18,1 15,1 -17,1 - 16,2
Nettomarginal* 14,0 13,6 9,3 9,4
Avkastning p& eget kapital -15,82 -10,12 -16,8 -158
Avkastning pa sysselsatt kapital -7,5° -1,92 -8,2 -75
Avkastning pa sysselsatt kapital* 7.4° 7,67 7.4 7.4
Rantetackningsgrad, ggr -3,9° -0,9? -46 -39
Rantetackningsgrad, ggr 4,62 512 4,8 4,6
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 6,72 7,62 7,3 6,7
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 10,12 10,0? 10,6 10,1
Kassaflédesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr 5,0° 7.4% 7,8 5,0
FFO/rantebarande skulder 28,3 22,77 26,2 28,3
FFO/nettoskuld 46,6 39,5° 45,2 46,6
FFOfjusterad nettoskuld 20,62 20,7% 21,1 20,6
EBITDA/finansnetto, ggr 15,2 15,3 10,8 10,9
EBITDA/finansnetto, ggr* 13,2 14,4 13,2 12,9
Soliditet 26,9 26,3 25,1 26,9
Skuldsattningsgrad 80,5 102,0 95,4 80,5
Skuldsattningsgrad, netto 48,8 58,5 55,4 48,8
Réntebarande skulder/rantebéarande skulder plus eget kapital 44,6 50,5 48,8 44,6
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 32,8 36,9 35,6 32,8
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,82 2,12 2,0 1,8
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr 4,17 4,0? 42 41
1) Baserat pa Underliggande rérelseresultat.
2) Rullande 12-méanaders varden.
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Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 2015 2015

Resultatrakning

Nettoomséttning 45 929 45 499 37 519 36 115 45 377
Kostnader for salda produkter -33294 - 36 452 -29 354 - 68228 -33042
Andra rorelsekostnader och rorelseintékter -2788 -4923 -5039 -5831 -4112
Andelar i intresseforetags resultat 164 - 434 - 125 - 101 163
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 14 504 8835 7548 2852 13518
Rorelseresultat (EBIT) 10 011 3690 3001 - 38045 8 386
Underliggande rorelseresultat 8136 6 449 3388 2 966 7736
Finansiella poster, netto -1703 -1175 -1105 -1401 -1543
Resultat fére skatter 8 308 2515 1896 - 39 446 6843
Periodens resultat 6 602 2 460 1600 -28812 4987
- varav hanforbart till &gare till moderbolaget 6272 2243 1403 - 24 996 4679
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande 330 217 197 -3816 308
Balansrékning

Anlaggningstillgdngar 344 481 343291 348 656 339871 370318
Kortfristiga placeringar 22171 31 905 30 867 34 006 45 634
Kassa, bank och liknande tillgdngar 15 254 12 351 12 497 20 006 11 606
Andra omséttningstillgangar 80 282 74770 65 338 69 666 84 827
Summa tillgangar 462 188 462 317 457 358 463 549 512 385
Eget kapital 124 368 115 956 114 440 108 303 134 678
- varav hanforbart till &gare till moderbolaget 109 756 103 984 103 043 97 646 120 367
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande 14 612 11972 11 397 10 657 14 311
Hybridkapital 18 448 18 546 15 387 15192 19 979
Andra rantebarande skulder 81710 92 039 95 659 112 970 117 400
Avséttningar for pensioner 38 893 38919 42 320 41 986 44 793
Andra rantebarande avsattningar 99 834 99 344 99 663 97 550 92 761
Uppskjuten skatteskuld 24 109 22 970 26 463 27 202 27 454
Andra ej rantebéarande skulder 74 826 74 543 63 426 60 346 75 320
Summa eget kapital och skulder 462 188 462 317 457 358 463 549 512 385
Sysselsatt kapital 269 036 264 591 267 116 269 657 298 629
Nettoskuld -60729 -64 201 - 65405 - 72839 -78825
Kassaflode

Internt tillférda medel (FFO) 9082 9 362 5698 4154 9795
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgdngar och rérelseskulder -11740 233 9170 5563 -3042
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 2658 9595 14 868 9717 6 753
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 723 -8011 -7883 -5393 -5187
Kassafldde fore finansieringsverksamheten -3381 1584 6985 4324 1566
Foérandringar i kortfristiga placeringar 9814 -1581 3501 11 336 -13022
Upptagna lan/amortering av skuld, netto, etc. - 3536 2384 -17 965 -7177 10 816
Betald utdelning till agare — - 180 - 96 - 57 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6278 623 - 14 560 4102 -2206
Periodens kassaflode 2897 2207 - 7575 8426 - 640
Fritt kassaflode - 4997 4270 10 520 6218 4003
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Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
1 % dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger 2016 2015 2015 2015 2015
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital* -15,8 -16,8 -14,8 -32,6 -10,1
Avkastning pa sysselsatt kapital1 -7,5 -8,2 -7,1 -14,6 -1,9
Avkastning pa sysselsatt kapital® 2 7.4 7.4 8,1 75 7,6
Rantetackningsgrad, ggr1 -3,9 -4,6 -3,6 -8,0 -0,9
Rantetackningsgrad, ggr 2 4,6 4,8 4,8 4,6 51
FFO/rantebarande skulderl 28,3 26,2 28,9 24,5 22,7
FFO/nettoskuld® 46,6 45,2 49,1 43,2 39,5
FFOfjusterad nettoskuld® 20,6 21,1 22,5 21,1 20,7
Soliditet 26,9 25,1 25,0 23,4 26,3
Skuldsattningsgrad 80,5 95,4 97,0 118,3 102,0
Skuldsattningsgrad, netto 48,8 55,4 57,2 67,3 58,5
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 32,8 35,6 36,4 40,2 36,9
Nettoskuld/EBITDA, ggr* 1,8 2,0 1,8 2,0 2,1
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr' 4,1 4,2 4,0 4,0 4,0
1) Rullande 12-manaders varden.
2) Baserat pd Underliggande rorelseresultat.
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Not 1 Redovisningsprinciper, risker och osdkerhet

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2016 har, i likhet med arsbokslutet for 2015, upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), s&som de har godkénts av EU, och Arsredovisningslagen. Denna del&rsrapport fér koncernen &r uppréttad
enligt IAS 34 — "Del&rsrapportering” och Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper och berékningsmetoder som tillampas i
denna deldrsrapport &r de som beskrivs i koncernens Not 3, Redovisningsprinciper i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning
2015. Som framgar av noten har de andrade IFRS standarder godkanda av EU, som gaéller for rakenskapsaret 2016, ingen
vasentlig paverkan pa Vattenfalls finansiella rapporter.

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hénvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning for
2015 sidorna 70-78. Utdver vad som anges under Viktiga handelser i denna rapport har inga andra vasentliga férandringar skett
sedan avgivandet av Vattenfalls Ars- och H&llbarhetsredovisning for 2015.

Ovrigt
Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 55 i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2015. Inga

vésentliga forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfort med det som beskrivits i Vattenfalls Ars-
och Hallbarhetsredovisning fér 2015.

Not 2 Valutakurser

For Vattenfallkoncernen viktigare valutor anvanda i boksluten:

Kv 1 Kv 1 Helar
2016 2015 2015
Medelkurs
EUR 9,2713 9,3534 9,3414
DKK 1,2429 1,2545 1,2523
NOK 0,9758 1,0647 1,0403
PLN 2,1421 2,2383 2,2297
GBP 12,0682 12,5424 12,8325
usb 8,4165 8,2469 8,4004
31 mars 31 mars 31 dec.
2016 2015 2015
Balansdagskurs
EUR 9,2253 9,2901 9,1895
DKK 1,2381 1,2437 1,2314
NOK 0,9799 1,0674 0,9569
PLN 2,1668 2,2740 2,1552
GBP 11,6547 12,7734 12,5206
uUsb 8,1030 8,6347 8,4408
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Not 3 Finansiella instrument per kategori och tillhérande resultateffekter

Finansiella instrument per kategori: Redovisat varde och verkligt varde

31 mars 2016 31 dec. 2015

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Belopp i MSEK" varde varde varde varde
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 59 632 59 632 65 042 65 042
Lanefordringar och kundfordringar 88 219 90 182 86 617 87 693
Finansiella tillgdngar som kan séljas 273 273 273 273
Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrakningen 19 976 19 976 18 602 18 602
Andra finansiella skulder 129 815 133 645 141 436 145 986

1) For information avseende vad som ingdr i respektive kategori i tabellen ovan, se koncernens Not 47 Finansiella instrument per kategori, kvittning av finansiella
tillg&nar och skulder, samt finansiella instruments i resultateffekter i Vattenfalls Ars- och H&llbarhetsredovisning 2015.

For tillgAngar och skulder med en aterstaende 16ptid understigande tre manader (exempelvis likvida placeringar, kundfordringar
och andra fordringar och leverantrsskulder och andra skulder) har verkligt varde ansetts vara lika med redovisat varde. For
Andra aktier och andelar redovisade till anskaffningsvérde har i avsaknad av verkligt varde anskaffningsvérdet ansetts vara lika
med redovisat varde.

Finansiella tillgdngar och skulder som i balansrakningen &r varderade till verkligt varde beskrivs nedan enligt den verkligt varde-
hierarki (nivaer) som IFRS 13 definierar som:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara indata for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (det vill
sdga som prisnoteringar) eller indirekt (det vill sdga harledda fran prisnoteringar). | Niva 2 redovisar Vattenfall huvudsakligen
ravaruderivat, valutaterminer och ranteswappar.

Niva 3: Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (det vill siga ej observerbara data).

Finansiella tillgdngar och skulder som i balansrakningen &r varderade till verkligt varde per 31 mars 2016

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Derivattillgangar — 36 572 181 36 753
Kortfristiga placeringar och likvida placeringar 14 962 7917 — 22 879
Summa tillgéngar 14 962 44 489 181 59 632
Skulder

Derivatskulder — 19 203 773 19 976
Summa skulder — 19 203 773 19 976

Finansiella tillgdngar och skulder som i balansrakningen &r varderade till verkligt varde per 31 december 2015

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Derivattillgdngar — 33879 408 34 287
Kortfristiga placeringar och likvida placeringar 20 606 10 149 — 30 755
Summa tillgdngar 20 606 44 028 408 65 042
Skulder

Derivatskulder — 17 164 1438 18 602
Summa skulder — 17 164 1438 18 602
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Forandringar for finansiella instrument redovisade pa niva 3

Finansiella instrument varderade till verkligt varde
via resultatrékningen

Derivattillg&ngar Derivatskulder

31 mars 31 dec. 31 mars 31 dec.
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Ing&ende balans 408 650 1438 670
Vardeforandringar redovisade i Rorelseresultatet (EBIT) - 229 - 232 - 673 795
Omrékningsdifferenser 2 - 10 8 - 27
Utg&ende balans 181 408 773 1438
Summa vardeférandringar under perioden redovisade i Rorelseresultatet (EBIT), for tillgdngar och
skulder som innehas pa balansdagen .25 - 83 34 459

Kanslighetsanalys for niva 3 kontrakt

Vid berakningen av verkligt varde av finansiella instrument stravar Vattenfall efter att anvanda varderingstekniker som maximerar
anvandandet av observerbara marknadsdata nar det finns tillgangligt. Vattenfall forlitar sig sé lite som mojligt pa
féretagsspecifika uppskattningar.

Foretagsspecifika uppskattningar baseras pa interna varderingsmodeller som &r foremal for en definierad process med
validering, godkannande och évervakning. Det forsta steget i modellen ar utarbetat av verksamheten. Varderingsmodellen ar
sedan sjalvstandigt granskad och godkéand av Vattenfalls riskorganisation. Om det bedéms nddvandigt utfors justeringar som
sedan implementeras. Vattenfalls riskorganisation dvervakar kontinuerligt huruvida tillampningen av metoden fortfarande ar
lamplig. Detta utférs genom att anvanda flera olika verktyg som testar historiska varden. For att minska varderingsrisker kan
tildmpningen av modellen begrénsas.

Niva 3 kontrakten i denna deldrsrapport &r de samma som i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2015. Fér mer
information se koncernens Not 47 Finansiella instrument per kategori, kvittning av finansiella tillgangar och skulder, samt
finansiella instruments i resultateffekter i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2015. Det ackumulerade nettovérdet per
31 mars 2016 har beréknats till -592 MSEK (-1 030). En férandring av med +/- 5% paverkar totala vardet med ungefar

+/- 5 MSEK (+/- 42).

Finansiella instrument: Resultateffekter per kategori
Nettovinst(+)/nettoftrlust(-) samt rénteintakter och rantekostnader for finansiella instrument redovisade i resultatrékningen:

31 mars 2016 31 dec. 2015

Nettovinst/ Rénte- Rénte- Nettovinst/ Rénte- Rénte-
Belopp i MSEK nettoforlust* intékter kostnader | nettoforlust* intékter kostnader
Derivattillgdngar och derivatskulder 1440 62 - 223 3940 116 - 76
Finansiella tillgdngar som kan saljas 1 —_ — 15 — —
Lanefordringar och kundfordringar - 12 200 — - 241 1546 —
Finansiella skulder véarderade till upplupet anskaffningsvarde - 209 — - 927 1000 — - 3306
Summa 1220 262 -1150 4714 1662 -3382

1) I nettovinst/-férlust inkluderas valutakursvinster/-forluster.

32 Vattenfalls delarsrapport januari-mars 2016



Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rakenskaper upprattas i enlighet med Arsredovisningslagen och rekommendation

RFR 2 — Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. De redovisningsprinciper som tillampas i
denna rapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2015 (moderbolagets Not 2,
Redovisningsprinciper).

Kv 12016
Moderbolagets resultatrakning och balansrakning i sammandrag framgar nedan.

Nettoomsattningen uppgick till 9 267 MSEK (8 677).
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter uppgick till 4 452 MSEK (3 537).
e |resultatrakningen har det finansiella nettot paverkats positivt med drygt 3 miljarder SEK med anledning av férandrade
valutakurser.
Balansomslutningen uppgick till 284 936 MSEK (292 057).
Investeringar under perioden uppgick till 47 MSEK (40).
e Kassa, bank och liknande tillgdngar samt Kortfristiga placeringar uppgick till 28 782 MSEK (38 794).

Risker och osédkerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osakerhet.

Ovrigt

Vasentliga néarstdendetransaktioner framgar av moderbolagets Not 39, Upplysningar om narstende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2015. Inga vasentliga forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfort
med det som beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2015.
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Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12

Belopp i MSEK 2016 2015 2015 manaderna
Nettoomséttning 9 267 8677 30 670 31260
Kostnader for sdlda produkter - 7061 -6 095 -24177 -25143
Bruttoresultat 2206 2582 6493 6117
Kostnader for férsaljning, administration samt forskning och utveckling - 616 - 577 -2354 -2393
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader, netto 119 78 1009 1 050
Rorelseresultat (EBIT) 1709 2083 5148 4774
Resultat fran andelar i dotterforetag 14 2423 3654 1245
Resultat fran andelar i intresseféretag — — 7 7
Andra finansiella intéakter 3007 317 991 3681
Andra finansiella kostnader - 278 -1286 -3650 -2642
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter 4452 3537 6 150 7 065
Bokslutsdispositioner 963 735 1194 1422
Resultat fore skatter 5415 4272 7344 8 487
Skatter -1192 - 453 - 908 -1647
Periodens resultat 4223 3819 6436 6 840

Kv 1 Kv 1 Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2016 2015 2015 méanaderna
Periodens resultat 4223 3819 6 436 6 840
Summa Ovrigt totalresultat — — — —
Summa totalresultat for perioden 4223 3819 6 436 6 840
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31 mars 31 mars 31 dec.

Belopp i MSEK 2016 2015 2015
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgngar 170 109 174
Materiella anlaggningstillgangar 4050 4044 4122
Aktier och andelar 151 865 118 182 151 865
Uppskjuten skattefordran 244 — 212
Andra langfristiga fordringar 77 885 85 654 83 624
Summa anlaggningstillgangar 234 214 207 989 239 997
Omsattningstillgangar
Varulager 282 337 342
Immateriella omsattningstillgangar 422 420 215
Kortfristiga fordringar 21 236 15 631 12172
Skattefordran aktuell skatt — — 537
Kortfristiga placeringar 18 109 41 549 28 491
Kassa, bank och liknande tillgdngar 10 673 8 001 10 303
Summa omsattningstillgangar 50 722 65 938 52 060
Summa tillgéngar 284 936 273 927 292 057
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr) 6 585 6 585 6 585

Uppskrivningsfond 37989 — 37989

Andra fonder 1296 1286 1286
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 50 163 43 737 43736

Periodens resultat 4223 3819 6 436
Summa eget kapital 100 256 55 427 96 032
Obeskattade reserver 13919 15 493 14 882
Avsattningar 4 868 4792 4835
Langfristiga skulder
Hybridkapital 18 652 15 290 18 603
Andra rantebarande skulder 50 575 53 347 54 961
Uppskjuten skatteskuld — 185 —
Andra ej rantebéarande skulder 10 937 36 344 18 302
Summa Iangfristiga skulder 80 164 105 166 91 866
Kortfristiga skulder
Hybridkapital — 4684 —
Andra rantebérande skulder 79 317 82 685 78 348
Skatteskuld aktuell skatt 897 75 —
Andra ej rantebarande skulder 5515 5 605 6 094
Summa kortfristiga skulder 85729 93 049 84 442
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 284 936 273 927 292 057
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Véarden avser koncernen 2016. Belopp i MSEK dér inte annat anges.

EBIT:

EBITDA:

Jamforelsestérande poster:

Underliggande rérelseresultat:

FFO:
Fritt kassafléde:
Hybridkapital:

Sysselsatt kapital:

Nettoskuld:

Justerad nettoskuld:

LTIF:
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Earnings Before Interest and Tax (Roérelseresultat).

Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation (Rorelseresultat fére
avskrivningar och nedskrivningar).

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgéngar,
nedskrivningar och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster av
engangskaraktar. Dessutom ingar har inom tradingverksamheten orealiserade
marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IAS 39 inte kan sakringsredovisas samt
orealiserade marknadsvardeforandringar av varulager.

Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamforelsestérande poster.

Funds From Operations (Internt tillférda medel).

Kassaflode fran den lépande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.
Finansieringsinstrument med evig I6ptid efterstallda Vattenfalls dvriga laneinstrument.

Balansomslutning minus finansiella tillgangar, icke rantebarande skulder och vissa andra
rantebarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld.

Réantebarande skulder minus lan till Agare med innehav utan bestimmande
inflytande i koncernféretag, kassa, bank och liknande tillgangar, kortfristiga
placeringar.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det
vill saga arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt dédsolyckor.
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Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

Nyckeltal berdknade pa senaste 12-ménadersperioden, april 2016 — mars 2016:

Roérelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamférelsestdrande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamférelsestdrande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pé sysselsatt kapital
exkl jamforelsestorande poster, %

Réntetackningsgrad, ggr

Rantetackningsgrad exkl
jamforelsestorande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad,
netto, ggr
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100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

EBIT -21 342
Nettoomséttning 165 062
Underliggande EBIT 20 941
Nettoomséttning 165 062
Resultat fére skatter -26 727
Nettoomsattning 165 062
Resultat fore skatter exkl jamforelsestdrande poster 15573
Nettoomsattning 165 062
Periodens resultat hanforbart till &gare till moderbolaget -15 079
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till &gare till 95 464
moderbolaget exkl Reserv for kassaflodesséakring

EBIT 21342
Genomsnittligt sysselsatt kapital 283 833
Underliggande EBIT 20 941
Genomsnittligt sysselsatt kapital 283 833
EBIT + finansiella intakter exkl avkastning frén

Karnavfallsfonden -19 462
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till 4974
avsattningar

Underliggande EBIT + finansiella

intakter exkl avkastning fran Karnavfallsfonden 22 821
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till 4974
avsattningar

FFO + finansiella kostnader exkl

diskonteringseffekter hanforbara till avséattningar 33270
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till 4974

avsattningar

FFO + finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara

till avséattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden

31390

Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanforbara till

avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden

3094

-12,9

12,7

-16,2

9,4

-15,8

-7,5

74

-3,9

4,6

6,7
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Kassaflodesrantetackningsgrad efter
ersattningsinvesteringar, ggr =

FFO/ 100
rantebarande skulder, % = X
FFO/
nettoskuld, % =100 x
FFO/

=100 x

justerad nettoskuld, %

EBITDA/ =
finansnetto, ggr

EBITDA exkl jamforelsestdrande

poster/finansnetto, ggr

Kassaflode fran den lopande verksamheten minus
ersattningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl
diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och
rantedel i pensionskostnad

20 045

Nyckeltal beraknade p& balansrakningen per 31 mars 2016:

Soliditet, % =100 x
Skuldséttningsgrad, % =100 x
Skuldséttningsgrad, netto, % =100 x

Rantebérande skulder/rantebarande

skulder plus eget kapital, % =100x

Nettoskuld/nettoskuld plus
eget kapital, %

=100 x

Nettoskuld/EBITDA, ggr =

Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr =
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Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till 4032
avsattningar och rantedel i pensionskostnad
FFO 28 296
Réntebarande skulder 100 158
FFO 28 296
Nettoskuld 60 729
FFO 28 296
Justerad nettoskuld 137 387
EBITDA 33740
Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 3094
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
EBITDA exkl jamférelsestérande poster 39 865
Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanforbara 3094
till avséattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
Eget kapital 124 368
Balansomslutning 462 188
Réntebarande skulder 100 158
Eget kapital 124 368
Nettoskuld 60 729
Eget kapital 124 368
Réntebarande skulder 100 158
Réntebarande skulder + eget kapital 224 526
Nettoskuld 60 729
Nettoskuld + eget kapital 185 097
Nettoskuld 60 729
EBITDA 33740
Justerad nettoskuld 137 387
EBITDA 33740
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20,6

10,9

12,9

26,9

80,5

48,8
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1,8

4,1



Solna den 28 april 2016

Magnus Hall
Verkstallande direktdr och koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Delarsrapport for januari-juni den 21 juli 2016
Delarsrapport for januari-september den 27 oktober 2016

Bokslutskommuniké den 2 februari 2017 (preliminart)
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