VATTENFALL ~—

Januari—-december 2016

Nettoomsattningen for Totala Vattenfall* uppgick till 152 667 MSEK (164 510), varav kvarvarande verksamhet
uppgick till 139 208 MSEK (143 576).

Det underliggande rorelseresultatet”® for Totala Vattenfall* uppgick till 21 693 MSEK (20 541), varav
kvarvarande verksamhet uppgick till 21 697 MSEK (20 529).

Rorelseresultatet® for Totala Vattenfall* uppgick till -21 205 MSEK (-22 967), varav kvarvarande verksamhet
uppgick till 1 337 MSEK (-5 069).

Arets resultat for Totala Vattenfall* uppgick till -26 004 MSEK (-19 766), varav kvarvarande verksamhet uppgick
till -2 171 MSEK (-5 188).

Elproduktionen fér Totala Vattenfall* uppgick till 159,8 TWh (172,7), varav kvarvarande verksamhet uppgick till
119,0 TWh (118,0).

Oktober—december 2016

2)
3)

Nettoomséattningen for Totala Vattenfall* uppgick till 37 913 MSEK (45 499), varav kvarvarande verksamhet
uppgick till 37 796 MSEK (42 368).

Det underliggande rorelseresultatet® for Totala Vattenfall* uppgick till 6 943 MSEK (6 449), varav kvarvarande
verksamhet uppgick till 7 095 MSEK (6 407).

Rorelseresultatet® for Totala Vattenfall* uppgick till -3 021 MSEK (3 690), varav kvarvarande verksamhet
uppgick till -2 841 MSEK (3 641).

Periodens resultat fér Totala Vattenfall* uppgick till -4 152 MSEK (2 460), varav kvarvarande verksamhet
uppgick till -3 960 MSEK (4 550).

Elproduktionen fér Totala Vattenfall* uppgick till 32,5 TWh (45,5), varav kvarvarande verksamhet uppgick till
32,6 TWh (32,5).

Totala Vattenfall, inklusive brunkolsverksamheten.
Underliggande rorelseresultat definieras som rorelseresultat exklusive jamférelsestérande poster. For specifikation av jamforelsestdrande poster, se sidan 10.
Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

Den finansiella utvecklingen som redovisas och kommenteras i denna bokslutskommuniké avser de kvarvarande
verksamheterna i Vattenfall om inget annat anges. Med anledning av férsaljningen av Vattenfalls
brunkolsverksamhet klassificeras och redovisas denna som Avvecklad verksamhet, se Not 4 pa sidan 37. Innehall
som markeras i ljusbla farg ar hanforligt till forsaljningen av Vattenfalls brunkolsverksamhet.

Avrundningsdifferenser kan férekomma i detta dokument.
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"Vi inledde 2016 med ett antal storre fragor som behdévde hanteras for att stodja omvandlingen av energisystemet och forma ett
Vattenfall redo att ta sig an framtiden. Nar vi nu ser tillbaka kan vi konstatera att det har skett betydande framsteg med positiva
resultat for bolaget och véra kunder samt, inte minst, minskad risk. Vattenfall har tagit krafttag for att anpassa portfoljen i ratt
riktning genom att avyttra brunkolsverksamheten och fokusera pa tillvaxt inom vindkraft och andra affarsméjligheter som driver
omvandlingen av energisystemet. Den svenska energidverenskommelsen kommer bidra till mindre osékerhet och utgér en grund
for nédvandiga investeringar och lansiktig planering av landets energisektor. Vi tror pa en fossilfri framtid med erkannandet av
betydelsen av existerande karnkraft och vattenkraft. | Tyskland har vi fatt klarhet i ansvarsfragan gallande hanteringen av
karnavfallet. Karnkraftslagen som godkéandes av det tyska parlamentet i december ger ett ramverk for hur ansvaret fér mellan-
och slutférvar ska féras 6ver fran karnkraftsoperatorerna till staten mot att bolagen finansierar en fond som ska sta for
kostnaderna.

Trots ett antal framsteg ar affarslaget pa elsidan fortsatt anstrangt med laga priser och 6verkapacitet. Hela sektorn pressas av
de l&ga priserna vilket ledde till betydande nedskrivningar under 2016 varav majoriteten annonserades redan i det andra
kvartalet. Arets resultat uppgick till -2,2 miljarder SEK for den kvarvarande verksamheten och -26 miljarder SEK fér Totala
Vattenfall, inklusive brunkolsverksamheten.

Vad géller den I6pande operativa verksamheten borjar vi se vissa positiva resultat i linje med var strategiska inriktning. Under
2016 uppgick det underliggande rérelseresultatet for den kvarvarande verksamheten till 21,7 miljarder SEK, vilket &r en 6kning
med 1,2 miljarder SEK jamfort med 2015. Vart fokus pa kostnadsbesparingar var en viktig bidragande faktor, tillsammans med
forbattrade resultat i affarsomradena Heat och Customers & Solutions. Okat forséljningsfokus har ocksa bidragit till en 6kning i
kundbasen med cirka 200 000 kontrakt under 2016.

Stdrre klarhet avseende regleringar kombinerat med en mer stabil finansiell situation skapar den finansiella flexibilitet som vi
behdver for att investera for framtiden. Vattenfall har beslutat att investera i livstidsférlangningar genom oberoende hardkylning
for reaktorerna i Forsmark och gar igenom férutsattningarna for Ringhals reaktorer 3 och 4. Som en del av
moderniseringsprogrammet i vattenkraft har vi ocksa slutfort en stérre om- och tillbyggnad av vattenkraftverket Akkats i narheten
av Jokkmokk. Vi investerar i betydande kvalitetsuppgraderingar i distributionsnéatet och i vindkraftstillvaxt. Vattenfall har nyligen
sékrat ett flertal havsbaserade vindkraftsprojekt i en konkurrensutsatt marknad genom hogre effektivitet och kostnadsoptimering
vilket kommer att sakra langsiktig Ionsamhet. Till sist vill jag sdga att vi har intressanta investeringar inom nya omraden sasom
solenergi, energilagring genom batterier, mikronat och laddinfrastruktur vilka bidrar till innovativa och héllbara energilésningar for
vara kunder.

Genom att fortsatta var starka tillvaxt inom férnybar elproduktion, forbattra kundupplevelsen, utveckla decentraliserade lésningar
for el och varme, forbattra kompetensen inom digitalisering, minska klimatpaverkan och oka kostnadseffektiviteten i var
karnverksamhet kommer vi att kunna skapa betydande méjligheter for framtiden.”

AV I\E;\__._A—rrwu-‘g/\

Magnus Hall

Verkstallande direktdr och koncernchef
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Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2016 2015 2016 2015
Kvarvarande verksamheter
Nettoomséttning 37 796 42 368 139 208 143 576
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)1 3313 7729 27 209 30 604
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivninv;;ar1 10 880 10 222 36 144 35229
Rorelseresultat (EBIT)1 -2 841 3641 1337 -5 069
Underliggande rorelseresultat* 7 095 6 407 21697 20 529
Periodens resultat -3 960 4550 -2171 -5188
Internt tillforda medel (FFO)*? 7157 9362 28 186 29 009
Nettoskuld® 50 724 64 201 50 724 64 201
Justerad nettoskuld* 124 741 137 585 124 741 137 585
Elproduktion, TWh 32,6 32,5° 119,0 118,0°
- varav, vattenkraft 7.9 10,6 34,8 39,5
- varav, karnkraft 13,1 11,2 46,9 42,2
- varav, fossilkraft* 9,5 7,8° 30,8 29,0°
- varav, vindkraft 1,9 2,0 5,8 5,8
- varav, biobransle, avfall* 0,2 0,9° 07 1,5°
Elférsaljning, TWh?® 40,7 51,8 193,2 197,2
Varmeférsalining, TWh 7.6 6,1° 20,3 20,6°
Gasforsaljning, TWh 18,3 15,0 53,1 50,7
CO,-utslapp, Mton 7.4" 6,9 23,1 23,6
Arbetsrelaterade olyckor (LTIF)6 2,0 23 2,0 2,3
Totala Vattenfall
Antal anstéllda heltidstjanster 19 935 28 567° 19 935 28 567°
Nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande verksamheter, % 0,5%%° -1,8° 0,5% -1,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, totala Vattenfall, % - 8,510 -8,2° -8,5% -8,2
Skuldsattningsgrad, netto % 60,5 55,4 60,5 55,4
FFOljusterad nettoskuld, kvarvarande verksamheter, % 21,6° 19,5° 21,6 19,5
FFOfjusterad nettoskuld, totala Vattenfall, % 22,651 21,1° 22,6 21,1
Justerad nettoskuld/EBITDA kvarvarande verksamheter, ggr 4,69 4,59 4,6 4,5
Justerad nettoskuld/EBITDA, totala Vattenfall, ggr 4,4%1 4,2° 4,41 4,2

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Avser Totala Vattenfall, inklusive brunkolsverksamheten.

3) Vardet har justerats jamfért med det varde som presenterades i Vattenfalls bokslutskommuniké 2015.

4) Vérdena for 2016 &r preliminara.

5) Elforsaljning inkluderar ocksa bilateral handel pa Nordpool.

6) LTIF, Lost Time Injury Fregency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill sdga arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt
dodsolyckor. Mattet avser endast anstéllda inom Vattenfall och avser rullande 12-méanaders varden.

7) Konsoliderade varden for 2016. Konsoliderade utslapp &r cirka 0,5% hogre an pro rata, motsvarande Vattenfalls &garandel.

8) 6802 FTE avser brunkolsverksamheten.

9) Rullande 12-méanaders varden.

10) Nyckeltalet &r baserat pd genomsnittligt sysselsatt kapital. Brunkolsverksamheten klassificerades som tillgdngar som innehas for forsaljning i balansrakningen per
30 juni 2016. Detta medfér att berdkningen av det genomsnittligt sysselsatt kapitalet exkluderar brunkolsverksamheten fr&n och med 30 juni 2016.

11) Brunkolsverksamheten klassificerades som tillgadngar som innehas for férsaljning i balansrakningen per 30 juni 2016. Detta medfor att brunkolsverksamheten &ar
exkluderad i balansrakningsrelaterade poster som ingdr i nyckeltalsberékningen fran och med 30 juni 2016.
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Ansvar for karnavfallskostnader i Tyskland

Introduktion

Under 2016, godkande Tysklands férbundsregering ett lagforslag som innebér att landets karnkraftsoperatorer for éver
ataganden for transport, mellanlager och slutférvar av karnavfall till staten genom att betala sammanlagt 23,6 miljarder EUR till
en fond.

Process

Under sommaren 2015 initierade den tyska regeringen med stéd av en oberoende expert ett stresstest av
karnkraftsoperatdrernas avsattningar for sina forpliktelser fér kommande karnkraftsavveckling i Tyskland. | oktober 2015
publicerade den tyska regeringen den granskningsrapport om karnkraftsavsattningarna i Tyskland som revisionsbolaget Warth &
Klein Grant Thornton AG utfért pa regeringens uppdrag. | ett pressmeddelande bekraftade den tyska regeringen att
karnkraftsoperatodrerna har gjort tillrackliga avsattningar for att tdcka alla kostnader. De fann heller inga skél att motsatta sig
deras principer for att berdkna sina avsattningar. Regeringen beslutade dock att tillsatta en kommission for att se 6ver hur
finansieringen av avvecklingskostnaderna av karnkraften i Tyskland kan sékerstéllas.

Den 27 april 2016 presenterade kommissionen sina rekommendationer till ansvarsférdelning for avveckling av tysk karnkraft.
Enligt dessa ska ansvaret for mellanlager och slutférvar av radioaktivt avfall 6verforas till staten tillsammans med nédvandiga
finansiella medel. Karnkraftsoperatdrerna ska fortfarande inneha ansvar for nedstangning och nedmontering av reaktorer samt
férpackning av radioaktivt avfall. Den tyska lagen géllande karnavfall godkandes av Tysklands parlament i december 2016.
Godkannande fran EU kvarstar och férvantas ske under bérjan av 2017.

Lagandringen innebar att karnkraftsoperatérerna total ska éverfora 17 389 MEUR till en fond. Dessutom kan en riskpremie pa
35,47% eller 6,2 miljarder EUR betalas for att tacka risk for eventuella framtida kostnader for mellanlager och slutférvar av
radioaktivt avfall.

Finansiella konsekvenser for Vattenfall

Basbeloppet for Vattenfall att betala till fonden uppgar till 12,3 miljarder SEK (1,3 miljarder EUR). Tillsammans med riskpremien
pa 35,47% och sex manaders rantebetalningar med en arlig ranta p& 4,58% att betala enligt lag, kommer Vattenfall totalt
overfora 17,0 miljarder SEK (1,8 miljarder EUR). Detta innebar ocksa att den beréknade livslangden for kvarvarande
karnkraftsavsattningar i Tyskland beréknas till cirka 15 ar, vilket férandrar diskonteringsrantan. En ny diskonteringsranta pa
1,75% tillampas pa kvarvarande karnkraftsavsattningar.

Total effekt pa Vattenfalls resultat

Resultateffekt hanforbar till riskpremien pa 35,47% inklusive rantebetalningar uppgar till -5,4 miljarder SEK (inklusive 100%
Brunsbiittel). Hogre avséttningar for nedstangning och nedmontering samt forpackning av kdrnavfall som ett resultat av lagre
diskonteringsréanta till féljd av kortare livslangd motverkades nastan helt av lagre forvantade kostnader fér nedstangning och
nedmontering, netto -0,2 miljarder SEK. Den totala resultateffekten for Vattenfall i kvartal 4 2016 uppgar till cirka -5,6
miljarder SEK.

Effekt pa justerade nettoskuld

Pro rata (motsvarande Vattenfalls &garandel) har Vattenfalls justerade nettoskuld 6kat med 5,0 miljarder SEK till foljd av 6kade
avsattningar, varav 4,7 miljarder SEK avser riskpremien inklusive rénta. En sankt diskonteringsranta och lagre forvantade
kostnader som beskrivits ovan resulterade i ett delta av 0,3 miljarder kronor.

Paverkan pa Vattenfalls framtida resultat

For Vattenfall innebé&r denna lagéndring att den finansiella osékerheten om framtida kostnadsoékningar for mellanlager och
slutforvar av radioaktivt avfall férsvinner.
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(De ekonomiska och strategiska mélen redovisas bade for kvarvarande verksamheter och Totala Vattenfall)

Strategiska mal

Vattenfall ska bidra till ett hallbart energisystem inom alla delar av vardekedjan och vara ett féretag dar kunden stér tydligt i
centrum. Samtidigt ska Vattenfall stalla om till en I&ngsiktigt hallbar produktionsportfolj. Vattenfalls strategi bygger pa fyra
strategiska ambitioner; Vattenfall ska vara 1) ledande inom hallbar konsumtion och 2) hallbar produktion. For att kunna uppna
det kravs en 3) effektiv verksamhet och 4) motiverade och engagerade medarbetare. De strategiska malen géller fran januari
2016.

Mal Helar Helar

2020 2016 2015
Kundlojalitet, NPS (Net Promoter Score) +2 NPS relativt* +7 -
Idrifttagen kapacitet, férnybart ackumulerat fran 2016 22 300 MW? 297 375
Absoluta CO,-utslépp, pro rata, kvarvarande verksamheter < 21 Mton 23,1 8 23,6
Absoluta CO,-utslépp, pro rata, totala Vattenfall 67,6° 83,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), kvarvarande verksamheter 9% 05* -1,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), totala Vattenfall -85* -8,2
LTIF® (Lost Time Injury Frequency) <1,25 2,0 2,3
Index, medarbetarengagemang 270%° 57 59

1) NPS éar ett verktyg for att mata kundlojalitet och for att forsta kunders uppfattning av Vattenfalls produkter och tjanster. Malet &r satt som ett positivt NPS varde i
absoluta termer samt +2 i jamférelse med Vattenfalls konkurrenter. NPS &r ett nytt strategiskt mal som méts pa arsbasis.

2) Avser endast fardigstallda och idrifttagna vindkraftsparker per 31 december 2016.

3) Konsoliderade varden for 2016. Konsoliderade utslapp &r cirka 0,5% hogre an pro rata, motsvarande Vattenfalls &garandel.

4) Nyckeltalet &r baserat p& genomsnittligt sysselsatt kapital. Brunkolsverksamheten klassificerades som tillgdngar som innehas for forsaljning i balansrakningen per
30 juni 2016. Detta medfér att berakningen av det genomsnittligt sysselsatt kapitalet exkluderar brunkolsverksamheten fran och med 30 juni 2016.

5) LTIF, Lost Time Injury Fregency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill sdga arbetsrelaterade olyckor med frdnvaro > 1 dag samt
dodsolyckor. Méattet avser endast anstéllda inom Vattenfall och avser rullande 12-manaders varden.

6) Underlag for méatning av malet &r resultat frAn medarbetarundersékningen My Opinion som gérs pa arsbasis.

Kommentar: Den positiva trenden av NPS i rérelsesegment Customers & Solutions fortsatte under 2016 med forbattringar pa
privatkundsmarknaden inom alla fyra huvudmarknader, Sverige, Finland, Tyskland och Nederlanderna. 297 MW ny férnybar
kapacitet installerades totalt under 2016. Nytillkommen kapacitet utgdérs av den tyska havsbaserade vindkraftsparken Sandbank
(216 MW av totalt 288 MW), de svenska landbaserade vindkraftsparkerna Hégabjar (38 MW) och Hoge Véag (38 MW) samt 5
MW solenergi intill Vattenfalls brittiska landbaserade vindkraftspark Parc Cynog i Wales. CO-utslappen fér 2016 for den
kvarvarande verksamheten var nagot lagre jamfort med 2015. Den olycksrelaterade franvaronivan (LTIF — Lost Time Injury
Frequency) ar lagre jamfort med foregaende ar. Den nedkortade My Opinion for 2016 visade pa ett lagre engagemang. Nasta
helomfattande My Opinion pabdrjas i kvartal 3 2017.

Ekonomiska mal

De ekonomiska mélen avser lonsamhet, kapitalstruktur och utdelningspolicy, och faststalldes av dgaren i november 2012. Malen
ska sékerstélla att Vattenfall skapar varde och genererar marknadsmassig avkastning, att kapitalstrukturen &r effektiv och att den
finansiella risken halls pa en rimlig niva. Malen ska utvarderas 6ver en konjunkturcykel.

Helar Helar

Mal 2016 2015

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), kvarvarande verksamheter 9% 0,51 -1,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), totala Vattenfall 9% —8,51 -8,2
FFOljusterad nettoskuld, kvarvarande verksamheter 22-30% 21,6 19,5
FFOljusterad nettoskuld, totala Vattenfall 22-30% 22,62 21,1
Skuldsattningsgrad, netto 50-90% 60,5 55,4

Utdelningspolicy 40-60% av arets resultat efter skatt — —

1) Nyckeltalet &r baserat pd genomsnittligt sysselsatt kapital. Brunkolsverksamheten klassificerades som tillgdngar som innehas for forsaljning i balansrakningen per
30 juni 2016. Detta medfér att berdkningen av det genomsnittligt sysselsatt kapitalet exkluderar brunkolsverksamheten fr&n och med 30 juni 2016.

2) Brunkolsverksamheten klassificerades som tillgdngar som innehas for férséljning i balansrakningen per 30 juni 2016. Detta medfor att brunkolsverksamheten ar
exkluderad i balansrakningsrelaterade poster som ingdr i nyckeltalsberékningen fran och med 30 juni 2016.

Kommentar: Avkastningen pa sysselsatt kapital har paverkats negativt av nedskrivningar av tillgangsvarden. Exklusive
nedskrivningar och andra jamforelsestérande poster uppgick avkastningen pa sysselsatt kapital for Totala Vattenfall till 8,7%
(7,4) och for den kvarvarande verksamheten 8,7% (7,3). FFO/justerad nettoskuld fér Totala Vattenfall uppgick till 22,6% (21,1).
For kvarvarande verksamheter uppgick FFO/justerad nettoskuld till 21,6% (19,5). Den justerade nettoskulden minskade, framst
till foljd av en lagre nettoskuld samtidigt som FFO minskade né&got. Skuldsattningsgraden ar fortsatt inom malintervallet men
Okade jamfort med 2015, vilket framst forklaras av arets negativa resultat. Pa grund av det negativa resultatet efter skatt foreslar
styrelsen — i enlighet med Vattenfalls utdelningspolicy- att ingen utdelning lamnas fér 2016.
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Kv 1

Forsaljning av Netzservice/Metering i Hamburg
| januari slutférde Vattenfall forséljningen av sin natserviceverksamhet i Hamburg, Tyskland. Férsaljningen resulterade i en
realisationsvinst pa totalt 1,2 miljarder SEK.

Fjarrvarmeforsorjningen i Hamburg sékrad

Vattenfall beslutade att investera 83,5 MEUR for renovering av kraftvdrmeverket Wedel i vastra Hamburg for att sékra stadens
varmeforsorjning for de narmaste aren. Parallellt samarbetar Vattenfall och staden Hamburg for att géra varmeverksamheten i
Hamburg klimatneutral till 2050.

Forprojektering av tva stora vindkraftsparker

Vattenfall paborjade forprojekteringen av tva vindkraftsparker (Norfolk Vanguard och Norfolk Boreas) i Storbritannien. Efter att ett
investeringsbeslut har fattats kan de tva projekten fa en sammanlagd installerad kapacitet pa 3,6 GW, motsvarande
konsumtionen i drygt 2,6 miljoner brittiska hushall.

Forsta solenergiparken fardigbyggd

Vattenfalls forsta stérre solenergipark (5 MW), intill Vattenfalls vindkraftspark Parc Cynog i Wales, fardigstalldes och borjade
producera el i slutet av mars. Solenergiparken kan totalt producera 5,5 GWh el per ar, motsvarande genomsnittlig konsumtionen
i 1 440 brittiska hushall. Den totala investeringen uppgick till cirka 50 MSEK.

Vattenfall, SSAB och LKAB i gemensamt framtidsprojekt
Vattenfall inledde tillsammans med stalféretaget SSAB och mineralkoncernen LKAB en forstudie av mojligheterna att ersatta
koks, med vatgas i jarnframstallningen med syfte att fa jarn- och stalindustrin i Sverige helt koldioxidfri.

Kv 2

Forsaljning av tysk brunkolsverksamhet

Vattenfall tecknade avtal om att sélja sin brunkolsverksamhet i Tyskland till det tjeckiska energibolaget EPH och dess finansiella
partner PPF Investment. Agaren, svenska staten, bekraftade att den stod bakom férsaljningen. Vattenfall slutforde forséljningen i
september efter EU-kommissionens godkénnande av afféren.

Nedskrivningar

Vattenfall gjorde nedskrivningar av tillgdngsvarden pa totalt 30,0 miljarder SEK, varav 21,0 miljarder SEK &r hanforbart till
Vattenfalls brunkolsverksamhet, vilken fran och med andra kvartalet klassificeras och redovisas som "Verksamhet under
avveckling”.

Miljardsatsning i Uppsala for att minska koldioxidutslapp

Vattenfall beslutade att ga vidare med projektering av ett nytt varmeverk i Uppsala for att erséatta torv och olja med fornybara
biobrénslen, vilket kommer att sdnka koldioxidutslappen i Uppsala med 210 000 ton. Avsikten &r att fatta ett definitivt
investeringsbeslut under 2018.

Byggande av Horns Rev 3

Byggandet av den havsbaserade vindkraftsparken Horns Rev 3 (407 MW) utanfér Danmarks vastkust paborjades under
kvartalet. Horns Rev 3 kommer att tas i drift 2019/20 och kommer att leverera hushallsel till 425 000 danska hushall. Den totala
investeringssumman uppgar till strax éver 7,5 miljarder DKK (motsvarande cirka 9,6 miljarder SEK).

Utbyggd brittisk havsbaserad vindkraftspark invigd
Den 6 juni invigdes utbyggnaden av den brittiska havsbaserade vindkraftsparken Kentish Flats (sammanlagt 150 MW)
Utbyggnaden med ytterligare 15 vindkraftverk (50 MW) togs i drift i slutet av 2015.

SKB uppfyller stralsakerhetskrav for slutférvaringsmetod enligt SSM

| ett yttrande till mark- och miliodomstolen menar Stralsdkerhetsmyndigheten (SSM) att det system for slutférvar av anvant
karnbransle som Svensk Karnbranslehantering AB (SKB) har valt uppfyller stralsakerhetskraven. 2011 lamnade SKB in en
ansokan om slutforvar av det svenska karnavfallet i Forsmark i Osthammars kommun. | anstkan ingar dven en
inkapslingsanlaggning. Under 2017 lamnar SSM sin slutliga bedomning till regeringen som beslutar om slutférvaret far byggas
eller inte. Om bygget startar 2019 som berdknat kan slutférvaret tas i drift 2027.
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Stegvis utfasning av skatt for karnkraft- och lagre skatt for vattenkraftproduktion i Sverige

Den 10 juni presenterades den parlamentariska energidverenskommelsen om Sveriges framtida energipolitik med ambitionen
om ett 100% fornybart framtida energisystem. Overenskommelsen innebar bland annat att effektskatten pa kérnkraft avvecklas
stegvis under en tvaarsperiod med start 2017 samt att fastighetskatten pa vattenkraft stegvis sanks under en fyradrsperiod med
start 2017 fran 2,8% till 0,5%.

Vattenfall beslutar om investering i Forsmark

Efter den beslutade avvecklingen av effektskatten pa karnkraft i samband med energitverenskommelsen beslutade Vattenfalls
styrelse att investera i oberoende hardkylning vid Forsmarks tre karnkraftreaktorer. Ett beslut fattades aven i Forsmarks
Kraftgrupp AB:s styrelse varefter genomférandet kan pabdrjas.

Kv 3

Beslut om investering i havsbaserad vindkraftspark utanfér Aberdeen
Vattenfall beslutade att investera cirka 335 MGBP (motsvarande cirka 3,7 miljarder SEK) i en havsbaserad vindkraftspark
(92,0 MW) utanfor Aberdeen i Skottland. Vindkraftsparken forvantas kunna tas i drift under 2018.

Forvarv av havsbaserat vindkraftprojekt i Tyskland

Vattenfall forvarvade ett tyskt havsbaserat vindkraftprojekt i Nordsjon med slutmal att bygga upp till 79 vindkraftverk. Projektet
gar under namnet Global Tech Il Offshore Wind Project och malsattningen &r att vidareutveckla projektet och forbereda for att
kunna bli konkurrenskraftigt i anbudsprocessen for subventioner och tillstand for havsbaserade projekt som beraknas inledas

under varen 2017.

Sandbank levererade sin forsta el
Vattenfalls tyska havsbaserade vindkraftspark Sandbank (288 MW) bdrjade producera sin forsta vindkraft i september med farre
an halften av alla turbiner installerade. Vindkraftsparken togs i full drift i borjan av 2017.

Vinnande bud om dansk vindkraft

Vattenfall vann upphandlingen om att fa bygga kustnara vindkraft, sa kallad "near shore”, utanfér Jyllands vastkust. Vattenfall
planerar bygga tva vindkraftsparker med en total kapacitet p& 350 MW, motsvarande elférbrukningen fér 375 000 danska
hushall.

Beslut om utfasning av kol i kraftvarmeverk i Berlin

Vattenfall beslutade att ersatta kol med naturgas i kraftvarmeverket Klingenberg i Berlin tre ar tidigare &n planerat. Detta ska leda
till minskade koldioxidutslapp om 600 000 ton per ar. Detta innebér en total investering pa cirka 100 MEUR (motsvarande

cirka 1 miljard SEK)

Anstkan om fortsatt natkoncession i Berlin
| slutet av augusti skickade Vattenfall in en anstkan om fortsatt natkoncession i Berlin. | oktober 2015 beslutade Berlins senat att
fortsatta anbudsprocessen efter att processen avstannat under 2014.

Kv 4

SSM presenterar forslag till forandrad berdkning av karnavfallsavgifter i Sverige

Stralsakerhetsmyndigheten (SSM) foreslar i ett yttrande till regeringen att karnavfallsavgiften for karnkraftsreaktorer ska
beraknas utifran en drifttid pa 50 ar istallet for, som idag, 40 ar. Regeringen ska ta beslut om avgifterna for perioden 2018-2020
under hosten 2017.

Godkant lagforslag om fond for tyskt karnavfall
Den 19 oktober godkande Tysklands férbundsregering ett lagférslag om fond fér tyskt karnavfall. | december godkéndes
lagforslaget av Tysklands parlament. Godkannande fran EU kvarstar och forvantas ske i bérjan av 2017.

Dom fran tyska forfattningsdomstolen

Domstolsutslaget fran den tyska hogsta forfattningsdomstolen bekraftade att Tysklands beslut att omedelbart krava stangning
utan ersattning av de karnkraftverk som Vattenfall driver inte har varit férenligt med tysk lag. Det finns &nnu inget beslut om
storlek, typ eller tidpunkt for erséttning. Sjalva nedlaggningen av karnkraften har inte ansetts strida mot tysk lag. Vattenfall
kommer fullfélja processen vid den internationella skiljedomstolen i Washington ICSID dér det kommer faststallas vilken ratt till
kompensation Vattenfall har. Ett avgdrande véantas till sommaren 2017.

Lansering av inCharge — ett partnerbaserat laddnét

| bérjan av november lanserades laddnatverket inCharge som Vattenfall bygger tillsammans med partners i Sverige och norra
Europa. Tusentals laddare kommer att ingd i natverket och innebar en férenkling for féretag, kommuner och lokala energibolag
att erbjuda elbilsladdning.
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Vinnande bud om byggande av Danmarks stdrsta havsbaserade vindkraftspark

Vattenfall vann upphandlingen att f& bygga den danska havsbaserade vindkraftsparken Kriegers Flak (600 MW). Kriegers Flak
kommer att leverera hushallsel till 600 000 danska hushall. Den totala investeringssumman uppgar till cirka

7,4-9,4 miljarder DKK, givet att ett investeringsbeslut fattas av bolagets styrelse.

Ny chef for affarsomradet Markets

Anna Borg utsags till ny chef for affarsomradet Markets pa Vattenfall. Anna Borg ar for narvarande Norden-chef for Klarna.
Dessforinnan arbetade hon 18 ar pa Vattenfall dar hon haft ett antal chefsbefattningar, bland annat for affarsutvecklingen av
marknads- och tradingverksamheten. Hon kommer att inga i koncernledningen och kommer tilltrada den nya tjansten den 1 april
2017.

Forsaljning av tva tyska avfallsvarmeverk
I november sélde Vattenfall de tva tyska avfallsvarmeverken Lauta och Riidersdorf till STEAG. Affaren férvantas slutféras under
forsta halvaret 2017. Parterna har kommit 6verens om att inte offentliggéra képeskillingen.

Aterstart av reaktor Ringhals 2
Stralsakerhetsmyndigheten (SSM) beslutade att Ringhals AB far dispens fran myndighetens foreskrifter och, med krav, har
reaktor Ringhals 2 (R2) aterstartats och tagits i drift efter tva ars avstéallning.

Etablering p& den danska privatkundsmarknaden

| december forvarvade Vattenfall det danska bolaget Vindsted.dk, som erbjuder el fran 100% vindkraft till danska kunder, och tar
darmed steget in pa den danska privatkundsmarknaden. Vindstgd.dk erbjuder en befintlig kundbas, en kraftfull IT-plattform och
en effektiv organisation och ambitionen &r att f& verksamheten att véaxa ytterligare. Parterna har kommit éverens om att inte
offentliggdra képeskillingen.

Invigning av tradlos laddstation pa ny elbusslinje

Vattenfall invigde Nordens forsta elhybridbusslinje med tradlds hallplatsladdning i Sodertalje soder om Stockholm. Tradlos
hallplatsladdning innebar att bussen parkerar éver ett laddsegment dolt i vidgbanan, dar laddningen sker automatiskt. Sju
minuters tradlds laddning racker for en korstracka p& 10 km. Vattenfall &ger och driver laddstationen och levererar den fornybara
elen. Samhallsprojektet ar ett samarbete mellan Scania, SL, Vattenfall, Sddertélje kommun och KTH for att utveckla en tyst och
hallbar kollektivtrafik.

Framtida kérnbrénsleleveranser sakrade

Vattenfall sékrade framtida karnbrénsleleveranser genom nya afféarer med tre leverantérer, franska Areva, amerikanska
Westinghouse och ryska TVEL. Affarsvardet ar cirka 1,2 miljarder SEK och avser perioden 2018-2025. Handel med karnbrénsle
foljer regelverk och riktlinjer fran Euratom Supply Agency (ESA) och International Atomic Energy Agency (IAEA). Areva,
Westinghouse och TVEL &r aven granskade enligt Vattenfalls Uppférandekod for leverantorer.

Forandringar i Vattenfalls styrelse och ledning

Pa Vattenfalls arsstamma den 27 april 2016, omvaldes Lars G Nordstrom som ordférande. Till styrelseledaméter omvaldes
Fredrik Arp, Viktoria Bergman, H&kan Erixon, Tomas Kéberger, Jenny Lahrin och Asa Séderstrém Jerring. Staffan Bohman och
Hilde Tonne valdes till nya styrelsemedlemmar.

Stefan Dohler utsags till ny CFO for Vattenfall gallande frdn 1 december 2016. Han eftertrader Ingrid Bonde, som har beslutat att
lamna Vattenfall. Karin Lepasoon tilltradde tjansten som kommunikationsdirektor den 1 april 2016 och hon ingar sedan dess i
koncernledningen.

Handelser efter balansdagen

Tecknat avtal om forvérv av havsbaserade vindkraftsprojektet Atlantis
Vattenfall har tecknat avtal om att férvarva PNE WIND Atlantis | GmbH som &ager det havsbaserade vindkraftsprojektet Atlantis |
utanfor tyska Nordsjon nordvast om én Borkum.

Nytt kraftvarmeverk i Berlin

Vattenfall har beslutat att investera i ett nytt kraftvarmeverk, Marzahn-Hellersdorf, i Berlin med en kapacitet for el pa 260 MW for
varme pa 230 MW. Kraftvarmeverket kan utnyttja 90% av branslets energi och kommer att vara bland de mest moderna och
effektiva av sitt slag. Byggstart planeras till april och driftstart forvantas ske till sommaren 2020. Investeringssumman uppgar till
325 MEUR.
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(Redovisning av siffror och kommentarer avser kvarvarande verksamheter om inget annat anges)

Nettoomséttning

VATTENFALL o=

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Kvarvarande verksamheter, belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 37 796 42 368 139 208 143 576

Kommentar helar 2016: Koncernens nettoomséttning minskade med 4,4 miljarder SEK. Det forklaras framst av genomsnittligt

lagre erhallna priser.

Kommentar kvartal 4: Koncernens nettoomséttning minskade med 4,6 miljarder SEK. Det forklaras framst av genomsnittligt

lagre erhdlina priser.

Resultat

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Kvarvarande verksamheter, belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Rorelseresultat (EBIT)1 -2 841 3641 1337 -5 069
Avskrivningar och nedskrivningar 6 154 4088 25872 35673
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)1 3313 7729 27 209 30 604
Jamforelsestorande poster exkl. nedskrivningar och aterférda nedskrivningar 7567 2493 8935 4625
Underliggande rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivnim_:;ar1 10 880 10 222 36 144 35229
Rorelseresultat (EBIT) -2841 3641 1337 -5069
Jamforelsestorande poster* 9936 2766 20 360 25 598
Underliggande rérelseresultat’ 7 095 6 407 21697 20 529

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

Kommentar hel&r 2016: Det underliggande rorelseresultatet 6kade med 1,2 miljarder SEK, vilket forklaras av:

e L&gre produktionsmarginaler i rorelsesegmentet Power Generation, framst hanférligt till lagre genomsnittligt lagre

erhallna el- och branslepriser (-1,3 miljarder SEK).

e Hogre resultatbidrag fran varmeverksamheten till foljd av lagre branslekostnader (1,4 miljarder SEK).

e Hogre resultatbidrag fran trading och gas sourcing verksamheten (0,4 miljarder SEK).

o  Ovriga poster, netto (0,7 miljarder SEK).

Kommentar kvartal 4: Det underliggande rorelseresultatet 6kade med 0,7 miljarder SEK, vilket forklaras av:

e Lagre produktionsvolymer i Norden, framst hanforligt till vattenkraft (-0,6 miljarder SEK).

e Hogre resultatbidrag fran varmeverksamheten till féljd av lagre branslekostnader (0,9 miljarder SEK).

e Hogre resultatbidrag fran trading och gas sourcing verksamheten (0,8 miljarder SEK).

e Ovriga poster, netto (-0,4 miljarder SEK).
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Jamforelsestérande poster med en effekt pa rorelseresultatet (EBIT)

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Kvarvarande verksamheter, belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Realisationsvinster 84 75 2152 249
Realisationsforluster - 277 - 126 - 376 - 369
Nedskrivningar -3298 - 313 -12 354 - 21507
Aterférda nedskrivningar 929 40 929 534
Avsattningar -8373 -2150 - 8249 - 3463
Orealiserade marknadsvardeférandringar for energiderivat 1015 539 -2417 1558
Orealiserade marknadsvardeféréandringar av varulager 399 - 399 997 - 657
Omstruktureringskostnader - 487 - 46 - 761 -1105
Andra jamférelsestérande poster av engangskaraktar 72 - 386 - 281 - 838
Summa -9936 -2766 - 20 360 -25598

Kommentar helar 2016: Jamforelsestérande poster uppgick till -20,4 miljarder SEK (-25,6). Realisationsvinster avser i huvudsak
forséaljning av natserviceverksamhet i Hamburg (1,2 miljarder SEK) samt forséljning av fastighet i Hamburg och i Berlin

(0,7 miljarder SEK). Nedskrivningar av tillgdngsvarden uppgick till -12,4 miljarder SEK och avser framst kraftverket Moorburg i
Hamburg, vattenkraftanlaggningar i Tyskland, fossilbaserade tillgdngar i Nederlanderna samt nedskrivning av aktieinnehav i de
tyska karnkraftverken Brokdorf och Stade. Avséttningar avser framst 6kade avsattningar for karnkraft i Tyskland

(-5,6 miljarder SEK) och Sverige (-2,1 miljarder SEK). Ovriga jamférelsestrande poster avser realisationsforluster

(-0,4 miljarder SEK), orealiserade marknadsvardeférandringar av energiderivat och varulager (-1,4 miljarder SEK),
omstruktureringskostnader (-0,8 miljarder SEK) samt andra jamférelsestorande poster av engangskaraktar (-0,3 miljarder SEK).

Jamforelsestorande poster for 2015 utgérs i huvudsak av nedskrivning av tillgdngsvérden. Dessa avser framst nedskrivning av
karnkraftsreaktorerna Ringhals 1 och 2 i Sverige samt nedskrivning av kraftverket Moorburg i Tyskland. Okade avsattningar
avser framst 6kade avsattningar for karnkraft i Tyskland.

Kommentar kvartal 4: Jamférelsestorande poster uppgick till -9,9 miljarder SEK (-2,8). Okade avséttningar avser framst 6kade
avsattningar for karnkraft i Tyskland (-5,6 miljarder SEK) och Sverige (-2,1 miljarder SEK). Nedskrivningar av tillgangsvarden
avser framst omvardering av gas tillgangar i Nederlanderna samt nedskrivning av aktieinnehav i de tyska karnkraftverken
Brokdorf och Stade.

For mer information om nedskrivningarna hanférbara till brunkolsverksamheten, se Not 4 Avvecklad verksamhet, pa sidan 37.
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Periodens resultat

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Kvarvarande verksamheter, belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Periodens resultat - 3960 4 550 -2171 -5188

Kommentar helar 2016: Periodens resultat uppgick till -2,2 miljarder SEK (-5,2). Nedskrivningar, 6kade avséttningar och andra
jamforelsestérande poster paverkade resultatet negativt (netto efter skatt) med -14,8 (-19,2) miljarder SEK.

Kommentar kvartal 4: Periodens resultat uppgick till -4,0 miljarder SEK (4,6). Nedskrivningar, 6kade avséttningar och andra
jamforelsestérande poster paverkade resultatet negativt (netto efter skatt) med -7,5 (-1,9) miljarder SEK.

Kostnadsbesparingar

(Redovisning av siffror och kommentarer avser Totala Vattenfall)

miljarder SEK
""" 77 .
16,2 12,3
53,0
41,9

Kostnadsbas Avyttringar Kostnads Okade kostnader Kostnadsbas

2010 besparingar avseende tillvaxt 2016

och dvrigt*

* Okade kostnader avseende tillvaxt och évrigt avser bland annat kostnadsékningar till féljd av tillvaxt, valutakurseffekter och omstruktureringskostnader.
Kommentar heldr 2016: Vattenfall har vidtagit ett flertal atgarder for att sanka kostnaderna och har jamfért med kostnadsbasen

2010 reducerat sina paverkbara kostnader med cirka 31%. Kostnadsbesparingsprogrammet pa 2,5 miljarder SEK for 2015-2016
har slutforts. Vattenfall kommer fortsatta forbattra effektiviteten for att ytterligare sénka kostnaderna.
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Finansiella poster

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Kvarvarande verksamheter, belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Finansiella poster, netto -2017 -1127 -6 382 -4 776
- varav ranteintakter 87 497 381 907
- varav réantekostnader - 850 - 883 - 3502 -3448
- varav avkastning fran Karnavfallsfonden 104 234 866 1168
- varav rantedel i pensionskostnad - 243 - 229 - 954 - 922
- varav diskonteringseffekter hanforbara till avséattningar - 778 - 694 -3243 -2908
- varav ovrigt - 337 - 52 70 427
Erhallen ranta’ 93 276 978 845
Betald ranta® - 308 - 240 -3421 -3413

1) Avser kassafloden.

Kommentar helar 2016: Finansiella poster, netto, ar hogre for 2016, vilket framst férklaras av hégre rantenetto, hogre ranta pa
avsattningar samt lagre avkastning fran karnavfallsfonden.

Kommentar kvartal 4: Finansiella poster, netto, &r hégre for fjarde kvartalet 2016 jamfért med motsvarande period 2015.

Kassaflode

(Redovisning av siffror och kommentarer avser Totala Vattenfall)

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Totala Vattenfall, belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Internt tillférda medel (FFO) 7157 9362 28 186 29 009
Kassaflode fran forandringar av rorelsetiligdngar och rérelseskulder (rérelsekapital) 3905 233 2597 11 925
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11 062 9595 30 783 40 934

Kommentar helar 2016: Internt tillférda medel (FFO) minskade med 0,8 miljarder SEK.

Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet uppgick till 2,6 miljarder SEK. Det forklaras framst av en positiv nettoférandring av
rorelsefordringar och rorelseskulder (1,3 miljarder SEK) samt minskat lager av CO,-utsléppsratter (1,2 miljarder SEK)

Kommentar kvartal 4: Internt tillférda medel (FFO) minskade med 2,2 miljarder SEK. Det forklaras i huvudsak av lagre resultat
till féljd av férsaljningen av brunkolsverksamheten.

Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet uppgick till 3,9 miljarder SEK. Det forklaras framst av nettoférandring av margin
calls (4,5 miljarder SEK).
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31 dec. 31 dec. Forandring,
Belopp i MSEK 2016 2015 %
Kassa, bank och liknande tillgdngar samt Kortfristiga placeringar 43292 44 2561 -2,2
Bekréaftade kreditfaciliteter (outnyttjade) 19 105 18 379 4,0

1) Beloppen per 31 december 2016 avser kvarvarande verksamheter och beloppen per 31 december 2015 avser Totala Vattenfall.

Kommentar: Kassa, bank och liknande tillgangar samt Kortfristiga placeringar minskade med 1,0 miljarder SEK jamfért med
31 december 2015.

Bekraftade kreditfaciliteter utgors av en Revolving Credit Facility p& 2,0 miljarder EUR med forfall 10 december 2021. Per den
31 december 2016 uppgick tillgangliga likvida medel och/eller bekraftade kreditfaciliteter till 36% av nettoomsattningen.
Vattenfalls mal ar lagst 10% av koncernens nettoomsattning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars laneforfall.

31 dec. 3ldec. Forandring,
Belopp i MSEK 2016 2015 %
Rantebarande skulder* 96 667° 110585° -12,6
Nettoskuld* 507243 64 201° -21,0
Justerad nettoskuld® (se sidan 27) 124 7413 137 585° 9,3
Genomsnittlig réanta, %2 4.4 3,9 _
Duration, &r? 5,6 3,9 —
Genomsnittlig loptid, ar? 8,5 8,1 —

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
2) Inklusive Hybridkapital och Ian frdn dgare med innehav utan bestammande inflytande och intresseforetag.
3) Beloppen per 31 december 2016 avser kvarvarande verksamheter och beloppen per 31 december 2015 avser Totala Vattenfall.

Kommentar: Totala rantebarande skulder minskade med 14 miljarder SEK jamfort med 31 december 2015. Det forklaras framst
av forfall av obligationslan samt aterkop.

Nettoskulden minskade med 13,5 miljarder SEK jamfért med 31 december 2015.Det forklaras framst av ett positivt kassafléde
efter investeringar som delvis motverkades av effekter till féljd av forsaljningen av brunkolsverksamheten som minskade kassan.

Den justerade nettoskulden minskade med 12,8 miljarder SEK jamfért med 31 december 2015. Minskningen av den justerade
nettoskulden forklaras framst av den lagre nettoskulden samt av effekter till foljd av férsaljningen av brunkolsverksamheten som
minskade avsattningar for framtida ataganden gallande gruvdrift. Hogre karnkraftavsattningar i bade Tyskland och Sverige dkade
den justerade nettoskulden med totalt 9,0 miljarder SEK.

Kreditrating

Den 13 maj 2016 bekraftade Moody’s Vattenfalls langsiktiga "A3” rating samt "Baa2” rating for hybridobligationer. Utsikt
("outlook) for Vattenfalls rating ar negativ. Den 19 maj 2016 bekraftade Standard & Poor’s Vattenfalls langsiktiga "BBB+” rating.
Samtidigt bekraftade Standard & Poor’s den kortsiktiga "A-2” rating. Utsikt ("outlook) for Vattenfalls rating ar negativ.
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Kv 4 Kv 4 Helar Helar

Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Underhalls-/ersattningsinvesteringar 4024 3833 10 557 12 329
Tillvaxtinvesteringar 3770 3708 11 561 12 709
Summa investeringar frdn kvarvarande verksamheter 7794 7541 22118 25038
Upplupna investeringar (-)/uppldsning av upplupna investeringar (+) - 226 -3 - 197 738
Summa investeringar med kassaflodeseffekt fran kvarvarande verksamheter 7 568 7538 21921 25776
Investeringar med kassaflodeseffekt fran avvecklad verksamheter 10 909 1149 2 950
Summa investeringar med kassaflddeseffekt 7578 8 447 23070 28 726
Forsaljningar totala Vattenfall 146 464 4 406 2814
- varav aktier 20 - 11 1298 206
Kommentar: Investeringarna specificeras i tabellen nedan. Forsaljningar under 2016 ar framst hanforliga till Vattenfalls
natserviceverksamhet i Hamburg Tyskland, férsaljning av fastighet i Hamburg och i Berlin samt kraftvarmeverket
Nordjyllandsveerket i Danmark. Forsaljningar under motsvarande period 2015 avser framst kraftvarmetillgangar i Utrecht,
Nederlanderna.
Specifikation av investeringar

Kv 4 Kv 4 Helér Helar
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Elproduktion
Vattenkraft 547 705 1511 1706
Karnkraft 394 1028 2162 4219
Kolkraft 124 203 454 1292
Gas 37 114 164 174
Vindkraft och solkraft 2611 1974 8782 8629
Biobransle, avfall 6 17 22 25
Summa Elproduktion 3719 4041 13 095 16 045
Kraftvarme/Varme
Fossilkraft 823 675 1840 1949
Biobransle, avfall 61 72 156 145
Ovrigt 503 547 1064 1242
Summa Kraftvarme/Varme 1387 1294 3 060 3336
Elné&t
Elnat 2241 1830 5248 4671
Summa Elnéat 2241 1830 5248 4671
Forvarv av aktier, aktieagartillskott 30 - 59 - 361 - 267
Ovrigt 417 435 1076 1253
Summa investeringar fran kvarvarande verksamheter 7794 7541 22118 25038
Upplupna investeringar (-)/upplésning av upplupna investeringar (+) - 226 -3 - 197 738
Summa investeringar med kassaflodeseffekt fran kvarvarande verksamheter 7 568 7538 21921 25776
Investeringar med kassaflodeseffekt frdn avvecklad verksamheter 10 909 1149 2950
Summa investeringar med kassaflddeseffekt 7578 8 447 23070 28 726

Vattenfalls investeringsplan foér 2017-2018

Vattenfall har beslutat om en investeringsplan for 2017-2018 pa 50 miljarder SEK, varav 33 miljarder SEK eller 66% avser
investeringar i el- och varmeproduktion. Resterande del, 17 miljarder SEK, planerar Vattenfall att investera i framst el- och
varmenét. Den allra storsta delen av tillvaxtinvesteringarna, 19 miljarder SEK eller 68% planeras ga till fornybar
energiproduktion, varav investeringar inom vindkraft uppgar till 17 miljarder SEK. Vattenfall kommer ocksa att investera i
solenergi och inom nya omraden, sdsom batterier och e-mobility som méjliggor leverans av innovativa och hallbara lésningar
som efterfragas av vara kunder.
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Spotpriser, el

De genomsnittliga nordiska spotpriserna var 28% hogre under 2016, framst till féljd av torrare vader och lagre hydrologisk
balans. | fiarde kvartalet 2016 var de 57% hdgre jamfort med motsvarande period 2015. De genomshnittliga spotpriserna i
Tyskland och Nederlanderna var 8% och 19% lagre jamfort med 2015 till foljd av lagre ravarupriser. Lagre karnkraftstillganglighet
i Frankrike och hogre ravarupriser ledde till att de genomsnittliga spotpriserna i Tyskland och Nederlanderna i fjarde kvartalet var
13% och 9% hdgre jamfért med motsvarande kvartal 2015

Tidsperiod Nord Pool Spot EPEX APX Nordiska, tyska och nederlandska elspotpriser,
EUR/MWh (Norden) (Tyskland) (Nederlanderna) manadssnitt
EUR/MWh
Helar 2016 26,9 29,0 32,2 55
Helar 2015 21,0 31,6 40,1 50
% 28% -8% 0% P N
40 +
Kv 4 2016 34,5 37,6 41,4 35
Kv 4 2015 22,0 33,3 38,0 30 -
% 57% 13% 9% 25 1
Kv 32016 252 28,2 314
15
% 37% 33% 32% "
5 T T
2014 2015 2016
e EPEX APX === NordPool

Terminspriser, el
Volatila rvarupriser ledde till stora svangningar i terminspriserna pa el pa alla marknader. Terminspriserna pa el var mellan
12-20% lagre jamfort med 2015. Jamfort med kvartal 4 2015 var terminspriserna pa el mellan 1-29% hogre.

Tidsperiod Norden Tyskland Nederlanderna Nordiska, tyska och nederlandska elterminspriser
(NPX) (EEX) (ICE) EUR/MWh

EUR/MWh 2017 2018 2017 2018 2017 2018 % \

Hel&r 2016 22,6 20,7 26,6 25,1 30,9 28,9 : JK“ AN

Hel&r 2015 25,7 25,7 30,3 30,1 36,3 36,3

35 o~ /g
% 2% -19%  -12%  -16%  -15%  -20% w0 ,E{ % e A Aﬁf
Kv 4 2016 28,1 235 318 284 361 32,4 - M
Kv 4 2015 21,7 218 27,6 27,2 32,9 32,2 20

AT

% 29% 8% 15% 4% 10% 1% 15
10
20 EEX 2017 2015 ——EEX 2018 2018 ICE 2017
ICE 2018 NPX 2017 == NPX 2018
Révarupriser Prisutveckling olja, kol, gas och CO,-utsléppsratter
Oljepriserna (brent crude) var i genomsnitt 16% lagre jamfort usp EUR
med 2015 framst pa grund av okat utbud och starkare US 120 ~ 30
dollar. Kolpriserna var i genomsnitt 1% lagre jamfort med At .
2015. Gaspriserna var 22% lagre jamfoért med 2015. Priset pa % Y 3
COs-utslappsratter var i genomsnitt 30% lagre jamfort 2015. 80 7N L 30
For kvartal 4 2016 var oljepriserna 14% hogre, kolpriserna 70 N\\ — Ao
46% hogre, gaspriserna 1% hogre och CO»-utslappsratter &0 "\ ' A 7 2
34% lagre jamfort med motsvarande period 2015. » v e RNA "
30 Je e ‘5\.-V‘— NN R
20 + T T T 0
2014 2015 2016
=== Coal (USD/t), API2, Front Year == Qil (USD/bbl), Brent Front Month
Emission allowances CO2 (EUR/t), MidDec Gas (EUR/MWh), NBP, Front Year
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Vattenfalls prissékring

(Redovisning av siffror och kommentarer avser kvarvarande verksamheter)

Vattenfall prissakrar kontinuerligt sin framtida elproduktion genom forsaljning pa termins- och futuresmarknaderna. Spotpriserna
har darfor pa kort sikt endast begransad paverkan pa Vattenfalls resultat.

Efter forséljningen av brunkolsverksamheten har Vattenfalls portfolj och riskexponering férandrats vasentligt. Den dominerande
riskexponeringen &r nu kopplad till nordisk produktion av karnkraft och vattenkraft. Vattenfalls kvarvarande verksamheter
genererar dven en higre andel reglerade intakter fran distribution, varme och subventioner fran vindkraft vilket minskar den
totala riskexponeringen. P& kontinenten har Vattenfall kvar en viss prisexponering mellan el och anvanda branslen. En sadan
exponering har en lagre riskprofil jamfért med den i Norden. Baserat pa detta har Vattenfall beslutat att minska sin aktivitet inom
prissékring och fokusera pa att prissakra sin nordiska produktion.

Genomsnittlig indikativ prissakringsniva, Norden Vattenfalls berdknade prissékringsgrad i Norden, i %
per 31 december 2016 per 31 december 2016
EUR/MWh 2017 2018 2019 120%
29 27 30
100%
Kanslighetsanalys — Kontinental portfélj 83%
Marknads 80% -
noterade +/-10% péverkan pa rérelseresultatet Observerad %
risker fore skatt, MSEK* arsvolatilitet? 65%
2017 2018 2019 60% -
El +/-399 +/- 401 +- 820 22% - 23%
)0, 4
Kol -1+11 -1+ 241 -1+ 244 31% - 32% 40%
Gas -/+240 -1+ 412 -1+ 412 25% - 27%
20% -
co, +15 4+ 79 J+94 54% -55% °
0%
1) +/-innebér att en prisuppgang paverkar rérelseresultatet positivt -/+ vice 2017 2018 2019

versa.

2) Observerad arsvolatilitet 2016 for dagliga prisrorelser for varje ravara,
baserat pd terminskontrakt fér perioden 2017-2019. Volatiliteten avtar
normalt ju langre bort i tiden kontrakten avser.

u Nordisk prissékringsgrad
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(Redovisning av siffror och kommentarer avser kvarvarande verksamheter om inget annat anges)

Customers & Solutions

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Kvarvarande verksamheter, belopp i MSEK dér ej annat anges 2016 2015 2016 2015
Nettoomséattning 20 066 23 596 69 230 87 523
Extern nettoomséttning 19 615 22 888 67 862 84 905
Underliggande resultat fore avskrivningar och nedskrivningar 670 274 2825 2271
Underliggande rorelseresultat 399 58 1830 1390
Elférsaljning, TWh 22,8 32,9 88,9 123,2
- varav privatkunder 7,6 7,6 27,0 26,8
- varav aterforsaljare 15 9,1 55 33,5
- varav foretagskunder 13,7 16,2 56,4 62,9
Gasforsaljning, TWh 18,3 15,0 53,1 50,7
Antal anstéllda, heltidstjanster 2930 3168 2930 3168

Affarsomradet Customers & Solutions ansvarar for forsaljningen av el, gas och energitjanster pa Vattenfalls samtliga marknader.

o Nettoomsattningen for 2016 minskade, vilket framst ar hanférbart till omallokeringen av avtal avseende
aterforsaljningskunder fran affarsomradet Customers & Solutions till affarsomradet Markets, som ingar i rérelsesegmentet
Power Generation. Lagre salda volymer i Tyskland samt negativa priseffekter i Nederlanderna paverkade nettoomsattningen
negativt.

e Lagre forsaljnings- och administrationskostnader har haft en positiv effekt pa det underliggande rérelseresultatet for 2016.

e  Elforsaljningen till privatkunder 6kade under 2016. Vattenfalls kundbas inom Customers & Solutions har sedan arets borjan
vuxit med cirka 144 000 kontrakt, dar férvarvet av det danska konsumentbolaget Vindstad.dk utgér en del (27 000).
Gasforsaljningen var nagot hogre jamfort med 2015 framst till foljd av okat antal kundkontrakt i Tyskland samt kallare vader i
Nederlanderna.

Power Generation

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Kvarvarande verksamheter, belopp i MSEK dér ej annat anges 2016 2015 2016 2015
Nettoomséttning 28 340 30 795 98 997 91 643
Extern nettoomsattning 12 311 13 383 49 276 35783
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 4642 4 295 14 354 15 822
Underliggande rorelseresultat 3861 3584 11 410 12 376
Elproduktion, Twh* 21,0 22,5 81,7 82,4
- varav vattenkraft 7.9 10,6 34,8 39,57
- varav karnkraft 13,1 11,2 46,9 42,2
- varav biobransle, avfall — 0,7 — 0,72
Elforsaljning, aterforsaljare, TWh 8,5 — 31,6 —
Antal anstéllda, heltidstjanster 7 493 7771 7 493 7771

1) Varderna for 2016 &r preliminara.
2) Varde har justerats jamfort med det varde som presenterades i Vattenfalls bokslutskommuniké 2015.

Power Generation utgors av affarsomradena Generation och Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
karnkraftsverksamhet samt optimering och tradingverksamhet.

e Nettoomsattningen for 2016 6kade, vilket framst forklaras av omallokeringen av avtal avseende aterforsaljningskunder fran
affarsomradet Customers & Solutions till affarsomradet Markets, som ingar i rérelsesegmentet Power Generation.
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Det underliggande rorelseresultatet for 2016 forsamrades, vilket i huvudsak forklaras av lagre produktionsmarginaler till foljd
av genomsnittligt lagre erhallna el- och branslepriser.

Vattenkraftproduktionen minskade fér 2016 till foljd av lagre fylinadsgrad i vattenmagasinen. Fylinadsgraden i de nordiska
vattenmagasinen uppgick till 52% (74) i slutet av fjarde kvartalet vilket &r 5 procentenheter under normal niva.

Karnkraftproduktionen fér 2016 6kade jamfort med foregaende ar, tack vare hogre tillganglighet. Reaktor Ringhals 2 (R2)
togs ater i drift under fijarde kvartalet. Den sammanlagda tillgangligheten for Vattenfalls karnkraftverk for helar 2016 var
75,4% (69,7). Motsvarande siffra for fjarde kvartalet 2016 var 83,9% (71,8).

For 2016 hade Forsmark en tillganglighet p& 84,0% (76,1) och en produktion pa 24,0 TWh (21,1). Ringhals hade en
tillganglighet pa 68,2% (64,4) och en produktion pa 22,9 TWh (21,1). For fjarde kvartalet 2016 hade Forsmark en
tillganglighet pa 86,1% (89,8) och en produktion pa 6,1 TWh (6,4). Ringhals hade en tillganglighet pa 82,0% (76,1) och en
produktion pa 7,0 TWh (8,0).

wind

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Kvarvarande verksamheter, belopp i MSEK dér ej annat anges 2016 2015 2016 2015
Nettoomséttning 2183 2155 6 702 6 769
Extern nettoomséttning 1408 1296 4384 4267
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 1378 1489 4297 4621
Underliggande rorelseresultat 398 627 878 1469
Elproduktion - vindkraft, TWh 1,9 2,0 5,8 58
Antal anstéllda, heltidstjanster 706 577 706 577

Affarsomrédet Wind ansvarar for Vattenfalls vind- och solenergiverksamhet.

18

Nettoomsattningen for 2016 minskade nagot jamfort med 2015, vilket framst forklaras av lagre erhallna priser samt mindre
gynnsamma vindforhallanden.

Det underliggande rorelseresultatet férsamrades framst till foljd av lagre produktionsintékter, hogre avskrivningar till fljd av
idrifttagandet av nya vindkraftsparker samt 6kade projekterings- och reparationskostnader.

Elproduktionen var i linje med 2015 trots idrifttagande av nya vindkraftsparker under 2016. Det beror framst pa mindre
gynnsamma vindférhallanden med 20% I&agre tillganglighet i vindkraften jamfort med ett normaldr. Ny idrifttagen kapacitet for
2016 utgdrs av den tyska havsbaserade vindkraftsparken Sandbank (216 MW av totalt 288 MW), de svenska landbaserade
vindkraftsparkerna Hogabjar (38 MW) och Hoge Vag (38 MW) samt 5 MW solkraft intill Vattenfalls brittiska landbaserade
vindkraftspark Parc Cynog i Wales.
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Kv 4 Kv 4 Helar Helér
Kvarvarande verksamheter, belopp i MSEK déar ej annat anges 2016 2015 2016 2015
Nettoomséattning 9712 7 499 28 414 27 345
Extern nettoomséttning 4701 3493 15110 14 356
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 2435 1528 7 059 5 689
Underliggande rorelseresultat 1532 335 3230 1759
Elproduktion, TWh* 97 8,0 31,5 29,82
- varav fossilkraft 9,5 7.8 30,8 29,0°
- varav biobrénsle, avfall 0,2 0,2 0,7 0,8
Varmeforsaljning, TWh 7,6 6,1 20,3 20,6
3790 4202 3790 4202

Antal anstéllda, heltidstjanster

1) Vaéarderna for 2016 &r preliminara.

2) Vérde har justerats jamfort med det vérde som presenterades i Vattenfalls bokslutskommuniké 2015.

Affarsomradet Heat bestar av Vattenfalls varmeverksamhet inklusive all termisk verksamhet.

o Nettoomsattningen dkade under 2016 vilket i huvudsak forklaras av 6kat antal kundkontrakt, framst i Berlin. Vattenfalls

kundbas inom Heat har sedan arets borjan vuxit med cirka 40 000 kontrakt.

e Underliggande rorelseresultat forbattrades for 2016 vilket i huvudsak forklaras av 6kad bruttomarginal framst till foljd av

lagre bréanslekostnader.

e Minskningen av antalet anstéllda ar framst hanforligt till forsaljningen av det danska kraftvarmeverket Nordjyllandsveerket.

Distribution
Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Kvarvarande verksamheter, belopp i MSEK dér ej annat anges 2016 2015 2016 2015
Nettoomséttning 5267 5578 19 661 19 914
Extern nettoomséttning 4015 4322 15 233 15 355
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 1850 2 402 7 669 8 189
Underliggande rorelseresultat 1120 1703 4863 5 465
2010 2728 2010 2728

Antal anstéllda, heltidstjanster

Affarsomradet Distribution bestar av Vattenfalls eldistributionsverksamhet i Sverige och Tyskland (Berlin).

o Nettoomsattningen, exklusive den avyttrande natserviceverksamheten i Hamburg, 6kade for 2016 framst till foljd av hégre

priser samt nagot hogre transmissionsvolymer.

e Det underliggande rorelseresultatet, exklusive den avyttrade natserviceverksamheten i Hamburg, minskade framst till foljd

av O6kade kostnader i Tyskland samt tidigarelagda underhallsinvesteringar. Forlorat resultatbidrag fran den avyttrade

natserviceverksamheten i Hamburg uppgick till cirka 0,5 miljarder SEK for helar 2016.

¢ Vattenfalls kundbas inom Distribution har sedan arets bérjan vuxit med cirka 24 000 kontrakt. Trenden med vaxande

kundbas drivs frAmst av urbanisering.

e Minskningen av antalet anstallda ar framst hanforligt till férséljningen av natserviceverksamheten i Hamburg.

Vattenfalls bokslutskommuniké 2016
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Other

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Kvarvarande verksamheter, belopp i MSEK déar ej annat anges 2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 1334 1433 5363 5361
Extern nettoomsattning 169 45 326 178
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar - 281 39 - 58 -1330
Underliggande rorelseresultat - 401 - 95 - 512 -1897
Antal anstéllda, heltidstjanster 3006 3319 3006 3319

1) Other inkluderar huvudsakligen alla Staff functions inklusive finansverksamhet samt Shared Service Centres.

Utbver ovan redovisade siffror for rérelsesegmenten ingar ocksa elimineringar i koncernens omsattning och resultat, se sidorna
23-25.
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Kv 4 Kv 4 Helar Helar

Belopp i MSEK 2016 2015° 2016 2015°
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsttning 37 796 42 368 139 208 143 576
Kostnader for sélda produkter1 -32629 - 33705 -119 217 -129 222
Bruttoresultat 5167 8 663 19 991 14 354
Kostnader for férsaljning, administration samt forskning och utveckling2 -5863 -5232 -19 259 -19 326
Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader, netto 26 644 2 456 400
Andelar i intresseforetags resultat® -2171 - 434 -1851 - 497
Rorelseresultat (EBIT)4 -2841 3641 1337 -5069
Finansiella intakter™® - 11 634 1767 2755
Finansiella kostnader®"® -2 006 -1761 -8 149 -7531
Resultat fore skatter -4 858 2514 -5045 -9845
Skatter 898 2036 2874 4 657
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -3960 4550 -2171 -5188
Avvecklad verksamheter
Periodens resultat frdn avvecklad verksamheter, netto efter skatt - 192% -2090 -23833 -14 578
Periodens resultat -4152 2 460 - 26 004 -19 766
Hanforbart till agare till moderbolaget -4 055 2243 -26 324 -16 672
Héanforbart till innehav utan bestimmande inflytande - 97 217 320 -3094
Tillaggsinformation fér kvarvarande verksamheter
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 3313 7729 27 209 30 604
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar 10 880 10 222 36 144 35229
Underliggande rorelseresultat 7 095 6 407 21697 20 529
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanférbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden -1343 - 667 -4 005 -3036
1) Varav avskrivningar och nedskrivningar -4 990 - 3528 -23423 - 34 236
2) Varav avskrivningar och nedskrivningar - 46 - 560 -1331 -1396
3) Varav nedskrivningar -1118 — -1118 - 41
4) Vari ingar jamforelsestorande poster -9936 -2766 - 20 360 -25598
5) Vari ingar avkastning fran Karnavfallsfonden 104 234 866 1168
6) Vari ingar rantedel i pensionskostnad - 243 - 229 - 954 - 922
7) Vari ingar diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar - 778 - 694 - 3243 -2908
8) Jamforelsestdrande poster redovisade som finansiella

intékter och kostnader, netto - 176 _ - 176 .18

9) Vérdet fér 2015 har omréknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls del&rsrapporter 2015 och Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2015 pa

grund av att brunkolsverksamhet har avvecklats och redovisas som avvecklad verksamhet i enlighet med IFRS 5.
10) Véardet for kvartal 4 2016 avser i all vasentlighet redovisad valutakurseffekt pa vérdet frdn avvecklad verksamhet kvartal 1-3 2016.

Vattenfalls bokslutskommuniké 2016
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(Redovisning av siffror och kommentarer avser Totala Vattenfall)

Kv 4 Kv 4 Helar Helér
Totala Vattenfall, belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Periodens resultat -4152 2 460 - 26 004 -19 766
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nér specifika villkor &r uppfyllda
Kassaflodessakringar - forandringar av verkligt varde -1695 1629 -17 620 11 354
Kassaflodessakringar - upplésta mot resultatrakningen 1317 - 936 2737 -5323
Kassaflodessékringar - dverforda till anskaffningsvardet p& sékrad post - 26 - 19 - 71 -3
Valutasékringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 113 1434 - 923 1709
Omréknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade bolag 687 — 1164 —
Omrékningsdifferenser - 921 -2962 1927 -1938
Inkomstskatt relaterat till poster som kommer att omklassificeras 89 - 462 4022 -1722
Summa som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nér specifika villkor ar uppfyllda - 436 -1316 -8764 4077
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen
Omvarderingar avseende formansbestamda pensionsplaner 1941 - 95 - 1805 2 867
Inkomstskatt relaterat till poster som ej omklassificeras - 586 48 500 - 762
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen 1355 - 47 -1305 2105
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 919 -1363 -10 069 6 182
Summa totalresultat for perioden -3233 1097 -36073 - 13584
Hanforbart till agare till moderbolaget -3 005 1007 - 36 485 -10 398
Hanfdrbart till innehav utan bestimmande inflytande - 228 90 412 -3186
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Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Extern nettoomséattning
Customers & Solutions 19 615 22 888 67 862 84 905
Power Generation 12311 13 383° 49 276 35 783°
Wind 1408 1296 4384 4 267
Heat 4701 3493 15 110 14 356
Distribution 4015 4322 15233 15 355
- varav Distribution Tyskland 1298 1763 4978 6018
- varav Distribution Sverige 2717 2559 10 255 9337
Other? 169 45 326 178
Elimineringar2 -4423 -3059 -12983 -11 268
Summa kvarvarande verksamheter 37 796 42 368 139 208 143 576
Avvecklad verksamheter 1174 3131 13 459 20934
Summa 37913 45 499 152 667 164 510
Intern nettoomsattning
Customers & Solutions 451 708 1368 2618
Power Generation 16 029 17 412° 49721 55 860°
Wind 775 859 2318 2502
Heat 5011 4006° 13 304 12 989°
Distribution 1252 1256 4428 4559
- varav Distribution Tyskland 1078 1066 3954 4012
- varav Distribution Sverige 174 190 474 547
Other* 1165 1388 5037 5183
Elimineringar - 24 683 -25629° -76 176 -83711°
Summa kvarvarande verksamheter — — — —
Avvecklad verksamheter — — — —
Summa — — — —
Summa nettoomséttning
Customers & Solutions 20 066 23 596 69 230 87 523
Power Generation 28 340 30 795° 98 997 91 643°
Wind 2183 2155 6 702 6 769
Heat 9712 7 499° 28 414 27 345°
Distribution 5267 5578 19 661 19914
- varav Distribution Tyskland 2376 2829 8932 10 030
- varav Distribution Sverige 2891 2749 10 729 9884
Other* 1334 1433 5363 5361
Elimineringar -29 106 - 28 688° -89 159 -94979°
Summa kvarvarande verksamheter 37 796 42 368 139 208 143 576
Avvecklad verksamheter 1174 3131 13 459 20934
Summa 37913 45 499 152 667 164 510
Vattenfalls bokslutskommuniké 2016 23
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Kv 4 Kv 4 Helar Helér
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Customers & Solutions 654 239 2775 1657
Power Generation -2263 22267 3962 12 754°
Wind 1389 1138 4442 4282
Heat 2301 1501° 7062 5632°
Distribution 1834 2393 7644 8143
- varav Distribution Tyskland 184 881 1337 2 649
- varav Distribution Sverige 1 650 1512 6 307 5494
Other* - 788 37 1326 -1831
Elimineringar 186 195 -2 - 33
Summa kvarvarande verksamheter 3313 7729 27 209 30 604
Avvecklad verksamheter 244 1106 943 2150
Summa 3337 8835 28 152 32754
Underliggande rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Customers & Solutions 670 274 2825 2271
Power Generation 4642 4295° 14 354 15822°
Wind 1378 1489 4297 4621
Heat 2435 15283 7059 5689°
Distribution 1850 2402 7 669 8189
- varav Distribution Tyskland 190 881 1355 2683
- varav Distribution Sverige 1660 1521 6314 5506
Other* - 281 39 - 58 -1330
Elimineringar 186 195 -2 - 33
Summa kvarvarande verksamheter 10 880 10 222 36 144 35229
Avvecklad verksamheter - 135* 1132 2068 4775
Summa 10 745 11 354 38 212 40 004
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Kv 4 Kv 4 Helar Helér
Belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Rérelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions 361 22 1749 775
Power Generation -4412 1512° -3648 -7699°
Wind 413 136 898 931
Heat 416 183° -3 366 -2555°
Distribution 1104 1695 4838 5419
- varav Distribution Tyskland - 38 674 527 1848
- varav Distribution Sverige 1142 1021 4311 3571
Other* - 909 - 102 868 -1907
Elimineringar 186 195 -2 - 33
Rorelseresultat (EBIT) kvarvarande verksamheter -2841 3641 1337 -5069
Avvecklad verksamheter - 180* 49 - 22542 -17 898
Rorelseresultat (EBIT) -3021 3690 -21205 - 22967
Rorelseresultat (EBIT) kvarvarande verksamheter -2841 3641 1337 -5069
Finansiella intakter och kostnader kvarvarande verksamheter -2017 -1127 - 6382 -4776
Resultat fore skatter fran kvarvarande verksamheter -4 858 2514 -5045 -9845
Underliggande rérelseresultat
Customers & Solutions 399 58 1830 1390
Power Generation 3861 3584° 11 410 12376°
Wind 398 627 878 1469
Heat 1532 335° 3230 17593
Distribution 1120 1703 4863 5465
- varav Distribution Tyskland - 33 675 544 1881
- varav Distribution Sverige 1153 1028 4319 3584
Other" - 401 - 95 - 512 -1897
Elimineringar 186 195 -2 - 33
Underliggande rorelseresultat kvarvarande verksamheter 7 095 6 407 21697 20 529
Avvecklad verksamheter - 152* 42 -4 12
Underliggande rérelseresultat 6943 6 449 21693 20 541

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet samt Shared Service Centers.

2) For extern nettoomsaéttning avser elimineringar forséljning till den nordiska elborsen.

3) Vardet fér 2015 har omréknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls del&rsrapporter 2015 och Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2015 pa
grund av att brunkolsverksamhet har avvecklats och redovisas som avvecklad verksamhet i enlighet med IFRS 5.
4) Vardet for kvartal 4 2016 avser i all vasentlighet redovisad valutakurseffekt pa vardet frdn avvecklad verksamhet kvartal 1-3 2016.
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VATTENFALL 'O

-

31 dec. 31 dec.
Totala Vattenfall, belopp i MSEK 2016 2015
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgngar 16 792 17 564
Materiella anlaggningstillgangar 217 136 244 563
Forvaltningsfastigheter 128 388
Biologiska tillgangar 34 35
Andelar i intresseféretag och i samarbetsarrangemang 4839 7 002
Andra aktier och andelar 118 273
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 36 199 34172
Derivattillgangar 14 036 20 220
Skattefordran aktuell skatt, langfristig — 222
Forutbetalda kostnader 20 103
Uppskjuten skattefordran 11 538 9 265
Andra langfristiga fordringar 3788 9484
Summa anlaggningstillgdngar 304 628 343 291
Omsattningstillgadngar
Varulager 14 566 16 592
Biologiska tillgangar 13 19
Immateriella omsattningstillgangar 315 1091
Kundfordringar och andra fordringar 26 008 26 193
Lamnade forskott 1311 3607
Derivattillgangar 10 656 14 067
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 463 5936
Skattefordran aktuell skatt 1314 3285
Kortfristiga placeringar 23297 31905
Kassa, bank och liknande tillgangar 19 995 12 351
Tillgdngar som innehas for forsaljning 694 3980
Summa omsattningstillgdngar 104 632 119 026
Summa tillgéngar 409 260 462 317
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till agare till moderbolaget 68 272 103 984
Hanfdrbart till innehav utan bestimmande inflytande 15 528 11 972
Summa eget kapital 83 800 115 956
Langfristiga skulder
Hybridkapital 19 164 18 546
Andra ranteb&rande skulder 63 494 68 179
Avséttningar for pensioner 40 644 38919
Andra rantebérande avséttningar 79 341 93 042
Derivatskulder 12 464 10 579
Uppskjuten skatteskuld 14 776 22 970
Andra ej rantebéarande skulder 6 440 6273
Summa langfristiga skulder 236 323 258 508
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 25 330 23 958
Erh&lina forskott 2164 2293
Derivatskulder 11 552 8023
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 481 19 969
Skatteskuld aktuell skatt 1888 306
Andra rantebérande skulder 14 009 23 860
Réantebarande avsattningar 18 359 6 302
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 354 3142
Summa kortfristiga skulder 89 137 87 853
Summa eget kapital och skulder 409 260 462 317
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Tillaggsinformation

VATTENFALL o=

31 dec. 31 dec.
Belopp i MSEK! 2016 2015
Berékning av sysselsatt kapital
Immateriella omséttnings- och anlaggningstillgangar 17 107 18 655
Materiella anlaggningstillgangar 217 136 244 563
Andelar i intresseféretag och i samarbetsarrangemang 4839 7 002
Uppskjuten skattefordran och skattefordran aktuell skatt 12 852 12 550
Langfristiga icke rantebarande fordringar 2659 8 309
Varulager 14 566 16 592
Kundfordringar och andra fordringar 26 008 26 193
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 463 5936
Ej tillganglig likviditet 6 995 6813
Ovrigt 484 719
Summa tillgngar exKkl. finansiella tillgangar 309 109 347 332
Uppskjuten skatteskuld och skatteskuld aktuell skatt -16 664 - 23276
Andra ej rantebéarande skulder - 6440 -6273
Leverantorsskulder och andra skulder - 25330 - 23958
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -15481 -19 969
Ovrigt — - 77
Summa icke-réantebéarande skulder - 63915 - 73553
Andra rantebarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld? -12 505 -9188
Sysselsatt kapital3 232 689 264 591
Genomsnittligt sysselsatt kapital 248 640 279 435
Berékning av nettoskuld
Hybridkapital -19 164 - 18 546
Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till kreditinstitut - 55807 - 68 898
Nuvérdet av skulder avseende forvarv av koncernforetag - 51 —
Skulder till intresseféretag -2798 -2751
Skulder till gare med innehav utan bestdammande inflytande -10 109 -13041
Ovriga skulder -8738 -7349
Summa réntebarande skulder - 96 667 -110 585
Kassa, bank och liknande tillgingar 19 995 12 351
Kortfristiga placeringar 23297 31905
Lan till 4gare med innehav utan bestammande inflytande i utlandska koncernforetag 2651 2128
Nettoskuld® -50 724 - 64201
Berédkning av justerad bruttoskuld och nettoskuld
Summa rantebérande skulder - 96 667 - 110 585
50% av Hybridkapital* 9582 9273
Nuvérdet av pensionsforpliktelser -40644 -38919
Avséttningar for gruv-, gas- och vindverksamhet och andra miljorelaterade avsattningar -4367 -19 099
Avsattningar for kérnkraft (netto)5 - 41 896 -32944
Mottagna margin calls 3961 5307
Skulder till &4gare med innehav utan bestdmmande inflytande p& grund av konsortialavtal 8993 11 939
Justerad bruttoskuld -161 038 -175 028
Redovisad kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 43 292 44 256
Ej tillganglig likviditet - 6995 -6813
Justerad kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 36 297 37 443
Justerad nettoskuld® -124 741 - 137 585

1) Beloppen per 31 december 2016 avser kvarvarande verksamheter och beloppen per 31 december 2015 avser Totala Vattenfall.
2) Inkluderar personalrelaterade avsattningar for annat an pensioner, avsattningar for skattemassiga och juridiska processer samt vissa évriga avsattningar.

3) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
4) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar darmed justerad nettoskuld.

5) Berakningen baseras pa Vattenfalls dgarandel i respektive kdrnkraftsanldggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden samt skulder till
intressebolag. Vattenfall har foljande dgarandelar i respektive anlaggning: Forsmark 66%, Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbiittel 66,7%, Kriimmel 50% och

Stade 33,3%. (For Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild éverrenskommelse for 100% av avsattningarna).

Vattenfalls bokslutskommuniké 2016

27



VATTENFALL 'O

-

(Redovisning av siffror och kommentarer avser Totala Vattenfall)

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Totala Vattenfall, belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Den |6pande verksamheten
Resultat fore skatter -5042 2515 - 27975 -28192
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 6 539 5145 49 539 55 724
Betald skatt - 144 242 1290 -1340
Realisationsvinster/forluster, netto 186 60 -1581 143
Ovrigt, inkl. ej kassaflédespéverkande poster 5618 1400 6913 2674
Internt tillférda medel (FFO) 7157 9 362 28 186 29 009
Foérandringar i varulager - 926 - 1560 1199 - 553
Forandringar i rorelsefordringar -3971 -5245 -2287 4074
Forandringar i rérelseskulder 4 253 8 086 3623 5775
Ovriga férandringar 4 549 -1048 62 2629
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgdngar och rérelseskulder 3905 233 2597 11 925
Kassaflode fran den Iépande verksamheten 11 062 9 595 30 783 40 934
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernféretag - 129 — - 129 -5
Investeringar i intresseféretag och andra aktier och andelar 149 59 541 272
Andra investeringar i anlaggningstillgangar - 7598 - 8 506 - 23482 -28993
Summa investeringar -7578 - 8 447 -23070 -28726
Forsaljningar 146 464 4 406 2814
Kassa, bank och liknande tillgangar i férvarvade foretag 98 — 98 —
Kassa, bank och liknande tillg&ngar i avyttrade foretag - 116 - 28 - 199 - 563
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 450 -8011 -18 765 - 26 475
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 3612 1584 12 018 14 459
Finansieringsverksamheten
Forandringar i kortfristiga placeringar 4474 -1581 12 004 235
Férandringar i 1an till agare med innehav utan bestammande inflytande i utlandska koncernféretag - 605 99 - 434 - 783
Upptagna 1an* 1482 848 8764 5088
Amortering av skuld avseende férvarv av koncernforetag — — — -19 152
Amortering av andra skulder -2051 -2357 -21549 -10 223
Forsaljning av aktier i koncernforetag till &gare med innehav utan bestammande inflytande - 30 — 2745 —
Effekt av fortida inldsen av swappar hanforliga till finansieringsverksamheten - 433 — 2244 1690
Aterbetalning av hybridkapital — — — -9172
Emission av hybridkapital — 3484 — 18 636
Betald utdelning till &gare - 165 - 180 - 882 - 333
Tillskott frdn &gare med innehav utan bestammande inflytande 537 310 2107 1973
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3209 623 4999 -12 041
Periodens kassaflode 6 821 2207 17 017 2418
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(Redovisning av siffror och kommentarer avser Totala Vattenfall)

VATTENFALL

1

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Totala Vattenfall, belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Kassa, bank och liknande tillgangar
Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens bérjan 13108 12 497 12 351 12 283
Kassa, bank och liknande tillgdngar ing&ende i tillgangar som innehas for forsaljning/ar sélda 68 -2263 -9443 -2263
Periodens kassaflode 6 821 2207 17 017 2418
Omrékningsdifferenser -2 - 90 70 - 87
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 19 995 12 351 19 995 12 351
Tillaggsinformation
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 3612 1584 12 018 14 459
Finansieringsverksamheten
Forséljning av aktier i koncernforetag till &gare med innehav utan bestdmmande inflytande - 30 — 2745 —
Effekt av fortida inldsen av swappar hanforliga till finansieringsverksamheten - 433 — 2244 1690
Betald utdelning till &gare - 165 - 180 - 882 - 333
Tillskott frdn &gare med innehav utan bestammande inflytande 537 310 2107 1973
Kassaflode efter utdelning 3521 1714 18 232 17 789
Analys av forandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens bérjan -57971 - 65 405 - 64201 -79473
Kassaflode efter utdelning 3521 1714 18 232 17 789
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde 647 366 - 914 274
Foérandringar i rantebarande leasingskulder 1 -4 13 3
Forvarvade/avyttrade réntebarande skulder/kortfristiga placeringar — — 4 35
Foérandringar i skuld avseende forvérv av koncernforetag, diskonteringseffekter — — — - 160
Kassa, bank och liknande tillgdngar ingdende i tillgdngar som
innehas for forsaljning 68 -2263 - 9443 -2263
Rantebarande skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 99 — 99 —
Frigoring av sékerhet i form av likviditet, genom att utfarda bankgarantier 2515 — 2515 —
Omrékningsdifferenser pa nettoskulden 396 1391 - 127 - 406
Omklassificering — — 3098 —
Nettoskuld vid periodens slut -50724 - 64 201 -50724 - 64 201
Kassafloéde fran den I6pande verksamheten 11 062 9595 30783 40 934
Underhalls-/erséattningsinvesteringar - 3907 -5325 -11 566 -15921
Fritt kassaflode? 7 155 4270 19 217 25013
1) Kortfristig upplaning dér loptiden &r tre manader eller kortare nettoredovisas.
2) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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VATTENFALL 'O

-

(Redovisning av siffror och kommentarer avser Totala Vattenfall)

31 dec. 2016 31 dec. 2015
Hanforbart till Hanforbart till
Hanférbart till  innehav utan Summa | Hanforbarttill innehav utan Summa
agare till bestammande eget agare till bestammande eget
Totala Vattenfall, belopp i MSEK moderbolaget inflytande kapital | moderbolaget inflytande kapital
Ingdende balans 103 984 11972 115 956 115 260 13 202 128 462
Periodens resultat -26324 320 - 26 004 -16 672 -3094 -19 766
Kassaflédessakringar - forandringar av verkligt varde -17 691 71 -17 620 11 335 19 11 354
Kassaflédessakringar - upplésta mot resultatrakningen 2746 -9 2737 -5324 1 -5323
Kassaflédessékringar - dverforda till anskaffningsvardet pa& sakrad post - 52 - 19 - 71 -4 1 -3
Valutasékringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter - 923 — - 923 1709 — 1709
Omréknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade bolag 1164 — 1164 — — —
Omrékningsdifferenser 1812 115 1927 -1746 - 192 -1938
Omvarderingar avseende formansbestamda pensionsplaner -1726 - 79 -1805 2742 125 2 867
Inkomstskatt relaterat till 6vrigt totalresultat 4 509 13 4522 -2438 - 46 -2484
Summa Ovrigt totalresultat for perioden -10 161 92 -10 069 6274 - 92 6 182
Summa totalresultat for perioden - 36 485 412 -36073 -10398 - 3186 -13584
Utdelning till agare — - 882 - 882 — - 333 - 333
Koncernbidrag fran(+)/till(-) &gare med innehav utan bestammande inflytande — - 352 - 352 — 355 355
Agarforandring i koncernforetag vid férséljning av aktier till &gare med innehav
utan bestdmmande inflytande 895 2082 2977 — — —
Tillaggskopeskilling avseende tidigare forvarv av aktier — — —_ - 878 — - 878
Tillskott frdn minoritetsdelagare — 2107 2107 — 1973 1973
Andra agarférandringar — - 28 - 28 — - 39 - 39
Andra foérandringar - 122 217 95 — — —
Summa transaktioner med aktiedgare 773 3144 3917 - 878 1956 1078
Utgdende balans 68 272 15528 83 800 103 984 11972 115 956
-Varav Sékringsreserv -1711 43 -1668 9460 7 9 467
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VATTENFALL

1

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
1 % dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger 2016 2015 2016 2015
Rorelsemarginal kvarvarande verksamheter -7,5 8,6 1,0 -3,5
Rorelsemarginal, kvarvarande verksamheter* 18,8 15,1 15,6 14,3
Nettomarginal, kvarvarande verksamheter -12,9 5,9 -3,6 -6,9
Nettomarginal, kvarvarande verksamheter* 13,9 12,5 11,1 11,0
Avkastning pa eget kapital, totala Vattenfall -33,42 -16,8° -334 -16,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande verksamheter 0,5%* -1,82 0,5 -1,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, totala Vattenfall -8,5%* -8,2? -8,5* -8,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande verksamheter’ 8,7%* 7,32 8,7 7.3
Avkastning pa sysselsatt kapital, totala Vattenfall* 8,724 7,42 8,7* 7.4
Rantetackningsgrad, kvarvarande verksamheter, ggr 0,52 - 0,82 0,5 -0,8
Réntetackningsgrad, kvarvarande verksamheter, ggr1 4,6° 4,87 4,6 4,8
Kassaflodesréantetackningsgrad, kvarvarande verksamheter, ggr 6,5° 6,87 6,5 6,8
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, kvarvarande verksamheter, ggr 7.7% 9,82 7,7 9,8
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, kvarvarande verksamheter, ggr 5,67 9,12 5,6 9,1
FFO/rantebarande skulder, kvarvarande verksamheter 27,82 24,22 27,8 24,2
FFO/rantebarande skulder, totala Vattenfall 29,2%° 26,2° 29,2° 26,2
FFO/nettoskuld, kvarvarande verksamheter 53,0 41,8° 53,0 41,8
FFO/nettoskuld, totala Vattenfall 55,6%° 45,2* 55,6° 45,2
FFOljusterad nettoskuld, kvarvarande verksamheter 21,62 19,52 21,6 19,5
FFO/justerad nettoskuld, totala Vattenfall 22,6%° 21,1° 22,6° 21,1
EBITDA/finansnetto, kvarvarande verksamheter, ggr 25 11,6 6,8 10,1
EBITDA/finansnetto, kvarvarande verksamheter, ggr1 8,1 15,3 9,0 11,6
Soliditet, totala Vattenfall 20,5 25,1 20,5 25,1
Skuldsattningsgrad, totala Vattenfall 115,4 95,4 115,4 95,4
Skuldsattningsgrad, netto, totala Vattenfall 60,5 55,4 60,5 55,4
Rantebarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital, totala Vattenfall 53,6 48,8 53,6 48,8
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital, totala Vattenfall 37,7 35,6 37,7 35,6
Nettoskuld/EBITDA, kvarvarande verksamheter, ggr 1,9° 2,12 1,9 2,1
Nettoskuld/EBITDA, totala Vattenfall, ggr 1,828 2,0° 1,8° 2,0
Justerad nettoskuld/EBITDA, kvarvarande verksamheter, ggr 4,62 4,52 4,6 4,5
Justerad nettoskuld/EBITDA, totala Vattenfall, ggr 4,473 4,22 4,48 4,2

1) Baserat p& Underliggande rérelseresultat.
2) Rullande 12-méanaders varden.

3) Brunkolsverksamheten klassificerades som tillgdngar som innehas for férséljning i balansrakningen per 30 juni 2016. Detta medfor att brunkolsverksamheten ar

exkluderad i balansrakningsrelaterade poster som ingdr i nyckeltalsberékningen fran och med 30 juni 2016.

4) Nyckeltalet &r baserat p& genomsnittligt sysselsatt kapital. Brunkolsverksamheten klassificerades som tillgdngar som innehas fér forsaljning i balansrakningen per

30 juni 2016. Detta medfér att berakningen av det genomsnittligt sysselsatt kapitalet exkluderar brunkolsverksamheten fran och med 30 juni 2016.
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VATTENFALL 'O

-

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Resultatréakning
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 37 796 29 746 30 047 41 619 42 368 30939 30 951 39318
Kostnader for sélda produkter -32629 -22990 - 34565 -29032 -33705 -23651 - 44 347 -27518
Andra rorelsekostnader och rorelseintékter -5837 - 4537 -3877 - 2553 - 4588 -4 823 -5620 -3897
Andelar i intresseforetags resultat -2171 32 123 164 - 434 - 125 - 100 163
Rdorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA) 3313 5 886 4274 13736 7730 5816 5211 11 847
Rorelseresultat (EBIT) -2841 2251 -8272 10 198 3641 2340 -19 116 8067
Underliggande rorelseresultat 7 095 2602 3701 8299 6 407 2681 4 056 7 386
Finansiella poster, netto -2017 -1949 - 843 -1573 -1128 - 973 -1270 -1404
Resultat fore skatter -4858 302 -9115 8625 2514 1366 - 20 386 6 662
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter - 3960 787 -5818 6820 4 550 41 -14 625 4847
Periodens resultat frdn avvecklad
verksambheter, netto efter skatt - 192 - 599 - 22826 - 218 -2090 1559 -14187 140
Periodens resultat -4152 188 -28644 6 602 2 460 1600 -28812 4987
- varav hanforbart till &gare till moderbolaget -4 055 - 35 - 28508 6272 2243 1403 - 24 996 4679
- varav hanforbart till innehav utan
bestdmmande inflytande - 97 223 - 136 330 217 197 -3816 308
Balansrakning
Anlaggningstillgdngar 304 628 308 457 305918 344 481 343291 348 656 339871 370 318
Kortfristiga placeringar 23 297 25 440 25 559 22171 31905 30 867 34 006 45 634
Kassa, bank och liknande tillgdngar 19 995 13108 5399 15254 12 351 12 497 20 006 11 606
Andra omsattningstillgdngar 61 340 52 603 80 075 80 282 74770 65 338 69 666 84 827
Summa tillgangar 409 260 399 608 416 951 462 188 462 317 457 358 463 549 512 385
Eget kapital 83 800 86 806 87 713 124 368 115 956 114 440 108 303 134 678
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 68 272 71276 72 955 109 756 103 984 103 043 97 646 120 367
- varav hanforbart till innehav utan
bestammande inflytande 15528 15530 14 758 14 612 11 972 11 397 10 657 14 311
Hybridkapital 19 164 19 054 18 803 18 448 18 546 15 387 15192 19 979
Andra rantebarande skulder 77 503 79 520 77 831 81710 92 039 95 659 112 970 117 400
Avsattningar for pensioner 40 644 42 986 42 339 38893 38919 42 320 41 986 44 793
Andra rantebarande avséttningar 97 700 85 596 84 493 99 834 99 344 99 663 97 550 92 761
Uppskjuten skatteskuld 14 776 16 726 20 732 24 109 22 970 26 463 27 202 27 454
Andra ej rantebérande skulder 75 673 68 920 85 040 74 826 74 543 63 426 60 346 75 320
Summa eget kapital och skulder 409 260 399 608 416 951 462 188 462 317 457 358 463 549 512 385
Sysselsatt kapital 232689 232 501 234 061 269 036 264 591 267 116 269 657 298 629
Nettoskuld -50724 -57971 - 63654 - 60729 - 64201 - 65 405 -72839 - 78825
Kassaflode
Internt tillférda medel (FFO) 7157 5501 6 446 9082 9 362 5698 4154 9795
Kassaflode fran forandringar av
rorelsetillgdngar och rorelseskulder 3905 7020 3412 -11740 233 9170 5563 -3042
Kassafléde fran den lépande verksamheten 11 062 12 521 9 858 - 2658 9595 14 868 9717 6 753
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 7450 - 6501 -4091 - 723 -8011 -7883 -5393 -5187
Kassafldde fore finansieringsverksamheten 3612 6 020 5767 -3381 1584 6 985 4324 1566
Foérandringar i kortfristiga placeringar 4474 626 -2910 9814 -1581 3501 11 336 -13022
Upptagna l&n/amortering av skuld, netto, etc. -1100 1313 -2800 - 3536 2384 -17 965 -7177 10 816
Betald utdelning till agare - 165 - 214 - 503 — - 180 - 96 - 57 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3209 1725 -6213 6278 623 - 14 560 4102 -2 206
Periodens kassaflode 6821 7745 - 446 2897 2207 -7575 8426 - 640
Fritt kassaflode 7 155 10 170 6 889 -4997 4270 10 520 6218 4003
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VATTENFALL

-

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
1 % dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital, totala Vattenfall* -334 -23,6 -20,6 -15,8 -16,8 -14,8 -32,6 -10,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande
verksamheter* 0,5° 3,.1° 3.1° -1,0 -1,8 e e e
Avkastning pa sysselsatt kapital, totala
Vattenfall* -8,5° -5,8° -55° -7,5 -8,2 -7,1 -14,6 -1,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande
verksamheter® > 8,7° 8,4° 8,4° 7,6 7,3 e e e
Avkastning pa sysselsatt kapital, totala
Vattenfall* 2 8,7° 8,5° 8,3° 7,4 7,4 8,1 75 7,6
Réantetackningsgrad, kvarvarande
verksamheter, ggr 05 1,9 2.2 -0,2 -0,8 BT ET* ET*
Réantetackningsgrad, kvarvarande
verksamheter, ggr*? 4,6 4,7 5,2 4,7 4.8 Er Em* Em*
FFO/rantebarande skulder, kvarvarande
verksamheter* 27,8 30,1 29,8 27,0 24,2 e e e
FFO/rantebarande skulder, totala Vattenfall* 29,2° 30,8° 31,7° 28,3 26,2 28,9 24,5 22,7
FFO/nettoskuld, kvarvarande verksamheter* 53,0 51,2 45,3 44,5 41,8 Em* Em* Em*
FFO/nettoskuld, totala Vattenfall* 55,6° 52,4° 48,13 46,6 45,2 49,1 43,2 39,5
FFOljusterad nettoskuld, kvarvarande
verksamheter* 21,6 23,9 22,4 19,7 19,5 Em* Em* Em*
FFO/justerad nettoskuld, totala Vattenfall* 22,6° 24,5° 23,7° 20,6 21,1 22,5 21,1 20,7
Soliditet, totala Vattenfall 20,5 21,7 21,0 26,9 25,1 25,0 23,4 26,3
Skuldsattningsgrad, totala Vattenfall 115,4 113,6 110,2 80,5 95,4 97,0 118,3 102,0
Skuldsattningsgrad, netto, totala Vattenfall 60,5 66,8 72,6 48,8 55,4 57,2 67,3 58,5
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital, totala
Vattenfall 37,7 40,0 42,1 32,8 35,6 36,4 40,2 36,9
Nettoskuld/EBITDA,, kvarvarande verksamheter
ggrt 1,9 1,8 2,0 1,9 2,1 ET* ET* ET*
Nettoskuld/EBITDA, totala Vattenfall, ggr* 1,8° 1,73 1,83 1,8 2,0 1,8 2,0 2.1
Justerad nettoskuld/EBITDA, kvarvarande
verksamheter, ggr' 4,6 3,9 41 4,2 45 ET* ET* ET*
Justerad nettoskuld/EBITDA, totala Vattenfall,
gor* 4,4 3,7° 3,7 41 42 4,0 4,0 4,0

1) Rullande 12-manaders vérden.
2) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.

3) Brunkolsverksamheten klassificerades som tillgdngar som innehas for férséljning i balansrakningen per 30 juni 2016. Detta medfor att brunkolsverksamheten ar

exkluderad i balansrakningsrelaterade poster som ingdr i nyckeltalsberékningen fran och med 30 juni 2016.
4) Nyckeltalet har inte réaknats ut da nyckeltalet baseras pa rullande 12-ménaders vérden vilka inte & omréknade for kvarvarande verksamheter for 2014.

5) Nyckeltalet &r baserat pa genomsnittligt sysselsatt kapital. Brunkolsverksamheten klassificerades som tillgdngar som innehas for férséljning i balansrékningen per
30 juni 2016. Detta medfér att berdkningen av det genomsnittligt sysselsatt kapitalet exkluderar brunkolsverksamheten fr&n och med 30 juni 2016.
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Not 1 Redovisningsprinciper, risker och osakerhet

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2016 har, i likhet med arsbokslutet for 2015, upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), ssom de har godkants av EU, och Arsredovisningslagen. Denna deldrsrapport fér koncernen ar uppréttad
enligt IAS 34 — "Delarsrapportering” och Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas i
denna deldrsrapport &r de som beskrivs i koncernens Not 3, Redovisningsprinciper i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning
2015. Som framgar av noten har de andrade IFRS standarder godkanda av EU, som galler for rakenskapséaret 2016, ingen
vasentlig paverkan pa Vattenfalls finansiella rapporter.

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osékerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning for
2015 sidorna 70-78. Utdver vad som anges under Viktiga handelser i denna rapport och i tidigare publicerade delarsrapporter
under 2016 har inga andra vasentliga férandringar skett sedan avgivandet av Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning for
2015.

Ovrigt
Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 55 i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2015. Inga

vasentliga forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstdende jamfért med det som beskrivits i Vattenfalls Ars-
och Hallbarhetsredovisning for 2015.

Not 2 Valutakurser

For Vattenfallkoncernen viktigare valutor anvanda i boksluten:

Kv 4 Kv 4 Helar Helér
2016 2015 2016 2015
Medelkurs

EUR 9,6981 9,2979 9,4496 9,3414
DKK 1,3033 1,2463 1,2690 1,2523
NOK 1,0738 0,9864 1,0181 1,0403
PLN 2,2164 2,1820 2,1647 2,2297
GBP 11,1819 12,8483 11,6081 12,8325
uUsD 8,9666 8,5155 8,5807 8,4004
31 dec. 31 dec.
2016 2015

Balansdagskurs
EUR 9,5525 9,1895
DKK 1,2849 1,2314
NOK 1,0513 0,9569
PLN 2,1660 2,1552
GBP 11,1571 12,5206
usb 9,0622 8,4408
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Not 3 Finansiella instrument per kategori och tillhérande resultateffekter

Finansiella instrument per kategori: Redovisat varde och verkligt varde

31 dec. 2016 31 dec. 2015

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Totala Vattenfall, belopp i MSEK* varde varde varde véarde
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen 56 206 56 206 65 042 65 042
Lanefordringar och kundfordringar 75 759 78 456 86 617 87 693
Finansiella tillgdngar som kan séljas 118 118 273 273
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatréakningen 24 016 24 016 18 602 18 602
Andra finansiella skulder 122 779 130 474 141 436 145 986

1) For information avseende vad som ingdr i respektive kategori i tabellen ovan, se koncernens Not 47 Finansiella instrument per kategori, kvittning av finansiella
tillgdngar och skulder, samt finansiella instrumentens i resultateffekter i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2015.

For tillgangar och skulder med en aterstaende 16ptid understigande tre manader (exempelvis likvida placeringar, kundfordringar
och andra fordringar och leveranttérsskulder och andra skulder) har verkligt varde ansetts vara lika med redovisat varde. For
Andra aktier och andelar redovisade till anskaffningsvarde har i avsaknad av verkligt varde anskaffningsvardet ansetts vara lika
med redovisat varde.

Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen ar varderade till verkligt varde beskrivs nedan enligt den verkligt varde-
hierarki (nivaer) som IFRS 13 definierar som:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder

Niva 2: Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (det vill
sdga som prisnoteringar) eller indirekt (det vill sdga harledda fran prisnoteringar). | Niva 2 redovisar Vattenfall huvudsakligen
ravaruderivat, valutaterminer och ranteswappar

Niva 3: Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (det vill saga ej observerbara data)

Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen ar varderade till verkligt varde per 31 december 2016

Totala Vattenfall, belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Derivattillgangar — 24 438 254 24 692
Kortfristiga placeringar och likvida placeringar 13 935 17 579 — 31514
Summa tillgdngar 13935 42 017 254 56 206
Skulder

Derivatskulder — 23898 118 24 016
Summa skulder — 23898 118 24 016

Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen ar varderade till verkligt varde per 31 december 2015

Totala Vattenfall, belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Derivattillgangar — 33879 408 34 287
Kortfristiga placeringar och likvida placeringar 20 606 10 149 — 30 755
Summa tillgangar 20 606 44 028 408 65 042
Skulder

Derivatskulder — 17 164 1438 18 602
Summa skulder — 17 164 1438 18 602
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Forandringar for finansiella instrument redovisade pa niva 3

Finansiella instrument vérderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Derivattillgadngar Derivatskulder

31 dec. 31 dec. 31 dec. 31 dec.
Totala Vattenfall, belopp i MSEK 2016 2015 2016 2015
Ing&ende balans 408 650 1438 670
Vardeforandringar redovisade i Rorelseresultatet (EBIT) - 168 - 232 -1361 795
Omrékningsdifferenser 14 - 10 41 - 27
Utg&ende balans 254 408 118 1438
Summa vardeférandringar under perioden redovisade i Rorelseresultatet (EBIT), for tillgdngar och
skulder som innehas pa balansdagen 49 - 83 - 183 459

Kanslighetsanalys for niva 3 kontrakt

Vid berakningen av verkligt varde av finansiella instrument strvar Vattenfall efter att anvanda varderingstekniker som maximerar
anvandandet av observerbara marknadsdata nar det finns tillgangligt. Vattenfall forlitar sig sa lite som mgjligt pa
foretagsspecifika uppskattningar.

Foretagsspecifika uppskattningar baseras pa interna varderingsmodeller som ar féremal for en definierad process med
validering, godkannande och 6vervakning. Det férsta steget i modellen &r utarbetat av verksamheten. Varderingsmodellen &r
sedan sjalvstandigt granskad och godkand av Vattenfalls riskorganisation. Om det bedéms nddvéndigt utférs justeringar som
sedan implementeras. Vattenfalls riskorganisation 6vervakar kontinuerligt huruvida tillampningen av metoden fortfarande ar
lamplig. Detta utférs genom att anvanda flera olika verktyg som testar historiska varden. For att minska varderingsrisker kan
tillampningen av modellen begransas.

Jamfort med de Niva 3 kontrakt som framgér av Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2015 har Biomassakontraktet och
Gasleveranskontraktet avslutats. For mer information se koncernens Not 47 Finansiella instrument per kategori, kvittning av
finansiella tillgdngar och skulder, samt finansiella instrumentens i resultateffekter i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning
2015. Det ackumulerade nettovérdet per 31 december 2016 har berdknats till 136 MSEK (-1 030). En férandring av med +/- 5%
paverkar totala vardet med ungefar +/-37 MSEK (+/-42).

Finansiella instrument: Resultateffekter per kategori
Nettovinst(+)/nettoforlust(-) samt rénteintakter och rantekostnader for finansiella instrument redovisade i resultatrakningen:

31 dec. 2016 31 dec. 2015

Nettovinst/ Réante- Réante- Nettovinst/ Rante- Réante-
Totala Vattenfall, belopp i MSEK nettoforiust® intékter kostnader | nettoforiust intakter kostnader
Derivattillgdngar och derivatskulder 1758 203 - 475 3940 116 - 76
Finansiella tillgdngar som kan séljas - 143 — — 15 — —
Lanefordringar och kundfordringar 25 1004 — - 241 1546 —
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde - 816 — -3017 1000 — - 3306
Summa 824 1207 -3492 4714 1662 -3382

1) I nettovinst/-forlust inkluderas valutakursvinster/-forluster.
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Not 4 Avvecklad verksamheter
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| enlighet med IFRS 5 — "Anlaggningstillgangar som innehas for forséljning och avvecklade verksamheter” redovisas

brunkolsverksamheten som har avyttrats som "Avvecklad verksamhet” fran och med andra kvartalet 2016.
Brunkolsverksamheten redovisas darmed som en rad i resultatrakningen och jamforelsesiffror for 2015 har omraknats pa
motsvarande satt. | segmentsrapporteringen har de delar av rérelsesegmenteten Power Generation och Heat som avser

1

brunkolsverksamheten omklassificerats till avvecklad verksamheter och rérelsesegmenten Power Generation och Heat har
omraknats for tidigare perioder sé att den bara inkluderar de kvarvarande verksamheterna. | enlighet med IFRS 5 har inte
balansrakningen omraknats for tidigare perioder. Kassaflodesanalysen har inte omraknats. Kassaflodet fran den avvecklade

brunkolsverksamheten presenteras nedan i denna not.

Resultat fran avvecklad verksamheter

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Belopp i MSEK 2016" 2015 2016 2015
Nettoomséattning 117 3131 13 459 20 934
Kostnader - 121 -3082 -13957 -38831
Finansiella poster, netto -3 - 47 - 387 - 449
Realiserade vinster avseende sakringar till verkligt varde — — 37 —
Omréakningsdifferenser relaterade till valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter — — - 477 —
Realisationsvinst 2 — 278 —
Nedskrivning vid omvérdering till verkligt varde minus forsaljningskostnader - 179 — -21883 —
Resultat fore skatter fran avvecklad verksamheter - 184 2 - 22930 -18 346
Skatter -8 -2092 - 903 3768
Periodens resultat frdn avvecklad verksamheter hanforbart till 4gare till moderbolaget - 192 -2090 -23833 -14 578

Kv 4 Kv 4 Helar Helar
Belopp i MSEK 2016* 2015 2016 2015
Rorelseresultat (EBIT) - 180 49 -22542 -17 898
Jamforelsestérande poster 28 -7 22 538 17 910
Underliggande rorelseresultat -152 42 -4 12
1) Vardet for kvartal 4 2016 avser i all vasentlighet redovisad valutakurseffekt pa vardet frdn avvecklad verksamhet kvartal 1-3 2016.

s o

Kassaflode fran avvecklad verksamheter

Kv 4 Kv 4 Helar Helér
Belopp i MSEK 20161 2015 2016 2015
Internt tillférda medel (FFO) 23 - 533 1291 2197
Kassaflode fr&n den lopande verksamheten 11 -1721 2200 -2158
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 - 846 - 950 -2871
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5 5489 466 8393
1) Vardet for kvartal 4 2016 avser i all vasentlighet redovisad valutakurseffekt pa vardet frdn avvecklad verksamhet kvartal 1-3 2016.
Total resultateffekt av forsaljningen av brunkolsverksamheten

Helar

Belopp i MSEK 2016
Nedskrivning vid omvardering till verkligt vérde minus forséljningskostnader i kvartal 2 2016 -21 505
Valutakurseffekt i kvartal 3 2016 pa nedskrivningar som redovisades i kvartal 2 2016 -199
Realisationsvinst i kvartal 3 2016 276
Uppldsning av omréakningsreserv och sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet in Q3 2016 - 477
Valutakurseffekt i kvartal 4 2016 -177
Total resultateffekt 2016 -22082
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Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rakenskaper uppréttas i enlighet med Arsredovisningslagen och rekommendation

RFR 2 — Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. De redovisningsprinciper som tillampas i
denna rapport &r de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2015 (moderbolagets Not 2,
Redovisningsprinciper).

Helar 2016
Moderbolagets resultatrakning och balansrakning i sammandrag framgar nedan.

e Nettoomsattningen uppgick till 29 752 MSEK (30 670).
e Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter uppgick till -6 510 MSEK (6 150).
¢ Resultatet har paverkats av féljande:
o  Erhéllna utdelningar med 1 729 MSEK.
o En mindre realisationsvinst hanforlig till avyttringen av aktieinnehavet i Haparanda Varmeverk AB.
o Nedskrivning av aktier i Vattenfall GmbH med 12 700 MSEK.
o  Nedskrivning av aktier i Vattenfall A/S med 633 MSEK, som en effekt av erhallen utdelning.
Balansomslutningen uppgick till 261 902 MSEK (292 057).
e Forvarv av aktier i Vindstad A/S har skett under fjarde kvartalet.
Investeringar under perioden uppgick till 7 629 MSEK (589) varav 7 000 MSEK avser aktiedgartillskott till
Vattenfall Vindkraft AB.
e Kassa, bank och liknande tillgangar samt Kortfristiga placeringar uppgick till 35 682 MSEK (38 794).

Risker och osakerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osékerhet.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av moderbolagets Not 39, Upplysningar om néarstdende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2015. Inga vasentliga forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstaende jamfort
med det som beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2015.
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Helar Helar
Belopp i MSEK 2016 2015
Nettoomséattning 29 752 30670
Kostnader for sélda produkter -23999 -24 177
Bruttoresultat 5753 6 493
Kostnader for forsaljning, administration samt forskning och utveckling -2398 -2354
Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader, netto 275 1009
Rorelseresultat (EBIT) 3630 5148
Resultat fran andelar i dotterforetag -11545 3654
Resultat fran andelar i intresseféretag -2 7
Resultat fran andra aktier och andelar 1 —
Andra finansiella intékter 5127 991
Andra finansiella kostnader -3721 - 3650
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter - 6510 6 150
Bokslutsdispositioner 1466 1194
Resultat fore skatter -5044 7 344
Skatter -1480 - 908
Periodens resultat -6524 6 436
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31 dec. 31 dec.

Belopp i MSEK 2016 2015
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgngar 174 174
Materiella anlaggningstillgangar 4151 4122
Aktier och andelar 145 586 151 865
Uppskjuten skattefordran 329 212
Andra langfristiga fordringar 58 897 83624
Summa anlaggningstillgdngar 209 137 239 997
Omsattningstillgangar
Varulager 255 342
Immateriella omsattningstillgangar 275 215
Kortfristiga fordringar 16 553 12 172
Skattefordran aktuell skatt — 537
Kortfristiga placeringar 18 733 28 491
Kassa, bank och liknande tillgangar 16 949 10 303
Summa omséattningstillgangar 52 765 52 060
Summa tillgéngar 261 902 292 057
Eget kapital, avséattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr) 6 585 6 585

Uppskrivningsfond 37 989 37 989

Andra fonder 1316 1286
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 50 142 43 736

Periodens resultat - 6524 6 436
Summa eget kapital 89 508 96 032
Obeskattade reserver 13294 14 882
Avséttningar 5308 4 835
Langfristiga skulder
Hybridkapital 19 101 18 603
Andra ranteb&rande skulder 49 870 54 961
Andra ej rantebéarande skulder 13 099 18 302
Summa langfristiga skulder 82 070 91 866
Kortfristiga skulder
Andra rantebérande skulder 64 688 78 348
Skatteskuld aktuell skatt 520 —
Andra ej rantebéarande skulder 6514 6 094
Summa kortfristiga skulder 71722 84 442
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 261 902 292 057

40

Vattenfalls bokslutskommuniké 2016



Alternativa nyckeltal
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For att kunna presentera koncernens verksamhet pa ett rattvisande satt anvander sig Vattenfallkoncernen av ett antal alternativa
nyckeltal som inte definieras i IFRS eller i Arsredovisningslagen. De alternativa nyckeltal som Vattenfall anvander sig av framgar
av nedanstaende redogorelse innefattande ocksa definitioner hur de beréknas. De alternativa nyckeltalen som anvands &r
oféréandrade jamfort med tidigare perioder.

EBIT:

EBITDA:

Jamforelsestdrande poster:

Underliggande EBITDA

Underliggande rorelseresultat:

FFO:

Fritt kassaflode:
Réantebéarande skulder
Nettoskuld:

Justerad nettoskuld:

Sysselsatt kapital:

Ovriga definitioner
Hybridkapital:

LTIF:

Definition
Roérelseresultat (Earnings Before Interest and Tax).

Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortisations).

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgangar,
nedskrivningar och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster av
engangskaraktar. Dessutom ingar har inom tradingverksamheten orealiserade
marknadsvéarderingar av energiderivat som enligt IAS 39 inte kan sékringsredovisas samt
orealiserade marknadsvardeféréandringar av varulager.

Underliggande rorelseresultat fére av- och nedskrivningar.

Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamférelsestérande poster.

Internt tillférda medel, se Koncernens kassaflédesanalys (Funds from operations)
Kassaflode fran den lépande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berékning.

Se koncernens balansrékning — Tillaggsinformation for berékning.

Se Koncernens balansrékning - Tillaggsinformation for berékning.

Summa tillgangar minus finansiella tillgangar, icke rantebarande skulder och vissa andra
rantebarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld. Se koncernens balansrakning —
Tillaggsinformation for berékning.

Definition

Finansieringsinstrument med evig loptid efterstallda Vattenfalls 6vriga laneinstrument.

Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det
vill sdga arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt dédsolyckor.
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Nyckeltalen ar baserade pa kvarvarande verksamheter (forutom avkastning pa eget kapital som &r baserad pa totala Vattenfall)
och beréknade pa senaste 12-manadersperioden, januari 2015 — december 2016:

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamforelsestérande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestdrande poster, %

Avkastning p& eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning p& sysselsatt kapital
exkl jamforelsestérande poster, %

Réantetackningsgrad, ggr

Rantetackningsgrad exkl
jamforelsestérande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad,
netto, ggr

42

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

EBIT 1337
Nettoomséattning 139 208
Underliggande EBIT 21697
Nettoomséttning 139 208
Resultat fore skatter -5 045
Nettoomséttning 139 208
Resultat fore skatter exkl jamforelsestdrande poster 15491
Nettoomséttning 139 208
Periodens resultat hanforbart till &gare till moderbolaget -26 324
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till agare till 78 716
moderbolaget exkl Reserv for kassaflédessakring

EBIT 1337
Genomsnittligt sysselsatt kapital 248 640
Underliggande EBIT 21 697
Genomsnittligt sysselsatt kapital 248 640
EBIT + finansiella intakter exkl avkastning fran

Kéarnavfallsfonden 2238
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till 4906
avsattningar

Underliggande EBIT + finansiella

intakter exkl avkastning fr&n Karnavfallsfonden 22 598
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till 4906
avsattningar

FFO + finansiella kostnader exkl

diskonteringseffekter hanforbara till avséattningar 31 801
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till 4906
avsattningar

FFO + finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanforbara

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 30 900
Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanforbara till 4005

avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden

1,0

-33,4

0,5

8,7

0,5

4,6

6,5

7,7
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Kassaflodesrantetackningsgrad efter
ersattningsinvesteringar, ggr =

FFO/ - 100«
rantebarande skulder, % -
FFO/
nettoskuld, % =100 x
FFO/

=100 x

justerad nettoskuld, %

EBITDA/ =
finansnetto, ggr

EBITDA exkl jamforelsestdorande

poster/finansnetto, ggr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
erséttningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl
diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och
réntedel i pensionskostnad

VATTENFALL o=

22 163

Nyckeltal berdknade pa balansrakningen per 31 december 2016:

Soliditet, % =100 x
Skuldséttningsgrad, % =100 x
Skuldsattningsgrad, netto, % =100 x

Rantebarande skulder/rantebarande

skulder plus eget kapital, % =100 x

N kul kuld pl
ettos u.d/nettos uld plus =100 x
eget kapital, %

Nettoskuld/EBITDA, ggr =

Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr =

Vattenfalls bokslutskommuniké 2016

Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till 3952
avsattningar och rantedel i pensionskostnad
FFO 26 895
Réntebarande skulder 96 667
FFO 26 895
Nettoskuld 50 724
FFO 26 895
Justerad nettoskuld 124 741
EBITDA 27 209
Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanfoérbara 4005
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
EBITDA exkl jamforelsestdrande poster 36 144
Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 4 005
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
Eget kapital 83 800
Balansomslutning 409 260
Réntebarande skulder 96 667
Eget kapital 83 800
Nettoskuld 50 724
Eget kapital 83 800
Réntebarande skulder 96 667
Rantebarande skulder + eget kapital 180 467
Nettoskuld 50 724
Nettoskuld + eget kapital 134 524
Nettoskuld 50 724
EBITDA 27 209
Justerad nettoskuld 124 741
EBITDA 27 209

5,6

27,8

53,0

21,6

6,8

9,0

20,5

115,4

60,5

53,6

37,7

1,9

4,6
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Utdelning
Pa grund av det negativa resultatet for aret foreslar styrelsen — i enlighet med Vattenfalls utdelningspolicy — att ingen utdelning
lamnas for 2016.

Arsstamma
Arsstamma halls i Solna den 27 april 2017. Stimman &r dppen for allménheten. Arsredovisning p& svenska och engelska
berdknas kunna publiceras p& www.vattenfall.se respektive www.vattenfall.com den 28 mars 2017.

Solna den 7 februari 2017

Vattenfall AB (publ)

Styrelsen

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Ars- och Hallbarhetsredovisning 2016 den 28 mars 2017
Arsstamma den 27 april 2017

Delarsrapport for januari-mars den 28 april 2017
Delarsrapport for januari-juni den 21 juli 2017

Delarsrapport for januari-september den 27 oktober 2017

Vattenfall AB (publ)
169 92 Stockholm
Org. nr. 556036-2138
T 08-739 50 00
www.vattenfall.com
www.vattenfall.se

Magnus Hall
VD och koncernchef
T 08-739 50 09

Stefan Dohler
CFO
T +49 40 244 302 19

Johan Sahlgvist
chef Investor Relations
T 08-739 72 51

Informationen &ar sddan som Vattenfall &r skyldig att offentliggora i enlighet med EU-férordningen om
marknadsmissbruk och/eller svensk lag om vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades for
offentliggdrande, genom férmedling av de kontaktpersoner som anges ovan, vid 09:00 CET den 7 februari 2017.
Denna rapport har upprattats bade pa svenska och engelska. | handelse av skillnader i innehallet i de tva
versionerna skall den svenska versionen ha foretrade.
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