Viktiga handelser, januari—juni 2017 Finansiell utveckling, januari—juni 2017
o Fortsatt kundtillvdxt med 6ver 110 000 kontrakt. o Nettoomsattningen minskade med 3% till 69 413 MSEK
e Starkt narvaro i Storbritannien genom férvarvet av (71 666).
iSupplyEnergy. e Det underliggande rérelseresultatet® 6kade till 13 197
o Tillvaxt inom férnybar energi: Pen y Cymoedd (228 MW) (12 001).
och Ray (54 MW) i full drift samt investeringsbeslut fér e Rorelseresultatet! uppgick till 10 453 MSEK (1 927).
Slufterdam (29 MW). e Periodens resultat uppgick till 5901 MSEK (1 002).
e Vidare atgarder for att bli fossilfria inom en generation: e Elproduktionen uppgick till 64,9 TWh (61,1).

Samarbeten i Sverige for fossilfria industriprocesser, Finansiell utveckling, april-juni 2017
utfasning av brunkol i Berlin och investeringsbeslut for o Nettoomsittningen minskade med 2% till 29 349 MSEK

en klimatsmartare varmeproduktion. (30 047).
o Positiv utveckling inom tysk karnkraftsverksamhet. e Det underliggande rérelseresultatet! 6kade till
o Fortsatt fokus pa en effektiv drift och kostnadsbespar- 4 856 MSEK (3 701).
ingar genom att ingd nya samarbeten gallande e Rérelseresultatet! uppgick till 4 429 MSEK (-8 272).
outsourcing av tjanster. e Periodens resultat uppgick till 2 119 MSEK (-5 818).
e Elproduktionen uppgick till 28,3 TWh (26,6).
NYCKELFAKTA
Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12

Belopp i MSEK dar ej annat anges 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Nettoomsattning 69 413 71 666 29 349 30047 139 208 136 955
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA)? 18 438 18 010 8734 4274 27 209 27 637
Rorelseresultat (EBIT)! 10453 1927 4429 -8 272 1337 9 863
Underliggande rérelseresultat? 13197 12 001 4 856 3701 21697 22893
Periodens resultat 5901 1002 2119 -5 818 -2171 2728
Elproduktion, TWh? 64,9 61,1 28,3 26,6 119,0 122,8
Elf6érsaljning, TWh3 79,8 102,4 34,6 46,4 193,2 170,6
Varmeforsaljning, TWh 10,8 11,0 3,2 3,1 20,3 20,1
Gasforsaljning, TWh 32,0 31,3 8,9 8,5 54,8 4 55,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande
verksamheter, %? 4,25 3,1° 4,25 3,1° 0,5 4,2
Skuldsattningsgrad, netto %?! 74,7 72,6 74,7 72,6 60,5 74,7
FFO/justerad nettoskuld, kvarvarande verksamheter, %! 22,2° 22,45 22,2° 22,45 21,6 22,2

1) Se Definitioner och berdkningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Vardena for 2017 ar preliminara.

3) Elférséljning inkluderar ocksa bilateral handel pd Nordpool.

4) Virdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls bokslutskommuniké 2016 och Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2016.
5) Rullande 12-manaders varden.

Den finansiella utvecklingen som redovisas och kommenteras i denna rapport avser de kvarvarande verksamheterna i Vattenfall om inget annat anges. Med anledning av
forsdljningen av Vattenfalls brunkolsverksamhet 2016 klassificeras och redovisas denna som Avvecklad verksamhet, se Not 4 Avvecklade verksamheter pa sidan 30.
Resultatrdkningen avser kvarvarande verksamheter och den avvecklade brunkolsverksamheten redovisas pa separat rad fér jamférelsesiffrorna. Balansrdkningen avser
Totala Vattenfall och balansrékningen per 30 juni 2016 inkluderar den avyttrade brunkolsverksamheten under "tillgangar/skulder hénférliga till tillgéngar som innehas fér
forsdljning” . Kassaflédesanalysen avser Totala Vattenfall och redovisningen av siffror for andra kvartalet 2016, heldr 2016 och rullande 12 ménader omfattar
brunkolsverksamheten. Nyckeltal presenteras for bade Totala Vattenfall och kvarvarande men och omfattar inte den avvecklade brunkolsverksamheten for férsta halvaret
2017. Avrundningsdifferenser kan forekomma i detta dokument.



”Vi atervander till ett stabilt finansiellt resultat
och tar samtidigt flera viktiga steg mot en

fossilfri framtid”

Under forsta halvaret 2017 levererade Vattenfall en vinst pa

5,9 miljarder SEK. Vi forbattrade var riskprofil jamfort med
foregaende ar i och med forsaljningen av brunkolsverksamheten,
genom den svenska energioverenskommelsen och nu dven med
regleringen av de langsiktiga karnkraftsrelaterade skulderna i
Tyskland. I den har mer stabila omgivningen 6kade vart underliggande
rorelseresultat med cirka 1 miljard SEK till 13,2 miljarder SEK, vilket
innebar en underliggande avkastning pa sysselsatt kapital pa

9,6 procent. Till foljd av den goda tillgangligheten i vara
karnkraftsanlaggningar kunde vi 6ka elproduktionen med 4 TWh till
65 TWh.

Vi fortsatter att vaxa bade i fraga om kunder och férnybar energi. Vi
kan aterigen redovisa kundtillvaxt med 6ver 110 000 nya kunder som
har tecknat kontrakt med Vattenfall under forsta halvaret 2017, dar vi
blir deras leverantér av el, gas, varme, tjanster eller natanslutning.
Utover okningen av var egen kundbas inriktar vi oss pa utvalda forvarv
av forsaljningsverksamheter och har etablerat oss pa den brittiska
marknaden genom forvarvet av iSupplyEnergy. Vi &r glada Over att
betjana ytterligare 120 000 kunder och erbjuda dem el och gas.

Den hér affaren kompletterar var starka stallning inom vindkraft i
Storbritannien, dar vi nyligen har invigt vindkraftsparkerna Pen 'y
Cymoedd och Ray. Tillsammans med beslutet att investera i den
hollandska vindkraftsparken Slufterdam och de havsbaserade projekt
som dr pa gang ar vi pa god vag mot vart strategiska mal om 2,3 GW
ytterligare kapacitet inom férnybar energi fram till 2020.

Samtidigt som vi vaxer i fraga om kunder och férnybar energi forblir
de 6vergripande marknadsvillkoren anda utmanande. Darfor ar det av
hogsta prioritet for oss att vara kostnadseffektiva och ha fokus pa en

effektiv verksamhet. Vi har under kvartalet presenterat en plan for att
optimera var vattenkraftsverksamhet i Tyskland fram till 2019,
inklusive en betydande minskning av antalet anstéllda. Vi ingick ocksa
avtal med Accenture och Capgemini for att forbattra vara
standardiserade tjanster inom omradena HR, ekonomi och inkop.
Malet ar att modernisera Vattenfall, men ocksa att sdnka kostnaderna
genom outsourcing av dessa aktiviteter.

Vi har paborjat ett flertal viktiga aktiviteter i riktning mot en fossilfri
framtid och har ingatt ett samarbete med Cementa med malet att
skapa fossilfri cementproduktion. Vi har redan tidigare presenterat
samarbeten med LKAB och SSAB gallande fossilfri stalproduktion och
med Preem gallande biodrivmedel. Initiativen bottnar i anvandning av
mer klimatsmart el fér att minska de fossila utslappen. Pa det sattet
kan man uppna koldioxidbesparingar pa upp till 15 miljoner ton per
ar, vilket innebar en minskning av koldioxidutsldppen med 30 procent
i Sverige. Om vi dven tar med transporter och uppvarmning ar vi pa
vdg mot en ny era dar elektrifiering pa bred front &r en av l6sningarna
for att uppna klimatneutralitet, inte bara i Sverige.

| maj avvecklade vi var sista brunkolseldade anlaggning i Berlin och
minskade darmed koldioxidutslappen med 600 000 ton per ar. Vi har
dven tagit ett investeringsbeslut om att omvandla en torveldad
varmepanna i Uppsala till eldning med trapellets samt att bygga en
elvdarmepanna i Berlin, som tillsammans med en gaseldad panna ska
ersatta ett gammalt stenkolskraftverk.

Vi féljer tydligt vart syfte, som leder oss vidare pa vagen mot Power
Climate Smarter Living. Vi ar aterigen ett par steg narmare att bli
fossilfria inom en generation. Detta ar Vattenfalls drivkraft.

\."-«{E;\._._A—r?wd-(:_f/k\

Magnus Hall
Verkstallande direktoér och koncernchef
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Forsaljningsutveckling

Elférsaljningen uppgick till 58,2 TWh, exklusive bilateral
handel pa Nordpool. Gasforsaljningen 6kade med 0,7 TWh,
framst till f6ljd av en 6kad kundbas i Tyskland.
Varmeforsaljningen minskade med 0,2 TWh pa grund av
avyttringar i Sverige och Nederlanderna.
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Produktionsutveckling

Den sammanlagda elproduktionen 6kade med 3,8 TWh
under forsta halften av 2017. Hogre tillganglighet inom
karnkraft, nya tillgdngar som tagits i drift inom vindkraft och
hogre produktionsmarginaler inom fossila brénslen bidrog
till den 6kade elproduktionen. Produktionsminskningen fran
vattenkraft forklaras av lagre fyllnadsgrad i
vattenmagasinen jamfort med forsta halften av 2016.
Elproduktionen fran biobransle och avfall forblev
ofdrandrad.

Marknadsprisutveckling

De genomsnittliga nordiska spotpriserna var 15% hogre pa
nivan 27,5 EUR/MWh (23,9) under andra kvartalet 2017
jamfort med motsvarande period 2016, framst till foljd av
Okade kolpriser. Priserna i Tyskland var 20% hogre pa nivan
29,8 EUR/MWh (24,7) och priserna i Nederlanderna var
22% hogre pa nivan 34,6 EUR/MWh (28,3), vilket framst
forklaras av 6kade gaspriser och torrare vader i Alperna.
Terminspriserna pa el for leverans 2018 och 2019 var
7%-22% hogre jamfort med andra kvartalet 2016, framst
hanforligt till aterhamtningen av kol- och gaspriset.

Jamfért med andra kvartalet 2016 var gaspriserna® 8%
hogre pa nivan 16,4 EUR/MWh (15,1), kolpriserna var 38%
hégre pa nivan 66,8 USD/t (48,3) och priserna pa koldioxid-
utslappsratter var 17% lagre pa nivan 4,8 EUR/t (5,8).

Prissakring

GENOMSNITTLIG INDIKATIV PRISSAKRINGSNIVA, NORDEN
PER 30 JUNI 2017

EUR/MWh 2018 2019 2020
27 28 34

PRODUKTION (TWh)

VATTENFALLS BERAKNADE PRISSAKRINGSGRAD | NORDEN
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0 +/-10% prisforandring, paverkan pa
rorelseresultatet fore skatt, MSEK?
5
0 Observed
Fossilkraft Karnkraft Vattenkraft Vindkraft Biobransle, Marknads-. yt??rlyg
avfall noterade risker 2018 2019 2020 volatility
. . Electricity +/- 545 +/- 768 +/- 831 21%-26%
W Jan-jun 2017 m®Jan-jun 2016
Coal -/+267 -/+241 -/+229 31%-32%
Gas -/+ 494 -/+376 -/+417 18%-27%
CO,; -/+75 -/+77 -/+100 52%-55%
1) Baserat pa TTF priser.
2) +/- innebdr att en prisuppgang paverkar rérelseresultatet positivt, -/+ vice
versa.
3) Observerad arsvolatilitet for dagliga prisrorelser for varje ravara, baserat

pa terminskontrakt. Volatiliteten avtar normalt ju ldngre bort i tiden
kontrakten avser.
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Nettoomsattning

Kommentar januari-juni: Koncernens nettoomsattning
minskade med 2,3 miljarder SEK Det forklaras framst av
orealiserade marknadsvardeforandringar for energiderivat
och varulager samt lagre forsaljning i Nederlanderna.

Kommentar april-juni Koncernens nettoomsattning
minskade med 0,7 miljarder SEK, vilket framst forklaras av
lagre forsaljning i Nederlanderna och Tyskland.

Resultat

Kommentar januari-juni: Det underliggande rérelseresultatet
O0kade med 1,2 miljarder SEK, vilket forklaras av:

e Hogre resultatbidrag fran vindverksamheten
(0,5 miljarder SEK) framst pa grund av en forbattrad
bruttomarginal till féljd av ny kapacitet.

e Hogre resultatbidrag fran varmeverksamheten
(0,5 miljarder SEK) till foljd av en hogre bruttomarginal
och lagre rorelsekostnader.

e Hogre resultatbidrag fran distributionsverksamheten
(0,6 miljarder SEK), framst hanforligt till hogre reglerade
nattariffer.

o Ovriga poster, netto (-0,4 miljarder SEK).

Jamforelsestorande poster for forsta halvaret 2017 uppgick
till -2,7 miljarder SEK (-10,1). Orealiserade marknadsvéarde-
forandringar fér energiderivat och varulager (-3,7 miljarder
SEK) ar hanforligt till tillfalliga effekter relaterade till sourcing
aktiviteter. Avsattningar om -0,6 miljarder SEK ar framst
hanforliga till en férandrad diskonteringsranta for
karnkraftsavsattningar i Sverige. Skatteaterbetalning
hanforlig till karnbransleskatt i Tyskland har en positiv
paverkan med 1,8 miljarder SEK. Huvuddelen av de
jamforelsestorande posterna for 2016 avser nedskrivningar.

Periodens resultat uppgick till 5,9 miljarder SEK ( 1,0 ).

Kommentar april-juni: Det underliggande rorelseresultatet
Okade med 1,2 miljarder SEK, vilket framst beror pa ett
positivt bidrag fran segmenten Power Generation

(0,5 miljarder SEK), Wind (0,3 miljarder SEK), Heat

(0,4 miljarder SEK) och Distribution (0,4 miljarder SEK).
Periodens resultat for andra kvartalet 2017 uppgick

till 2,1 miljarder SEK (-5,8).

Kassaflode

Kommentar januari-juni: Internt tillférda medel (FFO)
minskade med 0,5 miljarder SEK, framst pa grund av hogre
betald skatt till foljd av skattedterbetalning i Sverige under
forsta kvartalet 2016 (FFO fran kvarvarande verksamheter
okade med 0,5 miljarder SEK). Kassaflodet fran forandringar i
rorelsekapital uppgick till -9,5 miljarder SEK. Det forklaras
framst av en nettoforandring av margin calls pa grund av
lagre priser pa koldioxidutslappsratter (-2,8 miljarder SEK),
hogre fordringar avseende kdrnbransleskatten i Tyskland,
lagre fastighetsskatt pa vattenkraft i Sverige (-2,4 miljarder
SEK) och hogre fordringar inom affarsomrade Heat till féljd av
sasongseffekter (-1,8 miljarder SEK).

Kommentar april-juni: Internt tillférda medel (FFO) 6kade
med 0,4 miljarder SEK framst till foljd av hogre rorelseresultat
(FFO fran kvarvarande verksamheter 6kade med 0,8 miljarder
SEK). Kassaflodet fran férandringar i rorelsekapitalet uppgick
till -0,1 miljarder SEK, framst till f6ljd av hogre fordringar
avseende karnbransleskatten i Tyskland och lagre
fastighetsskatt pa vattenkraft i Sverige.

Handelser efter balansdagen

e Den 1 juli slutférdes forvarvet av iSupplyEnergy.
iSupplyEnergy ar ett snabbvédxande brittiskt foretag med
170 anstallda som levererar el och gas till dver
120 000 kunder.

e Den 3 juli betalade Vattenfall 17,2 miljarder SEK till den
nya karnavfallsfonden i Tyskland. Genom betalningen
overfors ansvaret for transport, mellanlager och
slutférvar av radioaktivt avfall till den tyska staten.

e Vattenfall ska paborija ett innovativt projekt tillsammans
med det nederlandska gasinfrastrukturforetaget Gasunie
och det norska oljebolaget Statoil for att anvdnda vatgas
som brénsle i det gaseldade kraftverket Eemshaven i
Nederlanderna. Malet med projektet ar att en av de tre
enheterna vid kraftverket ska producera el med hjalp av
vatgas senast 2023.

NYCKELFAKTA — KONCERNOVERSIKT

Jan-jun
Belopp i MSEK 2017
Nettoomsattning 69413
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA)! 18438
Underliggande rorelseresultat exklusive
jamfoérelsestérande poster?! 13197
Jamforelsestérande poster! -2744
Rorelseresultat (EBIT) 10453
Periodens resultat 5901
Internt tillforda medel (FFO)? 15053
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar och
rérelseskulder (rorelsekapital)? -9483
Kassaflode fran den I6pande verksamheten? 5570

Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
2016 2017 2016 2016 manaderna
71 666 29349 30047 139 208 136 955
18 010 8734 4274 27 209 27 637
12 001 4 856 3701 21697 22 893
-10074 -427 -11973 -20360 -13030
1927 4429 -8272 1337 9 863
1002 2119 -5818 -2171 2728
14 583 6 824 6013 26 895 27 365
-5952 - 62 6 849 1688 -1843
8631 6762 12 862 28 583 25522

1) Se Definitioner och berdkningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
2) Avser kvarvarande verksamhet. Kassaflédesanalysen pa sida 20 avser Totala Vattenfall, inklusive brunkolsverksamheten.
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Kapitalstruktur

Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar minskade med 0,5 miljarder SEK jamfért med 31 december
2016. Bekraftade kreditfaciliteter utgors av en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljarder EUR med forfall 10 december 2021. Per
den 30 juni 2017 uppgick tillgangliga likvida medel och/eller bekraftade kreditfaciliteter till 40% av nettoomsattningen.
Vattenfalls mal ar lagst 10% av koncernens nettoomsattning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars laneforfall.

Totala rantebirande skulder 6kade med 15,3 miljarder SEK jamfért med 31 december 2016. Okningen férklaras framst av
omklassificeringen fran karnkraftsavsattningar till rantebdrande skulder relaterat till Brunsbittel och Kriimmel, for att
reflektera betalningsskyldigheten till den tyska kdrnavfallsfonden. Nettoskulden 6kade med 16,4 miljarder SEK jamfort med

31 december 2016, framst till foljd av skulderna fér den tyska karnavfallsfonden. Negativt kassaflode efter investeringar 6kade
skuldsattningen med 1,2 miljarder SEK. Den justerade nettoskulden minskade med 1,5 miljarder SEK jamfoért med 31 december
2016. Karnkraftsavsattningar minskade med 1,0 miljarder SEK (exklusive omklassificeringen av de tyska
karnkraftsavsattningarna till rantebarande skulder) och pensionsavsattningar minskade med 1,1 miljarder SEK, vilket hade en
positiv inverkan pa den justerade nettoskulden.

NETTOSKULD JUSTERAD NETTOSKULD
b5 % MSEK %
120 000 150
150 000 30
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90 000 120 000
90
60 000 90 000
60
30 000 30 60 000
0 0 30 000
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 0
2016 2016 2016 2016 2017 2017 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2
mm Rantebdrande skulder, MSEK 2016 2016 2016 2016 2017 2017
s Nettoskuld, MSEK m Justerad nettoskuld, MSEK
Skuldsattningsgrad, %
Skuldsattningsgrad, netto, % FFO/justerad nettoskuld, %
Strategiska mal
Vattenfalls strategi bygger pa fyra strategiska ambitioner. Vattenfall ska vara R
1. Ledande inom hallbar konsumtion (6ka kundorienteringen och skapa en stark \;f;fw
stallning som leverantér av decentraliserade energilosningar) E
2. Ledande inom hallbar produktion (vaxa inom férnybar energi och implementera gﬁi‘f&g{m&g
handlingsplan for minskade koldioxidutslapp)
FOr att uppna detta maste vi ha ‘%{E;% S
a a @ = o &
3. En effektiv verksamhet (minska kostnaderna och forbattra effektiviteten) och O hld
targ

4. Motiverade och engagerade medarbetare (utveckla var foretagskultur, kompetens
och vart varumarke).

Strategisk ambition Strategiskt mal for 2020 Utfall Kv 1 2017 Resultat 2016
Ledande inom Hallbar 1. Kundengagemang, NPS-varde relativt
Konsumtion (kundlojalitet): +2 +3 +7
Ledande inom Hallbar 2. |drifttagen ny fornybar kapacitet, ackumulerat
Produktion frdn 2016-2020: 22 300 MW 597 MW 297 MW
3. Absoluta koldioxidutslapp pro rata: €21 Mt 11,8 Mt (Jan-jun) 23,2 Mt
Effektiv Verksamhet 4. Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),
senaste 12 manaderna: 29% 4,2% 0,5%
Motiverade och 5. Lost Time Injury Frequency (LTIF): £1,25 1,3 2,0
Engagerade Medarbetare 6. Engagemangsindex: 270%! - 57%

1) Underlag for matning av malet &r resultat fran medarbetarundersékningen My Opinion som gors pa arsbasis.
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Jan-jun
Belopp i MSEK 2017
Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions 1066
Power Generation 5632
- varav trading 894
Wind 1051
Heat 2721
Distribution 3371
- varav Distribution Tyskland 564
- varav Distribution Sverige 2807
Other? - 509
Elimineringar - 135
Underliggande rérelseresultat kvarvarande verksamheter 13197
Avvecklad verksamheter =
Underliggande rorelseresultat 13197

Jan-jun
2016

1148
5404
- 266
597
2177
2754
408
2346
43

- 122
12 001
- 957
11044

Apr-jun
2017

338
3016
106
193
487
1217
183
1034
- 378
- 17
4856

4856

1) ”Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet och Shared Service Centers.
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Apr-jun
2016

392
2497
- 320
- 108

a9

864

83

781

24

- 17
3701
- 794
2907

Helar
2016

1830
11410
104
878
3230
4863
544
4319
- 512
-2
21697
-4
21603

Senaste 12
manaderna

1748
11638
1264
1332
3774
5480
700
4780
-1064
- 15
22 893
953
23 846



Customers & Solutions

Customers & Solutions ansvarar fér vdra kundrelationer och
levererar el, gas och energil6sningar och tjinster pd vara
marknader.

Strategiska investeringar i decentraliserade l6sningar

o Vattenfall expanderar till den brittiska
privatkundsmarknaden.

e Forvarv av tysk plattform for decentraliserad energi.

e 500 laddpunkter for leverans till SIattd Forvaltning.

Nettoomsattningen under forsta halvaret av 2017 minskade
pa grund av lagre salda volymer och negativa priseffekter i
Nederlanderna. Nettoomsattningen i andra kvartalet 2017
O6kade nagot, paverkat av positiva valutaeffekter pa

0,5 miljarder SEK. Det underliggande rorelseresultatet
minskade nagot till foljd av hogre rorelsekostnader och hogre
avskrivningar. Kundbasen inom Customers & Solutions vaxte
med 74 000 kontrakt under forsta halvaret av 2017.

Vattenfall fortsatter sin expansion i Storbritannien och gar in
pa energimarknaden for privatkunder genom att férvarva gas-
och elleverantoren iSupplyEnergy. Forvarvet av iSupplyEnergy
ar i linje med Vattenfalls strategi att utéka kundbasen i
Nordeuropa. Vattenfall kommer tillsammans med
iSupplyEnergy att erbjuda ett brett utbud av energildsningar
och tjanster till privatkunder. iSupplyEnergy ar ett starkt och
innovativt energibolag. Foretaget har 170 anstéllda och
levererar gas och el till 6ver 120 000 kunder. Det har varit ett
av de mest snabbvixande bolagen pa den brittiska
elférsaljningsmarknaden.

Vattenfall stravar efter att bredda sitt utbud inom hallbara och
decentraliserade energilésningar till kunderna. | Tyskland har
Vattenfall forvarvat en online-plattform fran Trianel. Pa
plattformen kan kommunala energibolag erbjuda sina kunder
|6sningar for solenergisystem, batterilagring, varmel&sningar
samt laddstationer for elfordon. Vattenfall ska fortsatta att
erbjuda plattformsldsningen till kommunala energibolag och
anvanda portalen for att salja produkter till privatkunder
under varumarket Vattenfall. Dessutom har Vattenfall ingatt
ett strategiskt samarbete med det Berlinbaserade bolaget Tink
genom att forvdrva en minoritetsandel i uppstartsbolaget.
Samarbetet med Tink kommer att ge Vattenfall mojlighet att
erbjuda sina kunder i Tyskland ett brett utbud av innovativa,
smarta produkter for hemmet.

Inom e-mobility har Vattenfall bérjat samarbeta med det
svenska fastighetsbolaget Sl&ttd Forvaltning. Totalt kommer
500 laddpunkter att levereras till SIattd Forvaltning ver en
femarsperiod. Laddpunkterna kommer vara anslutna till
laddnatverket InCharge.

NYCKELFAKTA - CUSTOMERS & SOLUTIONS

Jan-jun
Belopp i MSEK dir ej annat anges 2017
Nettoomsattning 35189
Extern nettoomsattning 34429
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 1589
Underliggande rorelseresultat 1066
Elforséljning, TWh 43,6
- varav privatkunder 14,0
- varav aterforséljare 2,5
- varav foretagskunder 27,1
Gasforsaljning, TWh 31,4
Antal anstallda, heltidstjanster 2 899

Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
2016 2017 2016 2016 manaderna
35494 14 483 14 313 69 230 68 925
34 862 14 146 14 202 67 862 67 429
1621 604 636 2 825 2793
1148 338 392 1830 1748
45,6 19,1 21,6 88,9 86,9
14,0 58 5,6 27,0 27,0
3,0 1,0 1,1 5,5 5,0
28,6 12,3 14,9 56,4 54,9
30,3 8,7 8,3 53,1 54,2
30031 2899 3003! 2930

1) Vérdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapport januari-juni 2016.
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Power Generation

Power Generation utgérs av affdrsomrddena Generation och
Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
kdrnkraftsverksamhet, serviceverksamhet samt optimering,
tradingverksamhet inklusive stora féretagskunder.

Generation: Fortsatta effektiviseringsatgarder och positiv
regulatorisk utveckling
e Optimering av tysk vattenkraft.
o Positivt tyskt domstolsutslag och EU-godkdnnande av tysk
karnavfallsfond.
e Services Nordic utékar verksamheten.

Markets: Expansion till Storbritannien och allt stérre
intresse fér kunderbjudanden
e Intrdde pa den brittiska marknaden for féretagskunder.
o Direkt marknadstillgang till fysiska energimarknader 6kar.
o Test av blockchain-teknik.

Nettoomsattningen minskade, framst till foljd av férandringar
av verkligt varde i tradingverksamheten. Det underliggande
rorelseresultatet 6kade, framst till foljd av ett forbattrat
resultatbidrag ifran tradingverksamheten och aterbetalning av
fastighetsskatt pa vattenkraft i Sverige. Lagre erhallna priser
hade en motverkande effekt.

Karnkraftproduktionen 6kade till foljd av hogre tillgdnglighet
och aterstarten av reaktor Ringhals 2. Den sammanlagda
tillgéngligheten for Vattenfalls karnkraftverk under forsta
halvaret och andra kvartalet 2017 var 90,7% (76,9)
respektive.83,3% (66,9).

Vattenkraftproduktionen minskade till féljd av lagre
fylinadsgrad i vattenmagasinen. Fyllnadsgraden i de nordiska
vattenmagasinen uppgick till 58% (59) i slutet av andra
kvartalet, vilket ar 3 procentenheter under normal niva.

Vattenfalls tyska pumpkraftverk ska genomga en omfattande
optimering med personalnedskarningar pa upp till 60% som
ska vara genomférda fram till slutet av 2019.

| Tyskland har den federala forfattningsdomstolen faststallt att
effektskatten som infordes 2011 ar i strid med forfattningen.
Vattenfall paverkas genom sin minoritetsandel om 20% i
karnkraftverket Brokdorf med ett belopp om totalt

180 miljoner EUR. EU har ocksa godkant den tyska lagen om
bildande av en kdrnavfallsfond. Vattenfall har under andra
kvartalet omklassificerat beloppet som ska betalas till denna
fond fran karnkraftsavsattning till rantebarande skuld. Services
Nordic vann tva femariga avtal med Ellevio for service i norra
och vastra delen av Sverige.

Vattenfall inledde verksamhet med foretagskunder i
Storbritannien genom att salja fornybar energi fran sin
vaxande brittiska verksamhet. Direkt marknadstillgang till
Europas fysiska el-och gasmarknader fortsatte att 6ka och
volymen under forsta halvaret 2017 uppgick till 25 TWh.
Vattenfall deltar ocksa i ett test for att bedriva peer-to-peer-
handel pa energimarknaden med hjalp av blockchain-teknik.

NYCKELFAKTA — POWER GENERATION

Jan-jun
Belopp i MSEK dir ej annat anges 2017
Nettoomsattning 47 595
Extern nettoomsattning 21931
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 7 142
Underliggande rorelseresultat 5632
- varav trading 894
Elproduktion, TWh? 44,5
- varav vattenkraft 16,5
- varav karnkraft 28,0
Elférséljning, TWh? 14,1
- varav privatkunder 1,4
- varav aterforsaljare 10,3
- varav foretagskunder 2,4
Gasforsaljning, TWh 0,6
Antal anstallda, heltidstjanster 7 396

1) Vardena for 2017 ar prelimindra.
2) Elférsaljning till kunder specificeras fran och med 2017.

Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
2016 2017 2016 2016 manaderna
49 537 19 240 20756 98 997 97 055
24 802 9595 11103 49276 46 405
6870 3773 3228 14354 14 626
5 404 3016 2497 11 410 11638
- 266 106 - 320 104 1264
43,2 19,8 18,7 81,7 83,0
19,3 7,2 8,4 34,8 32,0
23,9 12,6 10,3 46,9 51,0
10,8 6,6 2,8 37,6 40,9
— 0,5 — 3,03 4,4
10,8 4,8 2,8 31,6 31,1
— 1,3 — 3,03 5,4
1,0 0,2 0,2 1,73 1,3
75833 7396 75833 7493

3) Virdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2016 och Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2016.
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Wind

Affarsomradet Wind ansvarar fér utveckling och drift av
Vattenfalls lands- och havsbaserade vinkraftsverksamhet,
samt storskalig och decentraliserad solkraftsproduktion och
batterier.

Goda framsteg inom vind- och solkraftsprojekt

o Slutligt investeringsbeslut for vindkraftsparken Slufterdam
i Nederlanderna.

¢ Vind och solkraftsprojekt i Nederlanderna fick positiv
feedback om subventionsprogram.

e Den landsbaserade vindkraftsparken Pen y Cymoedd i
Wales togs i full drift.

e Ny organisationsstruktur med tre affarsenheter for att
battre aterspegla marknadsvillkoren.

Nettoomsattningen och det underliggande rorelseresultatet
okade till foljd av att ny kapacitet har tillkommit: Nya
vindkraftstillgdngar under forsta halvaret 2017 inkluderar den
havsbaserade vindkraftsparken Sandbank (288 MW) i Tyskland
samt de tva landbaserade vindkraftsparkerna Ray (54 MW)
och Pen y Cymoedd (228 MW) i Storbritannien.

| maj fattades det slutliga investeringsbeslutet gallande den
nederlandska landbaserade vindkraftsparken Slufterdam

(29 MW). Forberedelserna for att paborja bygget ar i full gang
och de forsta avtalen med leverantérerna har undertecknats.

Den sista sektionen av den landbaserade vindkraftparken Pen
y Cymoedd (228 MW) i Wales med 76 turbiner 6verlamnades
fran Siemens till Vattenfall. Vattenfall’s storsta landbaserade
vindkraftspark i Storbritannien bdrjade drivas till full kapacitet
i borjan av maj, 38 manader efter att bygget paborjades. Vid
Pen y Cymoedd finns dven Vattenfalls storsta batteriladdnings-
projekt for att kunna tillhandahalla snabba och palitliga
nattjanster till National Grid. Installationsprogrammet pagar

for narvarande. Det héar projektet &r ytterligare ett bevis pa
Vattenfalls bidrag till en smart 6vergang till ett fossilfritt
Storbritannien och Europa. Vattenfall fick ocksa positiv
feedback i Nederlanderna gallande begiaran om SDE+-st6d* till
de tva landbaserade vindkraftsprojekten Harlingfleet och
Moerdijk samt de tva solcellsprojekten (PV) Hemweg och
Emshaven. Dessutom noterar vi goda framsteg for vara
projekt under konstruktion, Aberdeen i Storbritannien och
Horns Rev Ill i Danmark. Bada projekten gar enligt plan.

Efter omfattande forberedelser under andra kvartalet borjade
affarsomrade Wind i juli att arbeta enligt en ny
organisationsstruktur med utgangpunkt i de olika
marknadsvillkoren. Organisationen kommer nu att bedriva
verksamhet inom tre affdrsenheter, namligen Offshore,
Onshore och Photovoltaic & Battery. Affarsenheterna kommer
att tacka in hela vardekedjan inom sina respektive
verksamheter och kommer att arbeta utifran en mycket
flexibel och marknadsinriktad metod.

NYCKELFAKTA - WIND

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dir ej annat anges 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Nettoomsattning 4593 3257 2051 1268 6702 8038
Extern nettoomsattning 3234 2180 1514 877 4384 5438
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 3184 2222 1351 712 4297 5259
Underliggande rorelseresultat 1051 597 193 - 108 878 1332
Elproduktion - vindkraft, TWh 3,9 2,8 1,7 1,3 5,8 6,9
Elf6érsaljning, TWh 0,5 0,2 0,2 0,1 0,62 0,9
Antal anstillda, heltidstjanster 737 648 ? 737 648 ? 706

1) SDE+ = Stimulation of Sustainable Energy Production

2) Virdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2016 och Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2016.
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Heat

Affdrsomradet Heat bestar av Vattenfalls virmeverksamhet
inklusive termisk verksamhet.

Omstallning till gron varme

e Utfasning av kol i kraftvarmeverket Klingenberg i Berlin.

e Investeringsbeslut for stora varmeprojekt som ett led i att
bli fossilfria inom en generation.

e Byggnation av mikrokraftvarmeverk i Hamburg.

Nettoomsattningen 6kade framst till foljd av hogre intadkter
ifrdn elproduktionen och positiva valutaeffekter.
Elproduktionen 6kade med 1,4 TWh under forsta halvaret
2017. En hogre bruttomarginal bidrog till att det under-
liggande rorelseresultatet 6kade. Kundbasen inom Heat 6kade
med fler an 30 000 kontrakt under forsta halften av 2017.

Utfasningen av kol i kraftvarmeverket Klingenberg i Berlin blev
klar i maj 2017. Anlaggningen kommer nu att drivas med
naturgas och darmed minska koldioxidutslappen med

600 000 ton per ar.

Vattenfall har tagit ett antal storre slutliga investeringsbeslut i
fraga om varmeprojekt under andra kvartalet 2017. Det enskilt
storsta ar en investering pa ndrmare 100 miljoner EUR i ett
projekt for att ersatta enhet C vid det stenkolseldade
kraftverket Reuter i Berlin. Inom ramen fér detta
ersattningsprojekt ar en power-to-heat-anlaggning med en
kapacitet om 120 MW varme, den storsta av sitt slag i

Tyskland. Investeringen &r ett av de projekt som genomfors
under paraplyorganisationen WindNODE, den nordosttyska
modellregionen for intelligent energi som sponsras av
ministeriet for ekonomi- och energifragor.

Ett viktigt steg i omstruktureringen av den nuvarande
varmeportfoljen i Uppsala togs i och med det slutgiltiga
investeringsbeslutet for att konvertera det torveldade
varmeverket till biobranslen (120 MW virme
kapacitet).Vattenfall Heat Sverige har ocksa 6kat sina
anstrangningar for ett bredare produkt- och
serviceerbjudande tillsammans med palitliga och hallbara
leveranser utan krangel.

Vattenfall expanderar sin decentraliserade verksamhet i
Hamburg dar projektet Tarpenbeker Ufer har paborjats.
Projektet omfattar leverans och drift av tio
mikrokraftvarmeverk som ska leverera varme till

750 lagenheter.

NYCKELFAKTA - HEAT

Jan-jun
Belopp i MSEK dir ej annat anges 2017
Nettoomsattning 16 068
Extern nettoomsattning 8076
Underliggande resultat fore avskrivningar och
nedskrivningar 4505
Underliggande rorelseresultat 2721
Elproduktion, TWh? 16,5
- varav fossilkraft 16,2
- varav biobransle, avfall 0,3
Elférsaljning, TWh —
- varav privatkunder —
- varav foretagskunder —
Varmeforsaljning, TWh 10,8
Antal anstallda, heltidstjanster 3716

1) Vérdena for 2017 ar preliminara.

Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
2016 2017 2016 2016 manaderna
13 679 6028 5488 28 414 30803
7968 3038 2936 15110 15218
4139 1388 1047 7059 7425
2177 487 49 3230 3774
15,1 6,8 6,6 31,5 32,9
14,8 6,7 6,5 30,8 32,2
0,3 0,1 0,1 0,7 0,7
— — — 0,52 0,5
— — — 0,22 0,2
— — — 0,3? 0,3
11,0 3,2 3,1 20,3 20,1
4032° 3716 40322 3790

2) Virdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2016 och Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2016.
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Distribution

Affdrsomradet Distribution bestdr av Vattenfalls
eldistributionsverksamhet i Sverige och Tyskland (Berlin).

Fortsatt fokus pa investeringar for att férbattra
leveranssdkerheten och méta tillvixten i storstadsregioner

o Investeringar for att 6ka leveranssdkerheten och
kapaciteten i elnatet, sarskilt i storstadsregionerna, for att
mota tillvaxten.

o Okad kundbas med fler &n 10 000 kontrakt under férsta
halften av 2017.

e Digitalisering av elnatet fortloper.

Nettoomsattningen 6kade som en foljd av hogre natavgifter i
Sverige och Tyskland och en positiv valutaeffekt. Det
underliggande rorelseresultatet 6kade som en foljd av
forbattrad bruttomarginal till féljd av positiva priseffekter. Den
goda ekonomiska utvecklingen majliggor investeringar i
Sverige och Tyskland for att forbattra leveranssakerheten, dka
kapaciteten i elndtet och for att kunna betjana fler kunder.
Investeringsnivan under perioden 2017-2018 ar cirka

9 miljarder SEK for Sverige och éver 3 miljarder SEK for
Tyskland.

| Berlin fortskrider projekten med att fornya elnatet kopplat
till “substation Moabit“ enligt plan. Det 6vergripande
projektet kommer vara klart under 2019, medan 110-kV-félten
for tva delprojekt redan fardigstalldes under sommaren 2017.
Projekten ar samordnade med andra verksamheter i den har
delen av Berlins elnat med avseende pa teknisk
genomfdrbarhet och tillgénglighet.

Vattenfall fortsatter med digitalisering av elnatet och
utveckling av smarta elnat. | Sverige pagar ett projekt for att
testa 6vervakning i lagspdnningsnat, ett pilotprojekt med
700 000 kunder som skapar kundfordelar och sdkrare
arbetsvillkor for teknikerna. Ett beslut har ocksa tagits om att
testa nasta generations smarta matare. Som andra land i
Europa kommer Sverige att fa andra generationens smarta
matare med borjan under 2018. | Tyskland kommer
utrullningen av forsta generationens smarta matare att
paborjas under 2018.

Vattenfall har, tillsammans med ABB, erhallit
utmarkelsen “IEEE Milestone” for den kabel for hogspand
likstromsoéverforing som byggdes mellan Gotland och
fastlandet 1954. Det var den forsta kabeln for hogspand
likstromsoverforing i varlden pa sin tid.

NYCKELFAKTA - DISTRIBUTION

Jan-jun
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2017
Nettoomsattning 11027
Extern nettoomsattning 8667
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 4790
Underliggande rorelseresultat 3371
Antal anstallda, heltidstjanster 2089

Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
2016 2017 2016 2016 manaderna
9912 5058 4 486 19661 20776
7722 3974 3488 15233 16 178
4133 1929 1559 7 669 8 326
2754 1217 864 4863 5480
19861 2 089 19861 2010

1) Vérdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapport januari-juni 2016.
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Other

Other inkluderar huvudsakligen alla Staff functions inklusive
finansverksamhet samt Shared Service Centres.

Nettoomsattningen utgors framst av intdkter fran Vattenfalls
serviceorganisationer som shared services, IT och Vattenfall
Insurance.

NYCKELFAKTA - OTHER

Jan-jun
Belopp i MSEK dir ej annat anges 2017
Nettoomsattning 2412
Extern nettoomsattning 274
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar - 285
Underliggande rorelseresultat - 509
Antal anstallda, heltidstjanster 2 969

Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
2016 2017 2016 2016 manaderna
2751 1236 1448 5363 5024

110 132 51 326 490

265 - 258 130 - 58 - 608

43 - 378 24 - 512 -1064
32311 2969 32311 3006

1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapport januari-juni 2016.
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Belopp i MSEK

Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning
Kostnader for salda produkter!

Bruttoresultat

Kostnader for forsaljning, administration samt forskning och
utveckling?

Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader, netto
Andelar i intressefoéretags resultat?

Rérelseresultat (EBIT)*

Finansiella intékter>8
Finansiella kostnaders7:8

Resultat fére inkomstskatter

Inkomstskatter

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter

Avvecklade verksamheter?®

Periodens resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter
inkomstskatter

Periodens resultat

Hanforbart till agare till moderbolaget

Hénférbart till innehav utan bestammande inflytande

Tillaggsinformation for kvarvarande verksamheter
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar

Underliggande rorelseresultat
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanforbara till
avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden

1
2
3
4

Varav avskrivningar och nedskrivningar
Varav avskrivningar och nedskrivningar

Varav nedskrivningar

Vari ingar jamférelsestorande poster

- varav realisationsvinster

- varav realisationsforluster

- varav nedskrivningar

- varav aterforda nedskrivningar

- varav avsattningar

- varav orealiserade marknadsvardeforandringar for energiderivat
- varav orealiserade marknadsvardeforandringar av varulager

- varav omstruktureringskostnader

- varav andra jamforelsestérande poster av engangskaraktar

5
6
7
8

Vari ingar avkastning fran Karnavfallsfonden
Vari ingar rantedel i pensionskostnad

Vari ingar diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar

Jamforelsestorande poster redovisade som finansiella
intakter och kostnader, netto

9) Se koncernens Not 4, Avvecklade verksamheter

Jan-jun
2017

69 413
-50853
18 560

-9239
881

10453

1239
-3359
8333

-2432
5901

5901
5095
806

18438

20790
13197

-1882

-7127
- 858

-2744
586

- 392

- 557
3125
- 563

7
1341

936
- 409

-1174

13

Jan-jun
2016

71666
- 63597
8069

-8601
2172
287
1927

1537
-3953
- 489

1491
1002

-23 044
-22 042
-22236

194

18 010

19128
12 001

-1378

-15217
- 866

-10074
2044
- 9%
-8956

-3373
608
- 274
- 27
512
- 472
-1550

Apr-jun
2017

29349
-20839
8510

-4757
687

- 11
4429

630
1746
3313

1194
2119

2119
1876
243

8734

8770
4856

-1096

3911
- 394

- 427
415

- 391

- 557
1160
= EB}
- 20
1374
568
- 206

- 588
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Apr-jun
2016

30047
-34 565
-4518

-4125
248
123

-8272

897
-1740
-9115

3297
-5818

-22 826
-28 644
-28508

- 136

4274

7295
3701

- 419

-12 048
- 498

-11973
275
- 20
-8952

-3751
404
17
54
356
- 236
- 780

Helar
2016

139 208
-119 217
19991

-19259
2456
-1851
1337

1767
-8149
-5045

2874
-2171

-23833
-26 004
-26324

27 209

36 144
21697

-4 005

-23423
-1331
-1118

-20360

2152

- 376
-12354
929

- 8249
-2417
997

866

-3243

Senaste 12
manaderna

136 955
-106 473
30482

-19897
1165
-1887
9863

1469
-7555
3777

-1049
2728

- 789
1939
1007

27 637

37 806
22 893

-4509

-15333
-1323
-1118

-13030

694

- 277
-3790
929
-8806
-2169
- 174
- 524
1087
1290
- 891
-2867

- 177



Belopp i MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatrdkningen nar
specifika villkor ar uppfyllda

Kassaflodessakringar - forandringar av verkligt varde
Kassaflodessakringar - upplosta mot resultatrakningen
Kassaflodessakringar - 6verforda till anskaffningsvardet pa sakrad
post

Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter
Omraknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade bolag
Omrakningsdifferenser

inkomstskatter relaterat till poster som kommer att omklassificeras
Summa som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nar
specifika villkor r uppfyllda

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen
Omviérderingar avseende formansbestdamda pensionsplaner
inkomstskatter relaterat till poster som ej omklassificeras

Summa poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen

Summa ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter

Summa totalresultat for perioden
Hanforbart till dgare till moderbolaget

Hénférbart till innehav utan bestammande inflytande
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Jan-jun
2017

5901

584
-1026

-4

- 167
17
404
171

-21

1296
- 389

907

886

6787
6012
775

14

Jan-jun
2016

-22042

-6 850
-3234

-7
205

432
2485

- 6969

-3605
1044

-2561

-9530

-31572
-31800
228

Apr-jun
2017

2119

- 475
- 548

-1

- 246
- 11

270

- 417

1296
- 389

907

490

2609
2323
286

Apr-jun Helar

2016 2016
-28 644 -26 004
-7366 -17620
-1820 2737
— -71

- 717 - 923
— 1164
1610 1927
2625 4022
-5668 -8764
-3605 -1805
1044 500
-2561 -1305
-8229 -10 069
-36873 -36073
-36912 -36 485
39 412

Senaste 12
manaderna

1939

-10186
4945

- 68
-1295
1181
1899
1708

-1816

3096
- 933

2163

347

2286
1327
959



Belopp i MSEK

Extern nettoomséttning
Customers & Solutions
Power Generation

Wind

Heat

Distribution

- varav Distribution Tyskland
- varav Distribution Sverige
Other?

Elimineringar?

Summa kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Summa

Intern nettoomséttning
Customers & Solutions
Power Generation

Wind

Heat

Distribution

- varav Distribution Tyskland
- varav Distribution Sverige
Other?

Elimineringar

Summa kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Summa

Summa nettoomsattning
Customers & Solutions
Power Generation

Wind

Heat

Distribution

- varav Distribution Tyskland
- varav Distribution Sverige
Other?

Elimineringar

Summa kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Summa

Jan-jun
2017

34429
21931
3234
8076
8667
3010
5657
274
-7198
69 413

69 413

760

25 664
1359
7992
2360
2151
209
2138
-40273

35189
47 595
4593
16 068
11027
5161
5866
2412
-47 471
69 413

69 413

15

Jan-jun
2016

34 862
24 802
2180
7968
7722
2372
5350
110
-5978
71 666
8745
80411

632
24735
1077
5711
2190
1985
205
2641
-36 986

35494
49 537
3257
13679
9912
4357
5555
2751
-42 964
71 666
8745
80411

Apr-jun
2017

14 146
9595
1514
3038
3974
1518
2456

132

-3050

29 349

29 349

337
9645
537
2990
1084
985

99
1104

- 15697

14 483
19 240
2051
6028
5058
2503
2555
1236
-18 747
29 349

29 349
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Apr-jun
2016

14202
11103
877
2936
3488
1211
2277
51
-2610
30047
4435
34482

111
9653
391
2552
998
899

99
1397
-15102

14313
20 756
1268
5488
4486
2110
2376
1448
-17712
30047
4435
34482

Helar
2016

67 862
49 276
4384
15110
15233
4978
10 255
326
-12983
139 208
13459
152 667

1368
49721
2318
13304
4428
3954
474
5037
-76176

69 230
98 997
6702
28414
19 661
8932
10729
5363
-89159
139 208
13 459
152 667

Senaste 12
manaderna

67 429
46 405
5438
15218
16 178
5616
10 562
490
-14 203
136 955
4714
141 669

1496
50 650
2600
15585
4598
4120
478
4534
-79 463

68925
97055
8038
30803
20776
9736
11040
5024

- 93 666
136 955
4714
141 669



Jan-jun
Belopp i MSEK 2017

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)

Customers & Solutions 1575
Power Generation 4256
Wind 3184
Heat 4666
Distribution 4993
- varav Distribution Tyskland 979
- varav Distribution Sverige 4014
Other?! - 101
Elimineringar - 135
Summa kvarvarande verksamheter 18438

Avvecklade verksamheter =

Summa 18438

Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar

Customers & Solutions 1589
Power Generation 7142
Wind 3184
Heat 4505
Distribution 4790
- varav Distribution Tyskland 985
- varav Distribution Sverige 3805
Other? - 285
Elimineringar - 135
Summa kvarvarande verksamheter 20790

Avvecklade verksamheter —

Summa 20790

16

Jan-jun
2016

1597
3480
2361
4125
4127
789
3338
2442
- 122
18 010
528
18 538

1621
6870
2222
4139
4133
796
3337
265

- 122
19128
1077
20 205

Apr-jun
2017

596
3328
1351
1463
2135

393
1742
- 122

- 17
8734

8734

3773
1351
1388
1929

396
1533
- 258

-17
8770

8770
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Apr-jun
2016

628
- 410
828
1070
1555
275
1280
620
-17
4274
- 241
4033

636
3228
712
1047
1559
279
1280
130
-17
7295
289
7584

Helar
2016

2775
3962
4442
7062
7644
1337
6307
1326
-2

27 209
943
28 152

2825
14354
4297
7059
7669
1355
6314
- 58
-2

36 144
2068
38212

Senaste 12
manaderna

2753
4738
5265
7603
8510
1527
6983
-1217
- 15
27 637
415
28 052

2793
14 626
5259
7425
8326
1544
6782
- 608
-15
37 806
991
38797



Belopp i MSEK
Rorelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions
Power Generation

Wind

Heat

Distribution

- varav Distribution Tyskland
- varav Distribution Sverige
Other?

Elimineringar
Rorelseresultat (EBIT) kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Rorelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat (EBIT) kvarvarande verksamheter

Finansiella intdkter och kostnader kvarvarande verksamheter

Resultat fore skatter fran kvarvarande verksamheter

Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions

Power Generation

Wind

Heat

Distribution

- varav Distribution Tyskland

- varav Distribution Sverige

Other?

Elimineringar

Underliggande rorelseresultat kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Underliggande rorelseresultat

Jan-jun
2017

1052
2745
658
2885
3574
558
3016
- 326
- 135
10453

10453

10453
-2120
8333

1066
5632
1051
2721
3371

2807
- 509
- 135
13197

13197

Jan-jun
2016

1114
-1256
608
-3381
2748

2347
2216
- 122
1927
-22531
-20604

1927
-2416
- 489

1148
5404
597
2177
2754
408
2346
43

- 122
12 001
- 957
11044

Apr-jun
2017

330
2572
- 198

560
1423

179
1244
- 241

- 17
4429

4429

4429
-1116
3313

338
3016
193
487
1217

1034
- 378
-17
4856

4856

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet samt Shared Service Centers.

2) For extern nettoomsattning avser elimineringar forsaljning till den nordiska elborsen.
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Apr-jun
2016

374
-4410
- 122
-5472
861

80

781

514
-17
-8272
-22343
-30615

-8272
- 843
-9115

392
2497
- 108

49
864
83
781
24

-17
3701
- 794
2907

Helar
2016

1749
-3648
898
-3366
4838
527
4311
868

-2
1337
-22542
-21205

1337
-6382
-5045

1830
11410
878
3230
4863
544
4319
- 512
-2
21697
-4
21693

Senaste 12
manaderna

1687

948
2900
5664

684
4980

-1674
- 15
9863
-11
9852

9863
-6086
3777

1748
11638
1332
3774
5480

4780
-1064
- 15
22 893
953

23 846



Belopp i MSEK

Tillgédngar

Anliggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Forvaltningsfastigheter

Biologiska tillgdngar

Andelar i intresseforetag och i samarbetsarrangemang

Andra aktier och andelar

Andelar i den svenska Karnavfallsfonden
Derivattillgangar

Skattefordran aktuell skatt, langfristig
Forutbetalda kostnader

Uppskjuten skattefordran

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgdngar

Omsattningstillgangar

Varulager

Biologiska tillgdngar

Immateriella omséattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar
Lédmnade forskott

Derivattillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Skattefordran aktuell skatt
Kortfristiga placeringar

Kassa, bank och liknande tillgdngar
Tillgdngar som innehas for forsaljning
Summa omsittningstillgangar

Summa tillgédngar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Hénforbart till dgare till moderbolaget

Hanforbart till innehav utan bestimmande inflytande

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Hybridkapital

Andra rantebarande skulder
Avséattningar for pensioner

Andra rantebarande avsattningar
Derivatskulder

Uppskjuten skatteskuld

Andra ej rantebarande skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder
Erhallna forskott

Derivatskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Skatteskuld aktuell skatt

Andra rantebdrande skulder

Rantebarande avsattningar

Skulder hdnforliga till tillgangar som innehas for forsaljning

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

18
VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2017

30 juni
2017

16 456
218 864
128

33
5028
150

37 832
10529
20
11341
4010
304 391

13563
16
266
22822
1000
6150
6083
1912
21230
21583
94 625
399 016

74 284
15678
89 962

19 007
58 263
39556
81532
8954
14 558
6 365
228 235

17921
2454
8066

11148
3283

34724
3223

80819

399016

30 juni
2016

16 803
206 954
150

35
7263
273
35271
19020
241

24

14 074
5810
305918

14 632
16

320

22 447
3538

8 602
7372
1576
25559
5399
21572
111033
416951

72 955
14 758
87713

18 803
64 835
42339
80113
11883
20732
6339
245044

19270
1819
9312

12786
2100

12996
4380

21531

84194

416 951

31 dec.
2016

16 792
217 136
128

34
4839
118

36 199
14 036
20
11538
3788
304 628

14 566
13

315

26 008
1311
10 656
6463
1314
23297
19995
694
104 632
409 260

68 272
15528
83 800

19 164
63 494
40 644
79 341
12 464
14776
6 440
236 323

25330
2164
11552
15481
1888
14 009
18 359
354
89137
409 260



TILLAGGSINFORMATION

30 juni
Belopp i MSEK 2017
Berdkning av sysselsatt kapital
Immateriella omséattnings- och anldggningstillgdngar 16 722
Materiella anlaggningstillgangar 218 864
Andelar i intresseforetag och i samarbetsarrangemang 5028
Uppskjuten skattefordran och skattefordran aktuell skatt 13253
Langfristiga icke rantebarande fordringar 2900
Varulager 13563
Kundfordringar och andra fordringar 22822
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6083
Ej tillganglig likviditet 7012
Ovrigt 430
Summa tillgéngar exkl. finansiella tillgdngar 306 677
Uppskjuten skatteskuld och skatteskuld aktuell skatt -17 841
Andra ej rantebarande skulder -6365
Leverantorsskulder och andra skulder -17921
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -11148
Ovrigt —
Summa icke-réntebarande skulder -53275
Andra ranteb&rande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld?® -12 482
Sysselsatt kapital? 240920
Genomsnittligt sysselsatt kapital 237491
Berdkning av nettoskuld
Hybridkapital -19 007
Obligationslan, féretagscertifikat och skulder till kreditinstitut - 54982
Nuvérdet av skulder avseende forvarv av koncernforetag - 51
Skulder till intresseforetag -4671
Skulder till 3gare med innehav utan bestammande inflytande -10448
Ovriga skulder -22836
Summa réntebarande skulder -111 995
Kassa, bank och liknande tillgangar 21583
Kortfristiga placeringar 21230
Lan till 4gare med innehav utan bestimmande inflytande i utlindska koncernféretag 2015
Nettoskuld? -67 167
Berdkning av justerad bruttoskuld och nettoskuld
Summa rantebarande skulder -111 995
50% av Hybridkapital® 9504
Nuvérdet av pensionsforpliktelser -39 556
Avsattningar for gruv-, gas- och vindverksamhet och andra miljorelaterade avsattningar -4375
Avsattningar for karnkraft (netto)* -25330
Mottagna margin calls 3420
Skulder till dgare med innehav utan bestimmande inflytande pa grund av konsortialavtal 9268
Justerad bruttoskuld - 159 064
Redovisad kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 42 813
Ej tillganglig likviditet -7012
Justerad kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 35801
Justerad nettoskuld? -123 263

1) Inkluderar personalrelaterade avsattningar for annat an pensioner, avsattningar for skattemassiga och juridiska processer samt vissa 6vriga avsattningar.

2) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
3) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar darmed justerad nettoskuld.

30 juni
2016

17 123
206 954
7263
15 650
4846
14 632
22 447
7372
6870
628

303 785
-22832
-6339
-19270
-12786
- 49
-61276
- 8448
234061
251859

-18803
-58269

-2741
-10120
-6701
-96 634
5399
25559
2022
-63 654

-96 634
9402
-42339
-4179
-33002
4719
8997
-153 036
30958
-6870
24 088
-128948

31 dec.
2016

17 107
217136
4839
12 852
2659
14 566
26 008
6463
6995
484
309 109
-16 664
- 6440
25330
-15481
-63915
12505
232689
248 640

-19164
-55807
- 51
-2798
-10109
-8738
-96 667
19995
23297
2651
-50724

-96 667
9582
-40 644
-4367
-41896
3961
8993
-161 038
43292
-6995
36 297
-124741

4) Berakningen baseras pa Vattenfalls dgarandel i respektive kdrnkraftsanldaggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden samt skulder till
intressebolag. Vattenfall har féljande dgarandelar i respektive anldaggning: Forsmark 66%, Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbuttel 66,7%, Kruimmel 50% och Stade

33,3%. (For Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild 6verrenskommelse for 100% av avsattningarna).
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(Redovisning av siffror fér Apr-jun 2016, Jan-jun 2016, Heldr 2016 och senaste 12 mdanaderna inkluderar brunkolsverksamheten som avyttrades under andra kvartalet 2016)

Belopp i MSEK

Den I6pande verksamheten

Resultat fore inkomstskatter

Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar
Betald skatt

Realisationsvinster/férluster, netto

Erhallen ranta

Betald ranta

Ovrigt, inkl. ej kassaflddespéverkande poster

Internt tillforda medel (FFO)

Forandringar i varulager

Forandringar i rérelsefordringar

Forandringar i rérelseskulder

Ovriga férandringar

Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar och
rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av koncernforetag

Investeringar i intressefretag och andra aktier och andelar
Andra investeringar i anlaggningstillgangar

Summa investeringar

Forsaljningar
Kassa, bank och liknande tillgdngar i férvarvade foretag
Kassa, bank och liknande tillgdngar i avyttrade foretag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandringar i kortfristiga placeringar

Forandringar i lan till gare med innehav utan bestimmande
inflytande i utlandska koncernféretag

Upptagna lan?

Amortering av andra skulder

Jan-jun
2017

8333
7985
-1529
- 589
146
-2568
3275
15053

578
1756
-8968
-2849

-9483
5570

- 375
43
-8555
- 8887

2334

- 213
-6766

-1196

2133

657
3898
-3806

Forséljning av aktier i koncernféretag till 4gare med innehav utan

bestdammande inflytande

Effekt av fortida inlésen av swappar hanforliga till
finansieringsverksamheten

Betald utdelning till dgare

Tillskott fran &gare med innehav utan bestimmande inflytande

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Belopp i MSEK

Kassa, bank och liknande tillgangar

Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens bérjan
Kassa, bank och liknande tillgangar ingaende i tillgangar som
innehas for forsaljning/ar salda

Periodens kassafléde

Omrdkningsdifferenser

Kassa, bank och liknande tillgéngar vid periodens slut

105
- 441
158
2704

1508

Jan-jun
2017

19995

1508
80
21583
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Jan-jun
2016

-23306
39141
1646
-1939
707
-2754
2033
15528

521
-2832
-1710
-4307

-8328
7200

237
-8989
-8752

4020

- 82
-4814

2386

6 905

158
3684
-16 675

2825

2675
- 503
996
65

2451

Jan-jun
2016

12351

-9424
2451
21
5399

Apr-jun
2017

3313
4305
- 672
- 420
61
-1242
1479
6824

- 344
6 832
-7343
793

- 62
6762

- 278
13
-4630
-4 895

1248

- 107
-3754

3008

200

36
1038
- 514

- 17
- 441
182
484

3492

Apr-jun
2017

18 010

3492
81
21583

Apr-jun
2016

-31614
34 648
1801

- 246
172

- 856
2541
6446

- 950
9714
-2741
-2611

3412
9858

86
-5079
-4993

984

- 82
-4091

5767

-2910

25
-1659
-3740

- 11

1741
- 503
844
-6213

- 446

Apr-jun
2016

15 254

-9424
- 446
15
5399

Helar
2016

-27975
49 539
1290
-1581
979
-3409
9343
28 186

1199
-2287
3623
62

2597
30783

- 129
541

-23 482
-23070

4 406
98

- 199
-18 765

12 018

12 004

- 434
8764
-21549

2745

2244
- 882
2107
4999

17017

Helar
2016

12351

-9443
17017

70
19 995

Senaste 12
manaderna

3664
18383
-1885

- 231

418
-3223
10 585
27711

1256
2301
-3635
1520

1442
29153

- 504
347
-23048
-23205

2720
98

- 330
-20717

8436

7232

65
8978
-8680

- 80

- 326
- 820
1269
7638

16 074

Senaste 12
manaderna

5399

- 19
16 074
129
21583



SUPPLEMENTARY INFORMATION

Belopp i MSEK

Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forséljning av aktier i koncernféretag till 4gare med innehav utan
bestimmande inflytande

Effekt av fortida inlosen av swappar hanforliga till
finansieringsverksamheten

Betald utdelning till dgare

Tillskott fran &gare med innehav utan bestimmande inflytande

Kassaflode efter utdelning

Analys av férandring i nettoskuld

Nettoskuld vid periodens borjan

Kassaflode efter utdelning

Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde
Forandringar i rantebarande leasingskulder
Forvarvade/avyttrade rantebdrande skulder/kortfristiga placeringar
Kassa, bank och liknande tillgdngar ingaende i tillgdngar som
innehas for forsaljning

Réntebarande skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for
forsaljning

Frigoring av sakerhet i form av likviditet, genom att utfarda
bankgarantier

Omrakningsdifferenser pa nettoskulden

Omklassificering

Nettoskuld vid periodens slut

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Underhélls-/ersattningsinvesteringar

Fritt kassafl6de?®

Jan-jun
2017

-1196

105
- 441
158
-1374

-50724
-1374
428

- 141

238
- 15594
-67 167

5570
-5086
484

1) Kortfristig upplaning dar l6ptiden ar tre manader eller kortare nettoredovisas.
2) Omklassificering av kdrnkraftsavsattningar | Tyskland. Vardet avser den konsoliderade effekten vilket skiljer sig fran det proportionella vérdet enligt Vattenfalls

agarandel.

~

Jan-jun
2016

2386

2825

2675
- 503

996
8379

-64 201
8379
-1475

-9424

-39
3098
-63 654

7 200
-5308
1892

3) Se Definitioner och berdkningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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Apr-jun
2017

3008

= 97
- 441

182
2732

-54 681
2732
337

40
- 15594
-67 167

6762
-2651
4111

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2017

~

Apr-jun
2016

5767

-11

1741
- 503

844
7838

-60729
7838
- 413

-9424

- 930

-63 654

9858
-2969
6 889

Helar
2016

12018

2745

2244
- 882
2107
18 232

-64 201
18 232
- 914
13

-9443

99

2515
- 127
3098
-50724

30783
- 11 566
19 217

Senaste 12
manaderna

8436

- 80

- 326
- 820
1269
8479

-63 654
8479
989

- 141

- 19

99

2515
150
-15594
-67 167

29153
-11344
17 809



INVESTERINGAR

Jan-jun
Belopp i MSEK 2017
Elproduktion
Vattenkraft 494
Karnkraft 807
Kolkraft 50
Gas 122
Vindkraft och solkraft 2658
Biobransle, avfall 7
Summa Elproduktion 4138
Kraftvirme/Virme
Fossilkraft 627
Biobransle, avfall 25
Ovrigt 461
Summa Kraftvirme/Virme 1113
Elnat
Elnat 2044
Summa Elnat 2044
Forvarv av aktier, aktiedgartillskott 332
Ovrigt 407
Summa investeringar fran kvarvarande verksamheter 8034
Upplupna investeringar (-)/upplésning av upplupna investeringar (+) 853
Summa investeringar med kassaflédeseffekt fran kvarvarande
verksamheter 8887
Investeringar med kassaflodeseffekt fran avvecklade verksamheter —
Summa investeringar med kassaflodeseffekt 8 887

22
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Jan-jun
2016

664
1086
180
116
2378

4429

37
306
955

1949
1949

- 237
347
7443

178

7621
1131
8752

Apr-jun
2017

271
439

50
1690

2464

435

20
256
711

1205

1205

265
186
4831

64

4895

4895

Apr-jun
2016

400
537
114
53
1396

2503

263

31
186
480

1185
1185

- 86
125
4207

80

4287
706
4993

Helar
2016

1511
2162
454
164
8782
22

13 095

1840

156
1064
3060

5248
5248

- 361
1076
22118

- 197

21921
1149
23070

Senaste 12
manaderna

1341
1883
324
170
9062
24

12 804

1855

144
1219
3218

5343
5343

208
1136
22709

478

23 187
18
23 205



Belopp i MSEK

Ingédende balans

Periodens resultat

Kassaflodessakringar - forandringar av
verkligt varde

Kassaflodessakringar - upplosta mot
resultatrakningen
Kassaflodessdkringar - 6verforda till
anskaffningsvardet pa sikrad post
Valutasakringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter

Omraknings- och valutakurseffekter netto,
avyttrade bolag
Omrakningsdifferenser
Omvarderingar avseende
férmansbestdamda pensionsplaner
Inkomstskatter relaterat till 6vrigt
totalresultat

Summa 6vrigt totalresultat fér perioden

Summa totalresultat for perioden

Utdelning till dgare

Koncernbidrag fran(+)/till(-) dgare med
innehav utan bestimmande inflytande
Agarférandring i koncernféretag vid
forsaljning av aktier till dgare med innehav
utan bestimmande inflytande

Tillskott fran minoritetsdelagare
Andra dgarférandringar
Andra férandringar

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgdende balans

-Varav Sakringsreserv

30 juni 2017
Hanforbart
Hanforbart till innehav
till dgare till  utan best-
moder-  dgmmande
bolaget inflytande

68272 15528
5095 806
691 - 107
-1026 =
-3 -1

- 167 =
17 =
346 58
1296 =

- 237 19
917 - 31
6012 775
= - 669

_

= - 114

- - 625
74284 15678
-1935 - 46

Summa
eget
kapital

83 800

5901

584

-1026

- 167

17
404

1296

- 218
886

6787

- 669

158
- 114

- 625

89 962
-1981
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30 juni 2016
Hanforbart
Hanforbart till innehav
till dgare till utan best-
moder- ammande
bolaget inflytande

103 984 11972
22236 194
- 6865 15
-3234 -
-5 -2

205 -
408 24
-3605 -
3532 -3
-9564 34
-31800 228
- - 503

- - 206

895 2082

- 996

- - 28

- 124 217
771 2558

72 955 14758
1889 17
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Summa
eget
kapital

115956

-22042

-6 850

-3234

-3605

3529
-9530

-31572
- 503

- 206
2977
996

- 28

93
3329

87713
1906

Hanforbart
till agare till
moder-
bolaget

103 984

-26324

-17691

2746

- 52

- 923

1164
1812

-1726

4509
-10161

-36 485

895

- 122
773

68 272
-1711

31 dec. 2016
Hanforbart
till innehav

utan best-
ammande
inflytande

11972

320

71

115

-79

13
92

412
- 882
- 352
2082
2107

- 28

217
3144

15528
43

Summa
eget
kapital

115956

-26 004

-17 620

2737

-71

- 923

1164
1927

-1805

4522
- 10069

-36073
- 882

- 352
2977
2107

- 28

95
3917

83 800
-1668



Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12

1 % dér ej annat anges. Med (ggr) avses ganger! 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Rorelsemarginal kvarvarande verksamheter 15,1 2,7 15,1 -27,5 1,0 7,2
Rérelsemarginal, kvarvarande verksamheter? 19,0 16,7 16,5 12,3 15,6 16,7
Nettomarginal, kvarvarande verksamheter 12,0 -0,7 11,3 -30,3 -3,6 2,8
Nettomarginal, kvarvarande verksamheter? 16,0 13,4 12,7 9,5 11,1 12,4
Avkastning pa eget kapital, Totala Vattenfall 1,4 3 -20,6 3 1,4 3 -20,6 3 -33,4 1,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande verksamheter 4,23 3,13 4,23 3,13 0,5 4,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, Totala Vattenfall 4,13 -553 4,13 -553 -8,5 4,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande verksamheter? 9,63 8,43 9,6 3 8,43 8,7 9,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, Totala Vattenfall2 10,0 3 8,33 10,0 3 8,33 8,7 10,0
Rantetickningsgrad, kvarvarande verksamheter, ggr 2,13 2,23 2,13 2,23 0,5 2,1
Réantetickningsgrad, kvarvarande verksamheter, ggr? 493 523 4,93 523 4,6 4,9
Kassaflodesrantetdckningsgrad, kvarvarande verksamheter, ggr 6,8 3 7,53 6,8 3 7,53 6,5 6,8
Kassaflodesrantetdckningsgrad, netto, kvarvarande verksamheter, ggr 7,13 12,6 3 7,13 12,6 3 7,7 7,1
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, kvarvarande

verksamheter, ggr 4,8 3 8,13 4,8 3 8,13 5,6 4,8
FFO/rantebirande skulder, kvarvarande verksamheter 24,4 3 29,8 3 24,4 3 29,8 3 27,8 24,4
FFO/réntebdrande skulder, Totala Vattenfall 24,7 3 31,7 3 24,7 3 31,7 3 29,2 24,7
FFO/nettoskuld, kvarvarande verksamheter 40,7 3 453 3 40,7 3 453 3 53,0 40,7
FFO/nettoskuld, Totala Vattenfall 41,3 3 48,1 3 413 3 48,1 3 55,6 41,3
FFO/justerad nettoskuld, kvarvarande verksamheter 22,23 22,43 22,23 22,43 21,6 22,2
FFO/justerad nettoskuld, Totala Vattenfall 22,53 23,7 3 22,53 23,7 3 22,6 22,5
EBITDA/finansnetto, kvarvarande verksamheter, ggr 9,8 13,1 8,0 10,2 6,8 6,1
EBITDA/finansnetto, kvarvarande verksamheter, ggr? 11,0 13,9 8,0 17,4 9,0 8,4
Soliditet, Totala Vattenfall 22,5 21,0 22,5 21,0 20,5 22,5
Skuldsattningsgrad, Totala Vattenfall 124,5 110,2 124,5 110,2 115,4 124,5
Skuldsattningsgrad, netto, Totala Vattenfall 74,7 72,6 74,7 72,6 60,5 74,7
Réntebirande skulder/rantebirande skulder plus eget kapital, Totala

Vattenfall 55,5 52,4 55,5 52,4 53,6 55,5
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital, Totala Vattenfall 42,7 42,1 42,7 42,1 37,7 42,7
Nettoskuld/EBITDA, kvarvarande verksamheter, ggr 2,43 2,03 2,43 2,03 1,9 2,4
Nettoskuld/EBITDA, Totala Vattenfall, ggr 2,43 1,8 3 2,43 1,8 3 1,8 2,4
Justerad nettoskuld/EBITDA, kvarvarande verksamheter, ggr 4,53 4,13 4,53 4,13 4,6 4,5
Justerad nettoskuld/EBITDA, Totala Vattenfall, ggr 4,43 3,73 4,43 3,73 4,4 4,4

1) Se Definitioner och berdkningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
2) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.
3) Rullande 12-manaders varden.
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Belopp i MSEK

Resultatrakning

Kvarvarande verksamheter

Nettoomsattning

Kostnader for salda produkter

Andra rorelsekostnader och rorelseintakter
Andelar i intresseforetags resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Rérelseresultat (EBIT)

Underliggande rorelseresultat

Finansiella poster, netto

Resultat fore inkomstskatter

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter

Periodens resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter
inkomstskatter

Periodens resultat
- varav hanforbart till dgare till moderbolaget

- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande

Balansrakning
Anlaggningstillgangar

Kortfristiga placeringar

Kassa, bank och liknande tillgdngar
Andra omsattningstillgangar

Summa tillgédngar

Eget kapital

- varav hanforbart till dgare till moderbolaget

- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande
Hybridkapital

Andra rantebarande skulder

Avsattningar for pensioner

Andra rantebarande avsattningar

Uppskjuten skatteskuld

Andra ej rantebarande skulder

Summa eget kapital och skulder

Sysselsatt kapital
Nettoskuld

Kassaflode

Internt tillforda medel (FFO)

Kassaflode fran férandringar av rérelsetillgdngar och rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Forandringar i kortfristiga placeringar

Upptagna lan/amortering av skuld, netto, etc.

Betald utdelning till dgare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Fritt kassaflode

Kv2
2017

29 349
-20839
-4070
-11
8734
4429

4 856
-1116
3313
2119

2119
1876
243

304 391
21230
21583
51812

399016

89 962
74284
15678
19 007
92 987
39 556
84 755
14 558
58 191
399 016

240920
-67 167

6824
- 62
6762
-3754
3008
200

- 441
484
3492

4111
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Kv1
2017

40 064
-30013
-4288
261
9704
6024
8341
-1004
5020
3782

3782
3220
562

302181
21298
18 010
60 272

401761

87 365
71961
15 404
19 086
76 927
40 555
97 537
14 980
65311
401761

236530
-54 681

Kv 4
2016

37796
-32629
-5837
-2171
3313
-2841
7095
-2017
-4 858
-3960

- 192
-4152
-4 055

- 97

304 628
23297
19995
61340

409 260

83 800
68 272
15528
19 164
77 503
40 644
97 700
14776
75673
409 260

232689
-50724

7157
3905
11062
-7450
3612
4474
-1100
- 165
3209
6821

7155
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Kv3
2016

29 746
-22990
-4537
32
5886
2251
2602
-1949
302
787

- 599
188
- 35
223

308 457
25440
13108
52 603

399 608

86 806
71276
15530
19 054
79 520
42 986
85596
16 726
68 920
399 608

232501
-57971

5501
7020
12521
-6501
6020
626
1313
- 214
1725
7745

10170

Kv2
2016

30047
-34 565
-3877
123
4274
-8272
3701

- 843
-9115
-5818

-22826
-28 644
-28508

- 136

305918
25559
5399
80075
416951

87713
72 955
14758
18 803
77 831
42339
84493
20732
85 040
416 951

234061
-63 654

6 446
3412
9858
-4091
5767
-2910
-2800
- 503
-6213
- 446

6889

Kv1
2016

41619
-29032
-2553
164
13736
10198
8299
-1573
8625

6 820

- 218
6 602
6272

330

344 481
22171
15254
80282

462188

124 368
109 756
14612
18 448
81710
38 893
99 834
24109
74 826
462 188

269 036
-60729

9082
-11740
-2658
- 723
-3381
9814
-3536

6278
2897

-4997



1% dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger®

Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, Totala Vattenfall!

Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande verksamheter?
Avkastning pa sysselsatt kapital, Totala Vattenfall2
Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande verksamheter? 3
Avkastning pa sysselsatt kapital, Totala Vattenfall2 3
Réantetickningsgrad, kvarvarande verksamheter, ggr?
Réantetdckningsgrad, kvarvarande verksamheter, ggr? 3
FFO/réntebdrande skulder, kvarvarande verksamheter?
FFO/réntebidrande skulder, Totala Vattenfall?
FFO/nettoskuld, kvarvarande verksamheter?
FFO/nettoskuld, Totala Vattenfall?

FFO/justerad nettoskuld, kvarvarande verksamheter?
FFO/justerad nettoskuld, Totala Vattenfall2

Soliditet, Totala Vattenfall

Skuldsattningsgrad, Totala Vattenfall

Skuldsattningsgrad, netto, Totala Vattenfall
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital, Totala Vattenfall
Nettoskuld/EBITDA,, kvarvarande verksamheter ggr?
Nettoskuld/EBITDA, Totala Vattenfall, ggr?

Justerad nettoskuld/EBITDA, kvarvarande verksamheter, ggr?
Justerad nettoskuld/EBITDA, Totala Vattenfall, ggr?

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Rullande 12-manaders varden.
3) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.

Kv 2
2017

1,4
4,2
4,1
9,6

10,0
2,1
4,9

24,4

24,7

40,7

41,3

222

225

22,5

124,5

74,7

42,7
2,4
2,4
4,5
4,4
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Kv1
2017

-41,0
-11
-10,0
8,6
8,7
-0,5
5,0
27,7
28,5
48,6
50,0
20,9
21,5
21,7
109,9
62,6
38,5
2,4
2,3
55
54

Kv 4
2016

-33,4
0,5
-85
87
87
05
4,6
27,8
29,2
53,0
55,6
21,6
22,6
20,5
115,4
60,5
37,7
1,9
18
4,6
4,4

Kv3
2016

-23,6
31
-538
8,4
8,5
19
4,7
30,1
30,8
51,2
52,4
23,9
24,5
21,7
113,6
66,8
40,0
1,8
1,7
39
3,7

Kv2
2016

-20,6
31
-55
8,4
8,3
2,2
5,2
29,8
31,7
45,3
48,1
22,4
23,7
21,0
110,2
72,6
42,1
2,0
1,8
4,1
3,7

Kv1
2016

-15,8
-1,0
-75

7,6
7,4
-0,2
4,7
27,0
28,3
44,5
46,6
19,7
20,6
26,9
80,5
48,8
32,8
1,9
18
4,2
4,1



NOT 1 | Redovisningsprinciper, risker och osdkerhet

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2017 har, i likhet med arsbokslutet for
2016, upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de har godkants av EU, och
Arsredovisningslagen. Denna delarsrapport for koncernen ar
upprattad enligt IAS 34 ”Delarsrapportering” och
Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som tillampas i denna delarsrapport dr de som
beskrivs i koncernens Not 3, Redovisningsprinciper i Vattenfalls Ars-
och Hallbarhetsredovisning 2016. Som framgar av noten har de
andrade IFRS standarder godkanda av EU, som géller for
rakenskapsaret 2017, ingen vasentlig paverkan pa Vattenfalls
finansiella rapporter.

| borjan av 2017 slutférde Vattenfall analysen av den nya standarden
IFRS 9 — "Finansiella Instrument” som borjar tillampas fran och med
2018. De omraden som kommer att paverka Vattenfall ar desamma
som de som redan beskrivits i koncernens Not 3,
Redovisningsprinciper i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning
2016. Sammantaget paverkas redovisning av Finansiella Instrument i
Vattenfalls finansiella rapporter marginellt. Till exempel, péd grund av
motparters goda kreditvardighet, kommer nedskrivningsreglerna
enligt IFRS 9 endast att fa en begransad effekt av varderingen av
finansiella instrument genom att tillampa den forvantade
kreditforlustmetoden. Likaledes paverkar IFRS 9 inte
sakringsredovisning i Vattenfall markbart.

NOT 2 | Valutakurser

Vattenfall arbetar med att slutféra analysen av den nya standarden
IFRS 15 — "Intakter fran avtal med kunder” som borjar tillampas fran
och med 2018. Omraden som analyseras ar exempelvis
anslutningsavgifter, rabatter och rorliga avgifter, kostnader for att
erhalla kontrakt, entreprenadavtal och om Vattenfall ar huvudman
eller ombud fér vissa intakter. Aven om Vattenfall paverkas inom vissa
av ndmnda omraden har var analys hittills visat att effekten av en
implementering av IFRS 15 &r begransad i forhallande till koncernens
totala intdkter.

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osdkerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning for 2016
sidorna 57-63. Utover vad som anges under Viktiga handelser i denna
rapport och under Viktiga handelser i tidigare publicerade
delarsrapporter under 2017 har inga andra vasentliga forandringar
skett sedan avgivandet av Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning
for 2016.

Ovrigt

Vasentliga narstaendetransaktioner framgar av koncernens Not 48 i
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning for 2016. Inga vésentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner med néarstaende
jamfort med det som beskrivits i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning fér 2016.

FOR VATTENFALLKONCERNEN VIKTIGARE VALUTOR ANVANDA | BOKSLUTEN:

Medelkurs
EUR

DKK

NOK

PLN

GBP

usb

Balansdagskurs
EUR

DKK

NOK

PLN

GBP

usb

27

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar
2017 2016 2017 2016 2016
9,5900 9,2813 9,6399 9,2774 9,4496
1,2895 1,2456 1,2960 1,2465 1,2690
1,0438 0,9869 1,0284 0,9963 1,0181
2,2465 2,1281 2,2891 2,1237 2,1647
11,1460 11,9460 11,1684 11,7060 11,6081
8,8211 8,3608 8,7174 8,2406 8,5807
30 juni 30 juni 31 dec.

2017 2016 2016

9,6398 9,4242 9,5525

1,2963 1,2668 1,2849

1,0072 1,0133 1,0513

2,2811 2,1244 2,1660

10,9627 11,4025 11,1571

8,4471 8,4887 9,0622
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NOT 3 | Finansiella instrument per kategori och tillhérande resultateffekter

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI: REDOVISAT VARDE OCH VERKLIGT VARDE

30 juni 2017 31 dec. 2016

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Belopp i MSEK! virde virde virde virde
Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt virde via resultatrakningen 37313 37313 56 207 56 207
Lanefordringar och kundfordringar 84 709 86 734 75757 78 456
Finansiella tillgdngar som kan saljas 150 150 118 118
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen 17 020 17 020 24016 24016
Andra finansiella skulder 132 209 140243 122 780 130474

1) Forinformation avseende vad som ingar i respektive kategori i tabellen ovan, se koncernens Not 40 Finansiella instrument per kategori, kvittning av finansiella tillgangar
och skulder, samt finansiella instrumentens i resultateffekter i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2016.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér
identiska tillgangar eller skulder.

For tillgangar och skulder med en aterstaende 16ptid understigande
tre manader (exempelvis likvida placeringar, kundfordringar och
andra fordringar och leverantérsskulder och andra skulder) har
verkligt varde ansetts vara lika med redovisat varde. For Andra aktier
och andelar redovisade till anskaffningsvarde har i avsaknad av
verkligt varde anskaffningsvardet ansetts vara lika med redovisat
varde.

Niva 2: Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden &n
noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (det vill sédga som
prisnoteringar) eller indirekt (det vill sdga harledda fran
prisnoteringar). | Niva 2 redovisar Vattenfall huvudsakligen
ravaruderivat, valutaterminer och ranteswappar.

Finansiella tillgangar och skulder som i balansrdkningen ar vdrderade
till verkligt varde beskrivs nedan enligt den verkligt varde-hierarki
(nivaer) som IFRS 13 definierar som:

Niva 3: Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (det vill saga ej observerbara data).

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 30 JUNI 2017

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Derivattillgangar — 16 509 170 16 679
Kortfristiga placeringar och likvida placeringar 12 086 8548 — 20 634
Summa tillgangar 12 086 25057 170 37313
Skulder

Derivatskulder = 16 890 130 17 020
Summa skulder = 16 890 130 17 020

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31 DECEMBER 2016

Belopp i MSEK

Tillgangar

Derivattillgangar

Kortfristiga placeringar och likvida placeringar

Summa tillgédngar

Skulder
Derivatskulder

Summa skulder
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Niva 1 Niva 2
— 24 437
13935 17 580
13935 42017
— 23 897
- 23 897

Niva 3

255

255

119
119

Summa

24 692
31515
56 207

24 016
24016



FORANDRINGAR FOR FINANSIELLA INSTRUMENT REDOVISADE PA NIVA 3

Belopp i MSEK

Ingaende balans
Vardeforandringar redovisade i Rorelseresultatet (EBIT)
Omrakningsdifferenser

Utgdende balans

Finansiella instrument varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen

Derivattillgdngar Derivatskulder

Summa vardeférandringar under perioden redovisade i Rorelseresultatet (EBIT), for tillgangar och skulder

som innehas pa balansdagen

30 juni 31 dec. 30 juni 31 dec.
2017 2016 2017 2016
255 408 119 1438

- 85 - 168 10 -1361
— 15 1 42

170 255 130 119
139 49 12 - 183

KANSLIGHETSANALYS FOR NIVA 3 KONTRAKT

Vid berakningen av verkligt varde av finansiella instrument stravar
Vattenfall efter att anvanda varderingstekniker som maximerar
anvandandet av observerbara marknadsdata nar det finns tillgéngligt.
Vattenfall forlitar sig sa lite som majligt pa foretagsspecifika
uppskattningar.

Foretagsspecifika uppskattningar baseras pa interna
varderingsmodeller som ar foremal for en definierad process med
validering, godkdnnande och 6vervakning. Det forsta steget i
modellen ar utarbetat av verksamheten. Varderingsmodellen ar sedan
sjalvstandigt granskad och godkand av Vattenfalls riskorganisation.
Om det beddoms nédvandigt utfors justeringar som sedan
implementeras. Vattenfalls riskorganisation évervakar kontinuerligt

huruvida tillampningen av metoden fortfarande ar lamplig. Detta
utférs genom att anvanda flera olika verktyg som testar historiska
varden. For att minska varderingsrisker kan tilldmpningen av
modellen begransas.

Niva 3 kontrakten i denna delarsrapport ar de samma som i
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2016. Fér mer information
se koncernens Not 40 Finansiella instrument per kategori, kvittning av
finansiella tillgangar och skulder, samt finansiella instrumentens i
resultateffekter i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2016.
Det ackumulerade nettovardet per 30 juni 2017 har beraknats till

40 MSEK (136). En forandring av med +/- 5% paverkar totala vardet
med ungefar +/-25 MSEK (+/-37).

FINANSIELLA INSTRUMENT: RESULTATEFFEKTER PER KATEGORI

Nettovinst(+)/nettoforlust(-) samt ranteintakter och rantekostnader for finansiella instrument redovisade i resultatrakningen:

Nettovinst/
nettoforlust

Belopp i MSEK

Derivattillgangar och derivatskulder

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Summa

1) | nettovinst/-férlust inkluderas valutakursvinster/-férluster.

30 juni 2017 31 dec. 2016
Nettovinst/

Rénte- Rante-  nettoférlust Rénte- Rénte-

: intakter kostnader : intakter kostnader

-1309 66 - 265 1758 203 - 475

18 — — - 143 — —

- 93 1018 — 25 1004 —

262 — -1383 - 816 — -3017

-1122 1084 -1648 824 1207 -3492
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NOT 4 | Avvecklade verksamheter

| enlighet med IFRS 5 — ”Anlaggningstillgangar som innehas for
forsaljning och avvecklade verksamheter” redovisas
brunkolsverksamheten som har avyttrats som ”Avvecklad
verksamhet” fran och med andra kvartalet 2016.
Brunkolsverksamheten redovisas darmed som en rad i
resultatrakningen. | segmentsrapporteringen har de delar av
rorelsesegmenteten Power Generation och Heat som avser

brunkolsverksamheten omklassificerats till avvecklade verksamheter
och rérelsesegmenten Power Generation och Heat har omraknats for
tidigare perioder sa att den bara inkluderar de kvarvarande
verksamheterna. | enlighet med IFRS 5 har inte balansrakningen
omraknats for tidigare perioder. Kassaflédesanalysen har inte
omraknats. Kassaflodet fran den avvecklade brunkolsverksamheten
presenteras nedan i denna not.

RESULTAT FRAN AVVECKLADE VERKSAMHETER

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helér Senaste 12
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Nettoomsattning — 8745 — 4435 13 459 4714
Kostnader - -9770 - -5273 -13957 -4187
Finansiella poster, netto — - 287 — - 157 - 387 - 100
Realiserade vinster avseende sakringar till verkligt varde - 37 - 37 37 -
Omrakningsdifferenser relaterade till valutasakringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter — — — — - 477 - 477
Realisationsvinst = — = — 278 278
Nedskrivning vid omvardering till verkligt varde minus
forsaljningskostnader — -21505 — -21505 -21883 - 378
Resultat fore inkomstskatter fran avvecklade verksamheter - -22817 - -22500 -22930 - 113
Inkomstskatter — - 227 — - 326 - 903 - 676
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter hinforbart till dgare till
moderbolaget — -23044 — -22 826 -23833 - 789

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Rérelseresultat (EBIT) - -22531 - -22343 -22542 -11
Jamforelsestorande poster — 21574 — 21549 22538 964
Underliggande rorelseresultat - -957 - -794 -4 953
KASSAFLODE FRAN AVVECKLADE VERKSAMHETER

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Internt tillférda medel (FFO) — 945 — 433 1291 346
Kassaflode fran den I6pande verksamheten — -1432 — -3004 2200 3632
Kassafléde fran investeringsverksamheten — -1101 — - 714 - 950 151
Kassafléde fran finansieringsverksamheten — 522 — 531 466 - 56

TOTAL RESULTATEFFEKT AV FORSALININGEN AV BRUNKOLSVERKSAMHETEN

Helar
Belopp i MSEK 2016
Nedskrivning vid omvérdering till verkligt varde minus forsaljningskostnader i kvartal 2 2016 -21 505
Valutakurseffekt i kvartal 3 2016 pa nedskrivningar som redovisades i kvartal 2 2016 -199
Realisationsvinst i kvartal 3 2016 276
Uppldsning av omrakningsreserv och sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet in Q3 2016 -477
Valutakurseffekt i kvartal 4 2016 -177
Total resultateffekt 2016 -22082
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Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rakenskaper upprattas i enlighet med
Arsredovisningslagen och rekommendation RFR 2 — Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. De
redovisningsprinciper som tillimpas i denna rapport ar de som
beskrivs i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning for 2016
(moderbolagets Not 3, Redovisningsprinciper).

Januari till juni 2017
Moderbolagets resultatrakning och balansrakning i sammandrag
framgar nedan.

o Nettoomsattningen uppgick till 15 524 MSEK (17 247).

o Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter uppgick
till 6 671 MSEK (-6 201).

e Resultatet har paverkats av en mindre realisationsvinst hanforlig
till avyttring av varmeanlaggning i Munksund. Vidare har
resultatet paverkats av en reversering av skuld till dotterbolag
uppgaende till 4 493 MSEK. Féregaende ars resultat paverkades

31

av nedskrivning av aktier i dotterbolag med 12 700 MSEK samt
erhallna utdelningar pa 818 MSEK.

e Balansomslutningen uppgick till 243 628 MSEK (31 december
2016: 261 902).

e Investeringar under perioden uppgick till 4 333 MSEK (7 186)
varav 4 000 MSEK (7 000) avser aktieagartillskott till Vattenfall
Vindkraft AB.

e Kassa, bank och liknande tillgangar samt Kortfristiga placeringar
uppgick till 29 009 MSEK (31 december 2016: 35 682).

Risker och osdkerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osédkerhet.

Ovrigt

Vdésentliga narstaendetransaktioner framgar av koncernens Not 48,
Upplysningar om narstaende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2016. Inga vasentliga forandringar har
skett i relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med det
som beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2016.
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Jan-jun
Belopp i MSEK 2017
Nettoomsattning 15524
Kostnader for salda produkter -11979
Bruttoresultat 3545
Kostnader for forsaljning, administration samt forskning och utveckling -1238
Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader, netto 393
Rérelseresultat (EBIT) 2700
Resultat fran andelar i dotterféretag 4529
Resultat fran andelar i intresseforetag —
Resultat fran andra aktier och andelar —
Andra finansiella intakter 1061
Andra finansiella kostnader -1619
Resultat fére bokslutsdispositioner och inkomstskatter 6671
Bokslutsdispositioner 1027
Resultat fore inkomstskatter 7 698
Inkomstskatter - 763
Periodens resultat 6935
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Jan-jun
2016
17 247
-13776
3471

-1214
238
2495

-11815

5057
-1938
-6201

1111
-5090

-1487
-6577

Helar
2016
29752
-23999
5753

-2398
275
3630

- 11545
-2

5127
-3721
-6510

1466
-5044

-1480
-6524

Senaste 12
manaderna
28 029
-22202
5827

-2422
430
3835

4799
-2

1131
-3402
6362

1382
7744

- 756
6988



Belopp i MSEK

Tillgéngar

Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar

Uppskjuten skattefordran

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgdngar

Omséttningstillgangar

Varulager

Immateriella omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Kassa, bank och liknande tillgdngar
Summa omséttningstillgangar

Summa tillgédngar

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr)

Uppskrivningsfond
Andra fonder

Fritt eget kapital
Balanserad vinst
Periodens resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Avsattningar

Langfristiga skulder
Hybridkapital

Andra rantebdrande skulder
Andra ej rantebdrande skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Andra rantebarande skulder
Skatteskuld aktuell skatt
Andra ej rantebarande skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder
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30 juni
2017

207
3927
149 641
408

52 994
207 177

255
231
6956
20091
8918
36 451
243 628

6585
37989
1318

43617
6935
96 444

12 268

5299

19221
44 318

8331
71870

53 599
735
3413
57 747
243 628

30 juni
2016

168
4024
146 210
217

58 951
209 570

271
224
15946
21644
11744
49 829
259 399

6585
37989
1303

50 155
-6577
89 455

12 658

4846

18 925
50559
12137
81621

66 842
676
3301
70819
259399

31 dec.
2016

174
4151
145586
329

58 897
209 137

255
275

16 553
18733
16 949
52 765
261902

6585
37989
1316

50 142
-6524
89508

13294

5308

19101
49 870
13099
82070

64 688
520
6514
71722
261902



Alternativa nyckeltal

For att kunna presentera koncernens verksamhet pa ett rattvisande nedanstdende redogorelse innefattande ocksa definitioner hur de
satt anvander sig Vattenfallkoncernen av ett antal alternativa berdknas. De alternativa nyckeltalen som anvénds ar oférandrade
nyckeltal som inte definieras i IFRS eller i Arsredovisningslagen. De jamfort med tidigare perioder.

alternativa nyckeltal som Vattenfall anvander sig av framgar av

Definition
EBIT: Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Tax).
EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax,

Depreciation and Amortisations).

Jamforelsestorande poster: Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra
anlaggningstillgangar, nedskrivningar och aterforda nedskrivningar samt andra
vasentliga poster av engangskaraktar. Dessutom ingar har inom tradingverksamheten
orealiserade marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IAS 39 inte kan
sakringsredovisas samt orealiserade marknadsvardeforandringar av varulager.

Underliggande EBITDA Underliggande rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

Underliggande rorelseresultat: Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamforelsestérande poster.

FFO: Internt tillférda medel, se Koncernens kassaflédesanalys (Funds from operations)
Fritt kassaflode: Kassaflode fran den Iopande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.
Rantebarande skulder Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Nettoskuld: Se koncernens balansrakning — Tillaggsinformation for berakning.

Justerad nettoskuld: Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berdkning.

Sysselsatt kapital: Summa tillgdngar minus finansiella tillgangar, icke rantebarande skulder och vissa

andra rantebarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld. Se koncernens
balansrakning —Tillaggsinformation for berdkning.

Ovriga definitioner Definition

Hybridkapital: Finansieringsinstrument med evig I6ptid efterstallda Vattenfalls 6vriga
laneinstrument.

LTIF: Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade
timmar), det vill saga arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt
dddsolyckor.

UTRAKNING AV EBITDA, UNDERLIGGANDE EBITDA OCH UNDERLIGGANDE EBIT

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helér Senaste 12
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016 2016 manaderna
Rorelseresultat (EBIT) 10 453 1927 4429 -8272 1337 9863
Avskrivningar och nedskrivningar 7985 16 083 4305 12 546 25872 17 774
Roérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 18 438 18 010 8734 4274 27 209 27 637
Jamforelsestorande poster excl. nedskrivningar och aterforda
nedskrivningar 2352 1118 36 3021 8935 10 169
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar 20790 19 128 8770 7295 36 144 37 806
Rorelseresultat (EBIT) 10 453 1927 4429 -8272 1337 9863
Jamforelsestorande poster 2744 10074 427 11973 20 360 13 030
Underliggande rorelseresultat 13197 12 001 4856 3701 21697 22893
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Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

NYCKELTALEN AR BASERADE PA KVARVARANDE VERKSAMHETER OCH BERAKNADE PA SENASTE 12-MANADERSPERIODEN, JULI

2016 —JUNI 2017:

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestérande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital
exkl jamforelsestorande poster, %

Réntetackningsgrad, ggr

Réntetackningsgrad exkl
jamforelsestorande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad,
netto, ggr

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

EBIT 9 863
Nettoomsattning 136 955
Underliggande EBIT 22893
Nettoomsattning 136 955
Resultat fore inkomstskatter 3777
Nettoomsattning 136 955
Resultat fore inkomstskatter exkl jamforelsestorande poster 16 984
Nettoomsattning 136 955
Periodens resultat hanforbart till dgare till moderbolaget 1006
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till dgare till 73 001
moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring

EBIT 9863
Genomsnittligt sysselsatt kapital 237 491
Underliggande EBIT 22893
Genomsnittligt sysselsatt kapital 237 491
EBIT + finansiella intakter exkl avkastning fran

Karnavfallsfonden 10 042
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till 4688
avsattningar

Underliggande EBIT + finansiella

intakter exkl avkastning fran Karnavfallsfonden 23072
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till 4688
avsattningar

FFO + finansiella kostnader exkl

diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 32053
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till 4688
avsattningar

FFO + finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 31874
Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara till 4509

avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
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7,2

16,7

2,8

12,4

1,4

4,2

9,6

2,1

4,9

6,8

7,1



Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
ersattningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl
diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och

Kassaflodesrantetdckningsgrad efter rantedel i pensionskostnad 18 051
- . . . = 4,8
ersattningsinvesteringar, ggr Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till 3797
avsattningar och rantedel i pensionskostnad
FFO/ FFO 27 365
. . o =100 x 24,4
rédntebdrande skulder, % Réntebarande skulder 111995
FFO/ FFO 27 365
. =100 x 40,7
nettoskuld, % Nettoskuld 67 167
FFO/ FFO 27 365
) . =100 x 22,2
justerad nettoskuld, % Justerad nettoskuld 123263
EBITDA 27 637
EBITDA/ = 6,1
f Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 4509
inansnetto, ggr
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
EBITDA exkl jamférelsestérande B EBITDA exkl jamforelsestérande poster 37 806 84
poster/finansnetto, ggr Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanforbara 4509 '
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
NYCKELTAL BERAKNADE PA BALANSRAKNINGEN PER 30 JUNI 2017:
. Eget kapital 89 962
Soliditet, % =100 x 22,5
Balansomslutning 399016
L Réntebdrande skulder 111995
Skuldsattningsgrad, % =100 x 124,5
Eget kapital 89 962
L Nettoskuld 67 167
Skuldsattningsgrad, netto, % =100 x 74,7
Eget kapital 89 962
Réntebirande skulder/rintebarande 100 Rantebarande skulder 111995 .
. = X !
skulder plus eget kapital, % Réntebarande skulder + eget kapital 201957
Nettoskuld/nettoskuld plus Nettoskuld 67 167
=100 x 42,7
eget kapital, % Nettoskuld + eget kapital 157129
Nettoskuld 67 167
Nettoskuld/EBITDA, ggr = 24
EBITDA 27 637
Justerad nettoskuld 123263
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr = 4,5
EBITDA 27 637
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Delarsrapportens undertecknande Finansiell kalender

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna Delarsrapport for januari-september den
halvarsrapport ger en rattvisande 6versikt av Vattenfallkoncernens och 27 oktober 2017

moderbolaget Vattenfall AB:s verksamhet, stdllning och resultat samt

beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget Bokslutskommuniké den 7 februari 2018

och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 20 juli 2017

Lars G. Nordstrom Magnus Hall Kontaktinformation
Ordférande Verkstallande direktor och Vattenfall AB (publ)
koncernchef 169 92 Stockholm

Org. nr. 556036-2138
T 08-739 50 00

Fredrik Arp
. . www.vattenfall.com
Viktoria Bergman
www.vattenfall.se
Johnny Bernhardsson Magnus Hall

Ronny Ekwall VD och koncernchef
T 08-739 5009

Hakan Erixon

Tomas Kaberger Stefan Dohler
CFO

T 08-739 54 00
Jenny Lahrin

Rolf Ohlsson Albrecht Blasi-Bentin

Chef Investor Relations (tillférordnad)
Fredrik Rystedt T +49-172 320 9589
Asa soderstrom Jerring
Vattenfalls pressavdelning
T08-73950 10
press@vattenfall.com

Hilde Tonne

Informationen ar sadan som Vattenfall ar skyldig att offentliggora i enlighet med EU-férordningen om marknadsmissbruk
och/eller svensk lag om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande, genom férmedling av de
kontaktpersoner som anges ovan, vid 09:00 CET den 21 juli 2017. Denna rapport har uppréattats bade pa svenska och engelska.
I hdndelse av skillnader i innehallet i de tva versionerna skall den svenska versionen ha foretrade.
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Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Vattenfall AB
(publ) per 30 juni 2017 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk gransk-
ning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.
Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Solna den 20 juli 2017

Ernst & Young AB

Staffan Landén

Auktoriserad revisor
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