Viktiga hindelser, januari-december 2017

e Okad kundbas med éver 360 000 kontrakt samt
expansion av decentraliserade I8sningar.

e Fullt idrifttagande av den havsbaserade vindkraftsparken
Sandbank och den landbaserade vindkraftsparken Peny
Cymoedd.

e Utfasning av koleldad elproduktion till naturgas i Berlin.

® Framsteg i samarbeten fér minskade koldioxidutslapp,
t.ex. HYBRIT — for fossilfri stalproduktion.

® Stark produktion inom den nordiska vatten- och
kdrnkraften samt investeringsbeslut for oberoende
hardkylning i reaktorerna Ringhals 3 och 4.

® Fortsatta investeringar for en forbattrad kvalitet i
elnaten.

e Utbyggnad av laddinfrastruktur for elfordon.

® Starkt narvaro i Storbritannien genom forvarv av
iSupplyEnergy och marknadsintrade for Distribution.

Finansiell utveckling, januari-december 2017

® Nettoomsattningen minskade med 3% till 135 295 MSEK
(139 208).

® Det underliggande rérelseresultatet® 6kade till
23 323 MSEK (21 697).

® Rorelseresultatet! uppgick till 18 644 MSEK (1 337).

e Arets resultat uppgick till 9 571 MSEK (-2 171).

® Styrelsen foreslar en utdelning om 2 000 MSEK,
motsvarande 24% av arets resultat hanférbart till
moderbolagets dgare.

Finansiell utveckling, oktober—december 2017

® Nettoomsattningen 6kade med 2 % till 38 456 MSEK
(37 796).
® Det underliggande rérelseresultatet® 6kade till
7 311 MSEK (7 095).
® Rorelseresultatet! uppgick till 6 018 MSEK (-2 841).
® Periodens resultat uppgick till 2 881 MSEK (-3 960).

NYCKELFAKTA

Belopp i MSEK dar ej annat anges

Nettoomsattning

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)!
Rorelseresultat (EBIT)®

Underliggande rorelseresultat?

Periodens resultat

Elproduktion, TWh

Elférséljning, TWh?

Varmeforsaljning, TWh

Gasforsaljning, TWh

Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande verksamheter, %*
Skuldsattningsgrad, netto %?!

FFO/justerad nettoskuld, kvarvarande verksamheter, %?

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
2017 2016 2017 2016
135 295 139 208 38 456 37796
34 460 27 209 10 078 3313
18 644 1337 6018 -2841
23323 21697 7311 7095
9571 2171 2881 -3 960
127,3 119,0 35,1 32,6
157,3 193,2 43,6 40,7
18,8 20,3 6,1 7,6
56,4 54,8 18,5 18,8 3
7,7 0,5 7,74 0,54
63,0 60,5 63,0 60,5
21,5 21,6 21,54 21,64

1) Se Definitioner och berdkningar av nyckeltal pa sida 36 for definitioner av Alternativa nyckeltal.
2) Elforsaljning inkluderar ocksa forsaljning till Nord Pool Spot och leveranser till minoritetsagare. Varden for 2016 inkluderar forsaljningsvolymer for den avyttrade

brunkolsverksamheten.

3) Virdet har justerats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls bokslutskommuniké 2016 och Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2016.

4) Rullande 12-manaders varden.

Den finansiella utvecklingen som redovisas och kommenteras i denna rapport avser de kvarvarande verksamheterna i Vattenfall om inget annat anges. Med anledning av
forsdljningen av Vattenfalls brunkolsverksamhet 2016 klassificeras och redovisas denna som Avvecklad verksamhet, se Not 4 Avvecklade verksamheter pd sidan 32.
Resultatrdkningen avser kvarvarande verksamheter och den avyttrade brunkolsverksamheten redovisas pa separat rad for jamférelsesiffrorna. Balansrédkningen avser
kvarvarande verksamheter. Kassaflédesanalysen avser Totala Vattenfall och redovisningen av siffror for heldr 2016 och okt-dec 2016 omfattar brunkolsverksamheten.
Nyckeltal presenteras fér bade Totala Vattenfall och kvarvarande verksamheter. Nyckeltal for Totala Vattenfall som baseras pa rullande 12-mdnaders vdrden fér 2016

inkluderar den avyttrade brunkolsverksamheten fér alla kvartal. Avrundningsdifferenser kan férekomma i detta dokument.
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"Vattenfall ar idag ett starkare och mer
motstandskraftigt bolag. Med stabil kapitalstruktur,
och forbattrad lonsamhet galler det nu att fortsatta

driva utvecklingen framat.”

Vattenfall ar aterigen ett [Ionsamt bolag. Vi redovisar ett positivt
resultat for forsta gangen pa fem ar med ett resultat efter skatt pa
9,6 miljarder SEK och ett underliggande rorelseresultat pa 23,4
miljarder SEK. Styrelsen foreslar en utdelning pa 2 miljarder SEK.
Var kundorienterade strategi med fokus pa hallbarhet, flexibilitet
och kostnadskontroll leder oss i ratt riktning och ger nu effekt.
Efter en langre tid av anstrangda marknadsférhallanden och stora
nedskrivningar ar Vattenfall idag ett starkare och mer
motstandskraftigt bolag. Var produktionsportfélj domineras av
klimatneutrala energislag. Nya innovativa produkter, tjdnster och
samarbeten hjélper vara kunder att minska sina koldioxidutslapp.
Vi har under aret levererat pa vara investeringsprojekt och
kostnadsbesparingar samtidigt som vi har 6kat tillgangligheten i
vara produktionsanldggningar. Kapitalstrukturen &r stabil och
I6nsamheten ar vasentligt forbattrad. | manga avseenden ar
Vattenfall ett nytt bolag och nu géller det att fortsatta driva
utvecklingen framat genom hog investeringstakt men ocksa god
kostnadskontroll.

Ett viktigt bidrag under 2017 kom fran vindkraften som mer an
dubblerade sitt resultat i takt med att nya tillgdngar togs i drift.
Planerade tillvaxtinvesteringar i fornybar energiproduktion upp-
gar till 14 miljarder SEK i den nya planen fér 2018-2019. Bade
vind- och solkraftsindustrin har mognat betydligt, med snabbt
sjunkande kostnader och 6kad konkurrenskraft som foljd. Férand-
ringen i Vattenfalls verksamhetsportfélj och en 6kad tillvaxt inom
fornybar energiproduktion har bidragit till en forandrad riskprofil,
vilket ocksa avspeglas i vara nya finansiella mal.

Vi kan se tillbaka pa ett ar med mycket stark elproduktion for vara
stora nordiska anldggningar. Hoga infléden och battre prisnivaer
har gynnat vattenkraften samtidigt som hog tillgdnglighet och
aterstarten av Ringhals 2 bidrog positivt for kdrnkraften.
Investeringsbeslut gallande oberoende hardkylning ar fattade for
bade Forsmark och Ringhals, vilket gor att vi kan sakerstalla drift
in pa 2040-talet och mojliggéra en kostnadseffektiv 6vergang till
ett fornybart system. Stralsakerhetsmyndigheten rekommenderar
nu ocksa att regeringen beviljar tillstand for slutférvar i Forsmark
men vill se ytterligare underlag fran SKB avseende skyddskapseln
for anvant karnbransle. Samtidigt har Vattenfalls riskprofil
forbattrats genom regleringen av de langsiktiga
karnkraftsrelaterade skulderna i Tyskland.

2

En central del i omstéllningen av energimarknaden ar att infra-
strukturen moderniseras och anpassas efter nya forutsattningar
med en hogre andel fornybar energiproduktion och fortsatt
stadsnéra befolkningstillvaxt. Stabila natintakter ar viktiga for
Vattenfalls investeringsplan under de kommande aren. Distri-
butionsverksamhetens 6kade resultat mojliggor stora satsningar
pa forbattringar av natet, framst i norra Sverige och Berlin.

Vi fortsatter att fasa ut koleldad kraftproduktion. | Berlin ar mal-
sattningen att fasa ut kol senast 2030 och i staden konverterade vi
under aret ett brunkolskraftverk, Klingenberg, till naturgas samt
beslutade att stanga ett stenkolskraftverk, Reuter C. Under aret
har ocksa viktiga steg tagits i vara partnerskap fér minskad
klimatpaverkan, bland annat projektet HYBRIT med SSAB och
LKAB for att hitta en process for framstallning av fossilfritt stal.

Parallellt med detta ser vi en fortsatt spannande utveckling inom
var férsaljnings- och varmeverksamhet. Okad konkurrens sitter
press pa vara marginaler inom férsaljningen, men det tvingar oss
ocksa att bli mer effektiva och innovativa. Vi har ett starkt fokus
pa att sanka vara forsaljningskostnader samtidigt som vi
forbattrar och férenklar interaktionen med vara kunder, inte
minst genom digitalisering. Vi utvecklar ocksa nya energilésningar.
Under 2017 lanserade vi bland annat ”Vattenfall InHouse”, ett
helhetskoncept som riktar sig till storre fastighetsagare och
bostadsrattsforeningar i Sverige. Vi fortsatte ocksa expansionen
av vart partnerbaserade natverk med laddning av elfordon,
”InCharge”, som nu uppgar till ver 4000 laddpunkter i Europa.

Battre forutsattningar for konventionell kraftproduktion gor att vi
kan Oka investeringarna i framtidens energilandskap. Dar star
kunden i centrum och Vattenfall finns till for att mojliggora ett
klimatsmartare liv, helt utan fossila branslen.

| ¢ i N
‘,'\/:E,»\_,.s_ﬂ?wcd{_f/\

Magnus Hall
Verkstallande direktér och koncernchef
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Forsaljningsutveckling

Elforsaljningen, exklusive forsaljning till Nord Pool Spot och
leveranser till minoritetsdgare, minskade med 14,4 TWh
framst till foljd av lagre forsaljning till foretagskunder i
Tyskland och Frankrike. Gasférséljningen kade med

1,6 TWh, framst till féljd av en 6kad kundbas i Tyskland.
Varmeforsaljningen minskade med 1,5 TWh jamfért med
2016.
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Produktionsutveckling

Den sammanlagda elproduktionen 6kade med 8,3 TWh
under 2017. Hogre tillganglighet inom karnkraft och nya
tillgangar som tagits i drift inom vindkraft bidrog till den
okade elproduktionen.
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Marknadsprisutveckling

De genomsnittliga nordiska spotpriserna var 11% lagre pa
nivan 30,6 EUR/MWh (34,5) under fjarde kvartalet 2017
jamfort med motsvarande period 2016, framst till foljd av
en stark hydrologisk balans. Priserna i Tyskland minskade
med 11% till 33,4 EUR/MWh (37,6) och priserna i
Nederldnderna 6kade med 8% till 44,7 EUR/MWHh (41,4). De
lagre priserna i Tyskland beror pa en hog produktion fran
fornybara energikallor, medan priserna i Nederldanderna fick
stod av hogre branslepriser. Terminspriserna pa el for
leverans 2018 och 2019 var 14%—29% hogre jamfort med
fjarde kvartalet 2016, framst hanforligt till aterhamtningen
av branslepriserna.

Jamfort med fjarde kvartalet 2016 var gaspriserna® 7%
hogre pa nivan 17,9 EUR/MWh (16,8), kolpriserna var 26%
hogre pa nivan 85,4 USD/t (68,0) och priserna pa koldioxid-
utsldppsratter var 35% hogre pa nivan 7,5 EUR/t (5,5).

Prissakring

GENOMSNITTLIG INDIKATIV PRISSAKRINGSNIVA, NORDEN
(SE, DK, NO, FI)? PER 31 DECEMBER 2017

EUR/MWh 2018 2019 2020

27 27 31

VATTENFALLS BERAKNADE PRISSAKRINGSGRAD | NORDEN
(SE, DK, NO, FI), 1 % PER 31 DECEMBER 2017

80

60
40
20

0

2018 2019

2020

B Nordisk prissakringsgrad

KANSLIGHETSANALYS — KONTINENTAL PORTFOUI (DE, NL, UK)

+/-10% prisforandring, paverkan
pa rorelseresultatet fore skatt,

MSEK3
Marknads- Observerad
noterade risker 2018 2019 2020 arsvolatilitet*
El +/-749  +/-1315 +/-1194 18%-26%
Kol -/+320 -/+350 -/+ 275 22%-31%
Gas -/+ 658 -/+ 651 -/+577 14%-27%
CO, -/+130 -/+ 158 -/+167 47%-62%

1) Baserat pa TTF-priser.

2) Vattenfall har slutat med sin prissakring pa kontinenten som en féljd av en
forandrad riskexponering efter avyttringen av den tyska
brunkolsverksamheten.

3) +/- innebdr att en prisuppgang paverkar rérelseresultatet positivt, -/+ vice
versa.

4) Observerad arsvolatilitet for dagliga prisrorelser for varje ravara, baserat
pa terminskontrakt. Volatiliteten avtar normalt ju ldngre bort i tiden
kontrakten avser.
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Nettoomsattning

Kommentar januari-december: Koncernens nettoomsattning
minskade med 3,9 miljarder SEK, framst till foljd av en lagre
forsaljning pa privatkundsmarknaden i Nederldanderna, lagre
erhallna priser och lagre salda volymer till foretagssegmentet i
Tyskland, samt av orealiserade marknadsvardeférandringar pa
ravaruderivat, vilka uppvagdes av 6kad forsaljning i Norden och
Storbritannien samt en hogre forsaljning inom Distribution.

Kommentar oktober-december: Koncernens nettoomsattning
okade med 0,7 miljarder SEK, vilket framst forklaras av oreali-
serade forandringar i vardet pa ravaruderivat och hogre forsalj-
ning inom Distribution, motverkat av lagre forsaljning inom Heat.

Resultat

Kommentar januari-december: Det underliggande rorelse-
resultatet 6kade med 1,6 miljarder SEK, vilket forklaras av:

® Hogre resultatbidrag fran rorelsesegmentet Wind
(1,3 miljarder SEK) till foljd av ny kapacitet.

® Hogre resultatbidrag fran rorelsesegmentet Distribution
(1,3 miljarder SEK) framst hanforligt till hogre reglerade
nattariffer.

® |agre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Power
Generation (-0,6 miljarder SEK), framst hanforligt till Iagre
genomsnittliga realiserade prissakringsnivaer jamfort med
foregaende ar. Hogre realiserat resultat fran tradingverk-
samheten och lagre skatt hade en motverkande effekt.

o Qvriga poster, netto (-0,3 miljarder SEK).

Jamforelsestorande poster uppgick till -4,7 miljarder SEK (-20,4),
varav orealiserade marknadsvardeférandringar for energiderivat
(-3,6 miljarder SEK) framst ar hanforligt till tillfalliga effekter
relaterade till sourcing aktiviteter. Avsattningar om -1,8 miljarder
SEK beror framst pa en dndrad diskonteringsrdnta for Ringhals.
Skattedterbetalning hanforlig till kdrnbransleskatt i Tyskland
hade en positiv paverkan med 2,0 miljarder SEK.

Arets resultat uppgick till 9,6 miljarder SEK (-2,2). Arets resultat
for 2016 paverkades av nedskrivningar.

Kommentar oktober-december: Det underliggande rorelse-
resultatet 6kade med 0,2 miljarder SEK, vilket framst beror pa ett
positivt bidrag fran segmenten Wind (1,0 miljarder SEK),
Distribution (0,5 miljarder SEK) och Customers & Solutions

(0,3 miljarder SEK), vilket motverkades av ett negativt bidrag fran
segmenten Power Generation (-1,2 miljarder SEK) och Heat (-0,6
miljarder). Periodens resultat uppgick till 2,9 miljarder SEK (-4,0).

Kassaflode

Kommentar januari-december: Internt tillforda medel (FFO)
minskade med 0,2 miljarder SEK. Ett hogre rorelseresultat
motverkas av hogre betald skatt till foljd av skattedterbetalning
under 2016 och hogre betalda rantor under 2017 som ett
resultat av att en obligation som forfaller 2039 delvis aterkdptes.
Kassaflodet fran forandringar i rérelsekapital uppgick till -

1,1 miljarder SEK. Nettoforandringen i rorelsefordringar och
rorelseskulder var den framsta negativt bidragande orsaken (-5,9
miljarder SEK). Nettoférandringar av margin calls pa grund av
hogre elpriser och hogre priser pa koldioxidutslappsratter var
den framsta bidragande positiva faktorn (5,2 miljarder SEK).

Kommentar oktober-december: Internt tillforda medel (FFO)
minskade med 0,5 miljarder SEK, framst till féljd av hogre betald
skatt under 2017 och hogre betalda rantor under 2017 som ett
resultat av att en obligation som forfaller 2039 delvis aterbetala-
des. Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet uppgick till -
2,1 miljarder SEK, vilket framst forklaras av hogre lager av ut-
slappsrattigheter och karnbransle (-2,6 miljarder SEK) samt hogre
fordringar inom segmentet Customers & Solutions som en foljd
av sasongseffekter (-2,5 miljarder SEK). Nettoforandringar av
margin calls hade en motverkande effekt om (2,3 miljarder SEK).

Handelser efter balansdagen

® Stralsakerhetsmyndigheten (SSM) rekommenderar att
regeringen beviljar tillstand for slutférvar for anvant
karnbransle i Forsmark. Mark- och miljodomstolen har
godkant platsen i Forsmark, inkapslingsanlaggningen i
Oskarshamn samt miljokonsekvensbeddmningen.
Domstolen efterfragar ytterligare underlag fran SKB
angaende kopparkapslarna. Denna information ska skickas
direkt till regeringen som nu ar ansvarig.

NYCKELFAKTA — KONCERNOVERSIKT

Belopp i MSEK

Nettoomsattning

Roérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)®
Underliggande rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster?
Jamfoérelsestérande poster!

Rorelseresultat (EBIT)

Periodens resultat

Internt tillférda medel (FFO)?2

Kassaflode fran forandringar av rérelsetillgdngar och rérelseskulder (rérelsekapital)?

Kassaflode fran den I6pande verksamheten?

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
2017 2016 2017 2016
135 295 139 208 38 456 37796
34 460 27 209 10078 3313
23323 21697 7311 7 095
-4679 -20360 -1293 -9936
18 644 1337 6018 -2841
9571 -2171 2 881 -3960
26 704 26 895 6 606 7134
-1096 1688 -2089 3917
25608 28 583 4517 11051

1) Se Definitioner och berdkningar av nyckeltal pa sida 36 for definitioner av Alternativa nyckeltal.
2) Avser kvarvarande verksamhet. Kassaflodesanalysen pa sida 21 avser Totala Vattenfall, inklusive brunkolsverksamheten.
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Kapitalstruktur

Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar minskade med 16,4 miljarder SEK jamfort med 31 december
2016, vilket i huvudsak forklaras av betalningen pa 17,3 miljarder SEK till den tyska karnkraftsfonden?. Bekraftade
kreditfaciliteter utgors av en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljarder EUR med forfall 10 december 2021. Per den 31
december 2017 uppgick tillgdngliga likvida medel och/eller bekraftade kreditfaciliteter till 29% av nettoomséattningen.
Vattenfalls mal ar lagst 10% av koncernens nettoomsattning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars laneférfall.

Totala rantebarande skulder minskade med 9,5 miljarder SEK jamfort med 31 december 2016. Minskningen forklaras framst av
aterbetalning av langfristiga skulder under fjarde kvartalet 2017 nar Vattenfall kopte tillbaka en del av en obligation med forfall
2039, aterbetalning av lan till intressebolag samt aterbetalning av kortfristiga skulder.

Nettoskulden 6kade med 8,5 miljarder SEK jamfért med 31 december 2016, framst till foljd av omklassificering fran
karnkraftsavsattningar till rantebdrande skulder med -15,7 miljarder SEK, vilket delvis kompenseras av ett positivt kassaflode
efter investeringar pa 7,1 miljarder SEK. Den justerade nettoskulden minskade med 0,4 miljarder SEK jamfort med 31
december 2016. Detta forklaras framst av ett positivt kassaflode efter investeringar pa 7,1 miljarder SEK som motverkades av
6kade karnkraftsavsattningar pa 6,0 miljarder SEK (exklusive effekten av lagre karnkraftsavsattningar pa grund av betalningen
till karnkraftsfonden i Tyskland) och 6kade avsattningar fér annan nedmontering utéver karnkraft pa 2,1 miljarder SEK.

NETTOSKULD JUSTERAD NETTOSKULD
MSEK % 9
120 000 15 MSEK %
150 000 25
120
e 120 000 - 24
90 L 23
60 000 90 000
60 - 22
30000 o 60 000 | ol
0 0 30000 L 20
Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 0 L 19
2016 2016 2017 2017 2017 2017 Kv3 Kvd Kvi Kv2 Kv3 Kvd
mmm Rantebarande skulder, MSEK 2016 2016 2017 2017 2017 2017
mmmmm Nettoskuld, MSEK mm Justerad nettoskuld, MSEK
Skuldsattningsgrad, % . o
Skuldsattningsgrad, netto, % FFO/justerad nettoskuld, %
Strategiska ambitioner
Vattenfalls strategi bygger pa fyra strategiska ambitioner. Vattenfall ska vara e
1. Ledande inom hallbar konsumtion (6ka kundorienteringen och skapa en stark ﬁ
stallning som leverantér av decentraliserade energilosningar) £
2. Ledande inom hallbar produktion (vaxa inom férnybar energi och implementera POWER CLIMATE

. . e . SMARTER LIVING
handlingsplan for minskade koldioxidutsldpp)

FOr att uppna detta maste vi ha w‘é&% S
3. En effektiv verksamhet (minska kostnaderna och forbattra effektiviteten) och ocp f;*‘?
4. Motiverade och engagerade medarbetare (utveckla var foretagskultur, kompetens e

och vart varumarke).

Strategiska ambitioner Mal for 2020 Resultat 2017 Resultat 2016
Ledande inom Hallbar 1. Kundengagemang, NPS-varde relativt
Konsumtion Vattenfalls konkurrenter? (kundlojalitet): +2 +2 +7
Ledande inom Hallbar 2. |drifttagen ny fornybar kapacitet, ackumulerat
Produktion fran 2016-2020: 22 300 MW 652 MW 297 MW

3. Absoluta koldioxidutslapp pro rata: €21 Mt 23,1 Mt? 23,2 Mt
Effektiv Verksamhet 4. Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),

senaste 12 manaderna: 28% 7,7% 0,5%
Motiverade och 5. Lost Time Injury Frequency (LTIF): £1,25 1,5 2,0
Engagerade Medarbetare 6. Engagemangsindex: 270% 64% 57%

1) For mer detaljer kring betalningen till den tyska kdrnkraftsfonden se Vattenfalls delarsrapport januari—september 2017 och bokslutskommuniké 2016.
2) Malet ar satt som ett positivt NPS védrde i absoluta termer samt +2 i jamférelse med Vattenfalls konkurrenter och ska uppnas ar 2020.
3) Konsoliderade varden for 2017. Konsoliderade utsldpp ar cirka 0,5 Mton hogre an pro rata, motsvarande Vattenfalls dgarandel.
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Investeringsplan for 2018-2019

Vattenfall har beslutat om en investeringsplan for 2018-2019 pa 46 miljarder SEK, varav 27 miljarder SEK avser investeringar i
produktionstillgangar. Tillvaxtinvesteringar uppgar till 22 miljarder SEK med den storsta andelen, 13 miljarder SEK eller 59%,
planeras investeras i vindkraft. Vattenfall kommer ocksa att investera i solkraft och nya affarsomraden sasom decentraliserade
I6sningar, energilagring och e-mobility.

Totala investeringar Tillvéxtinvesteringar per Tillvéxtinvesteringar per land
2018-2019 teknologi 2018-2019 2018-2019

=

= Vindkraft, 13 mdkr m Danmark, 8 mdkr
m EIndt, 3 mdkr m Tyskland, 4 mdkr
u Tilllvéxtinvesteringar, 22 mdkr Virmenit, 2 mdkr Nederlinderna, 3 mdkr
= Underhallsinvesteringar, 16 mdkr Solkraft, 1 mdkr Sverige, 2 mdkr
Ersdttningsinvesteringar, 8 mdkr Nya affirsomradden®, 3 mdkr Storbritannien, 2 mdkr

* Utgdrs framst av decentraliserade lésningar, energilagring och e-mobility Ovrigt, ] allokerat, 3 mdkr
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Rorelsesegment

. -
=
Customers & Solutions Power Generation Power Generation
-Generation -Markets

Wind Heat Distribution
Helar Heldr Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016

Underliggande rorelseresultat

Customers & Solutions 1913 1830 688 399
Power Generation 10 820 11410 2683 3861
- varav trading 1185 104 715 786
Wind 2137 878 1385 398
Heat 3379 3230 976 1532
Distribution 6 140 4863 1660 1120
- varav Distribution Tyskland 962 544 235 - 33
- varav Distribution Sverige 5185 4319 1432 1153
Other? -1007 - 512 - 209 - 401
Elimineringar - 59 -2 128 186
Underliggande rorelseresultat kvarvarande verksamheter 23323 21697 7311 7095
Avvecklad verksamheter = -4 = - 152
Underliggande rorelseresultat 23323 21693 7311 6943
1) ”Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet och Shared Service Centers.
7
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Customers & Solutions

Customers & Solutions ansvarar fér vdra kundrelationer och
levererar el, gas och energildésningar och tjdnster pd vdra
marknader.

Nya leverantorsavtal med stora industriforetag och
fortsatt tillvaxt inom e-mobility

o Tioarigt leveransavtal tecknat med Microsoft.

e Leveransavtal med AkzoNobel med stod av affarsomrade
Markets.

e E-mobility: 1 600 nya laddpunkter i Nederlanderna,
Tyskland och Sverige under fjarde kvartalet.

Nettoomsattningen minskade nagot under 2017 till foljd av
negativa priseffekter i Tyskland och Nederlanderna samt lagre
salda volymer i Tyskland och Frankrike. Det uppvéagdes av
hogre priser i det nordiska foretagssegmentet. Under fjarde
kvartalet 6kade nettoomséattningen nagot jamfért med samma
period féregaende ar, huvudsakligen till féljd av hogre
forsaljning i Norden och Storbritannien. Negativa priseffekter i
Nederlanderna hade en motverkande effekt. Det under-
liggande rorelseresultatet 6kade, framst till foljd av lagre
rérelsekostnader. Kundbasen inom Customers & Solutions
6kade under 2017 med 288 000 avtal, eller 3%, (vilket annu
inte helt terspeglas i salda volymer), varav en stor andel
forklaras av forvarvet av gas- och elleverantoren
iSupplyEnergy i Storbritannien under tredje kvartalet.

Vattenfall har slutit tva stora avtal med industrikunder i
Nederlanderna for att hjalpa dem till en mer hallbar
verksamhet. Vattenfall undertecknade ett tioarigt avtal om att
leverera el fran vindkraft till Microsofts internationella
datacenterverksamhet i Nederldnderna. Microsoft kommer att
erhalla all producerad el fran Vattenfalls nya landbaserade

vindkraftspark som ska boérja byggas i omradet vid
Wieringermeer. Vindkraftsparken kommer att borja producera
fornybar el fran 2019.

Ett avtal har ocksa ingatts med AkzoNobel om leverans av
flexibel energi till tre kemiska produktionsanlaggningar i
Nederlanderna, som en del av ett avtal att kdpa en total
nettovolym om 1,5 TWh. P3 sa satt kan AkzoNobel dra férdel
av flexibiliteten i kemikalieproduktionen och sin egen
elproduktion for att balansera fluktuationer i energitillgang
och uppna kostnadsoptimering.

Vattenfall stravar efter att bli en ledande leverantér av
laddldsningar for e-mobility i Europa. Antalet laddpunkter
utdkades med ytterligare 1 600 i Nederlanderna, Tyskland och
Sverige under fjarde kvartalet 2017. Nya samarbetsavtal om
laddl6sningar ingicks exempelvis med staden Haag i
Nederlanderna och med Sixt i Tyskland och Nederlanderna.
Antalet innehavare av InCharge-kortet uppnadde 10 000 och
antalet publika laddpunkter uppnadde 1 000 i Sverige.

NYCKELFAKTA — CUSTOMERS & SOLUTIONS

Belopp i MSEK dar ej annat anges

Nettoomsattning

Extern nettoomsattning

Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Underliggande rorelseresultat

Elforsaljning, TWh

- varav privatkunder

- varav aterforsaljare

- varav foretagskunder

Gasforsaljning, TWh

Antal anstallda, heltidstjanster

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
2017 2016 2017 2016
69 061 69 230 20235 20 066
67 510 67 862 19780 19 615
2994 2825 965 670
1913 1830 688 399
84,0 88,9 23,5 22,8
27,1 27,0 7,9 7,6
5,1 5,5 1,6 1,5
51,8 56,4 14,0 13,7
55,3 53,1 18,1 18,3
3067 2930 3067 2930
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Power Generation

Power Generation utgérs av affdrsomrddena Generation och
Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
kdrnkraftsverksamhet, serviceverksamhet samt optimering,
tradingverksamhet inklusive stora féretagskunder.

Generation: God utveckling inom elproduktion
® |nvesteringsbeslut om oberoende hardkylning for
reaktorerna Ringhals 3 och 4.
® Beslut om avgift for hantering av kdrnavfall fér 2018—
2020.
Markets: Stodjer kunder att bli mer hallbara
e Innovativt energihanteringsavtal med AkzoNobel for
leveransavtal hos Customers & Solutions.
e Marknadstillgang for ny storskalig batterilagring.

Nettoomsattningen under 2017 minskade, framst till féljd av
orealiserade marknadsvardeforandringar av ravaruderivat. Det
underliggande rorelseresultatet minskade till foljd av en lagre
bruttomarginal som ett resultat av prissakring. Hogre
realiserat resultat fran tradingverksamheten och hogre
produktionsvolymer hade en motverkande effekt. Den lagre
effektskatten pa karnkraft bidrog positivt under 2017 med

1,3 miljarder SEK. De dterstaende 10% av den svenska
effektskatten pa karnkraft avskaffades den 1 januari 2018.

Karnkraftsproduktionen d6kade under 2017 till foljd av hogre
tillganglighet och aterstarten av reaktorn Ringhals 2. Den
sammanlagda tillgdngligheten for Vattenfalls kdrnkraftverk for
heldret 2017 och fjarde kvartalet var 84,8% (75,4) respektive
90,0% (83,9).

Den 17 november 2017 beslutade Ringhals styrelse att
investera i oberoende hardkylning for reaktorerna Ringhals 3
och 4. Investeringen kommer att uppga till omkring

900 miljoner SEK och utrustningen kommer att vara
fardiginstallerad till ar 2020.

Vattenkraftsproduktionen 6kade under 2017 pa grund av hoga
infléden. Fylinadsgraden i de nordiska vattenmagasinen

uppgick till 65% (52) av kapaciteten i slutet av 2017, vilket ar
14 procentenheter 6ver normal niva. Vattenfall kommer att
kunna 6ka vattenkraftskapaciteten med 25 MW, till féljd av ett
Okat utslapp av vatten vid kraftstationerna i Lasele och
Langbjorn i Angermanilven.

Den 21 december 2017 fattade den svenska regeringen beslut
om avgiftsnivan till Karnavfallsfonden for perioden 2018—
2020. Avgiften minskar for Forsmark med 0,6 6re/kWh till

3,3 6re/kWh och 6kar for Ringhals med 1,0 6re/kWh till

5,2 6re/kWh.

Forutom att leverera el till AkzoNobels produktions-
anlaggningar i Nederlanderna ger Vattenfall tillgang till
elhandelsmarknaden genom sin tradingverksamhet. Detta gor
att AkzoNobel kan dra nytta av sin egen flexibilitet inom
kemikalieproduktionen och elproduktionen.

Vattenfall tillhandahaller marknadstillgang for storskalig
batterilagring, och undertecknade ett fyradrigt avtal om 1 MW
batterilagring pa en solkraftspark i Tyskland. Vattenfall
marknadsfor kundens batteri pa balanseringsmarknaden vilket
hjalper stamnatsoperatéren att stabilisera natet. Vattenfall
forvaltar omkring 10% av all storskalig batterilagring i
Tyskland.

NYCKELFAKTA — POWER GENERATION

Belopp i MSEK dar ej annat anges

Nettoomsattning

Extern nettoomsattning
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Underliggande rorelseresultat
- varav trading

Elproduktion, TWh

- varav vattenkraft

- varav karnkraft

Elf6érsaljning, TWh?

- varav terforsaljare®

- varav ft’)retagskunder1
Gasforsaljning, TWh

Antal anstallda, heltidstjanster

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
2017 2016 2017 2016
94 417 98 997 27523 28 340
43 648 49 276 11 621 12 311
13936 14 354 3504 4642
10 820 11410 2 683 3861
1185 104 715 786
87,5 81,7 23,8 21,0
35,6 34,8 9,4 7,9
51,9 46,9 14,4 13,1
23,7 33,2 6,4 8,8
20,5 31,6 5,5 8,5
3,2 1,6 0,9 0,3

1,1 1,7° 0,4 0,5
7413 7493 7413 7493

1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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Wind

Affdrsomrddet Wind ansvarar fér utveckling och drift av
Vattenfalls lands- och havsbaserade vinkraftsverksamhet,
samt storskalig och decentraliserad solelsproduktion och
batterier.

Vattenfall ér redo for konkurrenskraftiga anbud vid
upphandling av vindkraftsprojekt

® Forbattrad finansiell utveckling till féljd av att ny kapacitet

har tillkommit under 2017

® Vattenfall beslutade att delta i den forsta icke-
subventionerade upphandlingen i Nederléanderna.

® Ytterligare forbattringar av kostnadsnivaer pagar enligt
plan.

Nettoomsattningen och det underliggande rorelseresultatet
for 2017 6kade jamfort med 2016 till féljd av att ny kapacitet
har tillkommit. Elproduktionen under 2017 6kade med 1,8
TWh, varav 1,6 TWh ar hanforligt till ny kapacitet: den
havsbaserade vindkraftsparken Sandbank (288 MW) och de
landbaserade vindkraftsparkerna Pen y Cymoedd (228 MW)
och Ray (54 MW).

Vattenfall ar redo fér en omgivning med konkurrenskraftiga
anbud vid upphandling av vindkraftsprojekt och beslot att
delta i den forsta icke-subventionerade upphandlingen for
havsbaserad vindkraft i Nederlanderna. Projektet ar beldget i
den nederlandska delen av Nordsjon och omradet “Hollandse
Kust Zuid” ar en perfekt plats for vindkraft dar det finns stora
synergieffekter med Vattenfalls havsbaserade vindkraftspark
NordzeeWind. Den nederlandska upphandlingen, som ska
forverkligas till 2022, passar val in i Vattenfalls planering av
havsbaserade vindkraftsparker och kan darfor inforlivas utan
problem i den nuvarande upphandlingsstrategin.

| november tog Vattenfall ett stort steg mot mer produktion
av fornybar el. Siemens Gamesa kommer leverera turbinerna
till Vattenfalls tre nya havsbaserade vindkraftsparker i
Danmark. Det gemensamma avtalet, som ar en av de storsta
fornybara investeringarna i Vattenfalls historia, omfattar
design, tillverkning, installation, idrifttagning, provning och
service av turbinerna. Det omfattar sammanlagt

113 vindkraftverk pa atta MW, 72 vindkraftverk vid Kriegers
Flak och 41 vindkraftverk vid Vesterhav Syd och Nord.

Anstrangningar for att minska kostnadsnivaerna fortsatte
under fjarde kvartalet. Ett intensivt arbete pagar for att
forverkliga visionen om den vinnande vindkraftsparken, ett

koncept med ytterst standardiserade, kostnadseffektiva,
landbaserade vindkraftsparker. Det ar en nyckel till Ibnsamhet
dven pa en marknad utan subventioner. For att forverkliga den
vinnande vindkraftsparken utan subventioner kommer hela
vardekedjan att optimeras, daribland upphandling, utveckling,
byggnation, verksamhets- och underhallsstrategin, vagen till
marknaden och kapitalkostnaden. Projekt relaterade till
konceptet den vinnande vindkraftsparken kommer att starta i
borjan av 2018.

Vattenfall har lang erfarenhet av att hantera prisrisker. Vi har
ett antal vindkraftsparker i var portfélj som ar exponerade
mot marknadspriser i Nederlanderna och Sverige. Tre
framgangsrika upphandlingar under de senaste tva aren har
ocksa visat att Vattenfall ar kostnadsledande inom
havsbaserad vindkraft. Nyckeln till framgang har varit att dra
nytta av 15 ars erfarenhet och kunskap av utveckling,
byggnation och drift av havsbaserad vindkraft.

Vattenfall utvecklar ocksa nya erbjudanden inom solkraft och
batterier avseende centraliserad och decentraliserad
elproduktion och installation. Nyligen tog Vattenfall slutgiltigt
investeringsbeslut for storskaliga solkraftsinstallationer i
Nederlanderna vid de nuvarande tillgdngarna i Velsen,
Hemweg och Eemshaven. Den totala kapaciteten for dessa
projekt uppgar till 10,5 MW. Pa det decentraliserade omradet
har Vattenfall beslutat att investera i ett 3,4 MW
solkraftsprojekt som kallas "PV@VF Sites”. De forsta
kontrakten hanforliga till detta projekt har tecknats med
kunder. Ytterligare projekt i Nederlanderna med en kapacitet
om 40 MW &r under planering och invantar godkannande av
myndigheter i bérjan av 2018.

NYCKELFAKTA — WIND

Belopp i MSEK dar ej annat anges

Nettoomsattning

Extern nettoomsattning

Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Underliggande rorelseresultat

Elproduktion - vindkraft, TWh

Elférsaljning, TWh

Antal anstallda, heltidstjanster

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
2017 2016 2017 2016
9438 6702 3298 2183
6 669 4384 2384 1408
6397 4297 2483 1378
2137 878 1385 398
7,6 5,8 2,4 1,9
1,0 0,61 0,3 0,2
773 706 773 706

1) Virdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2016 och Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2016.
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Heat

Affdrsomrddet Heat bestdr av Vattenfalls virmeverksamhet
inklusive termisk verksamhet.

Ytterligare steg mot fossilfri varme

e Forstudie om utfasning av kol i Berlin.

e Planer pa att varma upp 600 hushall i Rotterdam med
spillvarme fran industrin.

e Utveckling av pilotprojekt inom solvdarme.

Nettoomsattningen under 2017 6kade som ett resultat av en
hogre elproduktion och hogre elpriser. Retroaktiv ersattning
for gaseldade kraftvarmeverk i Berlin bidrog ocksa positivt.
Nettoomsattningen under fjarde kvartalet 2017 minskade till
foljd av lagre intdkter fran forsaljning av el och varme, som en
foljd av varmare vader. Ett lagre prissakringsresultat bidrog
negativt under fjarde kvartalet.

Det underliggande rorelseresultatet under 2017 6kade framst
till foljd av hogre subventioner for gaseldade kraftvarmeverk.
Det underliggande rorelseresultatet under fjarde kvartalet
minskade till foljd av lagre intdkter fran elproduktionen, hogre
branslekostnader, lagre forsaljning av varme och ett lagre
prissdkringsresultat.

Berlin vill bli helt klimatneutralt till 2050 och en viktig
milstolpe uppnaddes redan i maj 2017 nér Vattenfall slutade
anvanda brunkol i el- och varmeproduktionen i den tyska
huvudstaden. Nasta steg i processen blir att fasa ut stenkol
senast 2030 och férberedelserna infor en forstudie har inletts
genom ett samarbete mellan delstaten Berlins forvaltning for
miljo, transport och klimatskydd och Vattenfall. | férstudien
ska det faststéllas hur stangningen av koleldade

TR
¥
| dma

kraftvarmeverk kan genomfoéras senast 2030 och hur en i stor
utstrackning koldioxidfri fjarrvarme kan levereras genom en
innovativ blandning av olika slags fjarrvarme. Studien ska leda
fram till konkreta rekommendationer om atgarder under
forsta halvaret 2019. Utifran studien kommer delstaten Berlins
forvaltning for miljo, transport och klimatskydd och Vattenfall
att diskutera hur insikterna boér implementeras.

Det nederldndska bostadsbolaget Woonstad Rotterdam och
Vattenfalls dotterféretag Nuon planerar att 600 hushall i
Rotterdam-Pendrecht ska 6verga fran naturgas till Rotterdams
varmenat. Projektet kommer att omfatta mer an 10% av
hushallen i denna stadsdel fram till ar 2025. De 600 hushallen
ska varmas upp med spillvarme fran industrin och invanarna
kommer att byta till elspisar for matlagning.

I november fattades det slutliga investeringsbeslutet om ett
pilotprojekt inom solvdarme. Vid en av Vattenfalls anlaggningar
i Berlin kommer viarme att produceras av solpaneler med en
yta pa 1 000 kvadratmeter som bidrar till att vdrma upp vatten
till fjarrvdrme. Det kommer att spara omkring 440 MWh gas
per ar. Om pilotprojektet blir framgangsrikt kommer utrullning
till ytterligare anlaggningar att planeras.

NYCKELFAKTA — HEAT

Belopp i MSEK dar ej annat anges

Nettoomsattning

Extern nettoomsattning
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Underliggande rorelseresultat
Elproduktion, TWh

- varav fossilkraft

- varav biobrénsle, avfall
Elférsaljning, TWh

- varav privatkunder

- varav foretagskunder
Varmeforsaljning, TWh

Antal anstallda, heltidstjanster

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
2017 2016 2017 2016
30732 28414 9144 9712
14 890 15110 4358 4701
6 959 7 059 1907 2435
3379 3230 976 1532
32,2 31,5 8,9 9,7
31,8 30,8 8,9 9,5
0,4 0,7 = 0,2
0,1 0,51 — -

- 021 — -

0,1 0,3! — _
18,8 20,3 6,1 7,6
3771 3790 3771 3790

1) Virdet har justerats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2016 och Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2016.
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Distribution

Affdrsomrddet Distribution bestar av Vattenfalls
eldistributionsverksamhet i Sverige, Tyskland (Berlin) och
Storbritannien.

Affarsutveckling och marknadsexpansion inom distribution

® Vattenfalls dotterféretag Stromnetz Berlin vann kontrakt
for offentlig belysning i Berlin.

® Ett forsta kontrakt undertecknades om mikronét i
Askersund.

® Intrade pa den brittiska marknaden genom Vattenfall
Networks Limited.

En forbattrad ekonomisk utveckling mojliggor fortsatta
investeringar i eIndten. Nettoomsattningen dkade till foljd av
hogre natavgifter i Sverige och Tyskland. Det underliggande
rorelseresultatet 6kade som ett resultat av en hogre
bruttomarginal i Sverige och lagre rérelsekostnader i Tyskland.

Vattenfalls dotterforetag Stromnetz Berlin har vunnit en
europeisk upphandling och har av delstaten Berlins forvaltning
for miljo, transport och klimatskydd tilldelats uppdraget att
svara for drift, underhall och reparation av den offentliga
belysningen i Berlin, inklusive belysning av trafikmarken och
relaterade vaganlaggningar. Kontraktet som ar pa tio ar
tilldelades den 11 december 2017 och trader i kraft den 1
oktober 2018. Den offentliga belysningen i Berlin omfattar
runt 190 000 elektriska lampor och 32 000 gaslampor, vilket ar
det storsta antalet kommunalt dgda el- och gasdrivna
gatlampor i Tyskland.

Mikronat kommer bli en viktig del av det framtida
energilandskapet. Det forsta kontraktet pa ett
mikronatssystem undertecknades med Sjoangens kunskaps-
och kulturcentrum i Askersunds kommun. Projektet omfattar

solenergi, batterilagring, energistyrning och elbilsladdning i ett
lokalt integrerat energisystem. Projektet kommer att paga
under 2018.

Den 1 november beviljades Vattenfall Networks Limited
verksamhetstillstand av den brittiska energimyndigheten
Ofgem. Det &r forsta steget pa vagen for Vattenfall att
etablera natverksamhet for smarta energildsningar i
Storbritannien. Vattenfall Networks Limited har som mal att
vaxa organiskt som en sa kallad oberoende natoperatér,
Independent Distribution Network Operator (IDNO). Den nya
enheten kommer att dga och driva nya anslutningar till det
befintliga natverket i nybyggda bostads-, handels- och
industriomraden.

Sammanfattningsvis fortsatter Vattenfall att fokusera pa
investeringar for att 6ka leveranssakerheten och mota
tillvéxten i storstadsregioner. Kammarratten nekade
provningstillstand géllande beslut om elnatsforetagens
intdktsramar i Sverige foér 2016—2019 och investeringarna for
att forbattra elnatet fortsatter som planerat.
Koncessionsprocessen i Berlin ar dnnu inte avslutad.

NYCKELFAKTA — DISTRIBUTION

Belopp i MSEK dar ej annat anges

Nettoomsattning

Extern nettoomsattning

Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Underliggande rorelseresultat

Antal anstallda, heltidstjanster

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
2017 2016 2017 2016
21494 19 661 5796 5267
16 904 15233 4581 4015
9028 7 669 2429 1850
6 140 4 863 1660 1120
2126 2010 2126 2010
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Other

Other inkluderar huvudsakligen alla Staff functions inklusive Nettoomsattningen utgors framst av intdkter fran Vattenfalls

finansverksamhet samt Shared Service Centres. serviceorganisationer som shared services, IT och Vattenfall
Insurance. Det underliggande rorelseresultatet for 2017
minskade delvis till foljd av 6kade IT-kostnader.

NYCKELFAKTA - OTHER

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK dir ej annat anges 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 4951 5363 1318 1334
Extern nettoomsattning 524 326 126 169
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar - 550 - 58 - 91 - 281
Underliggande rorelseresultat -1007 - 512 - 209 - 401
Antal anstallda, heltidstjanster 2 891 3006 2 891 3006
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Belopp i MSEK

Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning
Kostnader for salda produkter!

Bruttoresultat

Kostnader for foérséljning, administration samt forskning och utveckling?
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto
Andelar i intresseféretags resultat3

Rérelseresultat (EBIT)*

Finansiella intdkter>®
Finansiella kostnader®7:

Resultat fore inkomstskatter

Inkomstskatter

Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter

Avvecklade verksamheter®

Periodens resultat fran avvecklade verksamheter, netto efter inkomstskatter
Periodens resultat

Hanforbart till dgare till moderbolaget

Hanforbart till innehav utan bestimmande inflytande

Tillaggsinformation for kvarvarande verksamheter
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

Underliggande rérelseresultat

Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar samt avkastning fran

Karnavfallsfonden

1
2
3
4

Varav avskrivningar och nedskrivningar
Varav avskrivningar och nedskrivningar

Varav nedskrivningar

Vari ingar jamférelsestorande poster

- varav realisationsvinster

- varav realisationsforluster

- varav nedskrivningar

- varav aterforda nedskrivningar

- varav avsattningar

- varav orealiserade marknadsvardeforandringar for energiderivat

- varav orealiserade marknadsvardeforandringar av varulager

- varav omstruktureringskostnader

- varav andra jamforelsestérande poster som ej ar frekvent forekommande
5) Vari ingar avkastning fran Karnavfallsfonden
6) Vari ingar rantedel i pensionskostnad

7) Vari ingar diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar
8) Jamforelsestorande poster redovisade som finansiella
intakter och kostnader, netto

9) Se koncernens Not 4, Avvecklade verksamheter
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Helar
2017

135295
-99 102
36 193

-19544
1656
339

18 644

2670
-8425
12 889

-3318
9571

9571
8420
1151

34 460
38 705
23323

-4538

-13803
-1987
- 26
-4679
728

- 89

- 438

-2438
-3637
10

- 348

1529

1138

- 820

-2355

Helar
2016

139 208
-119 217
19991

-19259
2456
-1851
1337

1767
-8149
-5045

2874
-2171

-23833
-26 004
-26324

320

27 209
36 144
21697

-4005

-23423
-1331
-1118

-20360

2152

- 376
-12354
929
-8249
-2417

Okt-dec
2017

38 456
- 27 827
10 629

-5491
766
114

6018

1092
-3423
3687

- 806
2881

2881
2590
291

10078
11325
7311

-1672

-3574
- 460

- 26
-1293

- 207
= 568

Okt-dec
2016

37796
-32629
5167

-5863

26
-2171
-2841

-11
-2006
-4858

898
-3960

- 192
-4152
-4055

- 97

3313
10 880
7095

-1343

-4990
- 46
-1118
-9936
84

- 277
-3298
929
-8373
1015
399

- 487
72

104

- 243
- 778

- 176



Belopp i MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatrdkningen nar specifika villkor ar uppfyllda
Kassaflodessakringar - forandringar av verkligt varde

Kassaflodessakringar - upplosta mot resultatrakningen

Kassaflodessakringar - 6verforda till anskaffningsvardet pa sakrad post

Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter

Omraknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade bolag

Omrakningsdifferenser

inkomstskatter relaterat till poster som kommer att omklassificeras

Summa som kommer att omklassificeras till resultatrdkningen nar specifika villkor &r uppfylida

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen
Omvarderingar avseende formansbestdmda pensionsplaner
inkomstskatter relaterat till poster som ej omklassificeras

Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen

Summa Ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter

Summa totalresultat for perioden
Hanforbart till agare till moderbolaget

Hénférbart till innehav utan bestammande inflytande
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Helar
2017

9571

4442
-2844

-1147

17
2352
- 217
2604

- 659
169
- 490

2114

11 685
10 307
1378

Helar
2016

-26 004

-17 620
2737
-71

- 923
1164
1927
4022
-8764

-1805
500
-1305

- 10069

-36073
-36485
412

Okt-dec
2017

2881

2568
-1366

- 965

1912
- 100
2054

-1954
557
-1397

657

3538
3081
457

Okt-dec
2016

-4152

-1695
1317
- 26
113
687

- 921
89

- 436

1941
- 586
1355

919

-3233
-3005
- 228



Belopp i MSEK

Extern nettoomsittning
Customers & Solutions
Power Generation

Wind

Heat

Distribution

- varav Distribution Tyskland
- varav Distribution Sverige
Other?

Elimineringar?

Summa kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Summa

Intern nettoomséttning
Customers & Solutions
Power Generation

Wind

Heat

Distribution

- varav Distribution Tyskland
- varav Distribution Sverige
Other?

Elimineringar

Summa kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Summa

Summa nettoomsattning
Customers & Solutions
Power Generation

Wind

Heat

Distribution

- varav Distribution Tyskland
- varav Distribution Sverige
Other?

Elimineringar

Summa kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Summa
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Helar
2017

67 510
43 648
6 669
14 890
16 904
5970
10934
524
-14 850
135295

135295

1551
50769
2769
15 842
4590
14141
449
4427
-79 948

69 061
94 417
9438
30732
21494
10111
11383
4951
-94798
135295

135295

Helar
2016

67 862
49 276
4384
15110
15233
4978
10 255
326
-12983
139 208
13459
152 667

1368
49721
2318
13 304
4428
3954
474
5037
-76 176

69 230
98 997
6702
28414
19 661
8932
10729
5363
-89 159
139 208
13459
152 667

Okt-dec
2017

19780
11621
2384
4358
4581
1580
3001
126
-4394
38 456

38 456

455
15902
914
4786
1215
1072
143
1192
-24 464

20235
27523
3298
9144
5796
2652
3144
1318
-28 858
38 456

38 456

Okt-dec
2016

19 615
12311
1408
4701
4015
1298
2717
169
-4423
37796
117
37913

451

16 029
775
5011
1252
1078
174
1165
-24683

20 066
28 340
2183
9712
5267
2376
2891
1334
-29106
37 796
117
37913



Belopp i MSEK

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)

Customers & Solutions
Power Generation

Wind

Heat

Distribution

- varav Distribution Tyskland
- varav Distribution Sverige
Other?

Elimineringar

Summa kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Summa

Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

Customers & Solutions
Power Generation

Wind

Heat

Distribution

- varav Distribution Tyskland
- varav Distribution Sverige
Other?

Elimineringar

Summa kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Summa
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Helar
2017

2901
9254
6 404
7122
9229
1822
7414
- 391
- 59
34 460

34 460

2994
13 936
6397
6959
9028
1835
7200
- 550
- 59
38 705

38 705

Helar
2016

2775
3962
4442
7062
7644
1337
6307
1326
-2

27 209

28 152

2825
14 354
4297
7059
7669
1355
6314
- 58
-2

36 144
2068
38212

Okt-dec
2017

893
2400
2495
1843
2430

470
1967
- 111

128

10078

10078

965
3504
2483
1907
2429

474
1962

-91

128

11325

11325

Okt-dec
2016

654
-2263
1389
2301
1834
184
1650
- 788
186
3313
24
3337

670
4642
1378
2435
1850

190
1660
- 281

10 880
- 135
10745



Belopp i MSEK
Rorelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions
Power Generation

Wind

Heat

Distribution

- varav Distribution Tyskland
- varav Distribution Sverige
Other?

Elimineringar
Rorelseresultat (EBIT) kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) kvarvarande verksamheter

Finansiella intdkter och kostnader kvarvarande verksamheter

Resultat fore skatter fran kvarvarande verksamheter

Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions

Power Generation

Wind

Heat

Distribution

- varav Distribution Tyskland

- varav Distribution Sverige

Other?

Elimineringar

Underliggande rorelseresultat kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter

Underliggande rorelseresultat

Helar
2017

1819
6138
1713
3541
6341
948
5400
- 849
- 59
18 644

18 644

18 644
-5755
12 889

1913
10 820
2137
3379
6 140
962
5185
-1007
- 59
23323

23323

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet samt Shared Service Centers.
2) For extern nettoomsattning avser elimineringar forsaljning till den nordiska elborsen.
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Helar
2016

1749
-3648
898
-3366
4838
527
4311
868

-2
1337
-22542
-21205

1337
-6382
-5045

1830
11410
878
3230
4863
544
4319
- 512
-2
21697
-4
21603

Okt-dec
2017

617
1575
1354

912
1660

231
1436
- 228

128
6018

6018

6018
-2331
3687

688
2683
1385

976
1660

235
1432
- 209

128
7311

7311

Okt-dec
2016

361
-4412
413
416
1104
- 38
1142

- 909
186
-2841
- 180
-3021

-2841
-2017
-4858

399
3861
398
1532
1120
- 33
1153
- 401
186
7095
- 152
6943



Belopp i MSEK

Tillgédngar

Anliggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Forvaltningsfastigheter

Biologiska tillgdngar

Andelar i intresseforetag och i samarbetsarrangemang
Andra aktier och andelar

Andelar i den svenska Karnavfallsfonden
Derivattillgangar

Forutbetalda kostnader

Uppskjuten skattefordran

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgdngar

Omsattningstillgangar

Varulager

Biologiska tillgdngar

Immateriella omséattningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar
Ldmnade forskott

Derivattillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Skattefordran aktuell skatt
Kortfristiga placeringar

Kassa, bank och liknande tillgangar
Tillgdngar som innehas for forsaljning
Summa omsittningstillgangar

Summa tillgédngar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Hénforbart till dgare till moderbolaget

Hénforbart till innehav utan bestammande inflytande

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Hybridkapital

Andra rantebdrande skulder
Avsattningar for pensioner

Andra rantebdrande avséttningar
Derivatskulder

Uppskjuten skatteskuld

Andra ej rantebarande skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder
Erhallna forskott

Derivatskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Skatteskuld aktuell skatt

Andra rantebdrande skulder

Rantebdrande avsattningar

Skulder hdnforliga till tillgangar som innehas for forsaljning

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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31 dec
2017

18 140
227 094
130

33
4985
148
38591
12 801
20

12 001
3964
317907

15670
17
1845
23 096
3600
11029
7010
797

18 092
8 805
89961
407 868

78714
15331
94 045

19118
54 335
41962
86001
12798
14 964
6570
235748

23872
8745
13 200
13 586
1254
13701
3717
78 075
407 868

31 dec
2016

16 792
217 136
128

34
4839
118

36 199
14 036
20
11538
3788
304 628

14 566
13

315

26 008
1311
10 656
6463
1314
23297
19995
694
104 632
409 260

68 272
15528
83 800

19 164
63 494
40 644
79 341
12 464
14776
6 440
236 323

25330
2164
11552
15481
1888
14 009
18 359
354
89137
409 260



TILLAGGSINFORMATION

Belopp i MSEK

Berdkning av sysselsatt kapital

Immateriella omséattnings- och anldggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseforetag och i samarbetsarrangemang
Uppskjuten skattefordran och skattefordran aktuell skatt
Langfristiga icke rantebarande fordringar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ej tillganglig likviditet

Ovrigt

Summa tillgéngar exkl. finansiella tillgdngar

Uppskjuten skatteskuld och skatteskuld aktuell skatt
Andra ej rantebarande skulder

Leverantorsskulder och andra skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa icke-réntebarande skulder

Andra rantebarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld?®
Sysselsatt kapital?

Genomsnittligt sysselsatt kapital

Berdkning av nettoskuld

Hybridkapital

Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till kreditinstitut
Nuvérdet av skulder avseende forvarv av koncernféretag
Skulder till intresseforetag

Skulder till &gare med innehav utan bestammande inflytande
Ovriga skulder

Summa rantebarande skulder

Kassa, bank och liknande tillgdngar

Kortfristiga placeringar

Lan till 4gare med innehav utan bestimmande inflytande i utlindska koncernféretag

Nettoskuld?

Berdkning av justerad bruttoskuld och nettoskuld

Summa rantebarande skulder

50% av Hybridkapital®

Nuvérdet av pensionsférpliktelser

Avsattningar for gas- och vindverksamhet och andra miljérelaterade avsattningar
Avsattningar for karnkraft (netto)*

Mottagna margin calls

Skulder till 4gare med innehav utan bestdammande inflytande pa grund av konsortialavtal
Justerad bruttoskuld

Redovisad kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar

Ej tillganglig likviditet

Justerad kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar

Justerad nettoskuld?

1) Inkluderar personalrelaterade avsattningar for annat @n pensioner, avsattningar for skattemdssiga och juridiska processer samt vissa 6vriga avsattningar.
2) Se Definitioner och berdkningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
3) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar darmed justerad nettoskuld.

31 dec
2017

19985
227 094
4985
12798
2911
15670
23 096
7010
6978
1616
322143
-16218
-6570
-23872
- 13586
- 60 246
-11316
250581
241635

-19118
-52113
- 161

- 462
-10369
-4931
-87 154
8 805
18 092
997

-59 260

-87 154
9559
-41962
- 6507
-30716
3312
9189
-144 279
26 897
-6978
19919
-124 360

31 dec
2016

17 107
217 136
4839
12 852
2659
14 566
26 008
6463
6995
484

309 109
-16 664
-6440
-25330
-15481
-63915
-12 505
232 689
248 640

-19164
-55807
- 51
-2798
-10109
-8738
-96 667
19995
23297
2651
-50724

- 96 667
9582
-40 644
-4367
-41896
3961
8993
-161038
43292
-6995
36 297
-124741

4) Berakningen baseras pa Vattenfalls dgarandel i respektive karnkraftsanlaggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden samt skulder till
intressebolag. Vattenfall har féljande dgarandelar i respektive anldaggning: Forsmark 66%, Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbittel 66,7%, Krimmel 50% och Stade

33,3%. (For Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild 6verrenskommelse for 100% av avsattningarna).
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(Redovisning av siffror fér Okt-dec 2016 och Heldr 2016 inkluderar brunkolsverksamheten som avyttrades under andra kvartalet 2016)

Belopp i MSEK

Den I6pande verksamheten

Resultat fore inkomstskatter

Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar
Betald skatt

Realisationsvinster/férluster, netto

Erhallen ranta

Betald ranta

Ovrigt, inkl. ej kassaflddespéverkande poster

Internt tillforda medel (FFO)

Forandringar i varulager

Forandringar i rérelsefordringar

Forandringar i rérelseskulder

Ovriga férandringar

Kassaflode fran fordndringar av rérelsetillgdngar och rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvdrv av koncernforetag

Investeringar i intresseforetag och andra aktier och andelar
Andra investeringar i anldggningstillgdngar

Summa investeringar

Forsaljningar
Kassa, bank och liknande tillgdngar i férvarvade foretag
Kassa, bank och liknande tillgdngar i avyttrade foretag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandringar i kortfristiga placeringar

Forandringar i 1an till gare med innehav utan bestdmmande inflytande i utlandska koncernféretag
Upptagna lan?

Amortering av andra skulder

Forséljning av aktier i koncernforetag till 4gare med innehav utan bestammande inflytande
Betalning till karnkraftsfonden i Tyskland?

Effekt av fortida inlosen av swappar hanforliga till finansieringsverksamheten

Betald utdelning till dgare

Tillskott fran dgare med innehav utan bestaimmande inflytande

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Belopp i MSEK

Kassa, bank och liknande tillgdngar

Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens bérjan

Kassa, bank och liknande tillgdngar ingaende i tillgdngar som innehas for forsaljning/ar salda
Periodens kassafléde

Omrdkningsdifferenser

Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens slut
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Helar
2017

12 889
15815
-3218
- 646
289
-4 896
6471
26 704

- 481
-3297
-2521

5203
-1096
25 608

-1601
364
-19936
-21173

2795
48

- 213
-18543

7065

5646
1699
6088
-13438

-17322
105

- 865

- 243
-18330

-11265

Helar
2017

19995

-11265
75
8 805

Helar
2016

-27975
49 539
1290
-1581
979
-3409
9343
28 186

1199
-2287
3623
62
2597
30783

- 129

-23482
-23070

4 406
98

- 199
-18 765

12018

12 004
- 434
8764

-21549
2745

2244
- 882
2107
4999

17017

Helar
2016

12351
-9443
17017

70
19995

Okt-dec
2017

3687
4060
-1274
-91
71
-2018
2171
6 606

-2668
-9145
7 408
2316
-2089
4517

- 136
244
-7249
-7141

339

- 6802

-2285

4036

- 61

1337

-6127

- 106

-31

- 372

-1324

-3609

Okt-dec
2017

12 366

-3609
48
8805

Okt-dec
2016

-5042
6539
- 144

186
93

- 308
5833
7157

- 926
-3971
4253
4549
3905
11 062

- 129
149
-7598
-7578

146

98

- 116
-7450

3612

4474
- 605
1482
-2051
- 30

- 433
- 165

537
3209

6821

Okt-dec
2016

13108
68
6821
-2

19 995



TILLAGGSINFORMATION

Belopp i MSEK

Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forséljning av aktier i koncernforetag till 4gare med innehav utan bestimmande inflytande
Effekt av fortida inlosen av swappar hanforliga till finansieringsverksamheten

Betald utdelning till dgare

Tillskott fran &gare med innehav utan bestimmande inflytande

Kassaflode efter utdelning

Analys av férandring i nettoskuld

Nettoskuld vid periodens borjan

Kassaflode efter utdelning

Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde

Forandringar i rantebarande leasingskulder

Forvarvade/avyttrade rantebirande skulder/kortfristiga placeringar
Forandringar i skuld avseende forvarv av koncernféretag, diskonteringseffekter
Kassa, bank och liknande tillgdngar ingaende i tillgdngar som

innehas for forsaljning

Réntebarande skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning
Frigoring av sakerhet i form av likviditet, genom att utfarda bankgarantier
Omrakningsdifferenser pa nettoskulden

Omklassificering

Nettoskuld vid periodens slut

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Underhélls-/ersattningsinvesteringar

Fritt kassaflode?®

1) Kortfristig upplaning dar loptiden ar tre manader eller kortare nettoredovisas.

2) Betalningen i euro pa 1 797 MEUR har omréaknats till SEK med genomsnittskursen per december 2017.

3) Omdklassificering av karnkraftsavsattningar | Tyskland.

4) Se Definitioner och berdkningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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Helar
2017

7065

105
- 865
- 243
6062

-50724
6062
1474

- 146
- 110

- 142
-15674
-59260

25 608
-12516
13 092

w

Helar
2016

12018

2745
2244
- 882
2107
18 232

-64 201
18 232
- 914
13

-9443
929
2515

- 127
3098
-50724

30783
-11566
19 217

Okt-dec
2017

-2285

-31
- 372
-2688

- 535
- 963
-59 260

4517
-4 690
- 173

Okt-dec
2016

3612

- 30
- 433
- 165

537
3521

-57971
3521
647

68

29
2515
396

-50724

11062
-3907
7155



INVESTERINGAR

Belopp i MSEK

Elproduktion
Vattenkraft

Karnkraft

Kolkraft

Gas

Vindkraft och solkraft
Biobransle, avfall

Summa Elproduktion

Kraftvirme/Virme
Fossilkraft
Biobransle, avfall
Ovrigt

Summa Kraftvirme/Virme

Elnat
Elnat

Summa Elnat

Forvarv av aktier, aktiedgartillskott
Ovrigt

Summa investeringar fran kvarvarande verksamheter

Upplupna investeringar (-)/upplésning av upplupna investeringar (+)
Summa investeringar med kassaflédeseffekt fran kvarvarande verksamheter
Investeringar med kassaflodeseffekt fran avvecklade verksamheter

Summa investeringar med kassaflodeseffekt

VATTENFALLS BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017
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Helar
2017

1317
1885
168
228
5445
32
9075

1830

114
1515
3459

5306

5306

1237
1238
20315

858
21173

21173

Helar
2016

1511
2162
454
164
8782
22

13 095

1840

156
1064
3060

5248
5248

- 361
1076
22118

- 197
21921
1149
23070

Okt-dec
2017

577
635
85

75
1757
23
3152

1025
52
680
1757

2116

2116

- 108
426
7343

- 202
7141

7141

Okt-dec
2016

547
394
124
37
2611

3719

823
61
503
1387

2241
2241

30
417
7794

- 226
7568

10
7578



Belopp i MSEK

Ingédende balans

Periodens resultat

Kassaflodessakringar - forandringar av verkligt varde
Kassaflodessakringar - upplosta mot resultatrakningen
Kassaflodessakringar - 6verforda till anskaffningsvardet pa sakrad post
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter
Omraknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade bolag
Omrakningsdifferenser

Omviérderingar avseende formansbestdmda pensionsplaner
Inkomstskatter relaterat till Gvrigt totalresultat

Summa ovrigt totalresultat for perioden

Summa totalresultat for perioden

Utdelning till agare

Koncernbidrag fran(+)/till(-) &gare med innehav utan bestammande inflytande
Agarférandring i koncernféretag vid forsaljning av aktier till dgare med
innehav utan bestimmande inflytande

Tillskott fran minoritetsdelagare

Andra agarforandringar

Andra férandringar

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgdende balans

-Varav Sakringsreserv

Hanforbart till
agare till
moder-
bolaget

68 272

8420

4442
-2827
1
-1147
17
2057
- 585
-71
1887

10 307

135
135

78714
- 540
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31 dec 2017
Hanforbart till
innehav utan
best-
dammande
inflytande

15528

1151

295
- 74

23
227

1378

- 243

-1575

15331
29
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Summa
eget
kapital

83 800

9571

4442
-2844
1
-1147
17
2352
- 659
- 48
2114

11 685

-1440

94 045
- 511

Hanforbart till
agare till
moder-
bolaget

103 984

-26324

-17691
2746

- 52

- 923
1164
1812
-1726
4509
-10161

-36 485

895

- 122
773

68 272
-1711

31 dec 2016
Hanforbart till
innehav utan
best-
dammande
inflytande

11972

320

71
-9
- 19

115
-79
13
92

412

- 882
- 352

2082
2107
- 28
217
3144

15528
43

Summa
eget
kapital

115956

-26 004

-17 620
2737
-71

- 923
1164
1927
-1805
4522
-10069

-36073

- 882
- 352

2977
2107
- 28

95
3917

83 800
-1668



1 % dér ej annat anges. Med (ggr) avses ganger!

Rorelsemarginal kvarvarande verksamheter

Rérelsemarginal, kvarvarande verksamheter?

Nettomarginal, kvarvarande verksamheter

Nettomarginal, kvarvarande verksamheter?

Avkastning pa eget kapital, Totala Vattenfall

Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande verksamheter
Avkastning pa sysselsatt kapital, Totala Vattenfall

Avkastning pa sysselsatt kapital, kvarvarande verksamheter?
Avkastning pa sysselsatt kapital, Totala Vattenfall2
Réantetackningsgrad, kvarvarande verksamheter, ggr
Réantetickningsgrad, kvarvarande verksamheter, ggr?
Kassaflodesrantetackningsgrad, kvarvarande verksamheter, ggr
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, kvarvarande verksamheter, ggr
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, kvarvarande verksamheter, ggr
FFO/rdntebidrande skulder, kvarvarande verksamheter
FFO/réntebérande skulder, Totala Vattenfall

FFO/nettoskuld, kvarvarande verksamheter

FFO/nettoskuld, Totala Vattenfall

FFO/justerad nettoskuld, kvarvarande verksamheter
FFO/justerad nettoskuld, Totala Vattenfall

EBITDA/finansnetto, kvarvarande verksamheter, ggr
EBITDA/finansnetto, kvarvarande verksamheter, ggr?

Soliditet, Totala Vattenfall

Skuldsattningsgrad, Totala Vattenfall

Skuldsattningsgrad, netto, Totala Vattenfall

Réntebirande skulder/rantebérande skulder plus eget kapital, Totala Vattenfall
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital, Totala Vattenfall
Nettoskuld/EBITDA, kvarvarande verksamheter, ggr
Nettoskuld/EBITDA, Totala Vattenfall, ggr

Justerad nettoskuld/EBITDA, kvarvarande verksamheter, ggr
Justerad nettoskuld/EBITDA, Totala Vattenfall, ggr

1) Se Definitioner och berdkningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.
3) Rullande 12-manaders varden.
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Helar
2017

13,8
17,2
9,5
13,0
11,0
7,7
7,7
9,7
9,7
33
4,1
54
6,9
35
30,6
30,6
45,1
45,1
21,5
21,5
7,6
8,5
23,1
92,7
63,0
48,1
38,7
1,7
1,7
36
36

Helar
2016

1,0
15,6
-36
11,1

-334

05
-85
8,7
8,7
05
4,6
6,5
7,7
5,6
27,8
29,2
53,0
55,6
21,6
226
6,8
9,0
20,5

115,4
60,5
53,6
37,7

19
18
4,6
4,4

Okt-dec
2017

15,6
19,0
9,6
12,9
11,0
7,73
7,73
9,7 3
9,7 3
333
4,13
543
6,9 3
3,53
30,6 3
30,6 3
45,13
45,13
21,53
21,5 3
6,0
6,8
23,1
92,7
63,0
48,1
38,7
17 3
17 3
3,63
3,63

Okt-dec
2016

75
18,8
12,9
13,9
-334
05
-85
8,7
87
05
4,6
6,5
7,7
5,6
27,8
29,2
53,0
55,6
21,6
22,6
2,5
81
20,5
115,4
60,5
53,6
37,7
19
18
4,6
4,4

3



Belopp i MSEK

Resultatrdkning

Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning

Kostnader for salda produkter

Andra rorelsekostnader och rorelseintakter
Andelar i intresseforetags resultat
Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)

Underliggande rorelseresultat
Finansiella poster, netto

Resultat fore inkomstskatter
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamheter

Periodens resultat fran avvecklade
verksamheter, netto efter inkomstskatter
Periodens resultat

- varav hanforbart till dgare till
moderbolaget

- varav hanférbart till innehav utan
bestimmande inflytande

Balansrdkning
Anlaggningstillgangar

Kortfristiga placeringar

Kassa, bank och liknande tillgdngar
Andra omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Eget kapital

- varav hanforbart till dgare till
moderbolaget

- varav hanférbart till innehav utan
bestdammande inflytande
Hybridkapital

Andra rantebarande skulder
Avséattningar for pensioner

Andra rantebarande avsattningar
Uppskjuten skatteskuld

Andra ej rantebarande skulder

Summa eget kapital och skulder

Sysselsatt kapital
Nettoskuld

Kassaflode

Internt tillférda medel (FFO)

Kassaflode fran férandringar av
rorelsetillgdngar och rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fore finansieringsverksamheten
Forandringar i kortfristiga placeringar

Upptagna lan/amortering av skuld, netto,
etc.

Betald utdelning till dgare
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Fritt kassaflode

Kv 4
2017

38456
- 27827
-4725
114

10078
6018
7311

-2331
3687

2881

2881

2590

291

317907
18 092
8805
63 064
407 868

94 045

78714

15331
19118
68 036
41962
89718
14 964
80025
407 868

250581
-59 260

6 606

-2089
4517
- 6802
-2285
4036

-5329

-31
-1324
-3609

- 173

Kv3 Kv 2 Kv1

2017 2017 2017
27426 29349 40 064
20423 -20839 30013
4804 4070 4288
- 26 -1 261
5943 8734 9704
2173 4429 6024
2815 4856 8341
1304 -1116 1004
869 3313 5020
789 2119 3782
789 2119 3782
735 1876 3220
54 243 562
307 141 304391 302181
21800 21230 21298
12 366 21583 18 010
47 366 51812 60272
388 673 399016 401761
91101 89 962 87365
75498 74284 71961
15 603 15 678 15 404
18 908 19 007 19 086
73003 92987 76 927
39554 39556 40555
85039 84755 97537
14 926 14 558 14 980
66 142 58191 65311
388 673 399016 401761
236951 240920 236530
- 56 841 - 67167 -54 681
5045 6824 8228
10 477 - 62 -9420
15522 6762 -1192
-4976 -3754 -3012
10 546 3008 -4204
- 523 200 1933
-18794 725 287
- 393 - 441 —
-19710 484 2220
-9164 3492 -1984
12782 4111 -3627
26
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Kv 4
2016

37796
-32629
-5837
-2171

3313
-2841
7095
-2017
-4858

-3960

- 192
-4152

-4055

-97

304 628
23297
19995
61340

409 260

83 800

68 272

15528
19164
77 503
40 644
97 700
14776
75673
409 260

232 689
-50724

7157

3905
11062
-7450

3612

4474

-1100
- 165
3209
6821

7155

Kv3
2016

29 746
-22990
-4537
32

5886
2251
2602
-1949
302

787

- 599
188

- 35

223

308 457
25 440
13108
52 603

399 608

86 806

71276

15530
19 054
79 520
42 986
85596
16 726
68 920
399 608

232501
-57971

5501

7020
12521
-6501

6020

626

1313
- 214
1725
7745

10170

Kv2
2016

30047
-34 565
-3877
123

4274
-8272
3701
- 843
-9115

-5818

-22826
-28644

-28508

- 136

305918
25559
5399
80075
416 951

87713

72955

14758
18 803
77 831
42339
84 493
20732
85040
416 951

234 061
-63654

6 446

3412
9858
-4091
5767
-2910

-2800
- 503
-6213
- 446

6 889

Kv1
2016

41619
-29032
-2553
164

13736
10198
8299
-1573
8625

6 820

- 218
6 602

6272

330

344 481
22171
15254
80 282

462 188

124 368

109 756

14612
18 448
81710
38 893
99 834
24109
74 826
462188

269 036
-60729

9082

-11740
-2658
- 723
-3381
9814

-3536

6278
2897

-4997



1% dar ej annat anges. Med (ggr) avses
ganger!

Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, Totala
Vattenfall

Avkastning pa sysselsatt kapital,
kvarvarande verksamheter?
Avkastning pa sysselsatt kapital, Totala
Vattenfall?

Avkastning pa sysselsatt kapital,
kvarvarande verksamheter? 3
Avkastning pa sysselsatt kapital, Totala
Vattenfall? 3

Réantetackningsgrad, kvarvarande
verksamheter, ggr?
Réantetackningsgrad, kvarvarande
verksamheter, ggr? 3
FFO/réntebidrande skulder, kvarvarande
verksamheter?

FFO/rdntebadrande skulder, Totala
Vattenfall?

FFO/nettoskuld, kvarvarande
verksamheter?

FFO/nettoskuld, Totala Vattenfall?
FFO/justerad nettoskuld, kvarvarande
verksamheter?

FFO/justerad nettoskuld, Totala Vattenfall?

Soliditet, Totala Vattenfall
Skuldsattningsgrad, Totala Vattenfall

Skuldsattningsgrad, netto, Totala Vattenfall

Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital,
Totala Vattenfall

Nettoskuld/EBITDA,, kvarvarande
verksamheter ggr?

Nettoskuld/EBITDA, Totala Vattenfall, ggr?
Justerad nettoskuld/EBITDA, kvarvarande
verksamheter, ggr?

Justerad nettoskuld/EBITDA, Totala
Vattenfall, ggr?

Kv 4
2017

11,0

7,7

7,7

9,7

9,7

33

4,1

30,6

30,6

45,1
45,1

21,5
21,5
23,1
92,7
63,0

1,7
1,7

3,6

3,6

Kv3 Kv 2 Kv1

2017 2017 2017
2,4 1,4 -41,0
42 42 -11
41 41 -10,0
9,8 9,6 8,6
9,8 10,0 8,7
2,2 2,1 -0,5
52 49 5,0

29,6 24,4 27,7
29,7 24,7 28,5
47,9 40,7 48,6
47,9 41,3 50,0
24,0 22,2 20,9
24,1 22,5 21,5
23,4 22,5 21,7
100,9 124,5 109,9
62,4 74,7 62,6
38,4 42,7 38,5
2,1 2,4 2,4
2,1 2,4 23
41 45 5,5
41 4,4 54

1) Se Definitioner och berdkningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Rullande 12-manaders varden.

3) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.
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Kv 4
2016

-33,4

0,5

-85

8,7

8,7

0,5

4,6

27,8

29,2

53,0
55,6

21,6
22,6
20,5
115,4
60,5

37,7

19
1,8

4,6

4,4

Kv3
2016

-23,6

31

-538

8,4

8,5

19

4,7

30,1

30,8

51,2
52,4

23,9
24,5
21,7
113,6
66,8

40,0

1,8
1,7

39

3,7

Kv2
2016

-20,6

31

-55

8,4

8,3

2,2

5,2

29,8

31,7

45,3
48,1

22,4
23,7
21,0
110,2
72,6

42,1

2,0
1,8

4,1

3,7

Kv1
2016

-75

7,6

7,4

-0,2

4,7

27,0

28,3

44,5
46,6

19,7
20,6
26,9
80,5
48,8

19
1,8

4,2

4,1



NOT 1 | Redovisningsprinciper, risker och osdkerhet

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2017 har, i likhet med arsbokslutet for
2016, upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de har godkants av EU, och
Arsredovisningslagen. Denna delarsrapport for koncernen ar
upprattad enligt IAS 34 ”Delarsrapportering” och
Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som tillampas i denna delarsrapport ar de som
beskrivs i koncernens Not 3, Redovisningsprinciper i Vattenfalls Ars-
och Hallbarhetsredovisning 2016. Som framgar av noten har de
andrade IFRS standarder godkdnda av EU, som géller for
rakenskapsaret 2017, ingen vasentlig paverkan pa Vattenfalls
finansiella rapporter.

IFRS 9 - ”Finansiella Instrument”

Vattenfall har slutfort analysen och berdknat effekterna av
tilldmpningen av den nya standarden IFRS 9 — "Finansiella Instrument”
som borjar tillimpas den 1 januari 2018. Effekten i eget kapital pa
grund av dndrad redovisningsprinciper per 1 januari 2017 uppgar
enbart till 1 MSEK. Effekten harrér endast fran de dndrade reglerna
for ”Nedskrivningar” enligt IFRS 9. Den laga effekten beror pa
motparters goda kreditvardighet. Per 31 december 2017 uppgar
effekten i resultatrakningen till -1 MSEK. Effekten harror enbart fran
omradet “Nedskrivningar”. En mindre del av Kortfristiga placeringar
har omvarderats. Effekten fran omvérderingen &dr dock noll bade per
den 1 januari 2017 och per den 31 december 2017. Betradffande
sakringsredovisning har inga jamforelsetal berdknats for 2017.
Effekten av de nya reglerna for sakringsredovisning kommer endast
att ha en marginell effekt pa Vattenfalls finansiella rapporter fran
2018.

IFRS 15 — ”Intdkter fran avtal med kunder”

Under 2017 har Vattenfall slutfort analysen av effekterna av
implementering av den nya redovisningsstandarden IFRS 15 ”Intakter
fran avtal med kunder”, som skall borja tillampas fran och med 2018.
Som kommunicerats i tidigare rapporter ar effekten i
resultatrakningen vid implementeringen av IFRS 15 begransad i
Vattenfallkoncernen. Andringarna jamfért med nuvarande
redovisningsstandard, I1AS 18 (inklusive IAS 11), finns inom féljande
omraden:

BA Customers & Solutions

Vattenfall erbjuder kunder rabatter och bonusar inom framfor allt
forsaljning av el i olika former av erbjudanden. Olika typer av rabatter
och bonusar erbjuds i olika lander. Dessa rabatter och bonusar
redovisas idag i allmanhet som en minskad intakt nar kunden erhaller
rabatten eller bonusen. Enligt IFRS 15 skall rabatter och bonusar
redovisas nar atagandet gentemot kunderna uppfylls, vilket i
allmanhet &r nar kunden forbrukar el. Det blir sadledes en paverkan pa
de omraknade finansiella rapporterna fér 2017 med 108 MSEK lagre
intakter. Effekterna pa kvartalsbasis kommer att presenteras i
delarsrapporten for det forsta kvartalet 2018.

Vattenfall séljer produkterna via olika forsaljningskanaler och har olika
typer av kostnader i samband med detta. Enligt IFRS 15 skall
tillkommande utgifter for att erhalla avtal redovisas som en tillgang
och skrivas av pa kontraktets |6ptid. Eftersom vissa av dessa
kostnader har kostnadsforts tidigare kommer det att bli effekter pa de
omraknade finansiella rapporterna for 2017. Det blir sdledes en
paverkan pa de omraknade finansiella rapporterna for 2017 med

62 MSEK lagre kostnader. Effekterna pa kvartalsbasis kommer att
presenteras i delarsrapporten for det forsta kvartalet 2018.

Effekten pa eget kapital per 1 januari 2017 i de omraknade finansiella
rapporterna for 2017 fran andringarna inom BA Customers &
Solutions &r en 6kning med 65 MSEK.

28

BA Distribution

Vattenfall har avtal med féretagskunder och privatkunder i Sverige for
eldistribution. Transaktionspriset for distributionen innefattar en
manatlig fast avgift och en rorlig avgift baserad pa kundens
elkonsumtion. Dessa avtal innefattar ett prestationsatagande vilket ar
att vara redo att distribuera el till kunden. Den anslutningsavgift som
kunden betalar for anslutningen av kunden till elnatet ingar i samma
prestationsatagande. Prestationsatagandet uppfylls Gver tid. Enligt
IFRS 15 skall de fasta avgifterna redovisas som intakt i takt med
faktureringen och de rérliga avgifterna redovisas som intakt baserat
pa kundens konsumtion. Anslutningsavgifterna intaktsfors éver tid
eftersom Vattenfall ansvarar for underhall och reparationerna av
tillgangarna for den fysiska anslutningen.

Jamfort med nuvarande redovisning enligt IAS 18 innebaér IFRS 15 inte
nagra forandringar avseende intdktsredovisning for de fasta och
rorliga avgifterna. Anslutningsavgifterna intaktsfors idag i samband
med att anslutning sker. Det blir sdledes en paverkan pa de
omrdknade finansiella rapporterna for 2017. Effekten pa eget kapital
per 1 januari 2017 &r en minskning med 1.666 MSEK och for helaret
2017 ar effekten 65 MSEK lagre intakter. Effekterna pa kvartalsbasis
kommer att presenteras i delarsrapporten for det forsta kvartalet
2018.

BA Heat

Vattenfall har avtal med féretagskunder och privatkunder i Sverige,
Tyskland och Nederlanderna for férsaljning och distribution av varme.
Transaktionspriset for distributionen innefattar en manatlig fast avgift
och en rorlig avgift baserad pa kundens konsumtion. Kunderna
betalar i allmdnhet dven en anslutningsavgift. Den
redovisningsmassiga bedémningen enligt IFRS 15 for fasta och rorliga
avgifter samt anslutningsavgifter ar densamma som beskrivits ovan
for BA Distribution.

Jamfort med nuvarande redovisning enligt IAS 18 innebar IFRS 15 inte
nagra forandringar avseende intdktsredovisning for de fasta och
rorliga avgifterna. Anslutningsavgifterna intaktsfors idag for vissa av
Vattenfalls enheter i samband med att anslutning sker. Det blir
saledes en paverkan pa de omraknade finansiella rapporterna for
2017. Effekten pa eget kapital per 1 januari 2017 &r en minskning med
183 MSEK och for helaret 2017 ar effekten 8 MSEK lagre intdkter.
Effekterna pa kvartalsbasis kommer att presenteras i delarsrapporten
for det forsta kvartalet 2018.

De sammantagna effekterna pa Vattenfallkoncernen vid
implementering av IFRS 15 i de omraknade finansiella rapporterna for
2017 ar:

o Effekt pa 2017 ar lagre intakter med 181 MSEK och lagre
kostnader med 62 MSEK. Darjamte vissa effekter pa uppskjuten
skatt.

o Effekten pa eget kapital per 1 januari 2017 ar en minskning med
1.785 MSEK.

IFRS 16 - "Leases”

IFRS 16 — ”Leases” ar ny standard for redovisning av leasar som kraver
att leasetagare redovisar tillgangar och skulder hanférliga till alla
leasingavtal, med undantag for avtal som ar kortare dn 12 manader
eller avser sma belopp. IFRS 16 ersatter IAS 17 "Leasingavtal” samt
tillhorande tolkningar. IFRS 16 borjar tillampas fran och med 2019.
Vattenfall arbetar sedan mitten av 2017 med analys av den nya
standarden. Vattenfall forvantar sig att effekterna fran IFRS 16 ar
begransad i forhallande till koncernens totala balansomslutning.
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Risker och osakerhetsfaktorer Ovrigt

For en beskrivning av risker, osdkerhetsfaktorer samt riskhantering Vasentliga narstaendetransaktioner framgar av koncernens Not 48 i
hanvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning for 2016 Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2016. Inga vésentliga
sidorna 57-63. Utover vad som anges under Viktiga handelser i denna forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstaende
rapport och under Viktiga hdandelser i tidigare publicerade jamfort med det som beskrivits i Vattenfalls Ars- och

delarsrapporter under 2017 har inga andra vasentliga férandringar Hallbarhetsredovisning fér 2016.

skett sedan avgivandet av Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning

for 2016.

NOT 2 | Valutakurser

FOR VATTENFALLKONCERNEN VIKTIGARE VALUTOR ANVANDA | BOKSLUTEN:

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
2017 2016 2017 2016
Medelkurs
EUR 9,6392 9,4496 9,7889 9,6981
DKK 1,2958 1,2690 1,3153 1,3033
NOK 1,0316 1,0181 1,0141 1,0738
PLN 2,2659 2,1647 2,3146 2,2164
GBP 11,0311 11,6081 11,1004 11,1819
usD 8,5405 8,5807 8,2810 8,9666
31 dec 31 dec
2017 2016
Balansdagskurs
EUR 9,8438 9,5525
DKK 1,3222 1,2849
NOK 1,0004 1,0513
PLN 2,3567 2,1660
GBP 11,0950 11,1571
usb 8,2080 9,0622
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NOT 3 | Finansiella instrument per kategori och tillhérande resultateffekter

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI: REDOVISAT VARDE OCH VERKLIGT VARDE

31 dec 2017 31 dec 2016

Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Belopp i MSEK! virde virde virde virde
Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt virde via resultatrakningen 41 852 41 852 56 207 56 207
Lanefordringar och kundfordringar 73429 75 600 75757 78 456
Finansiella tillgdngar som kan séljas 148 148 118 118
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen 25998 25998 24016 24016
Andra finansiella skulder 119788 127 421 122 780 130474

1) Forinformation avseende vad som ingar i respektive kategori i tabellen ovan, se koncernens Not 40 Finansiella instrument per kategori, kvittning av finansiella tillgangar
och skulder, samt finansiella instrumentens i resultateffekter i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2016.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar eller skulder.

For tillgangar och skulder med en aterstaende 16ptid understigande
tre manader (exempelvis likvida placeringar, kundfordringar och
andra fordringar och leverantoérsskulder och andra skulder) har
verkligt varde ansetts vara lika med redovisat varde. For Andra aktier
och andelar redovisade till anskaffningsvarde har i avsaknad av
verkligt varde anskaffningsvardet ansetts vara lika med redovisat
varde.

Niva 2: Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden dn
noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (det vill sédga som
prisnoteringar) eller indirekt (det vill sdga harledda fran
prisnoteringar). | Niva 2 redovisar Vattenfall huvudsakligen
ravaruderivat, valutaterminer och ranteswappar.

Finansiella tillgangar och skulder som i balansrdkningen ar vdrderade
till verkligt varde beskrivs nedan enligt den verkligt varde-hierarki
(nivaer) som IFRS 13 definierar som:

Niva 3: Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (det vill sdga ej observerbara data).

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31 DECEMBER 2017

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Derivattillgangar — 23701 129 23830
Kortfristiga placeringar och likvida placeringar 10 700 7322 — 18 022
Summa tillgangar 10 700 31023 129 41 852
Skulder

Derivatskulder = 25900 98 25998
Summa skulder = 25900 98 25998

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31 DECEMBER 2016

Belopp i MSEK

Tillgangar
Derivattillgangar
Kortfristiga placeringar och likvida placeringar

Summa tillgédngar

Skulder
Derivatskulder

Summa skulder
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Niva 1 Niva 2
— 24 438
13935 17 580
13935 42018
— 23 898
- 23 898

Niva 3

254

254

118
118

Summa

24 692
31515
56 207

24 016
24016



FORANDRINGAR FOR FINANSIELLA INSTRUMENT REDOVISADE PA NIVA 3

Belopp i MSEK

Ingaende balans
Vardefoérandringar redovisade i Rorelseresultatet (EBIT)
Omrakningsdifferenser

Utgdende balans

Finansiella instrument varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen

Derivattillgdngar Derivatskulder

Summa vardeférandringar under perioden redovisade i Rorelseresultatet (EBIT), for tillgangar och skulder

som innehas pa balansdagen

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
2017 2016 2017 2016
254 408 118 1438

- 130 - 168 - 23 -1361
5 14 3 41

129 254 98 118
129 49 - 24 - 183

KANSLIGHETSANALYS FOR NIVA 3 KONTRAKT

Vid berakningen av verkligt varde av finansiella instrument stravar
Vattenfall efter att anvanda varderingstekniker som maximerar
anvandandet av observerbara marknadsdata nar det finns tillgéngligt.
Vattenfall forlitar sig sa lite som majligt pa foretagsspecifika
uppskattningar.

Foretagsspecifika uppskattningar baseras pa interna
varderingsmodeller som ar féremal for en definierad process med
validering, godkdnnande och 6vervakning. Det forsta steget i
modellen ar utarbetat av verksamheten. Varderingsmodellen ar sedan
sjalvstandigt granskad och godkand av Vattenfalls riskorganisation.
Om det beddoms nédvandigt utfors justeringar som sedan
implementeras. Vattenfalls riskorganisation dvervakar kontinuerligt

huruvida tillampningen av metoden fortfarande ar lamplig. Detta
utférs genom att anvanda flera olika verktyg som testar historiska
varden. FoOr att minska varderingsrisker kan tillampningen av
modellen begransas.

Niva 3 kontrakten i denna delarsrapport ar de samma som i
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2016. Fér mer information
se koncernens Not 40 Finansiella instrument per kategori, kvittning av
finansiella tillgdngar och skulder, samt finansiella instrumentens i
resultateffekter i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2016.
Det ackumulerade nettovardet per 31 december 2017 har berdknats
till 31 MSEK (136). En forandring av med +/- 5% paverkar totala vardet
med ungefar +/-15 MSEK (+/-37).

FINANSIELLA INSTRUMENT: RESULTATEFFEKTER PER KATEGORI

Nettovinst(+)/nettoforlust(-) samt ranteintdkter och rantekostnader for finansiella instrument redovisade i resultatrakningen:

Nettovinst/
nettoforlust

Belopp i MSEK

Derivattillgangar och derivatskulder

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Summa

1) I nettovinst/-férlust inkluderas valutakursvinster/-foérluster.

31 dec 2017 31 dec 2016
Nettovinst/

Rénte- Rante-  nettoférlust Rénte- Rénte-

: intakter kostnader : intakter kostnader

-3215 117 - 34 1758 203 - 475

100 — — - 143 — —

- 202 1253 — 25 1004 —

312 — -5018 - 816 — -3017

-3005 1370 -5052 824 1207 -3492
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NOT 4 | Avvecklade verksamheter

| enlighet med IFRS 5 — ”Anlaggningstillgangar som innehas for
forséljning och avvecklade verksamheter” redovisas
brunkolsverksamheten som har avyttrats som ”Avvecklad
verksamhet” fran och med andra kvartalet 2016.
Brunkolsverksamheten redovisas darmed som en rad i
resultatrakningen. | segmentsrapporteringen har de delar av
rorelsesegmenteten Power Generation och Heat som avser

brunkolsverksamheten omklassificerats till avvecklade verksamheter
och rorelsesegmenten Power Generation och Heat har omraknats for
tidigare perioder sa att den bara inkluderar de kvarvarande
verksamheterna. | enlighet med IFRS 5 har inte balansrakningen
omraknats for tidigare perioder. Kassaflédesanalysen har inte
omraknats. Kassaflodet fran den avvecklade brunkolsverksamheten
presenteras nedan i denna not.

RESULTAT FRAN AVVECKLADE VERKSAMHETER

Heldr Heldr Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning — 13 459 = 117
Kostnader = 13957 = - 121
Finansiella poster, netto — - 387 — -3
Realiserade vinster avseende sakringar till verkligt varde - 37 - -
Omrakningsdifferenser relaterade till valutasdkringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter - - 477 - -
Realisationsvinst = 278 = 2
Nedskrivning vid omvérdering till verkligt varde minus forsaljningskostnader — -21883 — - 179
Resultat fore inkomstskatter fran avvecklade verksamheter - -22930 - - 184
Inkomstskatter = - 903 = -8
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter hdanforbart till dgare till moderbolaget — -23833 — - 192
Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016
Rorelseresultat (EBIT) - -22542 — - 180
Jamforelsestorande poster — 22 538 — 28
Underliggande rorelseresultat - -4 - -152
KASSAFLODE FRAN AVVECKLADE VERKSAMHETER
Heldr Heldr Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016
Internt tillférda medel (FFO) = 1291 = 23
Kassafloéde fran den l6pande verksamheten — 2200 — 11
Kassaflode fran investeringsverksamheten — - 950 — -6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten — 466 — 5
TOTAL RESULTATEFFEKT AV FORSALININGEN AV BRUNKOLSVERKSAMHETEN
Helar
Belopp i MSEK 2016
Nedskrivning vid omvardering till verkligt varde minus forsaljningskostnader i kvartal 2 2016 -21 505
Valutakurseffekt i kvartal 3 2016 pa nedskrivningar som redovisades i kvartal 2 2016 -199
Realisationsvinst i kvartal 3 2016 276
Uppldsning av omrakningsreserv och sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamhet in Q3 2016 -477
Valutakurseffekt i kvartal 4 2016 -177
Total resultateffekt 2016 -22082
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Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rakenskaper upprattas i enlighet med
Arsredovisningslagen och rekommendation RFR 2 — Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rapportering. De
redovisningsprinciper som tillampas i denna rapport dr de som
beskrivs i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning for 2016
(moderbolagets Not 3, Redovisningsprinciper).

IFRS 9 “Finansiella instrument”

Se koncernens not 1, Redovisningsprinciper, risker och osakerhet.
Koncernens implementering av IFRS 9 ger ingen effekt pa
moderbolagets finansiella rapporter. Det géller saval ingangsbalansen
i eget kapital som resultat for 2017.

Moderbolaget har tillampat undantagsregeln avseende IAS 39
"Finansiella instrument” enligt RFR 2 fram till utgangen av 2017. Fran
2018 kommer bolaget upphora att tillimpa undantaget och 6verga till
att redovisa enligt IFRS 9. Effekterna av den dndrade
redovisningsprincipen kommer att presenteras i finansiella rapporter
for 2018.

IFRS 15 — “Intékter fran avtal med kunder”

Se koncernens not 1, Redovisningsprinciper, risker och osakerhet. Det
finns inga undantag i RFR2 vad galler IFRS 15. De omraden som
aterfinns och berdrs inom moderbolaget ar BA Customers & Solutions
och BA Heat och i de finansiella rapporterna fér 2018 kommer
jamforelsearet 2017 att raknas om till fljd av andrad
redovisningsprincip.

De sammantagna effekterna pa moderbolaget fran implementering
av IFRS 15 ar:

o Effekten pa 2017 ar 5 MSEK lagre intdkter samt en mindre effekt
pa uppskjuten skatt.

o Effekt pa eget kapital i ingaende balans 1 januari 2017 &r en
minskning med 156 MSEK.
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Januari — december 2017
Moderbolagets resultatrakning och balansrakning i sammandrag
framgar nedan.

o Nettoomsattningen uppgick till 31 276 MSEK (29 752).

e Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter uppgick
till 6 580 MSEK (-6 510).

e Resultatet har paverkats av en realisationsvinst pa 132 MSEK vid
likvidering av Vattenfall Energy Trading Sp.z.0.0 samt en mindre
realisationsvinst hanforlig till avyttring av varmeanlaggning i
Munksund. Vidare har resultatet paverkats av en reversering av
skuld till dotterbolag uppgaende till 4 493 MSEK samt erhallna
utdelningar pa 230 MSEK. Féregaende ars resultat paverkades av
nedskrivning av aktier i dotterbolag med 13 333 MSEK samt
erhallna utdelningar pa 1 729 MSEK.

e Balansomslutningen uppgick till 245 640 MSEK (261 902).

o Investeringar under perioden uppgick till 5 204 MSEK (7 629)
varav 4 000 MSEK (7 000) avser aktieagartillskott till Vattenfall
Vindkraft AB samt 288 MSEK (0) avser nyemission i Vattenfall UK
Sales Ltd.

e Kassa, bank och liknande tillgangar samt Kortfristiga placeringar
uppgick till 23 598 MSEK (35 682).

Risker och osdkerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osdkerhet.

Ovrigt

Vésentliga narstaendetransaktioner framgar av koncernens Not 48,
Upplysningar om narstaende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2016. Inga vasentliga forandringar har
skett i relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med det
som beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2016.
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Belopp i MSEK

Nettoomsattning
Kostnader for salda produkter

Bruttoresultat

Kostnader for forsaljning, administration samt forskning och utveckling

Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader, netto

Rérelseresultat (EBIT)

Resultat fran andelar i dotterféretag
Resultat fran andelar i intresseforetag
Resultat fran andra aktier och andelar
Andra finansiella intakter

Andra finansiella kostnader

Resultat fére bokslutsdispositioner och inkomstskatter

Bokslutsdispositioner

Resultat fore inkomstskatter

Inkomstskatter

Periodens resultat
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Helar
2017
31276
-23611
7 665

-2381
564
5848

4855

1445
-5568
6580

1037
7617

- 647
6970

Helar
2016
29752
-23999
5753

-2398
275
3630

-11545
-2

5127
-3721
-6510

1466
-5044

-1480
-6524



Belopp i MSEK

Tillgéngar

Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Aktier och andelar

Uppskjuten skattefordran

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgdngar

Omséttningstillgangar

Varulager

Immateriella omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Skattefordran aktuell skatt
Kortfristiga placeringar

Kassa, bank och liknande tillgdngar
Summa omséttningstillgangar

Summa tillgédngar

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr)

Uppskrivningsfond
Andra fonder

Fritt eget kapital
Balanserad vinst
Periodens resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver

Avsattningar

Langfristiga skulder
Hybridkapital

Andra rantebérande skulder
Andra ej rantebdrande skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Andra rantebarande skulder
Skatteskuld aktuell skatt
Andra ej rantebarande skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital, avsattningar och skulder
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31 dec
2017

185
4277
149914
363

52 904
207 643

221

246

13 826
106

17 229
6369
37997
245 640

6585
37989
1322

43613
6970
96 479

12 284

5194

19 500
41264

9689
70453

54 436
6794
61230
245 640

31 dec
2016

174
4151
145586
329

58 897
209 137

255
275
16 553

18733
16 949
52 765
261902

6585
37989
1316

50 142
-6524
89508

13294

5308

19101
49 870
13099
82070

64 688
520
6514
71722
261902



Alternativa nyckeltal

For att kunna presentera koncernens verksamhet pa ett rattvisande nedanstdende redogorelse innefattande ocksa definitioner hur de
satt anvander sig Vattenfallkoncernen av ett antal alternativa beraknas. De alternativa nyckeltalen som anvands ar oférandrade
nyckeltal som inte definieras i IFRS eller i Arsredovisningslagen. De jamfort med tidigare perioder.

alternativa nyckeltal som Vattenfall anvander sig av framgar av

EBIT:
EBITDA:

Jamforelsestorande poster:

Underliggande EBITDA

Underliggande rorelseresultat:

FFO:

Fritt kassaflode:
Rantebarande skulder
Nettoskuld:

Justerad nettoskuld:

Sysselsatt kapital:

Ovriga definitioner
Hybridkapital:

LTIF:

Definition

Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Tax).

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisations).
Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgangar, nedskrivningar
och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster som inte ar frekvent forekommande. Dessutom
ingar har inom tradingverksamheten orealiserade marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IAS 39
inte kan sakringsredovisas samt orealiserade marknadsvardeférandringar av varulager. Se Koncernens
resultatrakning for en specifikation av jamforelsestérande poster.

Underliggande rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Mattet avser att ge en battre bild av
rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestérande poster som inte ar frekvent forekommande och

dartill exkludera ej kassaflodespaverkande poster sdsom avskrivningar och nedskrivningar.

Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamforelsestorande poster. Mattet avser att ge en battre bild av
rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestérande poster som inte ar frekvent férekommande.

Internt tillférda medel, se Koncernens kassafléddesanalys (Funds from operations)

Kassaflode fran den lopande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berdkning.

Se koncernens balansrakning — Tillaggsinformation for berakning.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berdkning.

Summa tillgdngar minus finansiella tillgangar, icke rantebarande skulder och vissa andra rantebarande
avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld. Se koncernens balansrakning —Tillaggsinformation for
berdkning.

Definition

Finansieringsinstrument med evig |6ptid efterstillda Vattenfalls 6vriga laneinstrument.

Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill saga
arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt dodsolyckor.

UTRAKNING AV EBITDA, UNDERLIGGANDE EBITDA OCH UNDERLIGGANDE EBIT

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2017 2016 2017 2016
Rorelseresultat (EBIT) 18 644 1337 6018 -2841
Avskrivningar och nedskrivningar 15 816 25872 4060 6154
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 34 460 27 209 10 078 3313
Jamforelsestorande poster excl. nedskrivningar och dterférda nedskrivningar 4245 8935 1247 7567
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 38 705 36 144 11 325 10 880
Rérelseresultat (EBIT) 18 644 1337 6018 -2841
Jamforelsestorande poster 4679 20 360 1293 9936
Underliggande rorelseresultat 23323 21697 7311 7 095
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Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

NYCKELTALEN AR BASERADE PA KVARVARANDE VERKSAMHETER OCH BERAKNADE PA SENASTE 12-MANADERSPERIODEN,

JANUARI 2017 — DECEMBER 2017:

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamforelsestérande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital
exkl jamforelsestérande poster, %

Rantetackningsgrad, ggr

Réntetdckningsgrad exkl
jamforelsestérande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad,
netto, ggr

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100x

=100x

EBIT 18 644
Nettoomsattning 135295
Underliggande EBIT 23323
Nettoomsattning 135295
Resultat fore inkomstskatter 12 889
Nettoomsattning 135295
Resultat fore inkomstskatter exkl jamforelsestorande poster 17 561
Nettoomsattning 135295
Periodens resultat hanforbart till dgare till moderbolaget 8420
Medelvérde av periodens eget kapital hanforbart till dgare till 76 390
moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring

EBIT 18 644
Genomsnittligt sysselsatt kapital 241635
Underliggande EBIT 23323
Genomsnittligt sysselsatt kapital 241635
EBIT + finansiella intakter exkl avkastning fran

Karnavfallsfonden 20176
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till 6070
avsattningar

Underliggande EBIT + finansiella

intakter exkl avkastning fran Karnavfallsfonden 24 855
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till 6070
avsattningar

FFO + finansiella kostnader exkl

diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 32774
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till 6070
avsattningar

FFO + finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hdnforbara

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 31242
Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanforbara till 4538

avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
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13,8

17,2

9,5

13,0

11,0

7,7

9,7

33

4,1

54

6,9



Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
ersattningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl
diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och
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Kassaflodesrantetdckningsgrad efter rantedel i pensionskostnad 18 342
sepnt ot . = 3,5
ersattningsinvesteringar, ggr Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till 5250
avsattningar och rantedel i pensionskostnad
FFO/ FFO 26 704
o =100x 30,6
réntebérande skulder, % Réntebarande skulder 87154
FFO/ FFO 26 704
. =100 x 45,1
nettoskuld, % Nettoskuld 59 260
FFO/ FFO 26 704
) 5 =100x 21,5
justerad nettoskuld, % Justerad nettoskuld 124 360
EBITDA 34 460
EBITDA/ = 7,6
fi Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 4538
inansnetto, ggr
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
EBITDA exkl jamférelsestérande B EBITDA exkl jamforelsestérande poster 38 705 8s
poster/finansnetto, ggr Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanforbara 4538 '
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
NYCKELTAL BERAKNADE PA BALANSRAKNINGEN PER 31 DECEMBER 2017:
Eget kapital 94 045
Soliditet, % =100x —oP 231
Balansomslutning 407 868
. Rantebarande skulder 87154
Skuldsattningsgrad, % =100 x 92,7
Eget kapital 94 045
L Nettoskuld 59 260
Skuldsattningsgrad, netto, % =100 x 63,0
Eget kapital 94 045
Rintebirande skulder/rintebirande 100 Réntebarande skulder 87 154 481
= X !
skulder plus eget kapital, % Réntebarande skulder + eget kapital 181199
Nettoskuld/nettoskuld plus Nettoskuld 59 260
) =100 x 38,7
eget kapital, % Nettoskuld + eget kapital 153 305
Nettoskuld 59 260
Nettoskuld/EBITDA, ggr = 1,7
EBITDA 34 460
Justerad nettoskuld 124 360
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr = 3,6
EBITDA 34 460



Utdelning

Styrelsen foreslar i enlighet med Vattenfalls utdelningspolicy,
en utdelning pa 2 000 MSEK motsvarande 24% av arets
resultat hanforbart till moderbolagets dgare.

Arsstimma

Arsstamma halls i Solna den 25 april 2018. Stamman &r Sppen
for allmanheten. Arsredovisning pa svenska och engelska
berdknas kunna publiceras pa www.vattenfall.se respektive

www.vattenfall.com den 28 mars 2018.

Bokslutskommunikéns undertecknande
Solna den 7 februari 2018

Vattenfall AB (publ)
Styrelsen

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiell kalender
Arsstamma den 25 april 2018

Delarsrapport for januari-mars den 26 april 2018
Delarsrapport for januari-juni den 20 juli 2018

Delarsrapport for januari-september den 30 oktober 2018

Kontaktinformation
Vattenfall AB (publ)
169 92 Stockholm
Org. nr. 556036-2138
T 08-739 5000
www.vattenfall.com
www.vattenfall.se

Magnus Hall
VD och koncernchef
T 08-739 50 09

Anna Borg
CFO
T08-739 64 28

Johan Sahlqvist
Chef Investor Relations
T08-7397251

Vattenfalls pressavdelning

T 08-7395010
press@vattenfall.com

Informationen ar sadan som Vattenfall ar skyldig att offentliggéra i enlighet med EU-férordningen om marknadsmissbruk
och/eller svensk lag om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande, genom formedling av de
kontaktpersoner som anges ovan, vid 08:00 CET den 7 februari 2018. Denna rapport har uppréttats bade pa svenska och
engelska. | hdndelse av skillnader i innehallet i de tva versionerna skall den svenska versionen ha foéretrade.
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