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Viktiga handelser, april-juni 2018

Hogre elproduktion som en féljd av 6kad
vattenkraftproduktion.

Paborjad byggnation av en av Sveriges storsta
vindkraftsparker, Blakliden/Fabodberget (353 MW).
Planerad fortida stangning senast 2024 av kolkraftverket
Hemweg 8 i Nederlanderna fér minskade koldioxidutslapp.
Avtal med Facebook om leverans av fornybar el och
kraftbalansering.

Fortsatt tillvaxt inom laddlésningar for elbilar med nya
samarbeten samt expansion av laddnatverket InCharge.
Okad investeringstakt i elnaten dar behoven av férnyelse
och utbyggnad fortfarande ar stora.

Finansiell utveckling, januari—juni 2018
¢ Nettoomséattningen 6kade med 10% (6% exklusive
valutaeffekter) till 76 286 MSEK (69 418).
¢ Det underliggande rérelseresultatet® uppgick till
13 129 MSEK (13 234).
¢ Rorelseresultatet® uppgick till 9 750 MSEK (10 490).
o Periodens resultat uppgick till 7 125 MSEK (5 926).
Finansiell utveckling, april-juni 2018
o Nettoomséttningen ékade med 9% (4% exklusive
valutaeffekter) till 31 959 MSEK (29 306).
¢ Det underliggande rérelseresultatet minskade till
3 770 MSEK (4 826).
o Rorelseresultatet! uppgick till 2 775 MSEK (4 399).
o Periodens resultat uppgick till 2 967 MSEK (2 097).

NYCKELFAKTA

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Nettoomséttning 76 286 69 418 31 959 29 306 135114 141 982
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA)! 17 826 18 501 6 888 8718 34399 33724
Rorelseresultat (EBIT)* 9 750 10 490 2775 4399 18 524 17 784
Underliggande rorelseresultat? 13 129 13234 3770 4 826 23203 23098
Periodens resultat 7125 5926 2 967 2097 9484 10 683
Elproduktion, TWh 66,6 64,9 29,4 28,3 127,3 129,0
Elforsaljning, TWh?2 86,0 79,8 36,2 34,6 157,3 163,5
- varav kundforsaljning 60,6 56,5 28,5 25,4 109,3 113,4
Varmeforsaljning, TWh 10,6 10,8 2,4 3,2 18,8 18,6
Gasforsaljning, TWh 33,9 32,0 8,0 8,9 56,4 58,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* 7,1° 423 7,13 423 7,7 71
FFO/justerad nettoskuld, %! 19,43 22,3° 19,43 22,3° 21,4 19,4

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal pa sida 38 for definitioner av Alternativa nyckeltal.
2) Elférsaljning inkluderar ocksé férsaljning till Nord Pool Spot och leveranser till minoritetségare.

3) Rullande 12-méanaders varden.
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Koncernchefens kommentar

Okad elproduktion bidrar till en stabil
resultatutveckling for Vattenfall under det forsta

halvaret 2018.

Vattenfall levererar ett stabilt resultat for det forsta halvaret 2018.
Periodens resultat for halvaret uppgick till 7,1 miljarder SEK vilket &r en
6kning med 1,2 miljarder SEK. For kvartalet var 6kningen 0,9 miljarder
SEK och periodens resultat 3 miljarder SEK. Lagre svensk bolagsskatt
och en engangseffekt relaterad till varderingen av vart innehav i
kéarnavfallsfonden var bidragande faktorer.

Det underliggande rérelseresultatet uppgick till 13,1 miljarder SEK, vilket
ar i linje med motsvarande period foregaende ar. Anstrangda
marknadsvillkor inom varmeverksamheten Heat balanserades upp av
Okade resultat hos 6vriga rorelsesegment, sarskilt under det forsta
kvartalet. Utvecklingen ledde till ett svagare andra kvartal dar det
underliggande rorelseresultatet minskade med 1 miljard SEK till 3,8
miljarder SEK.

Hogre priser pa kol, gas och certifikat for utslappsratter fortsatter att
pressa upp elpriserna pa kontinenten men paverkar marginalen for kol-
och gaseldad kraftproduktion negativt. Halvarets underliggande
resultatminskning om 1,7 miljarder SEK till 1 miljard SEK i Heat beror till
stor del p& denna trend tillsammans med vissa engangseffekter bland
annat relaterade till subventioner under 2017. | linje med var strategi
fortsatter vi att anpassa portféljen med en utfasning av fossila branslen. |
Nederlanderna, dar kolkraft kommer att férbjudas 2030, planerar vi
stéangning av kolkraftverket Hemweg 8 senast vid slutet av 2024. Detta ar
tio &r innan slutet av den tekniska livslangden. Vi undersoker ocksa
mojligheten att anvénda véatgas istéllet for naturgas vid de gaseldade
kraftverken Magnum och Hemweg 9 i Nederlénderna.

En extremt torr och varm férsommar har lett till betydligt Iagre férvantad
tillrinning av vatten an normalt. Detta har tilsammans med
prisutvecklingen pa kontinenten bidragit till hogre elpriser ocksé i Norden.
Vattenfalls svenska vattenkraft har dock i dagslaget betryggande nivaer i
magasinen och dkade produktionen med nastan 3 TWh jamfért med
foregdende ar. Hogre prisnivaer gynnade bade vattenkraften och
karnkraften under det forsta halvaret. Det underliggande resultatet fran
rorelsesegmentet Power Generation 6kade med 0,9 miljarder SEK till 6,5
miljarder SEK.

Fossilfri elproduktion 6kar i betydelse for Vattenfalls totala
resultatutveckling och inom Wind 6kade det underliggande resultatet
med 0,6 miljarder SEK till 1,6 miljarder SEK genom béttre priser. Vi har
nu dven paborjat byggandet av vindkraftsparken Blakliden/Fabodberget
(353 MW) i Asele och Lycksele kommuner i norra Sverige. Dar har vi
ocksa ingétt partnerskap med Vestas och danska pensionsfonden PKA.
Omkring 60 procent av produktionen kommer att séljas till Norsk Hydro.
Det blir var stérsta landbaserade vindkraftspark hittills och &r ett mycket

viktigt steg framat for expansionen av vindkraft i Sverige. Dartill har vi
ingatt ett Iangsiktigt avtal for leverans av fornybar el till Novo Nordisk och
Novozymes. Denna kommer att levereras fran var havsbaserade
vindkraftspark Kriegers Flak som befinner sig i utvecklingsfasen i
Danmark.

Rorelsesegmentet Customers & Solutions 6kade sin nettoférséljning
markant under det forsta halvaret 2018. Utvecklingen forklaras framst av
hogre marknadspriser, 6kad forsaljning i Frankrike och Tyskland samt
var expansion i Storbritannien. Det underliggande resultatet 6kade med
0,1 miljarder SEK till 1,2 miljarder SEK. Under det andra kvartalet ingicks
bland annat tva viktiga kundavtal. Vi kommer att leverera férnybar el och
hantera tillgang till elmarknaden for tvd av Facebooks datacenter i
Norden. Dessutom har vi inlett ett samarbete kring laddlésningar for
elbilar med Volvo Cars i Sverige.

Det underliggande resultatet for rérelsesegmentet Distribution 6kade
med 0,1 miljarder SEK till 3,4 miljarder SEK. Vi fortsétter med en
omfattande modernisering av elnéten och investerar cirka 20 miljarder
SEK under de kommande fem aren. Detta i takt med att antalet
forfrdgningar om nyanslutningar av bostader, elintensiv industri och
fornybar elproduktion okar.

Vi tror pa elektrifiering som en viktig mojlighet for att klara av att bli
fossilfria inom en generation. Regleringar och klimatmal for fortsatt
tillvaxt av fornybar elproduktion utvecklas i ratt riktning. Naten ar dock
vad som binder samman visionen om en fossilfri framtid och ett
klimatsmart liv. Det &r dessutom en infrastruktur som, precis som vara
végar, jarnvagar och broar, ar helt central for att halla ihop kontakten
mellan manniskor och foretag i samhallet. Den nya reglermodellen for
distributionsbolag i Sverige kommer att vara helt avgoérande for huruvida
fortsatta investeringar kan upprétthalla denna viktiga funktion.
Nodvandiga satsningar kraver stora investeringar som stracker sig éver
l&ng tid. Det &r darmed ocksa viktigt att regleringen blir tillforlitlig med en
rimlig avkastning i det langre perspektivet. Tillstdndsprocessen att fa
bygga elledningar méste dessutom férenklas och snabbas péa for fortsatt
utveckling.

R wabwwk

Magnus Hall
Verkstallande direktdr och koncernchef
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Koncernoversikt

Forsaljningsutveckling

Elforsaljningen, exklusive forsaljning till Nord Pool Spot och
leveranser till minoritetségare, 6kade med 4,1 TWh till

60,6 TWh (56,5) framst till foljd av hdgre forsaljning till
foretagskunder i Frankrike och Tyskland. Gasférséljningen
Okade med 1,9 TWh till 33,9 TWh (32,0) till foljd av kallare
vader under forsta kvartalet 2018. Varmeférséljningen
minskade med 0,2 TWh till 10,6 TWh (10,8) framst till foljd av
varmare vader under andra kvartalet 2018.
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Produktionsutveckling

Den sammanlagda elproduktionen 6kade med 1,7 TWh till
66,6 TWh (64,9) under forsta halvaret 2018. Hogre
produktion inom vattenkraften (+2,8 TWh) motverkades av
lagre elproduktion fran fossilkraft (-1,0 TWh) inom
affarsomrade Heat.
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Marknadsprisutveckling

De genomsnittliga nordiska spotpriserna var 42% hogre pa
nivan 38,9 EUR/MWh (27,5) under andra kvartalet 2018
jamfort med motsvarande period 2017, framst till féljd av
hogre bréansle- och utslappsrattspriser samt lagre hydrologisk
balans. Priserna i Tyskland 6kade med 21% till 35,9
EUR/MWh (29,8) och priserna i Nederlanderna dékade med
33% till 46,1 EUR/MWh (34,6). Tyska och nederlandska
spotpriser paverkades framst av hogre bréansle- och
utslappsrattspriser. Terminspriserna pa el for leverans 2019

3

och 2020 var 37%—55% hogre jamfort med andra kvartalet
2017, framst hanforligt till hogre bransle- och
utsléppsrattspriser samt lagre hydrologisk balans.

Jamfort med andra kvartalet 2017 var det genomsnittliga
spotpriset for gas 35% hogre pa nivan 21,1 EUR/MWh (15,6).
Spotpriserna for kol var 17% hogre pa nivan 89,9 USD/t
(76,7). Terminspriset for gas var 19% hogre pa nivan 19,5
EUR/MWh (16,4) och terminspriset for kol var 28% hdogre pa
nivan 85,5 USD/t (66,8). Priserna pa utslappsratter for
koldioxid var 201% hogre pa nivan 14,5 EUR/t (4,8). Hogre
priser pa utslappsratter for koldioxid ar framst ett resultat av
Okad klarhet kring "Market Stability Reserve” (MSR) som
kommer vara i drift 2019 for att hantera dverskottet av
utsléppsréatter.

Prissakring

GENOMSNITTLIG INDIKATIV PRISSAKRINGSNIVA,
NORDEN (SE, DK, NO, FI)! PER 30 JUNI 2018

EUR/MWh 2018 2019 2020

27 27 30

VATTENFALLS BERAKNADE PRISSAKRINGSGRAD |
NORDEN (SE, DK, NO, Fl), | % PER 30 JUNI 2018

80
60
40
g m
0

2018 2019 2020

® Nordisk prissékringsgrad

KANSLIGHETSANALYS — KONTINENTAL PORTFOLJ (DE,
NL, UK)

+/-10% prisférandring, paverkan
pa rérelseresultatet fore skatt,

MSEK?
Marknads- Observerad
noterade risker 2019 2020 2021 arsvolatilitet®
El +/-1513 +/-1397 +/-1449 15%-19%
Kol -/+ 360 -/+ 303 -/+ 268 20%-28%
Gas -/+ 768 -/+ 713 -/+ 652 14%-16%
CO, -/+ 278 -/+ 318 -/+ 347 35%-47%

1) Vattenfall har slutat med sin prissakring pa kontinenten som en foljd av
en foréandrad riskexponering efter avyttringen av den tyska
brunkolsverksamheten.

2) +/- innebar att en prisuppgang paverkar rorelseresultatet positivt, -/+ vice
versa.

3) Observerad arsvolatilitet for dagliga prisrérelser for varje ravara, baserat
pé terminskontrakt. Volatiliteten avtar normalt ju langre bort i tiden
kontrakten avser.

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2018



Nettoomsattning

Kommentar januari-juni: Koncernens nettoomsattning tkade
med 6,9 miljarder SEK (varav positiva valutaeffekter om 3,0
miljarder SEK). Okningen férklaras framst av hogre sald volym
i Nederlanderna, Tyskland, Frankrike och Storbritannien, delvis
till foljd av kallare vader under forsta kvartalet samt en dkad
kundbas i Tyskland. Dartill bidrog positiva priseffekter i Norden
och en 6kad vattenkraftproduktion.

Kommentar april-juni: Koncernens nettoomséttning dkade
med 2,7 miljarder SEK (varav positiva valutaeffekter om 1,6
miljarder SEK), vilket framst férklaras av hogre sald volym i
Nederlanderna, Frankrike och Storbritannien samt en tkad
kundbas i Tyskland, positiva priseffekter i Norden och en 6kad
vattenkraftproduktion.

Resultat

Kommentar januari-juni: Det underliggande rorelseresultatet
minskade med 0,1 miljarder SEK, vilket beror pa:

e Lagre resultatbidrag fran rorelsesegmentet Heat
(-1,7 miljarder SEK) framst till féljd av férsémrade
produktionsmarginaler med hdgre kostnader for gas och
utslappsratter for koldioxid. Engangsposter om cirka 800
miljoner SEK, delvis relaterade till Iagre subventioner for
gaseldade kraftvarmeverk i Tyskland, paverkade ocksa
resultatet negativt.

e Hogre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Power
Generation (0,9 miljarder SEK), framst till foljd av lagre
skatter, 6kad vattenkraftproduktion och hogre erhallna
priser i Norden.

o Ovriga poster, netto (0,7 miljarder SEK).
Jamforelsestérande poster uppgick till -3,4 miljarder SEK
(-2,7), varav orealiserade marknadsvardeforandringar for
energiderivat (-2,5 miljarder SEK) framst &ar hanforligt till
tillfalliga effekter. Periodens resultat uppgick till 7,1 miljarder
SEK (5,9) och paverkades positivt av lagre inkomstskatt i
Sverige samt av ett 6kat finansnetto till féljd av en omvardering
som innebér att andelar i Kérnavfallsfonden nu véarderas till
verkligt varde.

Kommentar april-juni: Det underliggande rorelseresultatet
minskade med 1,1 miljarder SEK vilket framst beror pa ett
negativt bidrag frén rorelsesegmentet Heat (-1,0 miljarder

SEK), delvis motverkat av ett positivt bidrag fran rorelseseg-
mentet Wind (0,4 miljarder SEK). Periodens resultat uppgick till
3,0 miljarder SEK (2,1) och paverkades positivt av lagre
inkomstskatt i Sverige samt av ett 6kat finansnetto till féljd av
en omvardering som innebér att andelar i Kérnavfallsfonden nu
varderas till verkligt varde.

Den 14 juni antog Sveriges riksdag nya skatteregler, inklusive
en sankning i tva steg av bolagsskattesatsen fran dagens
22,0% till 21,4% per den 1 januari 2019 och till 20,6% per den
1 januari 2021. Denna foréandring har medfort att den
uppskjutna skatten har omvéarderats med en resultateffekt pa
246 miljoner SEK.

Kassaflode

Kommentar januari-juni: Internt tiliférda medel (FFO)
minskade med 2,4 miljarder SEK framst till féljd av hdgre betald
skatt under 2018 och lagre rorelseresultat fore avskrivningar
och nedskrivningar (EBITDA). Kassaflodet fran forandringar i
rorelsekapital uppgick till 3,7 miljarder SEK, vilket frAmst
forklaras av nettoféréandringar av margin calls (2,4 miljarder
SEK) samt nettoféréndringen i rérelsefordringar och
rorelseskulder relaterat till investeringar inom vindkraft (1,1
miljarder SEK).

Kommentar april-juni: Internt tiliférda medel (FFO) minskade
med 2,8 miljarder SEK framst till féljd av lagre rorelseresultat
fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA). Kassaflodet
fran férandringar i rérelsekapital uppgick till 11,2 miljarder SEK,
vilket framst forklaras av nettoférandringar av margin calls (6,2
miljarder SEK) och nettoférandringen i rérelsefordringar och
rorelseskulder relaterat till sdsongseffekter inom
rérelsesegmenten Customers & Solutions och Heat (4,5
miljarder SEK).

Handelser efter balansdagen

o Vattenfall har ingatt ett avtal med Novo Nordisk och
Novozymes for leverans av fornybar energi fran den
danska vindkraftsparken Kriegers Flak. Avtalet omfattar
ungefar en femtedel av vindkraftsparkens totala forvantade
produktion. Kriegers Flak forvantas tas i full drift i slutet av
2021 med en kapacitet pa4 605 MW.

NYCKELFAKTA — KONCERNOVERSIKT

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 maéanaderna
Nettoomsaéttning 76 286 69 418 31 959 29 306 135114 141 982
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA)! 17 826 18 501 6 888 8718 34 399 33724
Rorelseresultat (EBIT)* 9 750 10 490 2775 4399 18 524 17 784
Underliggande rorelseresultat? 13129 13234 3770 4 826 23203 23 098
Jamforelsestorande postert - 3379 - 2744 - 995 - 427 - 4679 - 5314
Periodens resultat 7125 5926 2 967 2097 9484 10 683
Internt tilliférda medel (FFO) 12 764 15 115 4006 6 807 26 643 24 292
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgdngar och
rorelseskulder (rorelsekapital) 3709 - 9488 11 209 - 19 - 915 12 282
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 16 473 5627 15 215 6 788 25728 36574

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal pa sida 38 for definitioner av Alternativa nyckeltal.
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Kapitalstruktur

Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar dkade med 8,6 miljarder SEK jamfort med 31 december 2017.
Bekraftade kreditfaciliteter utgors av en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljarder EUR med férfall 10 december 2021. Per den 30
juni 2018 uppgick tillgangliga likvida medel och/eller bekraftade kreditfaciliteter till 35% av nettoomsaéttningen. Vattenfalls mal ar att
dessa skall uppga till lagst 10% av koncernens nettoomsattning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars laneforfall.

Totala rantebérande skulder ékade med 6,7 miljarder SEK jamfért med 31 december 2017. Okningen forklaras framst av
emittering av kortfristiga skulder (7,9 miljarder SEK) och den férsvagade svenska kronan (4,7 miljarder SEK). Aterbetalning av ett
obligationslan hade en motverkande effekt om 5,2 miljarder SEK.

Nettoskulden minskade med 1,5 miljarder SEK jamfért med 31 december 2017, framst till foljd av ett positivt kassaflode efter
investeringar. Negativa valutaeffekter och utbetald utdelning hade en motverkande effekt. Den justerade nettoskulden 6kade med
0,8 miljarder SEK jamfort med 31 december 2017. Den positiva effekten av minskad nettoskuld (1,5 miljarder SEK) motverkas av
Okade pensionsavsattningar (1,7 miljarder SEK) till foljd av negativa valutaeffekter.
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Strategiska ambitioner

Vattenfalls mal &r att erbjuda alla kunder klimatsmarta losningar och méjliggora ett liv fritt
fran fossila branslen inom en generation. Strategin bygger pa fyra strategiska

ambitioner. Vattenfall ska vara (baijifﬂ““" ”5”55‘3%
1. Ledande inom hallbar konsumtion (6ka kundorienteringen och skapa en stark v:f Q‘%
stéllning som leverant6r av decentraliserade energildsningar) * ar, :
2. Ledande inom hallbar produktion (véxa inom fornybar energi och implementera Sl’;f;;;e'
handlingsplan for minskade koldioxidutslapp) o
For att uppna detta maste vi ha &
3. En effektiv verksamhet (minska kostnaderna och forbattra effektiviteten) och
4. Motiverade och engagerade medarbetare (utveckla var foretagskultur, kompetens
och vart varumarke).
Strategiska ambitioner Mal for 2020 Kv 22018 Resultat 2017
Ledande inom Hallbar 1. Kundengagemang, NPS-varde relativt
Konsumtion Vattenfalls konkurrenter? (kundlojalitet): +2 +4 +2
Ledande inom Hallbar 2. |drifttagen ny férnybar kapacitet, ackumulerat
Produktion fran 2016-2020: 22 300 MW 652 MW 652 MW
3. Absoluta koldioxidutslapp pro rata: <21 Mt 11,1 Mt 22,6 Mt
Effektiv Verksamhet 4. Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),
senaste 12 manaderna: 28% 7,1% 7,7%
Motiverade och 5. Lost Time Injury Frequency (LTIF): £1,25 15 15
Engagerade Medarbetare 6. Engagemangsindex?: 270% - 64%

1) Malet &r satt som ett positivt NPS varde i absoluta termer samt +2 i jamforelse med Vattenfalls konkurrenter och ska uppnas ar 2020.
2) Underlaget fér matningen av malet &r resultatet frdn en medarbetarundersokning som gérs pa arsbasis.
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Rorelsesegment

Customers & Solutions

Power Generation

-Generation

-Markets

Power Generation

Wind Heat Distribution

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions 1213 1137 204 330 1866 1942
Power Generation 6 487 5632 2670 3016 10 820 11 675
- varav trading 203 894 - 88 106 11381 447
Wind 1638 1051 597 193 2137 2724
Heat 1025 2717 - 532 484 3371 1679
Distribution 3434 3341 1149 1198 6 075 6 168
- varav Distribution Tyskland 452 564 128 183 962 850
- varav Distribution Sverige 2 968 2777 1011 1015 5120 5311
Other? - 554 - 509 - 273 - 378 -1007 -1052
Elimineringar - 114 - 135 - 45 - 17 - 59 - 38
Underliggande rorelseresultat 13129 13234 3770 4 826 23203 23098

1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
2) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet och Shared Service Centers.
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Customers & Solutions

Customers & Solutions ansvarar for vara kundrelationer och
levererar el, gas och energitjanster pa vara marknader.

Fornybar el till foretagskunder och fortsatt tillvaxt inom
e-mobility

o Leveransavtal for tvd av Facebooks datacenter.

¢ Avtal om Vattenfalls hittills storsta installation av
solpaneler i Nederléanderna till fastighetsbolaget Merin.

o Fortsatt tillvaxt inom laddlésningar for elbilar genom
partnerskap med Volvo och Tanka och expansion av
Incharge till Storbritannien.

Nettoomsattningen ckade till foljd av hogre forsaljning pa
flertalet av Vattenfalls marknader. | Frankrike 6kade
forsaljningen inom foretagssegmentet och expansionen av
forsaljning till mindre foretag utvecklades val. | Storbritannien
Okade forsaljningen som ett resultat av forvarvet av
iSupplyEnergy under 2017. | Nederlanderna tkade
forséljningen som ett resultat av positiva priser och
volymeffekter. Positiva priseffekter i foretagssegmentet i
Norden, en dkad kundbas i Tyskland som nu uppgar till 3,6
miljoner kontrakt samt positiva valutaeffekter bidrog ocksa till
Okad nettoomsattning.

Det underliggande rérelseresultatet 8kade under forsta
halvaret 2018. Positiv forsaljning och marginalutveckling
motverkades delvis av higre rérelsekostnader och expansion i
Storbritannien. Under andra kvartalet 2018 minskade det
underliggande rérelseresultatet framst pa grund av lagre
volymer relaterat till varmare vader.

Vattenfall har ingétt avtal for leverans av fornybar el till tva av
Facebooks datacenter i Norden. Leveransavtalet for
Facebooks datacenter i Luled har forlangts och ett nytt
leveransavtal har ingétts for datacentret i Odense, Danmark.
Leveransavtalen &r i kombination med avtal inom affarsomrade

Markets for tillhandah&llande av marknadstillgdng och
kraftbalansering.

I Nederlanderna kommer Vattenfall att leverera solpaneler med
en total kapacitet pA 9 MW (motsvarande elbehovet for 2 600
hushall) till fastighetsbolaget Merin. Solpanelerna kommer att
installeras pé flertalet av Merins byggnader utspridda i
Nederlanderna. Detta &r den storsta foretagsaffaren inom
solpaneler som Vattenfall har gjort i Nederlanderna.

Tillsammans med Volvo Car Sverige har Vattenfall inlett ett nytt
samarbete kring laddinfrastruktur. Alla Volvos kunder som
koper laddhybrider erbjuds laddiésningen “InCharge Smart
Hemma”. Vattenfall har aven inlett ett samarbete med Tanka i
Sverige AB och kommer att installera 300 laddstationer under
en tredrsperiod i anslutning till Tankas bensinmackar vid Volvo-
och Renaulthandlare runt om i landet. Vattenfall har ocks&
lanserat laddnéatverket InCharge i Storbritannien.

| Sverige erbjuder Vattenfall appen OneTonneFuture for att
framja ett klimatsmartare liv. Genom appen kan konsumenter
se sitt koldioxidavtryck och fa forslag p& hur de kan minska sin
klimatpaverkan. OneTonneFuture finns tillganglig p& App Store
och Google Play.

NYCKELFAKTA — CUSTOMERS & SOLUTIONS

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Nettoomsattning 41 644 35228 17 214 14 462 68 953 75 369
Extern nettoomsattning 40 549 34 468 16 686 14 124 67 402 73 483
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 1869 1686 539 610 3 006 3189
Underliggande rorelseresultat 1213 1137 204 330 1866 1942
Elférsaljning, TWh 45,3 43,6 20,8 19,1 84,0 85,7
- varav privatkunder 14,7 14,0 5,7 58 27,1 27,8
- varav aterforsaljare 2,5 2,5 1,0 1,0 51 51
- varav foretagskunder 28,1 27,1 14,1 12,3 51,8 52,8
Gasforsaljning, TWh 33,0 31,4 7,7 8,7 55,3 56,9
Antal anstéllda, heltidstjanster 3054 2899 3054 2899 3067
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Power Generation

Power Generation utgors av affarsomradena Generation och
Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
karnkraftsverksamhet, serviceverksamhet samt optimering,
tradingverksamhet inklusive stora foretagskunder.

Generation: Hog och stabil elproduktion fran karnkraft
och vattenkraft
¢ Stabil elproduktion och god tillgénglighet
o L3ag forvantad tillrinning av vatten pa grund av ovanligt
varma och torra vaderforhallanden
Markets: Fortsatt tillvéxt inom tjanster for leverans av
fornybar energi
¢ Avtal om balanseringstjanster med Facebook.
o Foretagskunder erbjuds kop av fornybar el fran den
landbaserade vindkraftsparken South Kyle i
Storbritannien.

Nettoomsattningen och det underliggande rérelseresultatet
Okade under forsta halvaret framst till foljd av en 6kad nordisk
vattenkraftproduktion och hogre erhéllna priser i Norden i kom-
bination med en positiv effekt av den avskaffade effektskatten
pa karnkraft om 1,4 miljarder SEK. Ett lagre realiserat
resultatbidrag fran tradingverksamheten respektive
prissékringar hade en motverkande effekt. Valutaeffekter
bidrog positivt till nettoomséattningen. Under andra kvartalet
2018 minskade det underliggande rorelseresultatet till féljd av
negativa effekter av prissakringar.

Vattenkraftproduktionen ékade med 2,8 TWh under forsta
halvaret 2018 som en foljd av en tidig varflod i kombination
med en hdg fylinadsgrad i vattenmagasinen under bérjan av
2018. Fylinadsgraden i de nordiska vattenmagasinen uppgick
till 60% (58) i slutet av andra kvartalet 2018, vilket &r 1 procent-
enhet under normal niva. En extremt torr och varm férsommar
har dock lett till betydligt lagre férvantad tillrinning av vatten an
normalt. Karnkraftsproduktionen lag pa en stabil niva jamfort
med 2017 och den sammanlagda tillgangligheten for
Vattenfalls karnkraftverk var 90,4% (90,6) under forsta halvaret
2018. Kéarnkraftens revisionsarbete har fortlopt enligt plan.

o
.

e 2 9 =

Arbetet med digitalisering framskrider snabbt, bland annat
inom ramen fér Karnkraftssékerhet och Utbildning (KSU).
Verksamhetens uppdrag ar att utbilda drift- och
underhallspersonal vid svenska karnkraftverk. KSU arbetar
exempelvis nu med virtuella klassrum, karnkraftssimulatorer
och allt mer digitaliserad pedagogik.

Vattenfall har ingatt ett avtal med Facebook for
tilhandahallande av marknadstillgang samt kraftbalansering av
elproduktionen fran tre nya norska vindkraftsparker. Facebook
kommer att kdpa all producerad el fran vindkraftsparkerna av
agaren Luxcara och Vattenfall kommer ansvara fér balansering
av produktion och konsumtion. Vindkraftsparkerna kommer att
vara klara i mitten av 2019 och ha en kapacitet om 294 MW.
Avtalet ar i kombination med leveransavtal inom
rorelsesegment Customers & Solutions.

Genom ett anbudsférfarande ger Vattenfall brittiska
foretagskunder mojlighet att kopa el fr&n den landbaserade
vindkraftsparken South Kyle i Skottland. Vindkraftsparken
kommer att ha en kapacitet pa cirka 200 MW och &r planerad
for idrifttagning 2022. Kunder kan kopa energiképsavtal fran
endast 1 MW, vilket gor fornybar energi tillganglig for en storre
grupp foretagskunder.

NYCKELFAKTA - POWER GENERATION

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Nettoomséttning 45 551 40 397 18 664 16 190 79 566 84 720
Extern nettoomséttning 14 036 14 733 6 128 6 545 28 797 28 100
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 8 168 7142 3518 3773 13 936 14 962
Underliggande rorelseresultat 6 487 5632 2670 3016 10 820 11 675
- varav trading 203 894 - 88 106 11381 447
Elproduktion, TWh 47,4 44,5 21,2 19,8 87,5 90,4
- varav vattenkraft 19,3 16,5 8,5 7,2 35,6 38,4
- varav karnkraft 28,1 28,0 12,7 12,6 51,9 52,0
Elférsaljning, TWh 14,2 11,91 6,9 561 23,7 26,0
- varav aterforsaljare 12,8 10,3 6,2 4,8 20,5 23,0
- varav foretagskunder 1,4 16* 0,7 0,81 3,2 3,0
Gasforsaljning, TWh 0,9 0,6 0,3 0,2 1,1 1,4
Antal anstéllda, heltidstjanster 7 328 7 396 7 328 7 396 7413

1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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Wind

Affarsomradet Wind ansvarar for utveckling, konstruktion och
drift av Vattenfalls vindkraft, samt storskalig och
decentraliserad solkraft och batterier.

Positiv resultatutveckling trots oférdelaktiga
vindforhallanden

« Vattenfall har paborjat byggandet av en av Sveriges
storsta landbaserade vindkraftsparker
Blakliden/Fébodberget.

¢ Sista turbinen installerad vid European Offshore Wind
Deployment Centre i Aberdeen, Skottland.

¢ Installation av ett 22 MW-batteri vid vindkraftsparken Pen
y Cymoedd i Storbritannien (bild t.h.).

Nettoomséttningen och det underliggande rérelseresultatet
Okade framst till féljd av ny kapacitet samt positiva pris- och
valutaeffekter. Elproduktionen minskade till féljd av mindre vind
pa alla marknader samt nedreglering (curtailments).

| maj paborjades byggandet av vindkraftsparken
Blakliden/Fabodberget i Asele och Lycksele kommun i norra
Sverige. Vindkraftsparken kommer att ha 84 turbiner och en
total kapacitet om 353 MW. Nar vindkraftsparken tas i drift
2021/2022 kommer detta att bli en av Sveriges storsta
landbaserade vindkraftsparker. Omkring 60% av produktionen
kommer att séljas genom ett 20-arigt elavtal med Norsk Hydro.
Vattenfall (30%) har tillsammans med danska turbintillverkaren
Vestas och det danska pensionsbolaget PKA (tillsammans
70%) ingétt i ett partnerskap for agandet av vindkraftsparken.

Den sista av totalt elva turbiner har installerats vid Vattenfalls
European Offshore Wind Deployment Centre (93 MW) i

Aberdeen, Skottland. Den forsta elproduktionen startade i
bdrjan av juli. Vindkraftverken har varldens storsta turbiner (8.8
MW och 8.4 MW) sett till kapacitet samt en ny typ av
fundament, sa kallade suction buckets.

| maj togs Vattenfalls batteri pa 22 MW i drift vid den
landbaserade vindkraftsparken Pen y Cymoedd i
Storbritannien. Detta ar den stdrsta samlokaliseringen av
batterier vid en vindkraftspark i Storbritannien. Batteriet
kommer forse det nationella nétet i Storbritannien med en
forbattrad frekvensstyrning, vilket kommer bidra till ett stabilt
och tillforlitligt n&t for brittiska konsumenter.

Vattenfall kommer &ven att bygga solpaneler vid befintliga
anlaggningar i Velsen, Eemshaven och Hemweg i
Nederlanderna. Solpanelerna kommer ha en total kapacitet pa
10,2 MW och forvantas vara i drift under fjarde kvartalet 2018.

NYCKELFAKTA - WIND

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Nettoomséttning 5 569 4593 2 605 2051 9438 10 414
Extern nettoomsattning 3882 3234 1868 1514 6 669 7317
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 3883 3184 1738 1351 6 397 7 096
Underliggande rorelseresultat 1638 1051 597 193 2137 2724
Elproduktion - vindkraft, TWh 3,8 3,9 1,6 1,7 7,6 7,5
Elférsaljning, TWh 0,6 0,5 0,3 0,2 1,0 1,1
Antal anstéllda, heltidstjanster 839 737 839 737 773
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Heat

Affarsomradet Heat bestar av Vattenfalls varmerelaterade
verksamhet inklusive forséljning, decentraliserade ldsningar
och gas- och koleldade kondenskraftverk.

Hogre kostnader fér branslen och utslappsratter tynger
resultatet

¢ Planerad fortida stangning av kolkraftverket Hemweg 8 i
Nederlanderna.

¢ Energisamarbete under konceptet Samenergi med
Lindvalls Kaffe i Uppsala.

¢ Avtal med staden Berlin kring leverans av varme till
kommunala fastigheter.

Nettoomsaéttningen tkade till féljd av hégre el- och varmepriser
samt till féljd av positiva valutaeffekter. Det underliggande
rorelseresultatet minskade framst pa grund av forsamrade
produktionsmarginaler med hogre kostnader fér gas och
utslappsratter for koldioxid, vilket resulterade i lagre
elproduktion. Engangsposter om cirka 800 miljoner SEK, delvis
relaterade till Iagre subventioner for gaseldade kraftvarmeverk i
Tyskland, paverkade ocksé resultatet negativt.
Varmeforsaljningen minskade i sin tur pa grund av varmare
vader under andra kvartalet 2018.

Den nederlandska regeringen har lagt fram en proposition som
forbjuder anvandning av kol som bréansle for elproduktion. Som
en foljd av detta kommer Vattenfalls kolkraftverk Hemweg 8 att
senast stangas vid slutet av 2024, vilket &r tio ar tidigare
jamfort med den tekniska livslangden. Vid det gaseldade
kraftverket Magnum i Eemshaven undersoker Vattenfall &ven
mojligheten att anvanda vatgas istéllet for naturgas for
elproduktion. P& l&ng sikt skulle detta ocksa kunna anvandas
for det gaseldade kraftverket Hemweg 9.

Uppsalabaserade Lindvalls Kaffe har ingatt i ett energisamar-
bete med Vattenfall under konceptet Samenergi som Vattenfall
lanserade i Sverige under 2017 for att tillvarata 6verskotts-
varme fran lokala leveranttrer anslutna till Vattenfalls
fiarrvarmenat. Overskottsvarmen som Lindvalls Kaffe

producerar vid kafferosteriet i Uppsala, som annars skulle gatt
till spillo, &tervinns och levereras till Vattenfall for en hallbar
anvandning i fiarrvarmenatet. Overskottsenergin fran Lindvalls
Kaffe beraknas arligen uppga till 500 MWh, vilket innebar en
minskad koldioxidbelastning med cirka 100 ton per ar.

Vattenfall har slutit ett tiodrigt avtal med staden Berlin om
varmeleveranser till kommunala fastigheter. En viktig del av
kontraktet utgors av ytterligare koldioxidbesparingar och
kontraktet &r ett viktigt steg mot en koldioxidfri férvaltning av
Berlins kommun tills 2030. Staden Berlin &r Vattenfalls storsta
fjarrvarmekund i Berlin.

Investeringsprojekt for ny vérme- och elkapacitet fortléper. Tre
elpannor for vad som ska bli Tysklands stérsta kraftverk for
konvertering av el till virme (power-to-heat) har nu levererats
och monterats i Berlins stadsdelsomrade Spandau. Kraftverket
kommer ha en varmekapacitet pa 120 MW och kommer frén
2019 leverera miljévanlig fjarrvarme till 30 000 hushall i Berlin.
Starten av kraftvarmeverket Lichterfelde i Berlin har blivit
fordréjd med omkring tre m&nader till foljd av en skada i
angturbinen och forvantas tas i drift i februari 2019.
Leveranssakerheten till kunderna i Berlin sékerstélls genom full
tillganglighet av det gamla kraftvarmeverket och de nya
varmepannorna.

NYCKELFAKTA - HEAT

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heladr Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Nettoomsattning 16 124 16 064 6 470 6 026 30724 30784
Extern nettoomséttning 8 525 8072 3155 3036 14 882 15 335
Underliggande resultat fore avskrivningar och
nedskrivningar 2820 4501 404 1386 6 951 5270
Underliggande rorelseresultat 1025 2717 - 532 484 3371 1679
Elproduktion, TWh 15,4 16,5 6,6 6,8 32,2 31,1
- varav fossilkraft 15,2 16,2 6,4 6,7 31,8 30,8
- varav biobrénsle, avfall 0,2 0,3 0,2 0,1 0,4 0,3
Elférsaljning féretagskunder, TWh 0,5 051 0,5 051? 061 0,6
Varmeforsaljning, TWh 10,6 10,8 24 3.2 18,8 18,6
Antal anstallda, heltidstjanster 3808 3716 3808 3716 3771

1)
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Distribution

Affarsomradet Distribution bestér av Vattenfalls
eldistributionsverksamhet i Sverige, Tyskland (Berlin) och
Storbritannien.

Stabil finansiell utveckling och fortsatt 6kning av
investeringar for att modernisera elnatet och majliggoéra
ytterligare elektrifiering

¢ Vattenfalls investeringsrapport for 2018 visar pa fortsatt
stora behov av investeringar i elnaten.

¢ Utveckling av smarta elnat. Storskaligt test i Norrland med
syfte att hitta elavbrott snabbare.

Nettoomsattningen dkade i Sverige, framst till foljd av hogre
reglerade natavgifter samt hogre volymer pa grund av kallt
vader under borjan av 2018. | Tyskland minskade
nettoomsattningen nagot jamfort med forsta halvaret 2017 till
foljd av lagre priser som ett resultat av lagre kostnader fran
stamnétsoperatoren, vilket motverkades av positiva
valutaeffekter. Det underliggande rorelseresultatet 6kade nagot
under forsta halvaret 2018 framst till foljd av positiva pris- och
volymeffekter i Sverige, vilket delvis motverkades av hogre
kostnader. Under andra kvartalet 2018 minskade det
underliggande rérelseresultatet nagot till féljd av hogre
rorelsekostnader. | Tyskland bidrog &ven hogre avskrivningar
samt lagre bruttomarginal till det lagre resultatet.

Vattenfall ser ett 6kat antal forfrAgningar om nyanslutningar av
bostader, elintensiv industri och férnybar elproduktion.
Tillstndsprocessen att fa bygga elledningar ar i behov av
forenkling for att hantera dessa och utnyttja den fulla
potentialen i elektrifieringen.

Vi fortsatter med planerade investeringar for att minska
avbrotten och forstarka elnatet for att kunna ta emot mer
férnybar elproduktion och lokalt producerad el samt for att
mota det snabbt 6kade el- och effektbehovet i
storstadsregionerna. | Vattenfalls nyligen publicerade
investeringsrapport for 2018 framhavs fortsatt stora behov av
satsningar i elnaten. Arbetet som pabdrjades 2014 och
beraknas paga till 2019 for att 6ka leveranssakerheten i norra

Sverige fortldper. Ledningsstrackor kortas och natet byggs om
for att ge fler mojligheter till omkoppling, vilket kommer att
minska risken for langa avbrott. Investeringsprogrammet
uppgar till cirka 2,7 miljarder.

| Gétaland och Svealand pagar ett stort antal vadersakrings-
projekt. | de snabbt véaxande Stockholmskommunerna
fortsatter investeringarna i saval forbattrad leveranskvalitet
som utbyggnad av elnatet for att 6ka kapaciteten i takt med att
samhaéllet vaxer.

Vattenfall fortsatter ocksa att utveckla elnéatet med ny smart
teknik for att kunna ge snabbare kundservice. Ett storskaligt
test i norra Norrland ska hitta elavbrott snabbare fér 65 000
kunder. Malsattningen ar att kunna 6vervaka eldistributionen till
samtliga kunder via det nya systemet till ar 2020.

Den sista av fyra ombyggnadsfaser for det nya stéllverket
Malchow (110kV), Tyskland, inleddes i juni. Fardigstéllande
kommer att paga till slutet av nasta ar och den totala
investeringssumman uppgar till 300 miljoner SEK.

Vattenfall Networks Ltd har erhallit slutligt godkannande av
licens att verka som en oberoende natoperatér, Independent
Distribution Network Operator (IDNO), i Storbritannien. Detta
efter att ha visat att bolaget har erforderlig kompetens och
kapacitet for att driva och drifta elnat samt att bolaget uppfyller
stéllda krav i Grid Code (Natkod) for distributionsverksamhet.

NYCKELFAKTA - DISTRIBUTION

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Nettoomsaéttning 11 421 10997 5 146 5039 21430 21854
Extern nettoomsattning 9182 8 637 4 066 3955 16 840 17 385
Underliggande resultat fore avskrivningar och
nedskrivningar 4915 4760 1894 1909 8 963 9118
Underliggande rorelseresultat 3434 3341 1149 1198 6 075 6 168
Antal anstallda, heltidstjanster 2193 2089 2193 2089 2126
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Other

Other inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive
finansverksamhet samt Shared Service Centres.

Nettoomsattningen utgors framst av intakter frAn Vattenfalls
serviceorganisationer som Shared Services, IT och Vattenfall

Insurance.

NYCKELFAKTA - OTHER

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Nettoomsattning 2 505 2412 1271 1236 4951 5044
Extern nettoomséttning 112 274 56 132 524 362
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar - 336 - 285 - 165 - 258 - 550 - 601
Underliggande rorelseresultat - 554 - 509 - 273 - 378 - 1007 -1052
Antal anstéllda, heltidstjanster 2737 2969 2737 2969 2891
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Koncernens resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2018 2017 © 2018 2017 © 2017 ® manaderna
Nettoomséttning 76 286 69 418 31959 29 306 135114 141982
Kostnader for inkdp - 40 766 - 34603 - 15634 - 11748 - 65206 - 71369
Ovriga externa kostnader - 8752 - 8158 - 5162 - 4868 - 19 466 - 20 060
Personalkostnader -9885 -9287 - 4985 -4648 -18 063 -18661
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto 602 881 658 687 1655 1376
Andelar i intresseforetags resultat 341 250 52 - 11 365 456
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA) 17 826 18 501 6 888 8718 34 399 33724
Avskrivningar och nedskrivningar -8076 -8011 -4113 -4319 - 15875 - 15 940
Rorelseresultat (EBIT)* 9 750 10 490 2775 4 399 18 524 17 784
Finansiella intakter>® 2578 1239 2372 630 2670 4009
Finansiella kostnader®** - 3549 - 3359 - 1647 - 1746 - 8425 - 8615
Resultat fore inkomstskatter 8779 8370 3500 3283 12 769 13178
Inkomstskatter - 1654 - 2444 - 533 - 1186 - 3285 - 2495
Periodens resultat 7125 5926 2967 2097 9484 10 683
Hanforbart till agare till moderbolaget 6 068 5120 2377 1853 8 333 9281
Hanforbart till innehav utan bestémmande inflytande 1057 806 590 244 1151 1402
Tillaggsinformation
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar 21205 20853 7883 8754 38 644 38 996
Underliggande rorelseresultat 13 129 13234 3770 4 826 23203 23098
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hénférbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden - 2244 - 1882 - 939 - 1096 - 4538 - 4900
1) Vari ingdr jamforelsestérande poster - 3379 - 2744 - 995 - 427 - 4679 - 5314
- varav realisationsvinster 638 586 620 415 728 780
- varav realisationsforluster - 70 3 -2 5 - 89 - 162
- varav nedskrivningar — - 392 — - 391 - 438 - 46
- varav aterférda nedskrivningar — — — — 4 4
- varav avsattningar - 756 - 557 - 756 - 557 - 2438 - 2637
- varav orealiserade marknadsvardeférandringar for
energiderivat - 2317 - 3125 - 518 - 1160 - 3637 - 2829
- varav orealiserade marknadsvéardeférandringar av varulager - 223 - 563 98 - 93 10 350
- varav omstruktureringskostnader - 262 - 37 =215 - 20 - 348 - 573
- varav andra jamforelsestdrande poster av engangskaraktar - 389 1341 - 222 1374 1529 - 201
2) Vari ingdr avkastning fran Karnavfallsfonden 2 404 936 2228 568 1138 2 606
3) Vari ingdr rantedel i pensionskostnad - 420 - 409 - 212 - 206 - 820 - 831
4) Vari ingér diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar - 1131 - 1174 - 564 - 588 - 2355 - 2312
5) Jamforelsestérande poster redovisade som finansiella
intakter och kostnader, netto 2 040 _ 2 040 _ 7 2047

6) Vissa varden fér 2017 har omréknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delérsrapporter 2017 och Ars- och Héllbarhetsredovisning 2017.
Omrakningen har skett p& grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018. Se koncernens Not 4.
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Rapport dver koncernens totalresultat

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 méanaderna
Periodens resultat 7125 5926 2967 2097* 94841 10 683
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nar
specifika villkor ar uppfyllda
Kassaflodessakringar - forandringar av verkligt varde 724 584 1147 - 475 4442 4582
Kassaflodesséakringar - upplosta mot resultatrékningen - 974 -1026 - 628 - 548 -2844 -2792
Kassaflodessakringar - dverforda till anskaffningsvérdet pa sékrad post 11 -4 -8 -1 1 16
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -3126 - 167 - 663 - 246 -1147 -4106
Omraknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade bolag 2 17 — - 11 17 2
Omrakningsdifferenser 6313 409! 1414 5971 2360 8 264
Inkomstskatter relaterat till poster som kommer att omklassificeras 424 171 - 222 270 - 217 36
Summa som kommer att omklassificeras till resultatrékningen néar
specifika villkor ar uppfyllda 3374 - 16 1040 - 414 2612 6 002
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Omvarderingar avseende formansbestamda pensionsplaner — 1296 — 1296 - 659 -1955
Inkomstskatter relaterat till poster som ej omklassificeras 15 - 389 15 - 389 169 543
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrékningen - 15 907 - 15 907 - 490 -1412
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 3359 891 1025 493 2122 4 590
Summa totalresultat for perioden 10 484 6 817 3992 2590 11 606 15273
Hanforbart till &gare till moderbolaget 8727 6 042 3225 2304 10 228 12 913
Hanforbart till innehav utan bestémmande inflytande 1757 775 767 286 1378 2 360

1) Vérdet har omréknats jamfoért med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017. Omrékningen har
skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) frdn och med 2018. Se koncernens Not 4.
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Koncernens

rorelsesegment

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Extern nettoomséttning
Customers & Solutions 40 549 34 468 ? 16 686 14124 2 67 402 2 73483
Power Generation 14 036 147333 6128 6545 * 28797 * 28100
Wind 3882 3234 1868 1514 6 669 7317
Heat 8525 8072 ? 3155 3036 2 14882 2 15335
Distribution 9182 8637 ? 4 066 3955 ? 16 840 2 17 385
- varav Distribution Tyskland 3138 3010 1533 1518 5970 6 098
- varav Distribution Sverige 5993 5627 2 2 507 24377 10870 2 11236
Other?* 112 274 56 132 524 362
Summa 76 286 69 418 2 31959 29 306 ? 135114 2 141 982
Intern nettoomséttning
Customers & Solutions 1095 760 528 338 1551 1886
Power Generation 31515 25 664 12 536 9 645 50 769 56 620
Wind 1687 1359 737 537 2769 3097
Heat 7599 7992 3315 2990 15 842 15 449
Distribution 2239 2360 1080 1084 4590 4 469
- varav Distribution Tyskland 2002 2151 970 985 4141 3992
- varav Distribution Sverige 243 209 113 99 449 483
Other* 2393 2138 1215 1104 4 427 4682
Elimineringar - 46 528 -40273 -19411 - 15698 - 79948 - 86 203
Summa — — — — — —
Summa nettoomséttning
Customers & Solutions 41 644 35228 2 17 214 14 462 2 68 953 2 75 369
Power Generation 45 551 40397 ® 18 664 16190 79 566 * 84 720
Wind 5569 4593 2605 2051 9438 10414
Heat 16 124 16 064 2 6470 6026 * 30724 2 30 784
Distribution 11 421 10997 2 5146 5039 ? 21430 ? 21854
- varav Distribution Tyskland 5140 5161 2503 2503 10111 10 090
- varav Distribution Sverige 6 236 5836 2 2620 2536 2 113192 11719
Other?* 2 505 2412 1271 1236 4951 5044
Elimineringar - 46 528 - 40273 @ - 19411 - 15698 * -79948 ° - 86 203
Summa 76 286 69 418 2 31959 29 306 *? 135114 2 141 982
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Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 méanaderna
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Customers & Solutions 1842 16722 525 6022 29132 3083
Power Generation 4 308 4 256 1958 3328 9254 9 306
Wind 3885 3184 1742 1351 6 404 7 105
Heat 2811 46622 405 14612 71142 5263
Distribution 4908 49632 1891 21152 91642 9109
- varav Distribution Tyskland 916 979 366 393 1822 1759
- varav Distribution Sverige 3964 390842 1509 17222 7 3497 7329
Other?* 186 - 101 412 - 122 - 391 - 104
Elimineringar - 114 - 135 - 45 - 17 - 59 - 38
Summa 17 826 185012 6 888 87182 343992 33724
Underliggande rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Customers & Solutions 1869 16862 539 6102 30062 3189
Power Generation 8 168 7142 3518 3773 13 936 14 962
Wind 3883 3184 1738 1351 6 397 7 096
Heat 2820 45012 404 13867 69512 5270
Distribution 4915 47602 1894 19092 89632 9118
- varav Distribution Tyskland 923 985 369 396 1835 1773
- varav Distribution Sverige 3964 37752 1509 15132 7135? 7324
Other* - 336 - 285 - 165 - 258 - 550 - 601
Elimineringar - 114 - 135 - 45 - 17 - 59 - 38
Summa 21 205 208532 7883 87542 386442 38996

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Hel&r Senaste 12
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 méanaderna
Rorelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions 1186 11242 190 3222 17722 1834
Power Generation 2627 2745 1109 2572 6138 6 020
Wind 1639 658 600 - 198 1713 2694
Heat 1016 28802 - 531 5582 35332 1669
Distribution 3427 35442 1146 1403? 62762 6 159
- varav Distribution Tyskland 444 558 125 179 948 834
- varav Distribution Sverige 2 968 29862 1011 12242 53352 5317
Other* - 31 - 326 306 - 241 - 849 - 554
Elimineringar - 114 - 135 - 45 - 17 - 59 - 38
Rérelseresultat (EBIT) 9750 10 4902 2775 43992 185242 17 784
Rorelseresultat (EBIT) 9750 10 4902 2775 43992 185242 17 784
Finansiella intakter och kostnader - 971 -2120 725 -1116 -5755 -4 606
Resultat fore skatter 8779 83707 3500 32832 127692 13178
Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions 1213 11372 204 3302 18662 1942
Power Generation 6 487 5632 2670 3016 10 820 11 675
Wind 1638 1051 597 193 2137 2724
Heat 1025 27172 - 532 4842 33712 1679
Distribution 3434 33412 1149 11982 60752 6 168
- varav Distribution Tyskland 452 564 128 183 962 850
- varav Distribution Sverige 2968 27777 1011 10152 51202 5311
Other?* - 554 - 509 - 273 - 378 -1007 -1052
Elimineringar - 114 - 135 - 45 - 17 - 59 - 38
Underliggande rorelseresultat 13129 132342 3770 48262 232032 23098

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet samt Shared Service Centers.
2) Vardet har omréknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls del&rsrapporter 2017 och Ars- och H&llbarhetsredovisning 2017. Omrakningen har

skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fran och med 2018. Se koncernens Not 4.
3) Kop som gors pé uppdrag fran forsaljningsverksamheten fran den nordiska elborsen kvittas frdn och med 2018 inom segment Power Generation (tidigare pa

koncernnivad) mot produktionens forsaljning till den nordiska elborsen.
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Koncernens balansrakning

30 jun 30jun 31dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2017
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 18 928 16 576 18 292
Materiella anlaggningstillgangar 237 263 218 864 227094
Forvaltningsfastigheter 68 128 130
Biologiska tillgangar 34 33 33
Andelar i intresseféretag och i samarbetsarrangemang 5364 5028 4985
Andra aktier och andelar 166 150 148
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 41 750 37832 38591
Derivattillgdngar 13 947 10529 12 801
Forutbetalda kostnader 28 20 20
Uppskjuten skattefordran 12 323 11 868 12535
Avtalstillgangar 213 53 99
Andra l&ngfristiga fordringar 3602 4009 3964
Summa anlaggningstillgngar 333686 305 090 318 692
Omséttningstillgdngar
Varulager 14 920 13563 15670
Biologiska tillgangar 21 16 17
Immateriella omsattningstillgingar 205 266 1845
Kundfordringar och andra fordringar 24911 23084 23437
Avtalstillgangar 4 300 138
Lamnade forskott 3331 1000 3600
Derivattillgdngar 23607 6 150 11 029
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 350 6083 7010
Skattefordran aktuell skatt 1806 1912 797
Kortfristiga placeringar 19 787 21230 18 092
Kassa, bank och liknande tillgdngar 15 662 21583 8 805
Summa omsaéttningstillgdngar 111 604 95 187 90 440
Summa tillgngar 445 290 400 277 409 132
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Héanforbart till gare till moderbolaget 83812 72764 77 085
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 15 382 15594 15 247
Summa eget kapital 99 194 88 358 92 332
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20 033 19 007 19 118
Andra réntebérande skulder 49 160 58 263 54 335
Avsattningar for pensioner 43704 39 556 41 962
Andra rantebarande avsattningar 90 530 81532 86 001
Derivatskulder 15964 8 954 12798
Uppskjuten skatteskuld 14 568 14 663 15 032
Avtalsskulder 6 700 6125 6435
Andra ej rantebarande skulder 2 467 2412 2371
Summa langfristiga skulder 243 126 230512 238 052
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 23549 17 921 23872
Avtalsskulder 1114 968 1098
Erhalina forskott 8887 2 454 8 745
Derivatskulder 29 759 8 066 13 200
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 305 10 768 13161
Skatteskuld aktuell skatt 632 3283 1254
Andra réntebarande skulder 24 639 34724 13701
Réantebéarande avsattningar 4 085 3223 3717
Summa kortfristiga skulder 102 970 81 407 78 748
Summa eget kapital och skulder 445 290 400 277 409 132
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TILLAGGSINFORMATION

30 jun 30jun 31dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2017
Berékning av sysselsatt kapital
Immateriella omsattnings- och anlaggningstillgangar 19133 16 842 20137
Materiella anlaggningstillgangar 237 263 218 864 227094
Andelar i intresseféretag och i samarbetsarrangemang 5364 5028 4985
Uppskjuten skattefordran och skattefordran aktuell skatt 14 129 13780 13332
Langfristiga icke rantebarande fordringar 2520 2900 2910
Langfristiga och kortfristiga avtalstillgangar 217 353 237
Varulager 14 920 13563 15670
Kundfordringar och andra fordringar 24911 23084 23437
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 350 6 083 7010
Ej tillganglig likviditet 7271 7012 6978
Ovrigt 490 430 1616
Summa tillgdngar exkl. finansiella tillgangar 333 568 307 939 323 406
Uppskjuten skatteskuld och skatteskuld aktuell skatt - 15200 - 17 946 - 16 286
Andra ej rantebarande skulder -2 467 -2412 -2371
Langfristiga och kortfristiga avtalsskulder -7814 -7093 -7533
Leverantdrsskulder och andra skulder - 23549 -17921 -23872
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - 10 305 -10 768 -13161
Summa icke-réntebarande skulder -59 419 - 56 140 - 63223
Andra réantebéarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld? -11824 -12 482 -11 316
Sysselsatt kapital® 262 325 239 317 248 867
Genomsnittligt sysselsatt kapital 250 821 236 690 240778
Berakning av nettoskuld
Hybridkapital -20033 -19 007 -19118
Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till kreditinstitut -51644 - 54982 -52113
Nuvardet av skulder avseende forvarv av koncernforetag - 51 - 51 - 161
Skulder till intresseféretag - 564 -4671 - 462
Skulder till &gare med innehav utan bestimmande inflytande - 10 565 -10 448 -10 369
Ovriga skulder - 10975 - 22 836 -4931
Summa réntebarande skulder -93832 -111 995 -87154
Kassa, bank och liknande tillgdngar 15 662 21583 8 805
Kortfristiga placeringar 19 787 21230 18 092
Lan till agare med innehav utan bestammande inflytande i utlandska koncernféretag 629 2015 997
Nettoskuld?® -57 754 - 67 167 - 59 260
Berakning av justerad bruttoskuld och nettoskuld
Summa réntebarande skulder -93832 -111 995 -87154
50% av Hybridkapital® 10 017 9504 9 559
Nuvardet av pensionsforpliktelser -43 704 - 39 556 - 41962
Avsattningar for gas- och vindverksamhet och andra miljérelaterade avsattningar -7141 -4375 - 6507
Avséttningar for karnkraft (netto)® -31367 -25330 -30716
Mottagna margin calls 3321 3420 3312
Skulder till Agare med innehav utan bestimmande inflytande p& grund av konsortialavtal 9 346 9268 9189
Justerad bruttoskuld - 153 360 - 159 064 - 144 279
Redovisad kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 35 449 42 813 26 897
Ej tillganglig likviditet -7271 -7012 -6978
Justerad kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 28178 35801 19919
Justerad nettoskuld® -125 182 - 123263 - 124 360

1) Vissa vérden for 2017 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls deldrsrapporter 2017 och Ars- och Héllbarhetsredovisning 2017.
Omrékningen har skett p& grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) frdn och med 2018. Se koncernens Not 4.

2) Inkluderar personalrelaterade avsattningar for annat &n pensioner, avsattningar for skattemassiga och juridiska processer samt vissa évriga avsattningar.

3) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

4) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar darmed justerad nettoskuld.

5) Beréknngen baseras pa Vattenfalls &garandel i respektive karnkraftsanlaggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden samt skulder till
intressebolag. Vattenfall har féljande dgarandelar i respektive anlaggning: Forsmark 66%, Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbiittel 66,7%, Krimmel 50% och
Stade 33,3%. (For Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild dverenskommelse for 100% av avsattningarna).
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Koncernens kassaflddesanalys

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12

Belopp i MSEK 2018 2017 * 2018 2017 * 2017 * manaderna
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 17 826 18 501 6 888 8718 34399 33724
Betald skatt -2683 -1529 - 982 - 672 -3218 -4372
Realisationsvinster/forluster, netto - 568 - 589 - 618 - 420 - 639 - 618
Erhéllen ranta 154 146 87 61 289 297
Betald rénta -2474 -2568 -1140 -1242 -4 896 -4 802
Ovrigt, inkl. ej kassaflddespéverkande poster 509 1154 - 229 362 708 63
Internt tillférda medel (FFO) 12 764 15115 4 006 6 807 26 643 24 292
Foréandringar i varulager 325 578 -2317 - 344 - 481 - 734
Foréandringar i rorelsefordringar 2 390 1618 8 758 6 804 -3387 -2615
Foréandringar i rérelseskulder -1361 - 8836 - 1450 -7272 - 2250 5225
Ovriga férandringar 2 355 -2848 6218 793 5203 10 406
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgdngar och
rérelseskulder 3709 - 9488 11 209 - 19 - 915 12 282
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 16 473 5627 15215 6788 25728 36574
Investeringsverksamheten
Forvéarv av koncernforetag - 18 - 375 - 10 - 278 -1491 -1134
Investeringar i intresseforetag och andra aktier och andelar 317 43 40 13 254 528
Andra investeringar i anlaggningstiligdngar -9141 -8613 - 5588 -4 657 - 20 057 - 20 585
Summa investeringar -8842 -8945 - 5558 -4922 -21294 -21191
Forsaljningar 890 2334 811 1248 2795 1351
Kassa, bank och liknande tillgangar i férvarvade foretag = — = — 48 48
Kassa, bank och liknande tillgdngar i avyttrade foretag - 43 - 213 - 43 - 107 - 213 - 43
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 7995 -6824 -4790 -3781 -18 664 -19835
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 8478 -1197 10 425 3007 7 064 16 739
Finansieringsverksamheten
Forandringar i kortfristiga placeringar - 913 2133 -1438 200 5646 2 600
Forandringar i 1an till &gare med innehav utan bestammande
inflytande i utlandska koncernforetag 417 658 39 37 1700 1459
Upptagna 1&n? 9130 3898 178 1038 6 088 11320
Amortering av andra skulder -6893 - 3806 -4992 - 514 -13438 -16 525
Betalning till kérnkraftsfonden i Tyskland — — — — -17 322 -17 322
Effekt av fortida inldsen av swappar hanforliga till
finansieringsverksamheten 68 105 — - 17 105 68
Betald utdelning till &gare -3027 - 441 -2949 - 441 - 865 -3451
Tillskott/aterbetalda tillskott frdn &gare med innehav utan
bestammande inflytande - 554 158 - 60 182 - 243 - 955
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1772 2705 -9222 485 -18 329 - 22806
Periodens kassaflode 6 706 1508 1203 3492 -11265 -6 067

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 manaderna
Kassa, bank och liknande tillgangar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 8 805 19 995 14 414 18 010 19 995 21583
Periodens kassaflode 6 706 1508 1203 3492 -11 265 -6 067
Omrékningsdifferenser 151 80 45 81 75 146
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 15 662 21583 15 662 21583 8805 15 662

19

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2018



TILLAGGSINFORMATION

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2018 2017 * 2018 2017 * 2017 * manaderna
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 8478 -1197 10 425 3007 7 064 16 739
Finansieringsverksamheten
Effekt av fértida inlosen av swappar hanférliga till
finansieringsverksamheten 68 105 — - 17 105 68
Betald utdelning till &gare -3027 - 441 -2949 - 441 - 865 -3451
Tillskott fr&n &gare med innehav utan bestammande inflytande - 554 158 - 60 182 - 243 - 955
Kassaflode efter utdelning 4965 -1375 7 416 2731 6 061 12 401
Analys av forandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens bérjan - 59 260 -50724 - 64353 - 54681 -50724 -67 167
Kassaflode efter utdelning 4 965 -1375 7 416 2731 6 061 12 401
Forandringar till foljd av vardering till verkligt véarde 273 428 147 337 1474 1319
Forvarvade/avyttrade réantebérande skulder/kortfristiga placeringar — - 141 — -1 - 146 -5
Forandringar i skuld avseende forvarv av koncernforetag,
diskonteringseffekter — — — — - 110 - 110
Omrakningsdifferenser pa nettoskulden -3732 239 - 964 41 - 141 -4112
Omklassificering — -15594 3 — - 15594 ® -15674 3 - 80
Nettoskuld vid periodens slut -57 754 - 67 167 -57 754 - 67 167 - 59 260 -57 754
Kassaflode fran den lopande verksamheten 16 473 5627 15215 6 788 25728 36 574
Underhalls-/ersattningsinvesteringar -5637 -5144 -3213 -2677 -12 637 -13130
Fritt kassaflode* 10 836 483 12 002 4111 13091 23 444

1) Vissa varden for 2017 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls deldrsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.

Omrékningen har skett p& grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) frdn och med 2018. Se koncernens Not 4.

2) Kortfristig uppl&ning dar I6ptiden &r tre ménader eller kortare nettoredovisas.

3) Omklassificering av kéarnkraftsavsattningar i Tyskland.

4) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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INVESTERINGAR

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 méanaderna
Elproduktion
Vattenkraft 434 494 264 271 1317 1257
Kéarnkraft 1033 807 567 439 1885 2111
Kolkraft 67 50 57 5 168 185
Gas 214 122 30 50 228 320
Vindkraft och solkraft 2622 2658 1900 1690 5445 5409
Biobransle, avfall 19 7 12 9 32 44
Summa Elproduktion 4389 4138 2830 2 464 9075 9326
Kraftvarme/Varme
Fossilkraft 981 627 529 435 1830 2184
Biobransle, avfall 54 25 30 20 114 143
Ovrigt 542 461 368 256 1515 1596
Summa Kraftvarme/Varme 1577 1113 927 711 3459 3923
Elnat
Elnat 2 452 2044 1374 1205 5 306 5714
Summa Elnat 2452 2044 1374 1205 5306 5714
Forvarv av aktier, aktieagartillskott - 299 332 - 30 265 1237 606
Ovrigt 445 464 * 317 213 1359 ! 1340
Summa investeringar 8 564 8091 5418 4858 20 436 20909
Upplupna investeringar (-)/uppl6sning av upplupna investeringar (+) 278 854 140 64 858 282
Summa investeringar med kassaflédeseffekt 8 842 8945 5558 4922 21294 21191

1) Vérdet har omréknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017. Omrékningen har
skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018.
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Forandringar | koncernens eget kapital

30 jun 2018 30 jun 2017 31 dec 2017
Hénforbart Hanforbart Hanférbart
Hanforbart till innehav Hanforbart  till innehav Hanforbart  till innehav
till agare till  utan best- Summa till &gare till utan best- Summa till agare till utan best- Summa
moder- @mmande eget moder- ammande eget moder- ammande eget

Belopp i MSEK bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital
Ing&ende balans 77 085 15 247 92 332 68 272 15528 83 800 68 272 15528 83 800
Overgéngseffekt vid tillampning av nya
redovisningsregler (IFRS 9, 15) — — — - 1550 - 84 -1634 -1550 - 84 -1634
Periodens resultat 6 068 1057 7125 5120 ¢ 806 5926 83331 1151 9484
Kassaflodesséakringar - forandringar av
verkligt varde 724 — 724 691 - 107 584 4442 — 4442
Kassaflodessakringar - uppldsta mot
resultatrakningen - 991 17 - 974 -1026 — -1026 -2827 - 17 -2844
Kassaflodessakringar - 6verforda till
anskaffningsvardet pa sékrad post 11 — 11 -3 -1 -4 1 — 1
Valutasékringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter -3126 — -3126 - 167 — - 167 -1147 — -1147
Omraknings- och valutakurseffekter netto,
avyttrade bolag 2 — 2 17 — 17 17 — 17
Omrakningsdifferenser 5626 687 6313 351 58 409 2065 1! 295 2 360
Omvarderingar avseende
formansbestamda pensionsplaner — — — 1296 — 1296 - 585 - 74 - 659
Inkomstskatter relaterat till dvrigt
totalresultat 413 -4 409 - 237 19 - 218 - 71 23 - 48
Summa 6vrigt totalresultat for perioden 2 659 700 3359 922 - 31 891 1895 227 2122
Summa totalresultat for perioden 8727 1757 10 484 6 042 775 6817 10 228 1378 11 606
Utdelning till agare -2 000 -1068 -3068 — - 669 - 669 . - 865 - 865
Koncernbidrag fran(+)/till(-) &gare med
innehav utan bestammande inflytande — — — — — — — - 153 - 153
Tillskott frdn minoritetsdelagare — - 554 - 554 — 158 158 — - 243 - 243
Andra &garférandringar — — — — - 114 - 114 — - 179 - 179
Andra féréandringar — — — — — — 135 - 135 —
Summa transaktioner med aktiedgare -2000 -1622 -3622 —_ - 625 - 625 135 -1575 -1440
Utgaende balans 83812 15 382 99 194 72764 15594 88 358 77 085 15 247 92 332
-Varav Sakringsreserv - 1056 42 -1014 -1935 - 46 -1981 - 540 29 - 511

1) Vardet har omréknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls del&rsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.

skett p& grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018. Se koncernens Not 4.
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Omrékningen har



Nyckeltal, koncernen

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
1 % dér ej annat anges. Med (ggr) avses ganger! 2018 2017 4 2018 2017 4 2017 * manaderna
Rorelsemarginal 12,8 15,1 8,7 15,0 13,7 12,5
Rorelsemarginal® 17,2 19,1 11,8 16,5 17,2 16,3
Nettomarginal 11,5 12,1 11,0 11,2 9,5 9.3
Nettomarginal® 13,3 16,0 7,7 12,7 12,9 11,6
Avkastning pa eget kapital 1153 1,4 ° 11,53 1,43 11,1 11,5
Avkastning pa sysselsatt kapital 7,13 423 713 428 7,7 7,1
Avkastning pa sysselsatt kapital? 923 9,73 928 9,73 9,6 9,2
Rantetackningsgrad, ggr 3,03 2,23 3,0°8 2,23 3,3 3,0
Rantetackningsgrad, ggr? 3,93 493 39° 493 41 3,9
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 4,93 6,9 ° 4,93 6,9 3 5,4 4,9
Kassaflédesrantetackningsgrad, netto, ggr 6,0 3 7,13 6,03 7,13 6,9 6,0
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr 533 4,83 539 4,83 3,5 53
FFO/rantebarande skulder 2593 2453 25,93 245 3 30,6 25,9
FFO/nettoskuld 42,13 40,8 3 4213 40,8 3 45,0 42,1
FFOl/justerad nettoskuld 19,4 3 22,338 19,4 22,33 21,4 19,4
EBITDA/finansnetto, ggr 7,9 9,8 7,3 8,0 7,6 6,9
EBITDA/finansnetto, ggr? 9,4 11,1 84 8,0 8,5 8,0
Soliditet 22,3 22,1 22,3 22,1 22,6 22,3
Skuldséttningsgrad 94,6 126,8 94,6 126,8 94,4 94,6
Skuldséttningsgrad, netto 58,2 76,0 58,2 76,0 64,2 58,2
Rantebarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 48,6 55,9 48,6 55,9 48,6 48,6
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 36,8 43,2 36,8 43,2 39,1 36,8
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,73 24° 1,78 2,43 1,7 1,7
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr 3,7° 4,4° 3,7°% 4,43 3,6 3,7

1) Se Definitioner och beréakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
2) Baserat pa Underliggande rérelseresultat.
3) Rullande 12-manaders varden.

4) Nyckeltalen f6r 2017 har omréknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.
Omrakningen har skett p& grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018. Se koncernens Not 4.
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Kvartalsinformation, koncernen

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK 2018 2018 2017 * 2017 * 2017 2017
Resultatrakning
Nettoomséttning 31959 44 328 38342 27 353 29307 40 112
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 6 888 10 938 9999 5899 8718 9783
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 7 883 13 322 11 246 6 545 8 754 12 097
Rérelseresultat (EBIT) 2775 6 975 5920 2114 4399 6 091
Underliggande rorelseresultat 3770 9 359 7213 2756 4826 8408
Resultat fore inkomstskatter 3500 5279 3589 809 3283 5087
Periodens resultat 2967 4158 2808 749 2097 3829
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 2377 3691 2519 694 1853 3267
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande 590 467 289 55 244 562
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 333686 323671 318 692 307 961 305 090 302 859
Kortfristiga placeringar 19 787 18 078 18 092 21 800 21230 21298
Kassa, bank och liknande tillgangar 15 662 14 414 8 805 12 366 21583 18 010
Andra omséttningstillgingar 76 155 70 936 63 543 47 810 52 374 60 801
Summa tillgdngar 445 290 427 099 409 132 389 937 400 277 402 968
Eget kapital 99 194 97 815 92 332 89 454 88 358 85 780
- varav hanforbart till gare till moderbolaget 83812 82587 77 085 73851 72763 70 460
- varav hanforbart till innehav utan bestimmande inflytande 15 382 15228 15 247 15 603 15595 15320
Hybridkapital 20033 19 615 19118 18 908 19 007 19 086
Andra réntebarande skulder 73799 77 882 68 036 73 003 92 987 76 927
Avsattningar fér pensioner 43 704 43 276 41 962 39 554 39 556 40 555
Andra rantebarande avsattningar 94 615 91 300 89718 85039 84 755 97 537
Avtalsskulder 7814 7684 7533 7 249 7094 6 890
Uppskjuten skatteskuld 14 568 14 979 15 032 15015 14 663 15 086
Andra ej rantebérande skulder 91 563 74 548 75 401 61715 53 857 61 107
Summa eget kapital och skulder 445 290 427 099 409 132 389 937 400 277 402 968
Sysselsatt kapital 262 325 259 821 248 867 235305 239315 234 945
Nettoskuld -57 754 - 64353 - 59 260 - 56 841 - 67167 - 54681
Kassaflode
Internt tillférda medel (FFO) 4 006 8758 6 527 5000 6 809 8 307
Kassaflode fran forandringar av rorelsetiligngar och rérelseskulder 11 209 - 7499 -1977 10 550 - 20 - 9468
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 15215 1259 4 550 15 550 6 789 -1161
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4790 - 3206 - 6836 - 5004 -3781 -3043
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 10 425 -1947 -2286 10 546 3008 -4204
Forandringar i kortfristiga placeringar -1438 525 4036 - 523 200 1933
Upptagna lan/amortering av skuld, netto, etc. -4835 7 002 -5328 -18 794 725 287
Betald utdelning till &gare -2949 - 77 - 31 - 393 - 441 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9222 7 450 -1323 -19 710 484 2220
Periodens kassaflode 1203 5503 - 3609 -9164 3492 -1984
Fritt kassaflode 12 002 -1165 917 11 688 4111 -3627

1) Vissa véarden fér 2017 har omraknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls deldrsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.

Omrakningen har skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) frdn och med 2018. Se koncernens Not 4.
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Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
1 % dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger! 2018 2018 2017 4 2017 4 2017 2017 4
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital® 11,5 11,2 11,1 2,4 1,4 -411
Avkastning pa sysselsatt kapital? 71 7.8 7,7 42 42 -11
Avkastning pa sysselsatt kapital? ® 9,2 9,8 9,6 9,9 9,7 8,7
Rantetackningsgrad, ggr? 3,0 3,3 3,3 2,2 2,2 -05
Rantetackningsgrad, ggr> 3 3,9 4,0 4,1 5,2 4,9 5,0
FFO/rantebarande skulder? 25,9 27,8 30,6 29,6 24,5 27,7
FFO/nettoskuld? 42,1 42,1 45,0 47,9 40,8 48,7
FFOljusterad nettoskuld? 19,4 20,7 21,4 24,1 22,3 21,0
Soliditet 22,3 22,9 22,6 22,9 22,1 21,3
Skuldsattningsgrad 94,6 99,7 94,4 102,7 126,8 1119
Skuldsattningsgrad, netto 58,2 65,8 64,2 63,5 76,0 63,7
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 36,8 39,7 39,1 38,9 43,2 38,9
Nettoskuld/EBITDA, ggr? 1,7 1,8 1,7 2,1 2,4 2,4
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr? 3,7 3,7 3,6 4,1 4,4 55

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Rullande 12-manaders vérden.
3) Baserat p& Underliggande rorelseresultat.

4) Nyckeltalen f6r 2017 har omréknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.

Omrakningen har skett p& grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018. Se koncernens Not 4.
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NOT 1 | Redovisningsprinciper, risker och oséakerhet

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2018 har, i likhet med arshokslutet for 2017,
uppréattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), s&som de har godkants av EU, och Arsredovisningslagen.
Denna delarsrapport for koncernen ar uppréattad enligt

IAS 34 "Delarsrapportering” och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper och berékningsmetoder som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning 2017 i koncernens Not 3, Redovisningsprinciper
och koncernens Not 51, Vasentliga redovisningsprinciper tillampliga
frén 1 januari 2018. Som dar framgér har IFRS 9 — "Finansiella
Instrument” och IFRS 15 — "Intakter fran avtal med kunder” paverkat
Vattenfallkoncernens finansiella rapporter. Effekterna i de omréknade
finansiella rapporterna for 2017 presenteras i denna rapport i
koncernens not 4 Justeringar av finansiella rapporter for 2017 som en
effekt av implementeringen av IFRS 9 och IFRS 15 och koncernens
not 5 Overgang fran IAS 39 till IFRS 9. Ovriga dndrade IFRS
standarder godkanda av EU, som géller for rakenskapsaret 2018, har
ingen vasentlig paverkan pa Vattenfalls finansiella rapporter.

IFRS 16 — ”"Leases”

IFRS 16 — "Leases” ar ny standard for redovisning av leasar som kraver
att leasetagare redovisar tillgdngar och skulder hanforliga till alla
leasingavtal, med undantag for avtal som ar kortare an 12 manader
eller avser sma belopp. IFRS 16 ersatter IAS 17 "Leasingavtal” samt
tillhérande tolkningar. IFRS 16 bérjar tillampas fran och med 2019.
Vattenfall arbetar sedan mitten av 2017 med analys av den nya
standarden. Vattenfall forvantar sig att effekterna fran IFRS 16 ar
begransad i férhallande till koncernens totala balansomslutning.

NOT 2 | Valutakurser

Presentation av Koncernens resultatrakning och

Koncernens kassaflédesanalys

Frén och med forsta kvartalet 2018 har Vattenfall &ndrat presentationen
av resultatrakningen fran en funktionsindelad till en
kostnadsslagsindelad resultatrékning. Harmed anpassas den externa
redovisningen av resultatrékningen med den interna styrningen av
Vattenfalls verksamhet. Dessutom &r relevanta poster som
avskrivningskostnader och personalrelaterade kostnader nu direkt
synliga i resultatrakningen. DA rorelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA) presenteras som en separat post i
koncernens resultatrékning, anvands EBITDA istallet for resultat fore
inkomstskatter som utgangspunkt for koncernens kassaflédesanalys.
Vissa separata poster inom internt tillférda medel (FFO) paverkas
darmed, men FFO forblir oférandrad. Jamforelsetalen har justerats.

Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osékerhetsfaktorer samt riskhantering
héanvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2017
sidorna 62-69. Utover vad som anges under Viktiga handelser i denna
rapport och under Viktiga handelser i tidigare publicerade
delarsrapporter under 2018 har inga andra véasentliga forandringar skett
sedan avgivandet av Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér
2017.

Ovrigt

Vasentliga néarstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 48 i
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2017. Inga vésentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstaende
jamfort med det som beskrivits i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2017.

FOR VATTENFALLKONCERNEN VIKTIGARE VALUTOR ANVANDA | BOKSLUTEN:

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar
2018 2017 2018 2017 2017
Medelkurs

EUR 10,1722 9,5900 10,3762 9,6399 9,6392
DKK 1,3658 1,2895 1,3928 1,2960 1,2958
NOK 1,0566 1,0438 1,0813 1,0284 1,0316
PLN 2,4038 2,2465 2,4254 2,2891 2,2659
GBP 11,5453 11,1460 11,7999 11,1684 11,0311
usD 8,4417 8,8211 8,6957 8,7174 8,5405
30jun 30jun 3ldec
2018 2017 2017

Balansdagskurs
EUR 10,4530 9,6398 9,8438
DKK 1,4026 1,2963 1,3222
NOK 1,0990 1,0072 1,0004
PLN 2,3902 2,2811 2,3567
GBP 11,7973 10,9627 11,0950
usb 8,9664 8,4471 8,2080
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NOT 3 | Finansiella instrument per varderingskategori och tillhérande resultateffekter

FINANSIELLA INSTRUMENT PER VARDERINGSKATEGORI: REDOVISAT VARDE OCH VERKLIGT VARDE

30 jun 2018 31 dec 2017
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Belopp i MSEK* varde varde varde 2 varde 2
Finansiella tillg&ngar vérderade till verkligt varde via resultatet 101 629 *® 101629 *® 41122 41122
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde 41601 ° 41627 ® 74 647 76 820
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet 45723 45723 25998 25998
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 121 368 127 899 115 589 123 222

For tillgangar och skulder med en aterstadende I6ptid understigande tre
manader (exempelvis likvida placeringar, kundfordringar och andra
fordringar och leverantérsskulder och andra skulder) har verkligt varde
ansetts vara lika med redovisat véarde. For Andra aktier och andelar har
verkligt varde approximerats genom att anvanda anskaffningsvérdet.

Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen ar varderade
till verkligt varde beskrivs nedan enligt den verkligt varde-hierarki
(nivéer) som IFRS 13 definierar som:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden &n
noterade priser inkluderade i Niv& 1, antingen direkt (det vill siga som
prisnoteringar) eller indirekt (det vill saga harledda fran prisnoteringar). |
Niva 2 redovisar Vattenfall huvudsakligen rdvaruderivat, valutaterminer
och ranteswappar.

Niva 3: Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (det vill sdga ej observerbara data).

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 30

JUNI 2018

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillg&ngar

Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 41 750 — — 41 750
Derivattillgangar — 37432 122 37554
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 9 655 12 670 — 22 325
Summa tillgangar 51 405 50 102 122 101 629
Skulder

Derivatskulder — 45 648 75 45723
Summa skulder — 45 648 75 45723

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31

DECEMBER 2017

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillg&ngar

Derivattillgangar — 229712 129 23100
Kortfristiga placeringar och likvida placeringar 10 700 7322 — 18 022
Summa tillgngar 10 700 30293 129 41122
Skulder

Derivatskulder — 25900 98 25998
Summa skulder — 25900 98 25998
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FORANDRINGAR FOR FINANSIELLA INSTRUMENT REDOVISADE PA NIVA 3

Finansiella instrument varderade till verkligt varde
via resultatet

Derivattillgdngar Derivatskulder

30jun 3ldec 30jun 3ldec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Ingdende balans 129 254 98 118
Vardeforandringar redovisade i Rorelseresultatet (EBIT) - 15 - 130 - 29 - 23
Omrakningsdifferenser 8 5 6 3
Utgéende balans 122 129 75 98
Summa vardeférandringar under perioden redovisade i Rérelseresultatet (EBIT), for tillgangar och skulder
som innehas p& balansdagen 122 129 - 39 - 24

KANSLIGHETSANALYS FOR NIVA 3 KONTRAKT

Vid berakningen av verkligt varde av finansiella instrument stravar
Vattenfall efter att anvénda varderingstekniker som maximerar
anvandandet av observerbara marknadsdata nér det finns tillgangligt.
Vattenfall forlitar sig sa lite som majligt pa foretagsspecifika
uppskattningar.

Foretagsspecifika uppskattningar baseras pé interna
varderingsmodeller som &r féremal for en definierad process med
validering, godk&nnande och 6vervakning. Det forsta steget i modellen
ar utarbetat av verksamheten. Véarderingsmodellen &r sedan
sjalvstandigt granskad och godkénd av Vattenfalls riskorganisation. Om
det beddms nodvandigt utfors justeringar som sedan implementeras.

Vattenfalls riskorganisation évervakar kontinuerligt huruvida
tillAmpningen av metoden fortfarande ar lamplig. Detta utférs genom att
anvénda flera olika verktyg som testar historiska varden. For att minska
varderingsrisker kan tillampningen av modellen begrénsas.

Vattenfalls Niva 3 kontrakt bestar av CDM, virtuella gaslagringskontrakt
och gas swing kontrakt. Fr mer information se koncernens Not 40
Finansiella instrument per kategori, kvittning av finansiella tillgdngar och
skulder, samt finansiella instrumentens i resultateffekter i Vattenfalls
Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017. Det ackumulerade nettovardet
per 30 juni 2018 har beréknats till 47 MSEK (31). En férédndring med +/-
5% paverkar totala vardet med ungefar +/-11 MSEK (+/-15).

FINANSIELLA INSTRUMENT: RESULTATEFFEKTER PER VARDERINGSKATEGORI
Nettovinst(+)/nettoforlust(-) samt ranteintékter och rantekostnader for finansiella instrument redovisade i resultatrakningen:

30 jun 2018 31 dec 2017
Nettovinst/ Rante- Rante- Nettovinst/ Rante- Rante-

Belopp i MSEK nettoforlust * intékter kostnader nettoférlust * intékter kostnader
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet - 5509 2446 - 236 -3215 117 - 34
Finansiella tillg&ngar varderade till upplupet anskaffningsvérde 12 — — 100 11385 —
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatet - 114 70 — - 202 1155 —
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -1251 — -1423 312 — -5018
Summa - 6862 2516 -1659 -3005 1370 -5052
1) | nettovinst/-forlust inkluderas valutakursvinster/-forluster.
2) Vissa varden for 2017 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delrsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.

Omrékningen har skett p& grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018. Se koncernens Not 4.
3) P& grund av férandrad investeringspolicy for den svenska Karnavfallsfonden har vérderingskategorin fér Andelar i den svenska Karnavfallsfonden &ndrats fran

upplupet anskaffningsvérde till verkligt varde via resultatet.
4) For information avseende vad som ingdr i respektive kategori i tabellen ovan, se koncernens Not 5, Overgang fr&n IAS 39 till IFRS 9.
5) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.

28

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2018



NOT 4 | Justeringar av finansiella rapporter fér 2017 som en effekt av implementeringen av

IFRS 9 och IFRS 15

Som framgar av koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osékerhet, galler nya redovisningsregler frdn och med 2018 enligt IFRS 9 —
"Finansiella Instrument” och IFRS 15 — "Intakter fran avtal med kunder”. Detta har fatt féljande effekter pa Vattenfallkoncernens finansiella rapporter.

31 december 2016/1 januari 2017

1 januari - 31 mars 2017

Som tidigare  Justeringar  Justeringar Efter Som tidigare Justeringar  Justeringar Efter

rapporterats IFRS 9 IFRS 15  justeringar rapporterats IFRS 9 IFRS 15  justeringar
Koncernens balansréakning:
Immateriella anlaggningstillgangar 16 792 — 86 16 878 16 737 — 105 16 842
Uppskjuten skattefordran 11538 — 520 12 058 11 631 — 523 12 154
Avtalstillgangar langfristiga — — 49 49 — — 52 52
Andra l&ngfristiga fordringar 3788 -1 — 3787 3765 -1 — 3764
Kundfordringar och andra fordringar 26 008 — 122 26 130 25 365 — 209 25574
Avtalstillgangar kortfristiga — — 302 302 — — 320 320
Summa tillgdngar 409 260 -1 1079 410 338 401 761 -1 1208 402 968
Eget kapital 83 800 -1 -1634 82 165 87 365 -1 -1584 85 780
Uppskjuten skatteskuld 14776 — 84 14 860 14 980 — 106 15 086
Langfristiga avtalsskulder — — 5357 5357 — — 6018 6018
Andra ej rantebérande skulder 6 440 — -3217 3223 6102 — -3882 2220
Kortfristiga avtalsskulder — — 545 545 — — 872 872
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 15481 — - 56 15425 16 331 — - 322 16 009
Summa eget kapital och skulder 409 260 -1 1079 410 338 401 761 -1 1208 402 968
Koncernens resultatrakning:
Nettoomsattning 40 064 — 48 40 112
Ovriga externa kostnader -3321 — 31 -3290
Avskrivningar och nedskrivningar -3680 — - 12 -3692
Rorelseresultat (EBIT) 6 024 — 67 6 091
Inkomstskatter -1238 — - 20 -1258
Periodens resultat 3782 — 47 3829
Koncernens kassaflodesanalys:
Internt tillférda medel (FFO) 8228 — 79 8 307
Kassaflode fran forandringar av
rérelsetillgdngar och rérelseskulder -9420 — - 48 - 9468
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1192 — 31 -1161
Kassafléde frén investeringsverksamheten -3012 — - 31 -3043
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2220 — — 2220
Periodens kassaflode -1984 — — -1984
Nyckeltal (i % dar ej annat anges):
Avkastning p& eget kapital - 41,0 — - 0,1 - 411
Avkastning pa sysselsatt kapital - 11 — — - 11
FFOljusterad nettoskuld 20,9 — 0,1 21,0
Soliditet 21,7 — - 04 21,3
Skuldséttningsgrad 109,9 — 2,0 111,9
Skuldséttningsgrad, netto 62,6 — 1,1 63,7
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1 januari - 30 juni 2017

1 januari - 30 september 2017

Som tidigare  Justeringar  Justeringar Efter Som tidigare Justeringar  Justeringar Efter

rapporterats IFRS 9 IFRS 15  justeringar rapporterats IFRS 9 IFRS 15  justeringar
Koncernens balansréakning:
Immateriella anlaggningstillgangar 16 456 — 120 16 576 17 906 — 132 18 038
Uppskjuten skattefordran 11 341 — 527 11 868 11 272 — 530 11 802
Avtalstillgangar langfristiga — — 53 53 — — 159 159
Andra l&ngfristiga fordringar 4010 -1 — 4009 4125 -1 — 4124
Kundfordringar och andra fordringar 22 822 — 262 23084 18 710 — 301 19 011
Avtalstillgangar kortfristiga — — 300 300 — — 143 143
Summa tillgdngar 399 016 -1 1262 400 277 388 673 -1 1265 389 937
Eget kapital 89 962 -1 -1603 88 358 91101 -1 -1646 89 454
Uppskjuten skatteskuld 14 558 — 105 14 663 14 926 — 89 15 015
Langfristiga avtalsskulder — — 6125 6125 — — 6 209 6 209
Andra ej rantebarande skulder 6 365 — - 3953 2412 6 389 — -4011 2378
Kortfristiga avtalsskulder — — 968 968 — — 1040 1040
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 148 — - 380 10 768 11 941 — - 416 11525
Summa eget kapital och skulder 399 016 -1 1262 400 277 388673 -1 1265 389 937
Koncernens resultatrakning:
Nettoomsattning 69 413 — 5 69 418 96 839 — - 67 96 772
Ovriga externa kostnader -8216 — 58 - 8158 - 12 462 — 87 -12 375
Avskrivningar och nedskrivningar - 70985 — - 26 -8011 -11755 — - 41 -11796
Rérelseresultat (EBIT) 10453 . 37 10490 12 626 e -21 12 605
Inkomstskatter -2432 — - 12 -2444 -2512 — 6 - 2506
Periodens resultat 5901 — 25 5926 6 690 — - 15 6 675
Koncernens kassaflodesanalys:
Internt tillférda medel (FFO) 15053 — 62 15115 20 097 — 19 20116
Kassaflode fran férandringar av
rorelsetillgéngar och rérelseskulder -9483 — -5 -9488 995 — 67 1062
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 5570 — 57 5627 21092 — 86 21178
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 6766 — - 58 -6824 -11742 — - 86 -11828
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2704 — 1 2705 - 17 006 — — - 17 006
Periodens kassaflode 1508 — — 1508 - 7656 — — - 7656
Nyckeltal (i % dar ej annat anges):
Avkastning pa eget kapital 1,4 — — 1,4 2,4 — — 2,4
Avkastning pa sysselsatt kapital 4,2 — — 4,2 4,2 — — 4,2
FFOljusterad nettoskuld 22,2 — 0,1 22,3 24,0 — 0,1 24,1
Soliditet 22,5 — - 04 22,1 23,4 — - 05 22,9
Skuldséttningsgrad 1245 — 2,3 126,8 100,9 — 1,8 102,7
Skuldséttningsgrad, netto 74,7 — 1,3 76,0 62,4 — 11 63,5
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1 januari - 31 december 2017

Som tidigare  Justeringar  Justeringar Efter

rapporterats IFRS 9 IFRS 15  justeringar
Koncernens balansréakning:
Immateriella anlaggningstillgangar 18 140 — 152 18 292
Uppskjuten skattefordran 12 001 — 534 12 535
Avtalstillgangar langfristiga — — 99 99
Andra l&ngfristiga fordringar 3964 -2 2 3964
Kundfordringar och andra fordringar 23096 — 341 23437
Avtalstillgangar kortfristiga — — 138 138
Summa tillgdngar 407 868 -2 1266 409 132
Eget kapital 94 045 -2 -1711 92 332
Uppskjuten skatteskuld 14 964 — 68 15 032
Langfristiga avtalsskulder — — 6 435 6 435
Andra ej rantebarande skulder 6 570 — -4199 2371
Kortfristiga avtalsskulder — — 1098 1098
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 586 — - 425 13161
Summa eget kapital och skulder 407 868 -2 1266 409 132
Koncernens resultatrakning:
Nettoomsattning 135 295 — - 181 135114
Ovriga externa kostnader -19 588 — 122 - 19 466
Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader,
netto 1656 -1 — 1655
Avskrivningar och nedskrivningar - 15815 — - 60 - 15875
Rorelseresultat (EBIT) 18 644 -1 - 119 18 524
Inkomstskatter -3318 — 33 -3285
Periodens resultat 9571 -1 - 86 9484
Koncernens kassaflddesanalys:
Internt tillférda medel (FFO) 26 704 -1 - 60 26 643
Kassaflode fran forandringar av
rorelsetillgéngar och rérelseskulder -1096 — 181 - 915
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 25 608 -1 121 25728
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18543 e - 121 -18 664
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -18 330 1 — -18 329
Periodens kassaflode -11 265 — — -11 265
Nyckeltal (i % dar ej annat anges):
Avkastning pa eget kapital 11,0 — 0,1 11,1
Avkastning pa sysselsatt kapital 7,7 — — 7,7
FFOljusterad nettoskuld 215 — - 01 21,4
Soliditet 23,1 — - 05 22,6
Skuldséttningsgrad 92,7 — 1,7 94,4
Skuldséttningsgrad, netto 63,0 — 1,2 64,2
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NOT 5 | Overgang fran IAS 39 till IFRS 9

KLASSIFICERING & VARDERING

Finansiella tillgangar per 1 januari 2017:

Kategori Varderingskategori Redovisat varde Redovisat varde

Belopp i MSEK enligt IAS 39 enligt IFRS 9 enligt IAS 39 enligt IFRS 9

Derivattillgangar Verkligt varde via resultatrakningen  Verkligt varde via resultatrakningen 24 692 24 692
Kortfristiga placeringar Verkligt varde via resultatrékningen Verkligt varde via resultatrakningen 19 554 19 554
Kortfristiga placeringar* Verkligt varde via resultatrakningen  Upplupet anskaffningsvarde 1202 1202
Kortfristiga placeringar La&nefordringar och kundfordringar ~ Upplupet anskaffningsvarde 2541 2541
Likvida placeringar Verkligt varde via resultatrakningen  Verkligt varde via resultatrakningen 10 759 10 759
Andelar i den svenska Kérnavfallsfonden La&nefordringar och kundfordringar ~ Upplupet anskaffningsvarde 36 199 36 199
Andra l&ngfristiga fordringar Lanefordringar och kundfordringar ~ Upplupet anskaffningsvéarde 3788 3788
Kundfordringar och andra fordringar La&nefordringar och kundfordringar ~ Upplupet anskaffningsvarde 23100 23 100
Lamnade forskott Lanefordringar och kundfordringar  Upplupet anskaffningsvarde 893 893
Kassa och bank La&nefordringar och kundfordringar ~ Upplupet anskaffningsvarde 9236 9236
Andra aktier och andelar? Finansiella tillgdngar som kan séljas Verkligt vérde via resultatrakningen 118 118
Summa finansiella tillgangar 132 082 132 082

Finansiella skulder per 1 januari 2017:

Kategori Varderingskategori Redovisat varde Redovisat varde

Belopp i MSEK enligt IAS 39 enligt IFRS 9 enligt IAS 39 enligt IFRS 9

Derivatskulder Verkligt vérde via resultatrakningen  Verkligt vérde via resultatrakningen 24016 24016
Hybridkapital, l&ngfristig rantebarande skulder Andra finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 19 164 19 164
Andra l&ngfristiga rantebarande skulder Andra finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 63 494 63 494
Andra l&ngfristiga e] rantebarande skulder Andra finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 6 440 6 440
Kortfristiga rantebéarande skulder Andra finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 14 009 14 009
Leverantorsskulder och andra skulder Andra finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 17 509 17 509
Erhalina forskott Andra finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 2164 2164
Summa finansiella skulder 146 796 146 796

OVERGANG FRAN IAS 39 TILL IFRS 9 - NEDSKRIVNINGAR (FORVANTADE KREDITFORLUSTER)

Nedanstaende tabell visar en avstamning mellan utgdende balans per december 31, 2016 avseende IAS 39 och ingéende balans per januari 1,
2017 avseende IFRS 9 rérande nedskrivning. Forandringar av nedskrivning enligt IFRS 9 beror pa omvéardering i enlighet med forvantade

kreditforluster.

IAS 39 dec 31, 2016

Omvardering

IFRS 9 jan 1, 2017

Nedskrivna langfristiga fordringar redovisade till upplupet anskaffningsvéarde — 1 1
Nedskrivna Kkortfristiga fordringar redovisade till upplupet anskaffningsvarde 1132 — 1132
Summa 1132 1 1133

1) Vissa kortfristiga placeringar som tidigare klassificerats som finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen enligt IAS 39 bedéms ha en affarsmodell
vars mal uppnés genom att samla kontraktsenliga kassafléden och darmed klassificeras dessa till upplupet anskaffningsvérde enligt IFRS 9. Samtliga dessa
kortfristiga placeringar per den 31 december 2016 har tagits bort frdn balansrakningen per den 1 januari 2018, vilket ar tidpunkten for forstagang tillampningen.

Ingen effekt uppstar darmed per 1 januari 2017.

2) For Andra aktier och andelar har verkligt varde approximerats genom att anvanda anskaffningsvardet.
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Moderbolaget Vattenfall AB

Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rékenskaper upprattas i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och rekommendation RFR 2 —
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering. De redovisningsprinciper som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2017, moderbolagets Not 3,
Redovisningsprinciper och koncernens Not 51, Vasentliga
redovisningsprinciper tillampliga fran 1 januari 2018. Som dar framgar
har IFRS 9 - "Finansiella Instrument” och IFRS 15 — "Intakter fran avtal
med kunder” paverkat moderbolagets finansiella rapporter. Effekterna i
de omréknade finansiella rapporterna for 2017 presenteras i denna
rapport i moderbolagets Not 1, Justeringar av finansiella rapporter for
2017, som en effekt av implementeringen av IFRS 9 och IFRS 15.
Ovriga dndrade IFRS standarder godkénda av EU, som galler for
rakenskapsaret 2018, har ingen vasentlig paverkan pa Vattenfalls
finansiella rapporter.

Januari — juni 2018
Moderbolagets resultatrakning och balansrékning i sammandrag
framgar nedan.

o Nettoomsattningen uppgick till 20 253 MSEK (15 522).

o Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter uppgick
till -1 676 MSEK (7 870).

o Resultatet har paverkats negativt av hojda terminspriser for de
orealiserade derivaten i jamforelse med samma period
féregdende &r. Okad elproduktion och héjda spotpriser har haft
en positiv effekt pa resultatet. Erhalina utdelningar uppgar till
3 670 MSEK varav 2 904 MSEK fran N.V. Nuon Energi. For Andra
finansiella kostnader harror sig forandringen framst till
valutakurseffekter.
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e Balansomslutningen uppgick till 262 537 MSEK (31 december
2017: 255 092).

o De forandrade skattereglerna, se sida 4, har medfért att

Vattenfall AB’s uppskjutna skattefordran har omvéarderats med

en resultateffekt pa -51 MSEK.

Investeringar under perioden uppgick till 348 MSEK (4 333)

varav 0 MSEK (4 000) avser aktiedgartillskott till Vattenfall

Vindkraft AB.

Kassa, bank och liknande tillgangar samt Kortfristiga placeringar

uppgick till 31 735 MSEK (31 december 2017: 23 621).

Utbetald utdelning till dgaren pa 2 000 MSEK (0).

Presentation av Moderbolagets resultatréakning
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, Presentation av
Koncernens resultatrakning.

Risker och osékerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, Risker och osékerhet.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 48,
Upplysningar om narstéende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2017. Inga vasentliga férandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstdende jamfort med det som
beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2017.
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Moderbolagets

resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2018 2017 2017 * manaderna
Nettoomséttning 20 253 15522 31271 36 002
Kostnader for inkdp -19 151 - 8986 - 20370 - 30535
Ovriga externa kostnader -1594 - 1477 - 3246 -3363
Personalkostnader -1121 - 1059 - 1933 -1995
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto 8 393 564 179
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) - 1605 4 393 6 286 288
Avskrivningar och nedskrivningar - 246 - 243 - 496 - 499
Rorelseresultat (EBIT) -1851 4150 5790 - 211
Resultat frdn andelar i dotterforetag 3670 4529 4 855 3996
Andra finansiella intékter 781 1061 1445 1165
Andra finansiella kostnader -4 276 -1870 -5693 - 8099
Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter -1676 7870 6 397 -3149
Bokslutsdispositioner 740 1027 1037 750
Resultat fére inkomstskatter - 936 8897 7434 -2399
Inkomstskatter 946 -1027 - 607 1366
Periodens resultat 10 7870 6 827 -1033

1) Vissa vérden fér 2017 har omréknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.
Omrakningen har skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018. Se moderbolagets Not 1.
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Moderbolagets balansrakning

30jun 30 jun 3ldec

Belopp i MSEK 2018 2017 2017
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 174 209 187
Materiella anlaggningstillgangar 4 329 3927 4277
Aktier och andelar 149 980 149 641 149914
Uppskjuten skattefordran 2274 782 1040
Andra l&ngfristiga fordringar 54 902 60 369 59 388
Summa anlaggningstillgngar 211 659 214 928 214 806
Omséttningstillgangar
Varulager 245 255 221
Immateriella omsattningstillgangar 183 231 246
Kortfristiga fordringar 17 564 9162 16 092
Skattefordran aktuell skatt 1151 —_ 106
Kortfristiga placeringar 18 927 20122 17 205
Kassa, bank och liknande tillgdngar 12 808 8920 6416
Summa omséttningstillgangar 50 878 38 690 40 286
Summa tillgangar 262 537 253 618 255 092
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr) 6 585 6 585 6 585

Uppskrivningsfond 37 989 37989 37989

Andra fonder 1333 1318 1322
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 46 172 41 359 41 355

Periodens resultat 10 7870 6 827
Summa eget kapital 92 089 95121 94 078
Obeskattade reserver 11 544 12 268 12 284
Avsaéttningar 5287 5299 5194
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20 040 19019 19126
Andra réntebérande skulder 45123 53167 50 401
Andra ej rantebarande skulder 9924 8534 9 895
Summa langfristiga skulder 75 087 80 720 79 422
Kortfristiga skulder
Andra réantebérande skulder 67 019 53510 54 354
Skatteskuld aktuell skatt — 735 —
Andra ej rantebarande skulder 11511 5965 9 760
Summa kortfristiga skulder 78 530 60 210 64 114
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 262 537 253618 255 092

1) Vissa véarden fér 2017 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls deldrsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.
Omrakningen har skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) frdn och med 2018. Se moderbolagets Not 1.
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NOT 1 | Justeringar av finansiella rapporter fér 2017 som en effekt av implementeringen av

IFRS 9 och IFRS 15

Som framgér av koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osékerhet, galler nya redovisningsregler fran och med 2018

enligt IFRS 9 — "Finansiella Instrument” och IFRS 15 — "Intakter fran avtal med kunder”. Detta har fatt foljande effekter pa

moderbolagets finansiella rapporter.

31 december 2016/1 januari 2017

1 januari - 31 mars 2017

Som tidigare  Justeringar  Justeringar Efter Som tidigare Justeringar  Justeringar Efter

rapporterats IFRS 9! IFRS 15  justeringar rapporterats IFRS 9* IFRS 15  justeringar
Moderbolagets balansrékning:
Immateriella anlaggningstillgangar 174 — 2 176 212 — 2 214
Uppskjuten skattefordran 329 593 44 966 266 66 44 376
Andra langfristiga fordringar 58 897 8708 1 67 606 59 795 8 639 1 68 435
Kortfristiga fordringar 16 553 2922 8 19 483 17 005 2620 11 19 636
Kortfristiga placeringar 18 733 25 — 18 758 17771 30 — 17 801
Kassa, bank och liknande tillgangar 16 949 5 — 16 954 12 664 3 — 12 667
Summa tillgangar 261902 12 252 55 274 209 262 078 11358 58 273 494
Eget kapital 89 508 -2102 - 156 87 250 91 476 - 231 - 155 91 090
Hybridkapital 19101 76 — 19 177 19 073 25 — 19 098
Andra langfristiga rantebéarande skulder 49 870 10 600 — 60 470 49 528 9382 — 58 910
Andra langfristiga icke rantebarande skulder 13099 — 199 13298 12811 — 201 13012
Andra kortfristiga rantebarande skulder 64 688 - 15 — 64 673 64 517 - 87 — 64 430
Andra kortfristiga icke rantebarande skulder 6514 3693 12 10219 5869 2269 12 8 150
Summa eget kapital och skulder 261 902 12 252 55 274 209 262 078 11 358 58 273 494
Moderbolagets resultatrékning:
Nettoomséttning 8537 — 1 8538
Kostnader for sélda produkter -5425 2618 — -2807
Andra finansiella kostnader - 798 - 221 — -1019
Inkomstskatter - 562 - 527 — -1089
Periodens resultat 1967 1870 1 3838
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1 januari - 30 juni 2017

1 januari - 30 september 2017

Som tidigare

Justeringar  Justeringar Efter

Som tidigare

Justeringar  Justeringar Efter

rapporterats IFRS 9! IFRS 15  justeringar rapporterats IFRS 9* IFRS 15  justeringar
Moderbolagets balansrakning:
Immateriella anlaggningstillgangar 207 — 2 209 190 — 2 192
Uppskjuten skattefordran 408 329 45 782 362 644 45 1051
Andra l&ngfristiga fordringar 52 994 7373 2 60 369 52 998 6584 5 59 587
Kortfristiga fordringar 6 956 2198 8 9162 8 309 2098 5 10 412
Kortfristiga placeringar 20 091 31 — 20 122 20 787 34 — 20 821
Kassa, bank och liknande tillgdngar 8918 2 — 8920 9785 1 — 9786
Summa tillgdngar 243 628 9933 57 253618 246 644 9361 57 256 062
Eget kapital 96 444 -1165 - 158 95121 97 874 -2282 - 160 95 432
Hybridkapital 19 221 - 202 — 19 019 19 233 - 315 — 18918
Andra l&ngfristiga rantebarande skulder 44 318 8 849 — 53 167 44 010 9072 — 53 082
Andra l&ngfristiga icke rantebarande skulder 8331 — 203 8534 8 332 — 205 8537
Andra kortfristiga rantebarande skulder 53 599 - 89 — 53510 55 300 - 93 — 55 207
Andra kortfristiga icke rantebarande skulder 3413 2540 12 5965 4221 2979 12 7212
Summa eget kapital och skulder 243 628 9933 57 253618 246 644 9361 57 256 062
Moderbolagets resultatrakning:
Nettoomséttning 15524 — -2 15522 22275 — -5 22270
Kostnader for salda produkter - 10438 1452 — - 8986 -14 312 - 125 — -14 437
Andra finansiella kostnader -1619 - 251 — -1870 -2458 - 107 — - 2565
Inkomstskatter - 763 - 264 — -1027 -1070 51 -1018
Periodens resultat 6935 937 -2 7870 8 366 - 181 -4 8181

1 januari - 31 december 2017
Som tidigare  Justeringar  Justeringar Efter

rapporterats IFRS 9! IFRS 15  justeringar
Moderbolagets balansrékning:
Immateriella anlaggningstillgangar 185 — 2 187
Uppskjuten skattefordran 363 632 45 1040
Andra l&ngfristiga fordringar 52904 6 473 11 59 388
Kortfristiga fordringar 13 826 2266 — 16 092
Kortfristiga placeringar 17 229 - 24 — 17 205
Kassa, bank och liknande tillgangar 6 369 47 — 6 416
Summa tillgdngar 245 640 9 394 58 255 092
Eget kapital 96 479 -2241 - 160 94 078
Hybridkapital 19 500 - 374 — 19 126
Andra langfristiga rantebéarande skulder 41 264 9137 — 50 401
Andra langfristiga icke réantebarande skulder 9 689 — 206 9 895
Andra kortfristiga rantebarande skulder 54 436 - 82 — 54 354
Andra kortfristiga icke rantebarande skulder 6 794 2954 12 9 760
Summa eget kapital och skulder 245 640 9394 58 255 092
Moderbolagets resultatrakning:
Nettoomsaéttning 31276 — -5 31271
Kostnader for sélda produkter - 20317 - 53 — -20370
Andra finansiella kostnader - 5568 - 125 — -5693
Inkomstskatter - 647 39 - 607
Periodens resultat 6 970 - 139 -4 6 827

1)

Effekten beror framst pa férandrad vardering av langfristiga och kortfristiga derivattillgngar och derivatskulder. Posterna ingér i Andra l&ngfristiga fordringar och

Kortfristiga fordringar respektive Andra langfristiga rantebarande skulder och Andra kortfristiga icke rantebarande skulder. Enligt RFR 2 har dessa
derivat varderats med utg&ngspunkt av anskaffningsvardet samt tillampning av Lagsta vardets princip enligt ARL medan de i IFRS 9 ingr i varderingskategorin

Verkligt vérde via resultatrakningen.
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Definitioner och berdkningar av nyckeltal

Alternativa nyckeltal

For att kunna presentera koncernens verksamhet pa ett réattvisande satt
anvander sig Vattenfallkoncernen av ett antal alternativa nyckeltal som
inte definieras i IFRS eller i Arsredovisningslagen. De alternativa

redogorelse innefattande ocks& definitioner hur de berdknas. De
alternativa nyckeltalen som anvands &r oférandrade jamfort med
tidigare perioder.

nyckeltal som Vattenfall anvander sig av framgar av nedanstdende

EBIT:
EBITDA:

Jamforelsestdrande poster:

Underliggande EBITDA

Underliggande rorelseresultat:

FFO:

Fritt kassaflode:
Réntebéarande skulder
Nettoskuld:

Justerad nettoskuld:

Sysselsatt kapital:

Ovriga definitioner
Hybridkapital:

LTIF:

Definition

Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Tax).

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisations).

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgngar, nedskrivningar
och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster som inte ar frekvent forekommande. Dessutom
ingdr har inom tradingverksamheten orealiserade marknadsvéarderingar av energiderivat som enligt IFRS 9

inte kan sakringsredovisas samt orealiserade marknadsvéardeférandringar av varulager. Se Koncernens
resultatrakning for en specifikation av jamférelsestérande poster.

Underliggande rorelseresultat fére av- och nedskrivningar. Méattet avser att ge en béttre bild av

rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte &r frekvent forekommande och

dartill exkludera ej kassaflddespaverkande poster sdsom avskrivningar och nedskrivningar.

Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamférelsestérande poster. Mattet avser att ge en béttre bild av
rérelseresultatet genom att exkludera jamforelsestérande poster som inte &r frekvent forekommande.

Internt tillférda medel, se Koncernens kassaflédesanalys (Funds from operations)

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Se koncernens balansrakning — Tillaggsinformation for berékning.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Summa tillgdngar minus finansiella tillgangar, icke rantebarande skulder och vissa andra rantebarande
avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld. Se koncernens balansrékning —Tillaggsinformation for
berékning.

Definition

Finansieringsinstrument med evig 16ptid efterstéllda Vattenfalls 6vriga laneinstrument.

Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill siga
arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt dédsolyckor.

UTRAKNING AV EBITDA, UNDERLIGGANDE EBITDA OCH UNDERLIGGANDE EBIT

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017 2017 méanaderna
Rérelseresultat (EBIT) 9750 10 490 2775 4399 18 524 17 784
Avskrivningar och nedskrivningar - 8076 - 8011 - 4113 - 4319 - 15875 - 15940
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA) 17 826 18 501 6888 8718 34 399 33724
Jamforelsestorande poster excl. nedskrivningar och aterforda
nedskrivningar 3379 2 352 995 36 4245 5272
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar 21 205 20 853 7883 8 754 38 644 38 996
Rorelseresultat (EBIT) 9 750 10 490 2775 4 399 18 524 17 784
Jamforelsestdrande poster 3379 2744 995 427 4679 5314
Underliggande rorelseresultat 13129 13234 3770 4826 23203 23098
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Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

NYCKELTALEN AR BASERADE PA KVARVARANDE VERKSAMHETER OCH BERAKNADE PA SENASTE
12-MANADERSPERIODEN, JULI 2017 — JUNI 2018:

Rorelsemarginal, % =100 EBIT 17784 12,5
X Nettoomsiéttning 141 982
Rérelsemarginal exkl =100 Underliggande EBIT 23 098 163
jamforelsestérande poster, % X Nettoomsattning 141 982 ’
. = Resultat fore inkomstskatter 13178
Nettomarginal, % 100 9,3
X Nettoomséttning 141 982
Nettomarginal exkl =100 Resultat fére inkomstskatter exkl jamférelsestérande poster 16 445 116
jamforelsestorande poster, % X Nettoomséttning 141 982 '
= Periodens resultat hanférbart till gare till moderbolaget 9281
Avkastning pa eget kapital, % 100 g 9 11,5
X Medelvéarde av periodens eget kapital hanforbart till &gare 80 396
till moderbolaget exkl Reserv for kassaflodesséakring
2 . = EBIT 17 784
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 100 7,1
X Genomsnittligt sysselsatt kapital 250 821
Avkastning pa sysselsatt kapital =100 Underliggande EBIT 23 098 92
exkl jamforelsestorande poster, % X Genomsnittligt sysselsatt kapital 250 821 '
EBIT + finansiella intékter exkl avkastning fran
Kérnavfallsfonden 19 187
Rantetackningsgrad, ggr = 3,0
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 6 303
till avsattningar
Underliggande EBIT + finansiella
Réantetackningsgrad exkl _ intékter exkl avkastning fran Karnavfallsfonden 24 501 39
jamforelsestorande poster, ggr Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara 6303 ‘
till avsattningar
FFO + finansiella kostnader exkl
Kassaflodesrantetackningsgrad, _ diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 30 595 49
ggr Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara 6 303 '
till avsattningar
FFO + finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara
Kassaflédesréantetackningsgrad, _ till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 29192 6.0
netto, ggr Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanforbara 4900 '

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
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Kassaflodesréantetackningsgrad

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
erséttningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl
diskonteringseffekter hanforbara till avséattningar och
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efter rantedel i pensionskostnad 28 916
i . = - - - - 53
ersattningsinvesteringar, ggr Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 5472
till avsattningar och rantedel i pensionskostnad
FFO/ =100 FFO 24 292 259
rantebérande skulder, % X Rantebarande skulder 93 832 ’
FFO/ =100 FFO 24 292 21
nettoskuld, % X Nettoskuld 57 754 ’
FFO/ =100 FFO 24 292 19.4
justerad nettoskuld, % X Justerad nettoskuld 125182 '
EBITDA 33724
EBITDA/ = —— : : — 6.9
finansnetto, ggr F_|nans'|.e||z?1 poster netto exkl_ dlsk?nterlllngseﬁekter hanférbara 4900
till avsattningar och avkastning fran Kéarnavfallsfonden
EBITDA exkl jamférelsestorande _ EBITDA exkl jamforelsestdérande poster 38 996 80
poster/finansnetto, ggr Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 4900 '
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
NYCKELTAL BERAKNADE PA BALANSRAKNINGEN PER 30 JUNI 2018:
Soliditet, % =100 Eget kapital 99 194 223
X Balansomslutning 445 290
= Rénteba kul 2
Skuldsattningsgrad, % 100 antebarande skulder 93 83 94,6
X Eget kapital 99 194
= Nettoskul 7 754
Skuldséttningsgrad, netto, % 100 etioskuld 5775 58,2
X Eget kapital 99 194
Réntebarande skulder/rantebdrande =100 Rénteb&rande skulder 93 832 186
skulder plus eget kapital, % X Réantebarande skulder + eget kapital 193 026 '
Nettoskuld/nettoskuld plus =100 Nettoskuld 57 754 368
eget kapital, % Nettoskuld + eget kapital 156 948 '
Nettoskuld 57 754
Nettoskuld/EBITDA, ggr = crosk 17
EBITDA 33724
Justerad nettoskuld 125182
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr = u 4 3,7
EBITDA 33724



Delarsrapportens undertecknande Finansiell kalender

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna halvarsrapport Delarsrapport for januari-september den
ger en rattvisande Oversikt av Vattenfallkoncernens och moderbolaget 30 oktober 2018

Vattenfall AB:s verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de

vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag Bokslutskommuniké den 7 februari 2019

som ingar i koncernen star infor.

Solna den 19 juli 2018

Lars G. Nordstrom Magnus Hall Kontaktinformation
Vattenfall AB (publ)

169 92 Stockholm
och koncernchef Org. nr. 556036-2138
T 08-739 50 00
www.vattenfall.com
www.vattenfall.se

Ordférande Verkstallande direktor

Fredrik Arp Viktoria Bergman

Magnus Hall

VD och koncernchef
Hé&kan Erixon Tomas Kéberger T 08-739 50 09

Anna Borg

CFO
Jenny Lahrin Robert Lonngvist T 08-739 64 28

Johan Sahlqvist

. Chef Investor Relations

Rolf Ohlsson Jeanette Regin

T 08-739 72 51

Vattenfalls pressavdelning

Fredrik Rystedt Asa Soderstrém Winberg T 08-739 50 10
press@vattenfall.com

Denna information &r av sddan art som Vattenfall AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfoérordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggorande
den 20 juli 2018 klockan 08:00 CEST. Denna rapport har upprattats bade pa svenska och engelska. | handelse av skillnader i
innehallet i de tva versionerna skall den svenska versionen ha foretrade.
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Vattenfall AB
(publ) per 30 juni 2018 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
&r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk gransk-
ning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en s&dan sikerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.
Slutsats

Grundat pé var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delérsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Solna den 19 juli 2018

Ernst & Young AB

Staffan Landén

Auktoriserad revisor

42
VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2018



