Viktiga handelser, januari-december 2018
e Produktionsrekord for karnkraften.

e Hamburg Stad anvander sin option for att kdpa tillbaka
Vattenfalls andel i fjarrvarmesystemet.

¢ Investeringsprogram om 3,5 miljarder SEK i Uppsalas
varmeverksamhet.

o Fortsatt kundtillvaxt, framst driven av den tyska marknaden.

¢ Rekordstora satsningar pa elnaten under 2018, men ny
svensk lagstiftning paverkar framtida investeringar.

¢ Viktiga framsteg inom férnybar energi med ny installerad
kapacitet och fortsatt framdrift fér investeringsprojekt,
exempelvis fardigstallande av Aberdeen Bay (97 MW) och
vinnande bud fér Hollandse Kust Zuid 1 & 2 (~700 MW).

Finansiell utveckling, januari-december 2018

o Nettoomsattningen dkade med 16% (11% exklusive
valutaeffekter) till 156 824 MSEK (135 114).

o Det underliggande rorelseresultatet® uppgick till
19 883 MSEK (23 203).

o Rorelseresultatet! uppgick till 17 619 MSEK (18 524).

o Arets resultat uppgick till 12 007 MSEK (9 484).

o Styrelsen foreslar en utdelning om 2 000 MSEK,
motsvarande 20% av arets resultat hanforbart till
moderbolagets agare.

Finansiell utveckling, oktober—-december 2018

o Nettoomsattningen dkade med 25% (21% exklusive
valutaeffekter) till 48 048 MSEK (38 342).

¢ Det underliggande rorelseresultatet® uppgick till
4 627 MSEK (7 213).

o Rorelseresultatet® uppgick till 4 189 MSEK (5 920).

o Periodens resultat uppgick till 3 100 MSEK (2 811).

NYCKELFAKTA

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 156 824 135114 48 048 38 342
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)! 34 341 34 399 8 662 9999
Rorelseresultat (EBIT)? 17 619 18524 4189 5920
Underliggande rorelseresultat! 19 883 23203 4627 7213
Periodens resultat 12 007 9484 3100 2811
Elproduktion, TWh 130,3 127,3 35,9 35,1
Elférsaljning, TWh? 1741 157,3 49,9 43,6
- varav kundférsaljning 119,2 109,8 31,7 30,6
Varmeforsaljning, TWh 18,3 18,8 5,8 6,1
Gasforsaljning, TWh 57,2 56,4 18,0 18,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* 7,0 7,7 7,03 7,73
FFO/justerad nettoskuld, %* 20,7 21,4 20,7 ° 21,4°

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal pa sida 40 for definitioner av Alternativa nyckeltal.
2) Elférsaljning inkluderar ocksa forsaljning till Nord Pool Spot och leveranser till minoritetsagare.

3) Rullande 12-manaders varden.
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Koncernchefens kommentar

Ett utmanande ar med viktiga framsteg
for att na visionen om en fossilfri framtid

Vattenfall har bestamt sig for att gora det mdjligt att leva fossilfritt inom
en generation. Under 2018 féljde vi var plan med fortsatt expansion inom
fossilfria energislag, en vaxande kundbas och satsningar pa omraden

dér elektrifiering ersatter fossila branslen.

Elpriset har stigit under aret och forsaljningen av el har 6kat. Samtidigt
har var fossilfria elproduktion ocksa 6kat vilket inkluderade ett
produktionsrekord for karnkraften. Hoga kol-, gas- och COz-priser har
daremot haft kraftigt negativ paverkan pa resultatet i var

varmeverksamhet.

Periodens resultat for 2018 uppgick till 12 miljarder SEK, vilket ar en
6kning med 2,5 miljarder SEK. Lagre bolagsskatter bidrog positivt.
Styrelsen foreslar en utdelning om 2 miljarder SEK. Det underliggande
rorelseresultatet minskade med 3,3 miljarder SEK till 19,9 miljarder SEK.
Elpriset har visserligen varit hdgt, men eftersom Vattenfalls riskhantering
innebdr att vi ldpande sakrar var elférsaljning har denna effekt inte slagit
igenom under &ret. Som en foljd av en forbéttrad riskprofil sakrar vi idag
endast den nordiska elférséljningen. Kontrakt kopplade till den
kontinentala marknaden I6per successivt ut, men hade ocks& en negativ
paverkan under aret. Ett starkt resultat frAn karnkraften och vattenkraften
motverkades darmed av dessa effekter. Vindkraften bidrog positivt

medan vinsten i varmeverksamheten foll tillbaka.

For det fjarde kvartalet 6kade periodens resultat med 300 miljoner SEK
till 3,1 miljarder SEK. Skillnaden beror till stor del p& en engangseffekt
med &terbetalning av skatt i Tyskland. Det underliggande
rorelseresultatet for kvartalet minskade med 2,6 miljarder SEK till 4,6
miljarder SEK. Utvecklingen forklaras framst av prissakringar samt svaga

resultat for varme- och foérsaljningsverksamheten.

For att 6ka effektiviteten bedriver Vattenfall ett besparingsprogram om 2
miljarder SEK till 2020 for stabs- och stddfunktioner. Detta
implementeras enligt plan och vid arsslutet hade vi reducerat
personalstyrkan med 400 heltidstjanster.

Elproduktionen i Norden stod sig stark under aret. Inom karnkraften ser
vi resultatet av ett hart arbete med effektiviseringar dar &rsproduktionen
uppgick till rekordhdga 55 TWh. For vattenkraften kompenserades en
ovanligt torr och varm sommar delvis av en regnig host. | slutet av aret
var fylinadsgraden i magasinen néra normala nivaer och arsproduktionen
uppgick till 36 TWh, vilket &r i linje med féregéende &r. Det
underliggande rorelseresultatet fér Power Generation minskade med 1,4
miljarder SEK till 9,4 miljarder SEK, framst p& grund av tidigare gjorda

prissékringar.

Varmeverksamheten uppvisade ett vasentligt samre resultat &n 2017. En
kombination av forra &rets positiva engangsposter och detta arets kraftigt
hojda kostnader for bransle och utslappsratter, som inte kortsiktigt
kunnat féras vidare, innebar en kraftig forsamring av resultatet som foll
med 2,6 miljarder SEK till 800 miljoner SEK. Ett hart arbete ligger nu
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framfor oss med fortsatta effektiviseringar och minskad exponering mot
utslappskostnader. Ett exempel &r att vi i Berlin har uppnatt malet att
halvera koldioxidutslappen till 2020 tre ar i forvag. Vi har ocksa en
investeringsplan om 3,5 miljarder SEK for ett nytt vdrmeverk och mer
miljévanlig fjarrvarme i Uppsala. | Hamburg férbereder vi fér en
separation av fijarrvéarmesystemet sedan staden tyvérr beslutade
anvéanda sin option for att kdpa tillbaka Vattenfalls &garandel om 75%.

Transaktionen férvantas slutféras senare under 2019.

Vindkraften gjorde viktiga framsteg under 2018. Vi inledde aret med ett
vinnande bud fér en havsbaserad vindkraftspark helt utan subventioner i
Nederlanderna, Hollandse Kust Zuid 1 & 2 (700 MW). | Skottland
invigdes Aberdeen Bay (97 MW) och i Danmark tog vi investeringsbeslut
for den havsbaserade vindkraftsparken Kriegers Flak (605 MW). Utanfor
den danska kusten fortlopte ocksa konstruktionen av Horns Rev 3 (407
MW) enligt plan med full idriftsattning under 2019. Produktionsmassigt
kompenserade ny kapacitet fér svaga vindférhallanden. Resultatet
paverkades positivt av hdgre priser och 6kade med 1,6 miljarder SEK till
3,7 miljarder SEK.

Forsaljningen dkade pa de flesta marknader. Antalet kunder for el och
gas 6kade med 170 000 till 8,9 miljoner kontrakt. Det underliggande
rorelseresultatet for Customers & Solutions minskade med 600 miljoner
SEK till 1,3 miljarder SEK, till stor del som en foljd av satsningar pa
tillvaxt. Vart laddnatverk for elbilar, InCharge, vaxer stadigt och nadde
under aret 10 500 laddpunkter.

P& elnatsidan fortsatter vara satsningar for sékrare elleveranser och
inkoppling av ny produktion runtom i Sverige med en investeringsdkning
pa dver 20% i landet. Som en konsekvens av ny lagstiftning frin 2020
kommer vi tyvarr att minska elnatsinvesteringarna i en tid nar de behévs
som mest. Stora forstarkningar kravs for att hantera fortsatt tillvaxt av
storstadsregioner och mer vind- och solkraft. Just nu pagar ett
omfattande reparationsarbete for att atgarda de skador som uppkom
efter stormen Alfrida i Roslagen och Stockholms skargard.
Distributionsverksamheten i Berlin har fatt en utmarkelse for att vara
"supereffektiva” av den tyska reglermyndigheten, nagot som séllan
forekommer. Resultatet 6kade med 200 miljoner SEK till 6,3 miljarder
SEK.

Slutligen vill jag rikta ett stort tack till vara medarbetare for utméarkta
insatser under aret. Vi fortséatter att driva Vattenfall framat mot nya

utmaningar och bort frn fossila branslen.

P I\E;\__._A—rrwu-{:_’/\

i

Magnus Hall
Verkstallande direktoér och koncernchef
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Koncernoversikt

Utveckling for kundforsaljning

Elforsaljningen, exklusive forsaljning till Nord Pool Spot och
leveranser till minoritetségare, 6kade med 9,4 TWh till

119,2 TWh (109,8) under 2018 framst till féljd av hogre
forséljning till féretagskunder i Frankrike och Tyskland.
Gasforsaljningen 6kade med 0,8 TWh till 57,2 TWh (56,4) till
foljd av intradet pa den brittiska marknaden.
Varmefdrséaljningen minskade med 0,5 TWh till 18,3 TWh
(18,8).
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Produktionsutveckling

Den sammanlagda elproduktionen 6kade med 3,0 TWh till
130,3 TWh (127,3) under 2018 som en féljd av hdgre
produktion fran karnkraft (+3,1 TWh) vilket delvis
motverkades av lagre produktion fran fossilkraft (-0,2 TWh)

PRODUKTION (TWh)

60 -
50
40
30
20
10

0

Fossilkraft Karnkraft Vattenkraft Vindkraft Biobransle,
avfall

®mJan-dec 2018 = Jan-dec 2017

Marknadsprisutveckling

De genomsnittliga nordiska spotpriserna var 55% hogre pa
nivan 47,6 EUR/MWh (30,6) under fjarde kvartalet 2018
jamfoért med motsvarande period 2017, framst till foljd av
hdgre gas- och utslappsrattspriser samt lagre hydrologisk
balans. Priserna i Tyskland 6kade med 58% till 52,6
EUR/MWh (33,4) och priserna i Nederlanderna ékade med
36% till 60,7 EUR/MWh (44,7). Tyska och nederlandska
spotpriser paverkades framst av hogre gas- och CO,-priser.
Terminspriserna pa el for leverans 2019 och 2020 var 30%-—
54% hogre jamfort med fjarde kvartalet 2017, framst

3

hanforligt till hdgre gas- och CO.-priser samt lagre
hydrologisk balans.

Jamfort med fjarde kvartalet 2017 var det genomsnittliga
spotpriset for gas 29% hdgre pa nivan 24,7 EUR/MWh (19,1).
Spotpriset for kol var 2% lagre pa nivan 91,9 USD/t (93,5).
Terminspriset for gas var 31% hdgre pa nivan 23,4
EUR/MWh (17,9) och terminspriset for kol var 6% hégre pa
nivan 90,7 USD/t (85,4). CO,-priset var 171% hogre pa nivan
20,3 EUR/t (7,5). Hogre pris for CO, ar delvis ett resultat av
"Market Stability Reserve” (MSR) som kommer vara i drift
2019 for att hantera 6verskottet av utslappsréatter.

Prissékring

GENOMSNITTLIG INDIKATIV PRISSAKRINGSNIVA,
NORDEN (SE, DK, NO, FI)! PER 31 DECEMBER 2018

EUR/MWh 2019 2020 2021
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KANSLIGHETSANALYS — KONTINENTAL PORTFOLJ (DE,
NL, UK)

+/-10% prisférandring, paverkan
pa rorelseresultatet fore skatt,

MSEK?
Marknads- Observerad
noterade risker 2019 2020 2021  arsvolatilitet®
El +/-2,184 +/-2,006 +/-1,962 19%-23%
Kol -/+403  -/+355  -/+293 21%-25%
Gas -/+ 964 -/+ 841 -/+ 790 16%-21%
CO, -/+ 513 -/+ 575 -/+ 623 44%-48%

1)  Vattenfall har slutat med sin prissékring pa kontinenten som en féljd
av en férandrad riskexponering efter avyttringen av den tyska
brunkolsverksamheten.

2)  +/-innebér att en prisuppgang paverkar rorelseresultatet positivt, -/+
vice versa.

3) Observerad arsvolatilitet for dagliga prisrorelser for varje ravara,
baserat pa terminskontrakt. VVolatiliteten avtar normalt ju langre bort
i tiden kontrakten avser.
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Nettoomsattning

Kommentar januari-december: Koncernens nettoomsattning
tkade med 21,7 miljarder SEK (varav positiva valutaeffekter om
6,5 miljarder SEK). Okningen forklaras framst av hégre
forsaljningsvolymer i Tyskland, Frankrike och Storbritannien.
Dartill bidrog positiva priseffekter i Norden och i Nederlanderna
samt hogre karnkraftsproduktion.

Kommentar oktober-december: Koncernens nettoomsattning
okade med 9,7 miljarder SEK (varav positiva valutaeffekter om
1,7 miljarder SEK), vilket framst forklaras av hogre
forsaljningsvolymer till féretagskunder i Tyskland, positiva
priseffekter i Norden och i Nederlanderna samt hégre
karnkraftsproduktion.

Resultat

Kommentar januari-december: Det underliggande rérelse-
resultatet minskade med 3,3 miljarder SEK, vilket beror pa:

e Lagre resultatbidrag fran rorelsesegmentet Heat
(-2,6 miljarder SEK) framst till foljd av forsamrade
produktionsmarginaler samt engangsposter under 2017 om
cirka 800 miljoner SEK, delvis relaterade till subventioner for
gaseldade kraftvarmeverk i Tyskland.

o LAgre resultatbidrag frén rorelsesegmentet Power
Generation (-1,4 miljarder SEK), framst hanforligt till
negativa prissékringseffekter. Kontrakt kopplade till den
kontinentala marknaden |6per successivt ut, men hade
tilsammans med nordiska prissakringar ocksa en negativ
paverkan under aret.

¢ Hogre resultatbidrag fran rorelsesegmentet Wind (1,6
miljarder SEK) till foljd av positiva pris- och valutaeffekter
samt ytterligare kapacitet.

o Ovriga poster, netto (-0,9 miljarder SEK).
Jamforelsestdrande poster uppgick till -2,3 miljarder SEK
(-4,7). Avsattningar om 1,6 miljarder SEK éar framst hanférliga till
avveckling av karnkraft, vilket delvis avser justerade
diskonteringsrantor. Realisationsvinster om 1,1 miljarder SEK
ar framst hanférliga till avyttringar av fastigheter i Hamburg och
Berlin samt forsaljning av 70% i vindkraftsparken
Blakliden/Fabodberget. Arets resultat uppgick till 12,0 miljarder
SEK (9,5) och paverkades positivt av lagre bolagsskatt i
Sverige samt 6kat finansnetto till f6ljd av en omvardering av
andelar i Karnavfallsfonden till verkligt varde.

Kommentar oktober-december: Det underliggande
rérelseresultatet minskade med 2,6 miljarder SEK vilket framst
beror pa ett negativt bidrag fran rérelsesegmentet Power
Generation (-1,8 miljarder SEK) och Heat (-0,5 miljarder SEK),
delvis motverkat av ett positivt bidrag fran roérelsesegmentet
Wind (0,5 miljarder SEK). Periodens resultat uppgick till

3,1 miljarder SEK (2,8 miljarder SEK) och paverkades positivt
av en engangseffekt relaterad till aterbetalning av skatt i
Tyskland (0,5 miljarder SEK).

Kassaflode

Kommentar januari-december: Internt tillférda medel (FFO)
minskade med 3,4 miljarder SEK framst till foljd av lagre
underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar.
Kassaflodet fran férandringar i rérelsekapital uppgick

till 17,8 miljarder SEK, vilket i huvudsak forklaras av
nettoférandringar av margin calls (8,9 miljarder SEK) samt
foréandringar relaterade till utslappsréatter (4,6 miljarder SEK).
Forandringar av varulager bidrog med 1,5 miljarder SEK, vilket
framst ar relaterat till forbrukning av karnbransle.

Kommentar oktober-december: Internt tillforda medel (FFO)
6kade med 0,7 miljarder SEK framst till foljd av aterbetalning av
skatt (0,4 miljarder SEK) i Tyskland. Kassaflodet fran
foréandringar i rorelsekapital uppgick till -1,5 miljarder SEK, vilket
i huvudsak forklaras av nettoféréandringar av margin calls (-4,3
miljarder SEK) som delvis vagdes upp av 6kade skulder for
utslappsratter inom rérelsesegmenten Power Generation och
Heat.

Héandelser efter balansdagen

o Vattenfall férvarvar den nederlandska el- och
gasleverantéren DELTA Energie. DELTA Energie levererar
gron el och gas till hushall samt sméa- och medelstora bolag,
mestadels i Zeelandprovinsen i Nederlanderna. Foretaget
har 120 anstéllda och 170 000 kunder. Forvarvet forutsatter
ett positivt utldtande fran DELTAs foretagsrad och god-
kannande fran Nederlandernas konsument- och marknads-
myndighet (Authority for Consumers and Markets — ACM).

o Stormen Alfrida som drabbade Roslagen och Stockholms
skargérd natten mot den 2 januari fick stora konsekvenser
och skadorna pa elnatet blev omfattande. Som mest var
65 000 av Vattenfalls kunder utan strom. De sista kunderna
fick tillbaka elen den 23 januari. Reparationsarbetet kommer
att fortga under flera manader.

NYCKELFAKTA — KONCERNOVERSIKT

Helar Heldr ~ Okt-dec  Okt-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 156 824 135114 48 048 38 342
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)? 34 341 34 399 8 662 9999
Rorelseresultat (EBIT)1 17 619 18 524 4189 5920
Underliggande rorelseresultat? 19 883 23 203 4627 7213
Jamforelsestorande postert - 2264 - 4679 - 438 - 1293
Periodens resultat 12 007 9484 3100 2811
Internt tillférda medel (FFO) 23 275 26 643 7 265 6 527
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar och rérelseskulder (rérelsekapital) 17 779 - 915 - 1501 - 1977
Kassaflode fran den Ipande verksamheten 41 054 25728 5764 4 550

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal pa sida 40 for definitioner av Alternativa nyckeltal.
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Kapitalstruktur

Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 6kade med 13,2 miljarder SEK jamfért med 31 december 2017.
Bekraftade kreditfaciliteter utgors av en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljarder EUR med forfall 10 december 2021. Per den 31
december 2018 uppgick tillgéngliga likvida medel och/eller bekréftade kreditfaciliteter till 35% av nettoomséattningen. Vattenfalls
mal &r l1agst 10% av koncernens nettoomsattning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars laneforfall.

Totala rantebarande skulder 6kade med 1,1 miljarder SEK jamfért med 31 december 2017. Framst harleds dkningen till den
forsvagade kronan som paverkade skulden negativt med 3,3 miljarder SEK. Aterbetalning av obligationslan (-6,6 miljarder SEK)
Oversteg nyemittering av kortfristig skuld (5,6 miljarder SEK)

Nettoskulden minskade med 11,5 miljarder SEK jamfért med 31 december 2017, framst till féljd av ett positivt kassaflode efter
investeringar. Den justerade nettoskulden minskade med 12,0 miljarder SEK jamfoért med 31 december 2017, vilket frAmst
forklaras av den minskade nettoskulden.

NETTOSKULD JUSTERAD NETTOSKULD
MSEK %
120,000 120 WSS g
150,000 30
90,000 90 120,000 s
60,000 60 90,000 i:
60,000
30,000 30 - 10
30,000 L 5
& g 0 Lo
Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4
2017 2017 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2018 2018 2018 2018
mmmm Rantebarande skulder, MSEK mmmmm Justerad nettoskuld, MSEK
mmmms Nettoskuld, MSEK - FFQO/justerad nettoskuld, %
Skuldsattningsgrad, %
Skuldsattningsgrad, netto, %
Strategiska ambitioner
Vattenfalls mal &r att erbjuda alla kunder klimatsmarta losningar och majliggora ett liv fritt
fran fossila branslen inom en generation. Strategin bygger pa fyra strategiska ambitioner.
Vattenfall ska vara e s,
1. Ledande inom héllbar konsumtion (6ka kundorienteringen och skapa en stark {f u"%;%
stallning som leverantér av decentraliserade energildsningar) B Sower -
imate
2. Ledande inom hallbar produktion (vaxa inom fornybar energi och implementera en v
handlingsplan for minskade koldioxidutslapp) @b}ﬁ
For att uppna detta maste vi ha o

3. En effektiv verksamhet (minska kostnaderna och forbattra effektiviteten) och
4. Motiverade och engagerade medarbetare (utveckla var foretagskultur, kompetens
och vart varumarke).

Strategiska ambitioner Mal for 2020 Resultat 2018 Resultat 2017

Ledande inom Hallbar 1. Kundengagemang, NPS-varde relativt

Konsumtion Vattenfalls konkurrenter? (kundlojalitet): +2 +1 +2
Ledande inom Hallbar 2. |drifttagen ny férnybar kapacitet, ackumulerat
Produktion fran 2016-2020: 22 300 MW 752 MW 652 MW
3. Absoluta koldioxidutslapp pro rata: <21 Mt 21,7 Mt 22,6 Mt
Effektiv Verksamhet 4. Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),
senaste 12 manaderna: 28% 7,0% 7,7%
Motiverade och 5. Lost Time Injury Frequency (LTIF): £1,25 1,9 15
Engagerade Medarbetare 6. Engagemangsindex®: 270% 64% 64%

1) Malet &r satt som ett positivt NPS varde i absoluta termer samt +2 i jamforelse med Vattenfalls konkurrenter och ska uppnas ar 2020.
2) Preliminart varde. Slutgiltigt varde kommer att produceras i &rs- och hallbarhetsredovisningen.

3) Underlaget fér matningen av malet &r resultatet frdn en medarbetarundersokning som gors pa arsbasis.
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Investeringsplan for 2019-2020

Vattenfall har beslutat om en investeringsplan for 2019-2020 pa 56 miljarder SEK®. Tillvaxtinvesteringar uppgar till 32 miljarder
SEK med den stérsta andelen, 24 miljarder SEK motsvarande 75%, planeras investeras i vindkraft. Vattenfall kommer ocksa att
investera i solkraft och nya affarsomraden sdsom decentraliserade I6sningar, energilagring och e-mobility.

Totala investeringar Tillvaxtinvesteringar per Tillvaxtinvesteringar per
2019-2020 teknologi 2019-2020 land 2019-2020

@@@

56 32 22

miljarder
SEK

miljarder
SEK

miljarder
SEK

=Vindkraft, 24 mdkr = Danmark, 17 mdkr

= Elnat, 3 mdkr = Nederlandemna, & mdkr
= Tillvaxtinvesteringar, 32 mdkr = vVarmenat, 3 mdkr . = Tyskland, 3 mdkr
= Underhallsinvesteringar, 13 mdkr = Nya affarsomraden”, 2mdkr = Sverige, 2 mdkr
= Ersattningsinvesteringar, 11 mdkr = Solkraft & batterier, 1 mdkr = Storbritannien, 2 madkr

1 Av vilket 0,5 miljarder SEK avser investeringar i fiarrvarmesystemet i Hamburg dar staden har beslutat att anvanda sin option for
att kopa tillbaka verksamheten.
2 Utgors framst av decentraliserade lésningar, energilagring och e-mobility.
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Rorelsesegment

. -
i —
] i
Customers & Solutions Power Generation Power Generation
-Generation -Markets

Wind Heat Distribution
Helar Helér Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017

Underliggande rorelseresultat

Customers & Solutions 1269 1866 110 620
Power Generation 9371 10 820 896 2683
- varav trading 581 1138 - 40 668
Wind 3747 2137 1845 1385
Heat 771 3371 511 973
Distribution 6 250 6 075 1719 1633
- varav Distribution Tyskland 985 962 334 235
- varav Distribution Sverige 5254 5120 1395 1405
Other? -1528 -1007 - 618 - 209
Elimineringar 3 - 59 164 128
Underliggande rorelseresultat 19 883 23203 4 627 7213

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet och Shared Service Centers.
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Customers & Solutions

Customers & Solutions ansvarar for vara kundrelationer och
levererar el, gas och energitjanster pa vara marknader.

Kundtillvaxt och fortsatt expansion av laddlésningar

o Okad nettoomséttning pa de flesta av Vattenfalls
marknader.

¢ Langsiktigt elavtal med norska industrigruppen Elkem.

o Forsta laddstationerna i Storbritannien.

¢ Expansion till franska privatkundsmarknaden.

Heldr: Nettoomsattningen 6kade till féljd av hogre forsaljning
pa de flesta av Vattenfalls marknader. | Frankrike 6kade
forséljningen inom féretagssegmentet och expansionen av
forsaljning till mindre féretag utvecklades val. | Storbritannien
Okade forsaljningen som ett resultat av férvarvet av
iSupplyEnergy under 2017. | Nederl&nderna och Sverige
Okade forséljningen som ett resultat av positiva priseffekter.
Den totala kundbasen tkade med 1,9% till 8,9 miljoner
kontrakt, vilket framst forklaras av 6kningen i den tyska
kundbasen. Detta hade &ven en positiv effekt pa forsaljningen
tillsammans med valutaeffekter. Det underliggande resultatet
minskade dock jamfért med 2017, framst till foljd av 6kad
marginalpress i Storbritannien, samt tillvaxtaktiviteter inom
energildsningar.

Q4: Nettoomsattningen okade framst till foljd av 6kad
forséljning inom foéretagssegmentet i Norden, positiva
priseffekter i Nederlanderna, tkad kundbas i Tyskland samt
Okad forsaljning i Frankrike. Det underliggande
rorelseresultatet minskade framst till foljd av tillvaxtaktiviteter.

Vattenfall och norska industrigruppen Elkem har ingatt ett
l&ngsiktigt avtal om elleverans for perioden 2020-2026. Avtalet
inkluderar en leverans om 260 GWh arligen eller totalt 1,8
TWh. Avtalet visar att Vattenfalls mangariga samarbete med
norsk basindustri fortsétter.

Sex manader efter att laddnatverket InCharge som idag har
totalt 10 500 laddpunkter lanserades i Storbritannien har
Vattenfall tillsammans med BMM Energy Solutions kommit
Overens om att installera laddstationer for elfordon. Elen
kommer att levereras fran brittiska vindkraftsparker. Vattenfall
kommer inledningsvis att installera och driva 20 laddstationer
vid fem publika parkeringsplatser.

| Stockholm har Vattenfall inlett ett samarbete med
bildelningstjansten aimo. aimo &r den forsta bildelningstjansten
i Sverige som till 100% anvander el for att driva sina 300 bilar.
Ambitionen med samarbetet ar att ge stockholmare en enkel
och séker laddning med fossilfri el fran bland annat nagon av
Vattenfalls atta laddgator som drivs av InCharge i staden.

Sedan den forsta oktober har Vattenfall erbjudit el till franska
privatkunder med malet om att reducera deras beroende av
fossila branslen. Vattenfall har sedan 2000 bedrivit verksamhet
i Frankrike och levererar portfoljldsningar och férnybar energi
till mer &n 4 000 foretagskunder i landet. Den franska
privatkundsmarknaden har nyligen 6éppnats upp och 80% av
privatkunderna har fortfarande reglerade tariffer. Vattenfall har
ett konkurrenskraftigt erbjudande och tillvéxtpotentialen ar stor
i landet.

NYCKELFAKTA - CUSTOMERS & SOLUTIONS

Helar Helar  Okt-dec  Okt-dec
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2018 2017 2018 2017
Nettoomséttning 81318 68 953 23528 20 150
Extern nettoomséttning 78 883 67 402 22 758 19 695
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 2 663 3006 486 915
Underliggande rorelseresultat 1269 1866 110 620
Elférsaljning, TWh 88,3 84,0 23,5 23,5
- varav privatkunder 27,4 27,1 7,5 7.9
- varav aterforsaljare 49 51 1,4 1,6
- varav foretagskunder 56,0 51,8 14,6 14,0
Gasforsaljning, TWh 55,5 55,3 17,4 18,1
Antal anstéllda, heltidstjanster 2 962 3067 2 962 3067
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Power Generation

Power Generation utgors av affarsomradena Generation och
Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
karnkraftsverksamhet, serviceverksamhet samt optimering,
tradingverksamhet inklusive vissa storre féretagskunder.

Generation: H6g karnkraftsproduktion néar den behévs
som mest
o Produktionsrekord for svensk karnkraft under 2018.
¢ Avvecklings- och rivningslicens erhallen for Brunsbiittel.
Markets: Digitalisering av processer
¢ Automatisering av handel och balanstjanster for férnybar
elproduktion.

Heldr: Nettoomsattningen dkade framst till féljd av hogre
elpriser och hogre karnkraftsproduktion kombinerat med hogre
el- och gasforséljning samt positiva valutaeffekter. Det
underliggande resultatet minskade framst till féljd av
prissakringar. Kontrakt kopplade till den kontinentala
marknaden I6per successivt ut, men hade tillsammans med
nordiska prissakringar ocksa en negativ paverkan under aret.
Tradingverksamheten redovisar ett lagre underliggande
resultat p& grund av realiseringseffekter.

Q4: Nettoomsattningen dkade som ett resultat av bland annat
hégre elpriser samt 6kad forsaljning till féretagskunder i
Tyskland vilket delvis motverkades av prissakringar. Det
underliggande resultatet minskade till f6ljd av av nordiska och
kontinentala prissakringar, lagre realiserat resultatbidrag fran
tradingverksamheten, samt lagre produktion fran vattenkraften.

Vattenfalls karnkraft hade en hog tillganglighet under heléret
och fjarde kvartalet 2018. Den sammanlagda tillgangligheten
for Vattenfalls karnkraftverk for helaret 2018 och det fjarde
kvartalet var 88,9% (84,9%) respektive 94,0% (90,8%). Under
helaret uppnéddes ett historiskt produktionsrekord for
kérnkraften om totalt 55,0 TWh.

Tillgangligheten for vattenkraften under helaret 2018 var 98,7%
och produktionen var 35,5 TWh vilket &r ndgot under det
normala pa grund av det torra vadret under sommaren. En
regnig host kompenserade delvis det torra sommarvéadret och
vid rets slut uppgick fyllnadsgraden i de nordiska
vattenreservoarerna till 55% av kapaciteten vilket ar 2
procentenheter under normal niva.

Vattenkraftens Miljofond Sverige AB etablerades av atta storre
vattenkraftsoperatdrer under 2018 for att finansiera
miljorelaterade atgarder med tio miljarder kronor, varav
Vattenfall stér for drygt halften. Investeringar kommer att ske
under kommande 20 ar enligt en nationell plan.

Den 21 december 2018 erhéll Vattenfall den nédvéndiga
licensen for att avveckla och riva karnkraftverket Brunsbiittel i
Schleswig-Holstein. Det ar en milstolpe for Vattenfalls
kommande avvecklingsarbete i Tyskland som berdknas paga i
10-15 ar.

Under hésten implementerade Vattenfall en automatiserad
process for handel och balanstjanster for férnybar produktion
pa den tyska marknaden. Algoritmer och automatisering
anvands i allt storre utstrackning inom trading och
kraftbalansering.

NYCKELFAKTA - POWER GENERATION

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 99 970 79 566 32 495 23127
Extern nettoomsattning 36 064 28 797 12 959 7225
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 12 830 13 936 1795 3504
Underliggande rorelseresultat 9371 10 820 896 2 683
- varav trading 581 11381 - 40 668 !
Elproduktion, TWh 90,5 87,5 23,9 23,8
- varav vattenkraft 35,5 35,6 9,1 9,4
- varav karnkraft 55,0 51,9 14,8 14,4
Elférséljning, TWh 28,7 23,7 7,6 6,4
- varav aterforsaljare 24,6 20,5 6,6 5,5
- varav foretagskunder 4,1 3,2 1,0 0,9
Gasforsaljning, TWh 1,7 1,1 0,6 0,4
Antal anstéllda, heltidstjanster 7 332 7 413 7 332 7 413

1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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Wind

Affarsomradet Wind ansvarar for utveckling, konstruktion och
drift av Vattenfalls vindkraft, samt storskalig och
decentraliserad solkraft och batterier.

Stark resultatutveckling och fortsatt tillvaxt i installerad
kapacitet

e Hogre priser och ny kapacitet bidrog positivt till resultatet.

¢ Investeringsbeslut for den havsbaserade vindkraftsparken
Kriegers Flak i Danmark.

e Forsta elleveransen fran den havsbaserade
vindkraftsparken Horns Rev 3 i Danmark.

Heldr: Nettoomsattningen och det underliggande resultatet
Okade under 2018 som ett resultat av positiva pris- och
valutaeffekter samt ytterligare kapacitet. Under 2017-2018
togs 451 MW i drift varav Aberdeen Bay (97 MW) under 2018.
Elproduktionen var stabil jamfort med 2017 da effekten av
ytterligare kapacitet motverkades av mindre vind.

Q4: Nettoomsattningen okade for kvartalet framst till foljd av
ytterligare kapacitet samt positiva pris- och valutaeffekter vilket
aven bidrog till en 6kning i det underliggande resultatet. Hogre
landbaserad produktion, dverlag hog tillganglighet, samt
ytterligare havsbaserad kapacitet (Aberdeen Bay) motverkades
delvis av lagre produktion vid den havsbaserade
vindkraftsparken Horns Rev 1 pa grund av problem med
transformatorn.

| december tog Vattenfall investeringsbeslutet fér den
havsbaserade vindkraftsparken Kriegers Flak i Danmark.
Investeringsbeslutet for vindkraftsparkerna Vesterhav Syd &
Nord, &ven dessa i Danmark, invantar resultatet av en
rattsprocess. Den totala investeringen for de tre projekten
uppgar till 17 miljarder SEK. Parkerna kommer att ha en
sammanlagd kapacitet om 949 MW vilket motsvarar
elférsorjningen for ca en miljon danska hushall. Produktionen
fran Kriegers Flak och Vesterhav Syd & Nord kommer att 6ka
Vattenfalls totala havsbaserade vindkraftsproduktion med ca
25%.

| slutet av december borjade &ven Danmarks storsta
havsbaserade vindkraftspark Horns Rev 3 att leverera el fran
Nords;jon till det danska elnétet. Parken forvantas tas i full drift
under forsta halvaret 2019 med en kapacitet om 407 MW,
vilket &r tillrackligt for att arligen forse cirka 425 000 danska
hushall med el.

| november tog Vattenfall investeringsbeslut for tva
landbaserade vindkraftsparker i Nederlanderna, Moerdijk och
Haringvliet. Moerdijk bestar av 7 turbiner, totalt 27 MW och
ligger i ett livligt hamnomrade. Detta &r ett mycket speciellt
projekt dar Vattenfall demonstrerar sin formaga att utveckla en
vindkraftspark i stadsmiljo genom att hantera de utmaningar
som finns géllande konstruktion och drift, anpassning till redan
befintlig infrastruktur och allmén acceptans. Haringvliet har en
kapacitet om 22 MW och kommer att byggas i sydvastra
Nederlanderna. Vindkraftsparken férvantas att tas i drift under
mitten av 2020 och har utvecklats ihop med Winds affarsenhet
Solar & Batteries d& man i anslutning till parken dven utvecklar
ett batteriprojekt.

Haringvliet ar ett av flera projekt dar befintliga anlaggningar
anvands for installationer av solceller och batterier. Vid
kraftverket Moorburg i Hamburg har 2 464 moduler med
solceller satts upp pa ett tak med en yta om 4 000 m?.
Installationen har en kapacitet om 750 kW och bérjade att
generera fornybar el i januari 2019. Vattenfall planerar att
investera 1 miljard SEK i solkraft och batterier under 2019-
2020.

NYCKELFAKTA - WIND

Helar Helar  Okt-dec  Okt-dec
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 11 852 9438 4013 3298
Extern nettoomséttning 8 003 6 669 2709 2384
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 8 328 6 397 3045 2483
Underliggande rorelseresultat 3747 2137 1845 1385
Elproduktion - vindkraft, TWh 7,8 7,6 2,5 2,4
Elférséljning, TWh 11 1,0 0,3 0,4
Antal anstéllda, heltidstjanster 894 773 894 773
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Heat

Affarsomradet Heat bestdr av Vattenfalls varmerelaterade
verksamhet inklusive forséljning, decentraliserade ldsningar
och gas- och koleldade kondenskraftverk.

Separation av varmeverksamheten i Hamburg och
omfattande investeringar i Uppsala

¢ Hamburg Stad anvander sin option for att kdpa tillbaka
Vattenfalls andel i fjarrvarmesystemet.

¢ Investeringsprogram om 3,5 miljarder SEK i Uppsalas
varmeverksamhet.

o Pilotprojekt for energilagring i Berlin.

Heldr: Nettoomsattningen 6kade som en féljd av hogre elpriser
samt positiva valutaeffekter. Det underliggande
rérelseresultatet minskade framst till foljd av hégre kostnader
for koldioxidutslapp och brénslen samt positiva
engangseffekter om cirka 800 miljoner SEK under 2017, delvis
relaterade till subventioner fér gaseldade kraftvarmeverk i
Tyskland. Varmeforsaljningen minskade under aret till foljd av
varmare vader, men antalet kunder 6kade med 2,3% till
motsvarande 2,1 miljoner hushall.

Q4: Nettoomsattningen 6kade jamfért med motsvarande
kvartal 2017. Hogre elpriser och volymer motverkades av
positiva engéngseffekter under 2017 delvis relaterade till
subventioner for gaseldade kraftvarmeverk i Tyskland. Det
underliggande resultatet minskade framst pa grund av hégre
kostnader for koldioxidutsléapp och brénslen.

Hamburg stad har valt att nyttja sin kdpoption for att ta Sver
Vattenfalls andel om 74,9% i stadens fjarrvarmesystem. Den
avtalade kopeskillingen uppgar till 625 miljoner EUR, baserat
pa varderingen av bolagets eget kapital. Man jobbar just nu
med att separera verksamheten och affaren forvantas slutforas
under 2019. Aterkopet omfattar fjarrvarmenétet samt
varmeverken Tiefstack och Wedel.

| december 2018 beslutade Vattenfall om ett
investeringsprogram uppgaende till 3,5 miljarder SEK i
produktionsverksamhet och natinfrastruktur i Uppsala for att
effektivisera varmeproduktionen och fasa ut fossila branslen.
Bland annat omfattar investeringarna en ny varmepanna (112
MW) och forberedelser gors for att eventuellt &ven installera en
turbin for elproduktion. | kombination med bland annat det

avslutade konverteringsprojektet av tva varmepannor fran
fossilolja till bioolja bidrar investeringsprogrammet till Uppsala
kommuns mal om att bli klimatneutrala ar 2030.

Vattenfall och tyska Gesobau, en av Berlins sex kommunéagda
bostadsféreningar, har ingétt ett 10-arigt kontrakt dar Vattenfall
atar sig att leverera varme till Gesobau. Parterna har enats om
en kapacitet om 102 MW, dar en del kommer att anvandas for
att tillgodose stadsdelen Markisches Viertel med 100%
koldioxidfri vérme.

| oktober initierade Vattenfall ett pilotprojekt med tyska
Gewobag, och startupbolaget Lumenion for energilagring i
Berlin. | december tillkdnnagav ocksa Vattenfall och svenska
foretaget SaltX byggstarten for ett annat pilotprojekt i Berlin.
SaltX kommer att bygga och driva en tillgdng som behdver el
for att lagra varme i specifika nano-belagda salter.

| Berlin fortloper stora investeringsprojekten enligt plan, sdsom
det gaseldade kraftvarmeverket Lichterfelde (300 MW, 222
MW.ame) 0ch Marzahn (264 MWe, 231 MW,sme) Samt Europas
storsta power-to-heat anlaggning i Reuter West (120 MWy, 120
MW.zme). Den totala investeringen for de tre projekten uppgar
till 800 miljoner EUR.

| Hamburg invigde Vattenfall i november power-to-heat
anlaggningen Karoline. Anlaggningen har en kapacitet om 45
MW vilket ar tillrackligt for att tillgodose 13 500 hushall med
varme. Karoline ar en flexibel anlaggning for leverans av varme
vid férburkningstoppar och kan utnyttja éverskottsel fran
fornybar produktion.

NYCKELFAKTA - HEAT

Helar Heldr  Okt-dec  Okt-dec
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2018 2017 2018 2017
Nettoomsaéttning 33970 30724 10 940 9 142
Extern nettoomsattning 15 828 14 882 4727 4 357
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 4 448 6 951 1446 1905
Underliggande rorelseresultat 771 3371 511 973
Elproduktion, TWh 32,0 32,2 9,5 8,9
- varav fossilkraft 31,6 31,8 9,4 8,9
- varav biobréansle, avfall 0,4 0,4 0,1 —
Elférsaljning féretagskunder, TWh 1,1 1,11 0,3 0,31
Varmeforsaljning, TWh 18,3 18,8 5,8 6,1
Antal anstéllda, heltidstjanster 3822 3771 3822 3771

1) Vérdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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Distribution

Affarsomradet Distribution bestar av Vattenfalls
eldistributionsverksamhet i Sverige, Tyskland (Berlin) och
Storbritannien.

Rekordinvesteringar 2018 men ny lagstiftning paverkar
framtida investeringar

¢ Rekordhdga investeringar (+21% jamfért med 2017) och
stabil finansiell utveckling under 2018.

¢ Investeringsplanen i Sverige ses dver som en konsekvens
av lagre intéktsramar.

o Utmarkelse fran den tyska reglermyndigheten for att vara
"supereffektiva”.

¢ Avtal om laddinfrastruktur i Berlin.

Helar: Hogre nettoomséttning for 2018 framst till foljd av hogre
néattariffer p& lokaln&tet samt 6kade intakter for regionnatet i
Sverige. Detta motverkades delvis av lagre nettoomsattning i
Tyskland med lagre priser som en konsekvens av lagre
stamnatsavgifter. Det underliggande resultatet 6kade jamfort
med 2017 som en konsekvens av de tkade intakterna i
Sverige.

Q4: Nettoomséttningen och det underliggande resultatet dkade
framst till foljd av hdgre intékter i Sverige vilket delvis
motverkades av hdgre avskrivningar och lagre 6vriga intékter.

Under 2018 har Vattenfall fortsatt med omfattande
investeringar for att rusta upp och modernisera elnatet. Detta
for att minska avbrotten och forstérka elnétet for att kunna ta
emot mer fornybar elproduktion samt mota det snabbt 6kande
el- och effektbehovet i storstadsregionerna. Forfragningar
relaterade till nyanslutningar av bostéader, elintensiv industri
och fornybar elproduktion 6kade under &ret. Antalet
anslutningar av solcellsanlaggningar 6kade med 59%.

| Norra Sverige fortsatter investeringarna enligt plan och
Vattenfall har hittills investerat 2,4 miljarder SEK av
investeringsprogrammet pa 2,7 miljarder SEK som startade
2014 for en sékrare elleverans for kunderna i norra Sverige.
Sammantaget uppgick investeringar i det svenska elnatet till
4,7 miljarder SEK, vilket innebar ett historiskt rekord och en
6kning med 21% jamfoért med 2017.

Vi ser behov av en langsiktig och hallbar reglering for att
finansiera de investeringar som behdéver goras i elnatet. Den
nya lagstiftningen paverkar elnatsforetagens intaktsramar som

tréder i kraft 2020 innebér dock att investeringsplanen under
perioden 2020—2023 kommer att behdva minska.

Delar av de omfattade investeringar som Vattenfall gor handlar
om att 6ka kapaciteten i elnatet. Snabb och hog tillvaxt i
framfor allt storstadsregioner innebér utmaningar att bygga ut
och 6ka kapaciteten i elnatet i samma takt. Begransningar i
stamnéatet i kombination med expansivt bostadsbyggande,
etablering av ny elintensiv industri och infrastruktur har medfért
kapacitetsbrist i elnatet. Vattenfall testar darfér nya innovativa
I6sningar, exempelvis nya former av last- och produktions-
styrningsavtal for att mota kapacitetsbristen och effektivisera
anvandandet av elnétet. Ett program for kapacitets- och
sakerhetshéjande atgarder har ocksa initierats i
Stockholmsomradet.

Vattenfalls distributionsverksamhet i Berlin har fatt ett
enastdende betyg i den senaste landsomfattande
effektivitetsjamforelsen mellan natbolag. Den tyska
reglermyndigheten bekréaftade inte bara ett effektivitetsvarde pa
100%, utan till den hdgsta mojliga "supereffektivitets"-ratingen
pa 105%. Kostnadsrevisionen resulterade i en ytterligare
effektivitetsbonus pa cirka 3 miljoner EUR per ar under den
nuvarande regleringsperioden (2019-2023). Detta belonar
effektivitetsinsatser som redan har gjorts.

I Berlin har vi ocksa fatt fortsatt fortroende for att leverera bade
laddinfrastruktur och gatljus. Som ett led i att bli en mer hallbar
stad kommer Berlin att byta ut 1 400 dieselbussar mot
elbussar. Vi skrev nyligen avtal med BVG, Berlins kommunala
lokaltrafikbolag, om att leverera laddinfrastrukturen till
elbussarna.

NYCKELFAKTA - DISTRIBUTION

Helar Held&r  Okt-dec  Okt-dec
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2018 2017 2018 2017
Nettoomsaéttning 22 374 21430 6 089 5770
Extern nettoomsattning 17 845 16 840 4 855 4 555
Underliggande resultat fore avskrivningar och nedskrivningar 9292 8963 2540 2402
Underliggande rorelseresultat 6 250 6 075 1719 1633
Antal anstéllda, heltidstjanster 2190 2126 2190 2126
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Other

Other inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive
finansverksamhet samt Shared Service Centres.

Nettoomsattningen utgors framst av intakter frAn Vattenfalls
serviceorganisationer som Shared Services, IT och Vattenfall

Insurance.

NYCKELFAKTA - OTHER

Helar Helar  Okt-dec  Okt-dec
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 5 255 4951 1464 1318
Extern nettoomséattning 201 524 40 126
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar -1095 - 550 - 512 - 91
Underliggande rorelseresultat -1528 -1 007 - 618 - 209
Antal anstallda, heltidstjanster 2710 2891 2710 2891
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Koncernens resultatrakning

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 © 2018 2017
Nettoomsattning 156 824 135114 48 048 38 342
Kostnader for inkdp - 85196 - 65206 - 28615 - 17518
Ovriga externa kostnader - 19 375 - 19 466 - 6209 - 7091
Personalkostnader -19 157 -18 063 -4919 -4 640
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto 925 1655 345 766
Andelar i intresseforetags resultat 320 365 12 140
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 34341 34 399 8 662 9999
Avskrivningar och nedskrivningar -16 722 - 15875 -4 473 -4079
Rorelseresultat (EBIT)* 17 619 18 524 4189 5920
Finansiella intakter® 2887 2670 374 1001
Finansiella kostnader®** - 6503 - 8425 - 1521 - 3422
Resultat fore inkomstskatter 14 003 12 769 3042 3589
Inkomstskatter - 1996 - 3285 58 - 778
Periodens resultat 12 007 9484 3100 2811
Hanforbart till agare till moderbolaget 10 157 8333 2421 2520
Hanforbart till innehav utan bestémmande inflytande 1850 1151 679 291

Tillaggsinformation

Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 36 469 38 644 8 964 11 246
Underliggande rorelseresultat 19 883 23203 4627 7213
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanférbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden - 3407 - 4538 - 408 - 1672
1) Vari ingdr jamforelsestérande poster - 2264 - 4679 - 438 - 1293
- varav realisationsvinster 1067 728 406 141
- varav realisationsforluster - 111 - 89 - 28 - 54
- varav nedskrivningar - 136 - 438 - 136 - 46
- varav &terforda nedskrivningar — 4 — —
- varav avsattningar - 1649 - 2438 - 893 -1881
- varav orealiserade marknadsvéardeférandringar for energiderivat - 156 - 3637 695 104
- varav orealiserade marknadsvérdeférandringar av varulager 61 10 76 166
- varav omstruktureringskostnader - 554 - 348 - 263 - 96
- varav andra jamforelsestérande poster av engangskaraktar - 786 1529 - 295 373
2) Vari ingér avkastning fran Kérnavfallsfonden 2030 1138 - 191 - 66
3) Vari ingdr rantedel i pensionskostnad - 844 - 820 - 212 - 207
4) Vari ingér diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar - 2239 - 2355 - 548 - 593

5) Jamforelsestérande poster redovisade som finansiella
intékter och kostnader, netto 2 040 7 _ 4

6) Vissa varden for 2017 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls deldrsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.
Omrakningen har skett p& grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018. Se koncernens Not 4.
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Rapport dver koncernens totalresultat

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat 12 007 9 484" 3100 2811t
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nar specifika villkor &r uppfyllda
Kassaflodessakringar - forandringar av verkligt varde 7776 4442 - 628 2568
Kassaflodessakringar - upplésta mot resultatrékningen - 6066 -2844 -3610 - 1366
Kassaflodessakringar - dverforda till anskaffningsvardet pa sékrad post 3 1 -3 5
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -2177 -1147 282 - 965
Omraknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade bolag 2 17 — —
Omrakningsdifferenser 4193 2 360" - 642 1918
Inkomstskatter relaterat till poster som kommer att omklassificeras - 237 - 217 1255 - 100
Summa som kommer att omklassificeras till resultatrékningen nér specifika villkor &r uppfyllda 3494 2612 - 3346 2 060
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen
Omvarderingar avseende formansbestamda pensionsplaner - 415 - 659 - 414 -1954
Inkomstskatter relaterat till poster som ej omklassificeras -5 169 9 557
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen - 420 - 490 - 405 -1397
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 3074 2122 231751 663
Summa totalresultat for perioden 15 081 11 606 - 651 3474
Hanforbart till &gare till moderbolaget 12 821 10 228 -1179 3016
Hanforbart till innehav utan bestémmande inflytande 2260 1378 528 458

1) Vérdet har omréknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017. Omrékningen har

skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) frdn och med 2018. Se koncernens Not 4.
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Koncernens rorelsesegment

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Extern nettoomséttning
Customers & Solutions 78 883 67 402 2 22 758 19 695 2
Power Generation 36 064 28797 3 12 959 72253
Wind 8003 6 669 2709 2384
Heat 15 828 14882 2 4727 4357 2
Distribution 17 845 16 840 2 4 855 4555 2
- varav Distribution Tyskland 6 265 5970 1678 1580
- varav Distribution Sverige 11 462 10870 2 3135 29752
Other?* 201 524 40 126
Summa 156 824 135114 2 48 048 383422
Intern nettoomséttning
Customers & Solutions 2435 1551 770 455
Power Generation 63 906 50 769 19 536 15902
Wind 3849 2769 1304 914
Heat 18 142 15 842 6213 4785
Distribution 4529 4 590 1234 1215
- varav Distribution Tyskland 4053 4141 1092 1072
- varav Distribution Sverige 493 449 149 143
Other* 5 054 4427 1424 1192
Elimineringar -97 915 - 79948 - 30481 - 24 463
Summa — — — —
Summa nettoomséttning
Customers & Solutions 81318 68 953 2 23528 20150 ?
Power Generation 99 970 79 566 * 32495 231273
Wind 11 852 9438 4013 3298
Heat 33970 30724 2 10 940 91422
Distribution 22374 21430 ? 6 089 5770 ?
- varav Distribution Tyskland 10318 10111 2770 2652
- varav Distribution Sverige 11 955 11319 2 3284 3118 2
Other? 5255 4951 1464 1318
Elimineringar - 97 915 -79948 3 - 30481 -24 463 3
Summa 156 824 135114 2 48 048 383427
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Hel&r Hel&r Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Customers & Solutions 2650 2913? 514 8432
Power Generation 10 170 9254 1423 2400
Wind 8 277 6 404 3001 2495
Heat 4071 71147 1147 18412
Distribution 9260 9 1647 2517 2 4032
- varav Distribution Tyskland 1923 1822 569 470
- varav Distribution Sverige 7 299 7 3492 1949 19392
Other?* - 90 - 391 - 104 - 111
Elimineringar 3 - 59 164 128
Summa 34 341 34 3992 8 662 9 9992
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Customers & Solutions 2663 3006* 486 915?
Power Generation 12 830 13936 1795 3504
Wind 8328 6 397 3045 2483
Heat 4 448 6 9512 1446 1905°
Distribution 9292 8 963? 2540 2 402°
- varav Distribution Tyskland 1957 1835 594 474
- varav Distribution Sverige 7297 71352 1948 19352
Other* -1095 - 550 - 512 - 91
Elimineringar 8 - 59 164 128
Summa 36 469 38 6447 8 964 11 246°

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Rorelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions 1139 17722 21 5492
Power Generation 6711 6138 524 1575
Wind 3681 1713 1787 1354
Heat 393 35332 211 9092
Distribution 6218 62762 1696 16332
- varav Distribution Tyskland 950 948 309 231
- varav Distribution Sverige 5257 53352 1397 14092
Other?* - 526 - 849 - 214 - 228
Elimineringar 3 - 59 164 128
Rorelseresultat (EBIT) 17 619 18 5242 4189 5920?
Rorelseresultat (EBIT) 17 619 18 5242 4189 59202
Finansiella intakter och kostnader -3616 -5755 -1147 -2331
Resultat fore skatter 14 003 12 7697 3042 35892
Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions 1269 18667 110 620?
Power Generation 9371 10820 896 2683
Wind 3747 2137 1845 1385
Heat 771 33712 511 973?
Distribution 6 250 6 075° 1719 1633?
- varav Distribution Tyskland 985 962 334 235
- varav Distribution Sverige 5254 5120% 1395 14052
Other?* -1528 -1007 - 618 - 209
Elimineringar 3 - 59 164 128
Underliggande rorelseresultat 19 883 232032 4627 72132

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet samt Shared Service Centers.

2) Vardet har omréknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls del&rsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017. Omrékningen har

skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018. Se koncernens Not 4.

3) Kop som gors pé uppdrag fran forsaljningsverksamheten fran den nordiska elbdrsen kvittas frdn och med 2018 inom segment Power Generation (tidigare pa

koncernnivd) mot produktionens forsaljning till den nordiska elbérsen.
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Koncernens balansrakning

3ldec 3ldec
Belopp i MSEK 2018 2017
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 18 082 18 292
Materiella anlaggningstillgangar 238 801 227 257
Andelar i intressefretag och i samarbetsarrangemang 5429 4985
Andra aktier och andelar 331 148
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 42 038 38591
Derivattillgangar 13951 12 801
Férutbetalda kostnader 28 20
Uppskjuten skattefordran 11 719 12 535
Avtalstillgangar 44 99
Andra langfristiga fordringar 5538 3964
Summa anlaggningstillgdngar 335961 318 692
Omséttningstillgangar
Varulager 13 647 15 687
Immateriella omsattningstillgdngar 710 1845
Kundfordringar och andra fordringar 26 003 23437
Avtalstillgangar 170 138
Lamnade forskott 2926 3600
Derivattillgdngar 23 955 11 029
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 427 7010
Skattefordran aktuell skatt 2425 797
Kortfristiga placeringar 22 977 18 092
Kassa, bank och liknande tillgdngar 17 094 8 805
Tillg&ngar som innehas for forséljning 8313 —
Summa omséttningstillgangar 126 647 90 440
Summa tillgangar 462 608 409 132
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till agare till moderbolaget 88 096 77 085
Héanforbart till innehav utan bestammande inflytande 15501 15 247
Summa eget kapital 103 597 92 332
Langfristiga skulder
Hybridkapital 19 832 19118
Andra réntebarande skulder 43981 54 335
Avsattningar fér pensioner 39 686 41 962
Andra réntebéarande avséttningar 93 222 86 001
Derivatskulder 14 042 12 798
Uppskjuten skatteskuld 15 119 15032
Avtalsskulder 6 883 6 435
Andra ej rantebérande skulder 2 305 2371
Summa langfristiga skulder 235070 238 052
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 29 482 23872
Avtalsskulder 1052 1098
Erhalina forskott 15293 8 745
Derivatskulder 27 245 13 200
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 16 485 13161
Skatteskuld aktuell skatt 850 1254
Andra réntebarande skulder 24 462 13701
Réntebarande avsattningar 3734 3717
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 5338 —
Summa kortfristiga skulder 123 941 78 748
Summa eget kapital och skulder 462 608 409 132
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TILLAGGSINFORMATION

3ldec 3ldec
Belopp i MSEK 2018 2017
Berékning av sysselsatt kapital
Immateriella omsattnings- och anlaggningstillgdngar 18 792 20137
Materiella anlaggningstillgangar 238 801 227 257
Andelar i intresseféretag och i samarbetsarrangemang 5429 4985
Uppskjuten skattefordran och skattefordran aktuell skatt 14 144 13 332
Langfristiga icke rantebarande fordringar 3657 2910
Langfristiga och kortfristiga avtalstillgangar 214 237
Varulager 13 647 15 687
Kundfordringar och andra fordringar 26 003 23 437
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8 427 7010
Ej tillganglig likviditet 5596 6978
Ovrigt 624 1566
Summa tillgangar exkl. finansiella tillgangar 335334 323 536
Uppskjuten skatteskuld och skatteskuld aktuell skatt - 15969 - 16 286
Andra ej rantebarande skulder - 2305 -2371
Langfristiga och kortfristiga avtalsskulder -7935 -7533
Leverantdrsskulder och andra skulder - 29482 -23872
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - 16 485 -13161
Summa icke-réntebarande skulder -72176 - 63223
Andra réantebéarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld? - 11589 -11316
Sysselsatt kapital® 251 569 248 997
Genomsnittligt sysselsatt kapital 250 283 240 906
Berakning av nettoskuld
Hybridkapital -19 832 -19118
Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till kreditinstitut - 50303 -52113
Nuvérdet av skulder avseende forvarv av koncernforetag - 51 - 161
Skulder till intresseféretag - 504 - 462
Skulder till &gare med innehav utan bestimmande inflytande - 10 406 -10 369
Ovriga skulder -7179 -4931
Summa réntebarande skulder - 88275 -87 154
Kassa, bank och liknande tillgdngar 17 094 8 805
Kortfristiga placeringar 22 977 18 092
Lan till gare med innehav utan bestimmande inflytande i utidndska koncernféretag 476 997
Nettoskuld?® - 47728 - 59 260
Berakning av justerad bruttoskuld och nettoskuld
Summa réntebarande skulder - 88275 -87 154
50% av Hybridkapital® 9916 9 559
Nuvardet av pensionsforpliktelser - 39 686 - 41962
Avsattningar for gas- och vindverksamhet och andra miljérelaterade avsattningar -7 656 - 6507
Avséttningar for karnkraft (netto)® - 31920 -30716
Mottagna margin calls 3370 3312
Skulder till &gare med innehav utan bestammande inflytande pa grund av konsortialavtal 9195 9189
Justering relaterad till tillgdngar/skulder som innehas for forséljning -1743 —
Justerad bruttoskuld - 146 799 -144 279
Redovisad kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 40 071 26 897
Ej tillganglig likviditet - 5596 -6978
Justerad kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 34 475 19 919
Justerad nettoskuld® -112 324 -124 360

1) Vissa vérden fér 2017 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls deldrsrapporter 2017 och Ars- och Héllbarhetsredovisning 2017.
Omrékningen har skett p& grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) frdn och med 2018. Se koncernens Not 4.

2) Inkluderar personalrelaterade avsattningar for annat &n pensioner, avsattningar for skattemassiga och juridiska processer samt vissa dvriga avsattningar.

3) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

4) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar darmed justerad nettoskuld.

5) Berékningen baseras pa Vattenfalls &garandel i respektive karnkraftsanlaggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden samt skulder till
intressebolag. Vattenfall har féljande dgarandelar i respektive anlaggning: Forsmark 66%, Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbiittel 66,7%, Krimmel 50% och
Stade 33,3%. (For Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild dverenskommelse for 100% av avsattningarna).
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Koncernens kassaflddesanalys

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 * 2018 2017
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 34341 34 399 8 662 9999
Betald skatt -3698 -3218 405 -1273
Realisationsvinster/forluster, netto - 956 - 639 - 379 - 87
Erhallen ranta 343 289 158 71
Betald rénta - 3046 - 4896 - 247 -2019
Ovrigt, inkl. ej kassaflddespéverkande poster -3709 708 -1334 - 164
Internt tillforda medel (FFO) 23275 26 643 7 265 6 527
Foréandringar i varulager 1549 - 481 - 210 - 2668
Foréndringar i rorelsefordringar - 790 -3387 -8138 -9111
Foréandringar i rérelseskulder 8128 - 2250 11 188 7 488
Ovriga férandringar 8 892 5203 -4341 2314
Kassaflode fran forandringar av rérelsetillgdngar och rorelseskulder 17 779 - 915 - 1501 -1977
Kassafléde frdn den lopande verksamheten 41 054 25728 5764 4 550
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernforetag - 31 -1491 — - 26
Investeringar i intresseféretag och andra aktier och andelar 254 254 - 83 134
Andra investeringar i anlaggningstillgdngar -22136 - 20 057 - 8952 -7284
Summa investeringar -21913 -21294 -9035 -7176
Forsaljningar 1569 2795 610 340
Kassa, bank och liknande tillgangar i férvarvade foretag 5 48 — —
Kassa, bank och liknande tillgdngar i avyttrade foretag - 43 - 213 — —
Kassafléde frén investeringsverksamheten -20382 -18 664 -8425 - 6836
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 20 672 7 064 -2661 -2286
Finansieringsverksamheten
Forandringar i kortfristiga placeringar -4523 5646 -1667 4036
Férandringar i 1an till &gare med innehav utan bestammande inflytande i utlandska koncernféretag 562 1700 134 - 60
Upptagna lan? 8720 6088 6 095 1336
Amortering av andra skulder - 9562 -13438 - 622 -6127
Betalning till kérnkraftsfonden i Tyskland — -17 322 — - 105
Effekt av fortida inlosen av swappar hanforliga till finansieringsverksamheten - 122 105 - 190 —
Betald utdelning till &gare -3299 - 865 - 50 -31
Tillskott/aterbetalda tillskott fr&n dgare med innehav utan bestimmande inflytande - 1260 - 243 - 659 - 372
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -9484 -18 329 3041 -1323
Periodens kassaflode 11188 -11 265 380 - 3609

Helar Helar Okt-dec Okt-dec

Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Kassa, bank och liknande tillgdngar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 8805 19 995 19720 12 366
Kassa, bank och liknande tillgangar ing&ende i tillgdngar som innehas for forséljning -2992 — -2992 —
Periodens kassaflode 11188 -11 265 380 - 3609
Omrakningsdifferenser 93 75 - 14 48
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 17 094 8805 17 094 8 805
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TILLAGGSINFORMATION
Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 * 2018 2017

Kassaflode fore finansieringsverksamheten 20 672 7 064 -2 661 -2 286

Finansieringsverksamheten

Effekt av fortida inlosen av swappar hanforliga till finansieringsverksamheten - 122 105 - 190 —
Betald utdelning till &gare - 3299 - 865 - 50 - 31
Tillskott fran &gare med innehav utan bestammande inflytande - 1260 - 243 - 659 - 372
Kassaflode efter utdelning 15991 6 061 - 3560 - 2689

Analys av forandring i nettoskuld

Nettoskuld vid periodens borjan - 59 260 -50724 - 42 383 - 56841
Kassaflode efter utdelning 15991 6 061 - 3560 -2689
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde 387 1474 - 121 904
Forvarvade/avyttrade rantebarande skulder/kortfristiga placeringar — - 146 — -4
Forandringar i skuld avseende forvarv av koncernforetag, diskonteringseffekter — - 110 — —
Kassa, bank och liknande tillgdngar ingdende i tillgdngar som

innehas for forsaljning -2992 — -2992 —
Rantebarande skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 781 — 781 —
Omrékningsdifferenser pa nettoskulden -2635 - 141 547 - 534
Omklassificering — -15674 3 — - 96
Nettoskuld vid periodens slut - 47728 - 59 260 - 47728 - 59 260
Kassafléde fr&n den I6pande verksamheten 41 054 25728 5764 4 550
Underhalls-/ersattningsinvesteringar -13 479 -12 637 -4998 -4725
Fritt kassaflode* 27 575 13 091 766 - 175

1) Vissa véarden fér 2017 har omréknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delérsrapporter 2017 och Ars- och Héllbarhetsredovisning 2017.
Omrakningen har skett p& grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018. Se koncernens Not 4.

2) Kortfristig uppléning dar |optiden &r tre manader eller kortare nettoredovisas.

3) Omklassificering av karnkraftsavsattningar i Tyskland.

4) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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INVESTERINGAR

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Elproduktion
Vattenkraft 1109 1317 420 577
Karnkraft 2389 1885 778 635
Kolkraft 305 168 173 99
Gas 259 228 36 75
Vindkraft och solkraft 7902 5445 2 046 1757
Biobransle, avfall 112 32 57 23
Summa Elproduktion 12 076 9075 3510 3166
Kraftvarme/Varme
Fossilkraft 3028 1830 1278 1025
Biobransle, avfall 148 114 56 52
Ovrigt 1776 1515 856 680
Summa Kraftvarme/Varme 4952 3459 2190 1757
Elnat
Elnat 6 449 5 306 2 641 2116
Summa Elnéat 6 449 5306 2641 2116
Forvarv av aktier, aktieagartillskott - 223 1237 83 - 108
Ovrigt 1267 1359 490 447
Summa investeringar 24521 20 436 8914 7378
Upplupna investeringar, ej betalda fakturor (-)/
upplésning av upplupna investeringar (+) -2608 858 121 - 202
Summa investeringar med kassaflédeseffekt 21913 21294 9 035 7176

1) Vérdet har omréknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017. Omrékningen har
skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018.
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Forandringar | koncernens eget kapital

31 dec 2018 31 dec 2017
Hanforbart Hanforbart
Hanforbart till innehav Hanforbart  till innehav

till agare till  utan best- Summa till &gare till utan best- Summa

moder-  @mmande eget moder- ammande eget

Belopp i MSEK bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital
Ingéende balans 77 085 15 247 92 332 68 272 15528 83 800
Overgangseffekt vid tillampning av nya redovisningsregler (IFRS 9, 15) — — — - 1550 - 84 -1634
Periodens resultat 10 157 1850 12 007 8333 ! 1151 9484
Kassaflodessakringar - forandringar av verkligt varde 7776 — 7776 4442 — 4442
Kassaflodessakringar - upplésta mot resultatrékningen -6074 8 - 6 066 -2827 - 17 -2844
Kassaflodessékringar - dverforda till anskaffningsvardet pa sékrad post 3 — 3 1 — 1
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -2177 — -2177 -1147 — -1147
Omréaknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade bolag 2 — 2 17 — 17
Omrékningsdifferenser 3707 486 4193 2065 ! 295 2360
Omvérderingar avseende formansbestamda pensionsplaner - 310 - 105 - 415 - 585 - 74 - 659
Inkomstskatter relaterat till dvrigt totalresultat - 263 21 - 242 - 71 23 - 48
Summa 6vrigt totalresultat for perioden 2 664 410 3074 1895 227 2122
Summa totalresultat fér perioden 12 821 2260 15 081 10 228 1378 11 606
Utdelning till &gare - 2000 -1299 -3299 — - 865 - 865
Koncernbidrag fran(+)/ill(-) &gare med innehav utan bestammande inflytande — 743 743 — - 153 - 153
Tillskott till/fr&n minoritetsdeldgare — - 1260 - 1260 — - 243 - 243
Andra &garforandringar — — — — - 179 - 179
Andra férandringar 190 - 190 — 135 - 135 —
Summa transaktioner med aktiedgare -1810 -2006 -3816 135 -1575 -1440
Utgéende balans 88 096 15 501 103 597 77 085 15 247 92 332
-Varav Sakringsreserv 450 85) 485 - 540 29 - 511

1) Vardet har omréknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls del&rsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017. Omrékningen har

skett p& grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018. Se koncernens Not 4.
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Nyckeltal, koncernen

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
1 % dér ej annat anges. Med (ggr) avses ganger! 2018 2017 4 2018 2017 *
Rorelsemarginal 11,2 13,7 8,7 15,4
Rorelsemarginal® 12,7 17,2 9,6 18,8
Nettomarginal 8,9 9,5 6,3 9,4
Nettomarginal® 9,1 12,9 7,2 12,7
Avkastning pa eget kapital 11,9 11,1 11,93 11,13
Avkastning pa sysselsatt kapital 7,0 7,7 7,03 7,73
Avkastning pa sysselsatt kapital? 7,9 9,6 7,93 963
Rantetackningsgrad, ggr 43 3,3 438 333
Rantetackningsgrad, ggr? 4,9 4,1 4,93 4,1°%
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 6,5 54 6,53 54°3
Kassaflédesrantetackningsgrad, netto, ggr 7.8 6,9 7,83 6,9 3
Kassaflodesrantetéckningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr 9,1 3,5 9,1°3 35°3
FFO/rantebarande skulder 26,4 30,6 26,4 ° 30,6 *
FFO/nettoskuld 48,8 45,0 48,8 ° 45,0 3
FFOl/justerad nettoskuld 20,7 21,4 20,7 8 21,48
EBITDA/finansnetto, ggr 10,1 7,6 21,2 6,0
EBITDA/finansnetto, ggr? 10,7 85 22,0 6,7
Soliditet 22,4 22,6 22,4 22,6
Skuldséttningsgrad 85,2 94,4 85,2 94,4
Skuldséttningsgrad, netto 46,1 64,2 46,1 64,2
Rantebarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 46,0 48,6 46,0 48,6
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 315 39,1 315 39,1
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,4 1,7 1,4 °% 1,78
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr 3,3 3,6 33° 3,6°

1) Se Definitioner och beréakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Baserat pa Underliggande rérelseresultat.

3) Rullande 12-manaders varden.

4) Nyckeltalen fér 2017 har omréknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.
Omrakningen har skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018. Se koncernens Not 4.
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Kvartalsinformation, koncernen

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK 2018 2018 2018 2018 2017 * 2017 * 2017 2017
Resultatrakning
Nettoomséttning 48 048 32489 31959 44 328 38342 27 354 29 307 40 112
Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA) 8 662 7854 6 888 10938 9999 5900 8718 9783
Underliggande rorelseresultat fore
avskrivningar och nedskrivningar 8964 6 301 7883 13 322 11 246 6 546 8 754 12 097
Rorelseresultat (EBIT) 4189 3680 2775 6 975 5920 2115 4399 6 091
Underliggande rorelseresultat 4627 2127 3770 9 359 7213 2757 4826 8408
Resultat fore inkomstskatter 3042 2181 3500 5279 3589 811 3283 5087
Periodens resultat 3100 1782 2967 4158 2808 749 2097 3829
- varav hanforbart till agare till
moderbolaget 2421 1668 2377 3691 2519 695 1853 3267
- varav hanforbart till innehav utan
bestdammande inflytande 679 114 590 467 289 54 244 562
Balansrékning
Anlaggningstiligangar 335961 338 105 333706 323689 318 709 307 981 305 106 302 872
Kortfristiga placeringar 22977 21 466 19 787 18 078 18 092 21800 21230 21298
Kassa, bank och liknande tillgdngar 17 094 19 720 15 662 14 414 8 805 12 366 21583 18 010
Andra omséttningstillgangar 86 576 84 566 76 135 70918 63 526 47 790 52 358 60 788
Summa tillgdngar 462 608 463 857 445 290 427 099 409 132 389 937 400 277 402 968
Eget kapital 103 597 104 213 99 194 97 815 92 332 89 454 88 358 85 780
- varav hanforbart till agare till
moderbolaget 88 096 89 085 83812 82587 77 085 73935 72763 70 460
- varav hanforbart till innehav utan
bestammande inflytande 15501 15128 15 382 15228 15 247 15519 15595 15320
Hybridkapital 19 832 19 865 20033 19 615 19118 18 908 19 007 19 086
Andra réntebarande skulder 68 443 64 317 73799 77 882 68 036 73 003 92 987 76 927
Avsattningar for pensioner 39 686 43 208 43704 43 276 41 962 39554 39 556 40 555
Andra réantebarande avséttningar 96 956 93 967 94 615 91 300 89718 85039 84 755 97 537
Avtalsskulder 7935 7883 7814 7684 7533 7249 7094 6 890
Uppskjuten skatteskuld 15 119 16 483 14 568 14 979 15 032 15015 14 663 15 086
Andra ej rantebérande skulder 111 040 113921 91 563 74548 75 401 61715 53 857 61 107
Summa eget kapital och skulder 462 608 463 857 445 290 427 099 409 132 389 937 400 277 402 968
Sysselsatt kapital 251 569 254 679 262 325 259 821 248 867 235305 239315 234 945
Nettoskuld -47728 -42 384 -57754 - 64 353 - 59 260 -56 841 - 67 167 - 54 681
Kassaflode
Internt tillférda medel (FFO) 7 265 3246 4 006 8758 6 527 5001 6 809 8307
Kassafléde fran férandringar av
rorelsetillgéngar och rérelseskulder -1501 15570 11 209 - 7499 -1977 10 549 - 20 - 9468
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5764 18 816 15 215 1259 4 550 15 550 6 789 -1161
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8425 -3961 -4790 - 3206 - 6836 - 5004 -3781 -3043
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -2661 14 855 10 425 -1947 -2286 10 546 3008 -4204
Forandringar i kortfristiga placeringar -1667 -1943 -1438 525 4036 - 523 200 1933
Upptagna lan/amortering av skuld, netto,
etc. 4758 -8589 -4 835 7002 -5328 -18794 725 287
Betald utdelning till &gare - 50 - 222 -2949 - 77 - 31 - 393 - 441 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3041 -10 754 -9 222 7 450 -1323 -19710 484 2220
Periodens kassafléde 380 4101 — 1203 5503 -3609 -9164 3492 -1984
Fritt kassaflode 766 15973 12 002 -1165 - 175 12 782 4111 -3627

1) Vissa varden fér 2017 har omréknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls deldrsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.

Omrakningen har skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) frdn och med 2018. Se koncernens Not 4.

25

VATTENFALLS BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018



Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
|1 % dér ej annat anges. Med (ggr) avses 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
ganger*
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital® 11,9 12,4 11,5 11,2 11,1 2,4 1,4 -411
Avkastning pa sysselsatt kapital? 7,0 7,9 7,1 7.8 7,7 42 42 -11
Avkastning pa sysselsatt kapital®® 7,9 9,2 9,2 9,8 9,6 9,9 9,7 8,7
Rantetackningsgrad, ggr? 4,3 3,4 3,0 3,3 3,3 2,2 2,2 -05
Rantetackningsgrad, ggr> 3 4,9 3,9 3,9 4,0 4,1 5,2 4,9 5,0
FFO/rantebarande skulder? 26,4 26,8 25,9 27,8 30,6 29,6 24,5 27,7
FFO/nettoskuld? 48,8 53,2 42,1 42,1 45,0 47,9 40,8 48,7
FFOljusterad nettoskuld? 20,7 20,6 19,4 20,7 21,4 24,1 22,3 21,0
Soliditet 22,4 22,5 22,3 22,9 22,6 22,9 22,1 21,3
Skuldsattningsgrad 85,2 80,8 94,6 99,7 94,4 102,7 126,8 1119
Skuldséttningsgrad, netto 46,1 40,7 58,2 65,8 64,2 63,5 76,0 63,7
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 31,5 28,9 36,8 39,7 39,1 38,9 43,2 38,9
Nettoskuld/EBITDA, ggr? 1,4 1,2 1,7 1,8 1,7 2,1 2,4 2,4
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr? 3,3 31 3,7 3,7 3,6 4,1 4,4 55

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
2) Rullande 12-manaders vérden.
3) Baserat p& Underliggande rorelseresultat.
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NOT 1 | Redovisningsprinciper, risker och oséakerhet

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2018 har, i likhet med arshokslutet for 2017,
uppréattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), s&som de har godkants av EU, och Arsredovisningslagen.
Denna delarsrapport for koncernen ar uppréattad enligt

IAS 34 "Delarsrapportering” och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper och berékningsmetoder som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning 2017 i koncernens Not 3, Redovisningsprinciper
och koncernens Not 51, Vasentliga redovisningsprinciper tillampliga
frén 1 januari 2018. Som dar framgér har IFRS 9 — "Finansiella
Instrument” och IFRS 15 — "Intakter fran avtal med kunder” paverkat
Vattenfallkoncernens finansiella rapporter. Effekterna i de omréknade
finansiella rapporterna for 2017 presenteras i denna rapport i
koncernens not 4 Justeringar av finansiella rapporter for 2017 som en
effekt av implementeringen av IFRS 9 och IFRS 15 och koncernens
not 5 Overgang fran IAS 39 till IFRS 9. Ovriga dndrade IFRS
standarder godkanda av EU, som galler for rakenskapsaret 2018, har
ingen vasentlig paverkan pa Vattenfalls finansiella rapporter.

IFRS 16 — ”"Leases”

IFRS 16 - "Leasingavtal" ersatter IAS 17 - "Leasingavtal" samt
tillhérande tolkningar. IFRS 16 bérjar tillampas fran och med 2019.
Vattenfall 6vergar till den nya leasingstandarden genom att tillampa det
modifierade retrospektiva tillvagagangssattet och kommer déarfor inte att
réakna om de finansiella rapporterna fér 2018. Fran och med den 1
januari 2019 kommer en nyttjanderatt och en leasingskuld redovisas i
balansrékningen for alla leasingavtal utom for leasingavtal for vilken
den underliggande tillgdngen har ett 1agt varde och for
korttidsleasingavtal. Korttidsleasingavtal &r ett leasingavtal som har en
leasingperiod pa 12 manader eller mindre.

En leasingskuld redovisas per 1 januari 2019 for leasingavtal som
tidigare klassificerats som operationella leasingavtal med tillampning av
IAS 17. Leasingskulden varderas till nuvardet av de aterstdende
leasingavgifterna, diskonterade med Vattenfalls marginella laneranta
per 1 januari 2019. Nyttjanderétten redovisas generellt med samma
varde som leasingskulden. | resultatrékningen kommer
leasingkostnaderna att ersittas med avskrivningar pa nyttjanderatten
och réantekostnaden pé leasingskulden. Implementeringen av IFRS 16
kommer &ven att medfora en positiv effekt pa operativt kassaflode och
en negativ effekt pa kassaflédet fran finansieringsverksamheten.
Effekten pa koncernens totala balansomslutning per den 1 januari 2019
uppga till cirka 4,3 miljarder SEK.

Vattenfall som leasetagare har huvudsakligen leasingavtal avseende
fastighetsleasing, nyttjanderatter till mark och billeasing. Redovisningen
da Vattenfall &r leasegivare forblir huvudsakligen oférandrad vid
tillampningen av den nya leasingstandarden IFRS 16.
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Presentation av Koncernens resultatrakning och

Koncernens kassaflédesanalys

Fran och med forsta kvartalet 2018 har Vattenfall &ndrat presentationen
av resultatrakningen fran en funktionsindelad till en
kostnadsslagsindelad resultatrékning. Harmed anpassas den externa
redovisningen av resultatrékningen med den interna styrningen av
Vattenfalls verksamhet. Dessutom &r relevanta poster som
avskrivningskostnader och personalrelaterade kostnader nu direkt
synliga i resultatrakningen. DA rorelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA) presenteras som en separat post i
koncernens resultatrakning, anvands EBITDA istéllet for resultat fore
inkomstskatter som utgangspunkt for koncernens kassaflédesanalys.
Vissa separata poster inom internt tillférda medel (FFO) paverkas
darmed, men FFO forblir oférandrad. Jamforelsetalen har justerats.

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osékerhetsfaktorer samt riskhantering
héanvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2017
sidorna 62-69. Utdver vad som anges under Viktiga hédndelser i denna
rapport och under Viktiga handelser i tidigare publicerade
delarsrapporter under 2018 har inga andra vasentliga forandringar skett
sedan avgivandet av Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning for
2017.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 48 i
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2017. Inga véasentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstdende
jamfort med det som beskrivits i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2017.
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NOT 2 | Valutakurser

FOR VATTENFALLKONCERNEN VIKTIGARE VALUTOR ANVANDA | BOKSLUTEN:

Helar Helar Okt-dec Okt-dec Helar
2018 2017 2018 2017 2017
Medelkurs

EUR 10,2591 9,6392 10,3212 9,7889 9,6392
DKK 1,3765 1,2958 1,3832 1,3153 1,2958
NOK 1,0641 1,0316 1,0670 1,0141 1,0316
PLN 2,4074 2,2659 2,3992 2,3146 2,2659
GBP 11,5785 11,0311 11,5930 11,1004 11,0311
uUsD 8,6988 8,5405 9,0342 8,2810 8,5405
31dec 31 dec 31 dec
2018 2017 2017

Balansdagskurs
EUR 10,2548 9,8438 9,8438
DKK 1,3733 1,3222 1,3222
NOK 1,0308 1,0004 1,0004
PLN 2,3841 2,3567 2,3567
GBP 11,4639 11,0950 11,0950
usD 8,9562 8,2080 8,2080
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NOT 3 | Finansiella instrument per varderingskategori och tillhérande resultateffekter

FINANSIELLA INSTRUMENT PER VARDERINGSKATEGORI: REDOVISAT VARDE OCH VERKLIGT VARDE

31 dec 2018 31 dec 2017
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
Belopp i MSEK* varde varde varde 2 varde 2
Finansiella tillg&ngar vérderade till verkligt varde via resultatet 108 776 * 108 776 * 41122 41122
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde 42276 ° 42304 3 74 647 76 820
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet 41 287 41 287 25998 25998
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde 125 322 130 526 115 589 123 222

For tillgangar och skulder med en aterstadende I6ptid understigande tre
manader (exempelvis likvida placeringar, kundfordringar och andra
fordringar och leverantérsskulder och andra skulder) har verkligt varde
ansetts vara lika med redovisat véarde. For Andra aktier och andelar har
verkligt varde approximerats genom att anvanda anskaffningsvérdet.

Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen ar varderade
till verkligt varde beskrivs nedan enligt den verkligt varde-hierarki
(nivéer) som IFRS 13 definierar som:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden &n
noterade priser inkluderade i Niv& 1, antingen direkt (det vill siga som
prisnoteringar) eller indirekt (det vill saga harledda fran prisnoteringar). |
Niva 2 redovisar Vattenfall huvudsakligen rdvaruderivat, valutaterminer
och ranteswappar.

Niva 3: Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (det vill sdga ej observerbara data).

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31

DECEMBER 2018

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Nivé 3 Summa
Tillg&ngar

Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 42 038 — — 42 038
Derivattillgangar — 37905 1 37 906
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 15471 13 361 — 28 832
Summa tillgangar 57 509 51 266 1 108 776
Skulder

Derivatskulder — 41191 96 41 287
Summa skulder — 41191 96 41 287

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31

DECEMBER 2017

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillg&ngar

Derivattillgdngar — 23701 ° 129 23830
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 10 700 6592 2 — 17 292
Summa tillgangar 10 700 30293 129 41122
Skulder

Derivatskulder — 25900 98 25998
Summa skulder — 25900 98 25998

KANSLIGHETSANALYS FOR NIVA 3 KONTRAKT

Vid berakningen av verkligt vérde av finansiella instrument stréavar
Vattenfall efter att anvanda varderingstekniker som maximerar
anvandandet av observerbara marknadsdata nar det finns tillgangligt.
Vattenfall forlitar sig sa lite som majligt pa foretagsspecifika
uppskattningar.

Foretagsspecifika uppskattningar baseras pa interna
varderingsmodeller som &r foremal fér en definierad process med
validering, godk&nnande och évervakning. Det forsta steget i modellen
ar utarbetat av verksamheten. Véarderingsmodellen &r sedan
sjalvstandigt granskad och godkénd av Vattenfalls riskorganisation. Om
det beddms nodvandigt utfors justeringar som sedan implementeras.
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Vattenfalls riskorganisation 6vervakar kontinuerligt huruvida
tildmpningen av metoden fortfarande &r 1amplig. Detta utférs genom att
anvanda flera olika verktyg som testar historiska varden. For att minska
varderingsrisker kan tilldampningen av modellen begransas.

Vattenfalls Niva 3 kontrakt bestar av CDM, virtuella gaslagringskontrakt
och gas swing kontrakt. Fr mer information se koncernens Not 40
Finansiella instrument per kategori, kvittning av finansiella tillgngar och
skulder, samt finansiella instrumentens i resultateffekter i Vattenfalls
Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017. Det ackumulerade nettovérdet
per 31 december 2018 har beréknats till -95 MSEK (31). En forandring
med +/- 5% paverkar totala vardet med ungefar +/-35 MSEK (+/-15).
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FINANSIELLA INSTRUMENT: RESULTATEFFEKTER PER VARDERINGSKATEGORI
Nettovinst(+)/nettoforlust(-) samt ranteintékter och réntekostnader for finansiella instrument redovisade i resultatrakningen:

31 dec 2018 31 dec 2017

Nettovinst/ Rénte- Rénte- Nettovinst/ Rénte- Rénte-
Belopp i MSEK nettoforlust * intakter kostnader nettoforlust * intakter kostnader
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet - 5866 2077 56 -3215 117 - 34
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde 33 — — 100 11385 —_
Finansiella skulder varderade till verkligt véarde via resultatet - 131 106 — - 202 1155 —
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde - 377 — - 3246 312 — -5018
Summa -6341 2183 -3190 - 3005 1370 -5052

1) | nettovinst/-forlust inkluderas valutakursvinster/-forluster.

2) Vissa vérden for 2017 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls delérsrapporter 2017 och Ars- och Héllbarhetsredovisning 2017.
Omrékningen har skett p& grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) frdn och med 2018. Se koncernens Not 4.

3) Pagrund av forandrad investeringspolicy for den svenska Karnavfallsfonden dndrades i kvartal 2 2018 varderingskategorin fér Andelar i den svenska
Kéarnavfallsfonden fr&n upplupet anskaffningsvéarde till verkligt varde via resultatet.

4) For information avseende vad som ingdr i respektive kategori i tabellen ovan, se koncernens Not 5, Overgang fr&n IAS 39 till IFRS 9.

5) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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NOT 4 | Justeringar av finansiella rapporter fér 2017 som en effekt av implementeringen av

IFRS 9 och IFRS 15

Som framgar av koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osékerhet, galler nya redovisningsregler frdn och med 2018 enligt IFRS 9 —
"Finansiella Instrument” och IFRS 15 — "Intakter fran avtal med kunder”. Detta har fatt fljande effekter pa Vattenfallkoncernens finansiella rapporter.

31 december 2016/1 januari 2017

1 januari - 31 mars 2017

Som tidigare  Justeringar  Justeringar Efter Som tidigare Justeringar  Justeringar Efter

rapporterats IFRS 9 IFRS 15  justeringar rapporterats IFRS 9 IFRS 15  justeringar
Koncernens balansréakning:
Immateriella anlaggningstillgangar 16 792 — 86 16 878 16 737 — 105 16 842
Uppskjuten skattefordran 11 538 — 520 12 058 11 631 — 523 12 154
Avtalstillgangar langfristiga — — 49 49 — — 52 52
Andra l&ngfristiga fordringar 3788 -1 — 3787 3765 -1 — 3764
Kundfordringar och andra fordringar 26 008 — 122 26 130 25 365 — 209 25574
Avtalstillgangar kortfristiga — — 302 302 — — 320 320
Summa tillgdngar 409 260 -1 1079 410 338 401 761 -1 1208 402 968
Eget kapital 83 800 -1 -1634 82 165 87 365 -1 -1584 85 780
Uppskjuten skatteskuld 14776 — 84 14 860 14980 — 106 15 086
Langfristiga avtalsskulder — — 5357 5357 — — 6018 6018
Andra ej rantebérande skulder 6 440 — -3217 3223 6102 — -3882 2220
Kortfristiga avtalsskulder — — 545 545 — — 872 872
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 15481 — - 56 15 425 16 331 — - 322 16 009
Summa eget kapital och skulder 409 260 -1 1079 410 338 401 761 -1 1208 402 968
Koncernens resultatrakning:
Nettoomsattning 40 064 — 48 40 112
Ovriga externa kostnader -3321 — 31 -3290
Avskrivningar och nedskrivningar - 3680 — - 12 -3692
Rorelseresultat (EBIT) 6 024 — 67 6 091
Inkomstskatter -1238 — - 20 -1258
Periodens resultat 3782 — 47 3829
Koncernens kassaflodesanalys:
Internt tillférda medel (FFO) 8228 — 79 8 307
Kassaflode fran forandringar av
rérelsetillgdngar och rérelseskulder -9420 — - 48 - 9468
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1192 — 31 -1161
Kassafléde frén investeringsverksamheten -3012 — - 31 -3043
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2220 — — 2220
Periodens kassaflode -1984 — — -1984
Nyckeltal (i % dar ej annat anges):
Avkastning p& eget kapital - 41,0 — - 0,1 - 411
Avkastning pa sysselsatt kapital - 11 — — - 11
FFOljusterad nettoskuld 20,9 — 0,1 21,0
Soliditet 21,7 — - 04 21,3
Skuldséttningsgrad 109,9 — 2,0 111,9
Skuldséttningsgrad, netto 62,6 — 1,1 63,7
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1 januari - 30 juni 2017

1 januari - 30 september 2017

Som tidigare  Justeringar  Justeringar Efter Somtidigare Justeringar Justeringar Efter

rapporterats IFRS 9 IFRS 15  justeringar rapporterats IFRS 9 IFRS 15  justeringar
Koncernens balansréakning:
Immateriella anlaggningstillgangar 16 456 — 120 16 576 17 906 — 132 18 038
Uppskjuten skattefordran 11 341 — 527 11 868 11272 — 530 11 802
Avtalstillgangar langfristiga — — 53 53 — — 159 159
Andra l&ngfristiga fordringar 4010 -1 — 4009 4125 -1 — 4124
Kundfordringar och andra fordringar 22 822 — 262 23084 18 710 — 301 19 011
Avtalstillgangar kortfristiga — — 300 300 — — 143 143
Summa tillgdngar 399 016 -1 1262 400 277 388673 -1 1265 389 937
Eget kapital 89 962 -1 -1603 88 358 91 101 -1 -1646 89 454
Uppskjuten skatteskuld 14 558 — 105 14 663 14 926 — 89 15 015
Langfristiga avtalsskulder — — 6125 6125 — — 6 209 6 209
Andra ej rantebarande skulder 6 365 — -3953 2412 6 389 — -4011 2378
Kortfristiga avtalsskulder — — 968 968 — — 1040 1040
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11148 — - 380 10 768 11941 — - 416 11525
Summa eget kapital och skulder 399 016 -1 1262 400 277 388673 -1 1265 389 937
Koncernens resultatrakning:
Nettoomsattning 69 413 — 5 69 418 96 839 — - 67 96 772
Ovriga externa kostnader -8216 — 58 - 8158 -12 462 — 87 -12 375
Avskrivningar och nedskrivningar - 7985 — - 26 -8011 -11755 — - 41 -11796
Rérelseresultat (EBIT) 10 453 e 37 10 490 12 626 e -21 12 605
Inkomstskatter -2432 — - 12 -2444 -2512 — 6 - 2506
Periodens resultat 5901 — 25 5926 6 690 — - 15 6 675
Koncernens kassaflodesanalys:
Internt tillférda medel (FFO) 15053 — 62 15115 20 097 — 19 20116
Kassaflode fran férandringar av
rorelsetillgéngar och rérelseskulder -9483 — -5 -9488 995 — 67 1062
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 5570 — 57 5627 21092 — 86 21178
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 6766 — - 58 -6824 -11742 — - 86 -11828
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2704 — 1 2705 - 17 006 — — - 17 006
Periodens kassaflode 1508 — — 1508 - 7656 — — - 7656
Nyckeltal (i % dar ej annat anges):
Avkastning pa eget kapital 1,4 — — 1,4 2,4 — — 2,4
Avkastning pa sysselsatt kapital 4,2 — — 4,2 4,2 — — 4,2
FFOljusterad nettoskuld 22,2 — 0,1 22,3 24,0 — 0,1 24,1
Soliditet 22,5 — - 04 22,1 23,4 — - 05 22,9
Skuldséttningsgrad 124,5 — 2,3 126,8 100,9 — 1,8 102,7
Skuldséttningsgrad, netto 74,7 — 1,3 76,0 62,4 — 11 63,5
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1 januari - 31 december 2017

Som tidigare

Justeringar  Justeringar

Efter

rapporterats IFRS 9 IFRS 15  justeringar
Koncernens balansrékning:
Immateriella anlaggningstillgangar 18 140 — 152 18 292
Uppskjuten skattefordran 12 001 — 534 12 535
Avtalstillgangar l&ngfristiga — — 99 99
Andra langfristiga fordringar 3964 -2 2 3964
Kundfordringar och andra fordringar 23096 — 341 23437
Avtalstillgangar kortfristiga — — 138 138
Summa tillgangar 407 868 -2 1266 409 132
Eget kapital 94 045 -2 -1711 92 332
Uppskjuten skatteskuld 14 964 — 68 15 032
Langfristiga avtalsskulder — — 6 435 6 435
Andra ej rantebarande skulder 6 570 — -4199 2371
Kortfristiga avtalsskulder — — 1098 1098
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 13 586 — - 425 13161
Summa eget kapital och skulder 407 868 -2 1266 409 132
Koncernens resultatrékning:
Nettoomséttning 135295 e - 181 135114
Ovriga externa kostnader - 19588 — 122 - 19 466
Ovriga rérelseintakter och rorelsekostnader,
netto 1656 -1 — 1655
Avskrivningar och nedskrivningar -15815 — - 60 -15875
Rérelseresultat (EBIT) 18 644 -1 - 119 18 524
Inkomstskatter -3318 — 33 -3285
Periodens resultat 9571 -1 - 86 9484
Koncernens kassaflodesanalys:
Internt tillférda medel (FFO) 26 704 -1 - 60 26 643
Kassaflode fran forandringar av
rérelsetillgdngar och rérelseskulder - 1096 — 181 - 915
Kassafléde fr&n den I6pande verksamheten 25 608 -1 121 25728
Kassafléde fran investeringsverksamheten -18 543 — - 121 - 18 664
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -18 330 1 — -18 329
Periodens kassaflode -11 265 — — -11 265
Nyckeltal (i % dar ej annat anges):
Avkastning pa eget kapital 11,0 — 0,1 11,1
Avkastning pa sysselsatt kapital 7,7 — — 7,7
FFOljusterad nettoskuld 215 — - 01 21,4
Soliditet 23,1 — - 05 22,6
Skuldséttningsgrad 92,7 — 1,7 94,4
Skuldséttningsgrad, netto 63,0 — 1,2 64,2
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NOT 5 | Overgang fran IAS 39 till IFRS 9

KLASSIFICERING & VARDERING

Finansiella tillgangar per 1 januari 2017:

Kategori Vérderingskategori Redovisat viarde Redovisat varde

Belopp i MSEK enligt IAS 39 enligt IFRS 9 enligt IAS 39 enligt IFRS 9

Derivattillgdngar Verkligt varde via resultatrékningen Verkligt varde via resultatrékningen 24 692 24 692
Kortfristiga placeringar Verkligt varde via resultatrékningen Verkligt varde via resultatrakningen 19 554 19 554
Kortfristiga placeringar* Verkligt varde via resultatrékningen Upplupet anskaffningsvarde 1202 1202
Kortfristiga placeringar Lanefordringar och kundfordringar ~ Upplupet anskaffningsvarde 2541 2541
Likvida placeringar Verkligt varde via resultatrékningen Verkligt varde via resultatrékningen 10 759 10 759
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden Lanefordringar och kundfordringar ~ Upplupet anskaffningsvarde 36 199 36 199
Andra l&ngfristiga fordringar Lanefordringar och kundfordringar ~ Upplupet anskaffningsvarde 3788 3788
Kundfordringar och andra fordringar Lanefordringar och kundfordringar ~ Upplupet anskaffningsvarde 23100 23100
Lamnade forskott Lanefordringar och kundfordringar ~ Upplupet anskaffningsvarde 893 893
Kassa och bank Lanefordringar och kundfordringar ~ Upplupet anskaffningsvarde 9236 9236
Andra aktier och andelar? Finansiella tillgingar som kan saljas Verkligt varde via resultatrakningen 118 118
Summa finansiella tillgangar 132 082 132 082

Finansiella skulder per 1 januari 2017:

Kategori Véarderingskategori Redovisat varde Redovisat véarde

Belopp i MSEK enligt IAS 39 enligt IFRS 9 enligt IAS 39 enligt IFRS 9

Derivatskulder Verkligt varde via resultatrékningen Verkligt varde via resultatrékningen 24 016 24 016
Hybridkapital, langfristig rantebarande skulder Andra finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 19 164 19 164
Andra l&ngfristiga rantebarande skulder Andra finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 63 494 63 494
Andra langfristiga ej rantebarande skulder Andra finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 6 440 6 440
Kortfristiga rantebarande skulder Andra finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 14 009 14 009
Leverantorsskulder och andra skulder Andra finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 17 509 17 509
Erhéllna forskott Andra finansiella skulder Upplupet anskaffningsvarde 2164 2164
Summa finansiella skulder 146 796 146 796

OVERGANG FRAN IAS 39 TILL IFRS 9 - NEDSKRIVNINGAR (FORVANTADE KREDITFORLUSTER)

Nedanstaende tabell visar en avstamning mellan utgdende balans per december 31, 2016 avseende IAS 39 och ingéende balans per januari 1,
2017 avseende IFRS 9 rérande nedskrivning. Férandringar av nedskrivning enligt IFRS 9 beror p& omvardering i enlighet med foérvantade

kreditforluster.

IAS 39 dec 31, 2016

Omvaérdering

IFRS 9 jan 1, 2017

Nedskrivna langfristiga fordringar redovisade till upplupet anskaffningsvarde — 1 1
Nedskrivna kortfristiga fordringar redovisade till upplupet anskaffningsvarde 1132 — 1132
Summa 1132 1 1133

1) Vissa kortfristiga placeringar som tidigare klassificerats som finansiella tillgangar till verkligt véarde via resultatréakningen enligt IAS 39 bedéms ha en affarsmodell
vars mal uppnas genom att samla kontraktsenliga kassafloden och darmed klassificeras dessa till upplupet anskaffningsvarde enligt IFRS 9. Samtliga dessa
kortfristiga placeringar per den 31 december 2016 har tagits bort frdn balansrakningen per den 1 januari 2018, vilket ar tidpunkten for forstagang tillampningen.

Ingen effekt uppstar darmed per 1 januari 2017.

2) For Andra aktier och andelar har verkligt varde approximerats genom att anvanda anskaffningsvéardet.
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Moderbolaget Vattenfall AB

Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rékenskaper uppréttas i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och rekommendation RFR 2 —
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering. De redovisningsprinciper som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2017, moderbolagets Not 3,
Redovisningsprinciper och koncernens Not 51, Vasentliga
redovisningsprinciper tillampliga fran 1 januari 2018. Som dar framgar
har IFRS 9 - "Finansiella Instrument” och IFRS 15 — "Intakter fran avtal
med kunder” paverkat moderbolagets finansiella rapporter. Effekterna i
de omréknade finansiella rapporterna for 2017 presenteras i denna
rapport i moderbolagets Not 1, Justeringar av finansiella rapporter for
2017, som en effekt av implementeringen av IFRS 9 och IFRS 15.
Ovriga dndrade IFRS standarder godkénda av EU, som galler for
rakenskapsaret 2018, har ingen vasentlig paverkan pa Vattenfalls
finansiella rapporter. Inga dndrade redovisningsregler eller tolkningar
tillampliga frdn och med 2019 bedéms ha nagon paverkan pa
moderbolagets finansiella rapporter. Leasing kommer att redovisas
enligt RFR2 IFRS 16 undantagsregel vilket innebér ingen férandring i
jamférelse med innevarande ar.

Januari — december 2018
Moderbolagets resultatrakning och balansrékning i sammandrag
framgar nedan.

¢ Nettoomséattningen uppgick till 42 450 MSEK (31 271).

e Resultat fére bokslutsdispositioner och inkomstskatter uppgick ill
1 400 MSEK (6 397).

¢ Resultatet har paverkats negativt av hojda terminspriser for de
orealiserade derivaten i jamférelse med samma period féregdende
&r. Okad elproduktion och hgjda spotpriser har haft en positiv
effekt pa resultatet. Resultat frdn andelar i dotterféretag uppgar till
3 389 MSEK (4 855) varav 2 904 MSEK ar utdelning fran N.V.
Nuon Energi, resterande belopp bestar av erhallna utdelningar,
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gjorda nedskrivningar samt likvidationsresultat. Fér Andra
finansiella kostnader harror sig férandringen framst till
valutakurseffekter.

o Balansomslutningen uppgick till 278 819 MSEK (255 092).

o De férandrade skattereglerna har medfért att Vattenfall AB’s
uppskjutna skattefordran har omvarderats med en resultateffekt pa
-80 MSEK.

o Investeringar under perioden uppgick till 1 318 MSEK (5 204). Av
beloppet for 2017 avser 4 000 MSEK aktieagartillskott till Vattenfall
Vindkraft AB.

o Kassa, bank och liknande tillgdngar samt Kortfristiga placeringar
uppgick till 39 798 MSEK (23 621). Okningen ar framst hanforlig till
utdelningar och aterbetalning av 1an fran dotterbolag samt
forandringar i bolagets skuldportfol].

o Utbetald utdelning till &garen pa 2 000 MSEK (0).

Presentation av Moderbolagets resultatrakning
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, Presentation av
Koncernens resultatrakning.

Risker och osékerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, Risker och osékerhet.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 48,
Upplysningar om narstéende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2017. Inga vasentliga forandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstdende jamfort med det som
beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2017.
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Moderbolagets resultatrakning

Helar Helar
Belopp i MSEK 2018 2017
Nettoomsattning 42 450 31271
Kostnader for inkdp -34 751 - 20370
Ovriga externa kostnader -3745 - 3246
Personalkostnader -2053 - 1933
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto 71 564
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 1972 6 286
Avskrivningar och nedskrivningar - 501 - 496
Rorelseresultat (EBIT) 1471 5790
Resultat frdn andelar i dotterféretag 3389 4855
Andra finansiella intékter 1403 1445
Andra finansiella kostnader -4 863 - 5693
Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter 1400 6 397
Bokslutsdispositioner 919 1037
Resultat fére inkomstskatter 2319 7434
Inkomstskatter 135 - 607
Periodens resultat 2454 6 827

1) Vissa vérden f6r 2017 har omréknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls delarsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.

Omrakningen har skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) fr&n och med 2018. Se moderbolagets Not 1.
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Moderbolagets balansrakning

31dec 31dec
Belopp i MSEK 2018 2017
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 193 187
Materiella anlaggningstillgangar 4563 4277
Aktier och andelar 149 779 149 914
Uppskjuten skattefordran 1921 1040
Andra l&ngfristiga fordringar 63 366 59 388
Summa anlaggningstillgngar 219 822 214 806

Omséttningstillgangar

Varulager 269 221
Immateriella omsattningstillgangar 337 246
Kortfristiga fordringar 17 949 16 092
Skattefordran aktuell skatt 644 106
Kortfristiga placeringar 22129 17 205
Kassa, bank och liknande tillgdngar 17 669 6416
Summa omséttningstillgangar 58 997 40 286
Summa tillgngar 278 819 255 092

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr) 6 585 6 585
Uppskrivningsfond 37 989 37 989
Andra fonder 1341 1322

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 46 163 41 355
Periodens resultat 2454 6 827
Summa eget kapital 94 532 94 078
Obeskattade reserver 11 753 12 284
Avsaéttningar 5 256 5194

Langfristiga skulder

Hybridkapital 19 837 19 126
Andra réntebérande skulder 39171 50 401
Andra ej rantebarande skulder 11 196 9 895
Summa langfristiga skulder 70 204 79 422

Kortfristiga skulder

Andra réantebérande skulder 86 207 57 308
Andra ej rantebérande skulder 10 867 6 806
Summa kortfristiga skulder 97 074 64 114
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 278 819 255 092

1) Vissa varden fér 2017 har omréknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls deldrsrapporter 2017 och Ars- och Hallbarhetsredovisning 2017.
Omrakningen har skett pa grund av nya redovisningsregler (IFRS 9 och 15) frdn och med 2018. Se moderbolagets Not 1.
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NOT 1 | Justeringar av finansiella rapporter fér 2017 som en effekt av implementeringen av

IFRS 9 och IFRS 15

Som framgar av koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osakerhet, galler nya redovisningsregler fran och med 2018 enligt IFRS 9 —
"Finansiella Instrument” och IFRS 15 — "Intakter fran avtal med kunder”. Detta har fatt féljande effekter p4 moderbolagets finansiella rapporter.

31 december 2016/1 januari 2017

1 januari - 31 mars 2017

Som tidigare  Justeringar  Justeringar Efter Som tidigare Justeringar  Justeringar Efter

rapporterats IFRS 9! IFRS 15  justeringar rapporterats IFRS 9! IFRS 15  justeringar
Moderbolagets balansrakning:
Immateriella anlaggningstillgangar 174 — 2 176 212 — 2 214
Uppskjuten skattefordran 329 593 44 966 266 66 44 376
Andra l&ngfristiga fordringar 58 897 8708 1 67 606 59 795 8639 1 68 435
Kortfristiga fordringar 16 553 2922 8 19 483 17 005 2 620 11 19 636
Kortfristiga placeringar 18 733 25 — 18 758 17 771 30 — 17 801
Kassa, bank och liknande tillgngar 16 949 5 — 16 954 12 664 3 — 12 667
Summa tillgdngar 261 902 12 252 55 274 209 262 078 11 358 58 273 494
Eget kapital 89 508 -2102 - 156 87 250 91 476 - 231 - 155 91 090
Hybridkapital 19101 76 — 19177 19 073 25 — 19 098
Andra langfristiga rantebéarande skulder 49 870 10 600 — 60 470 49 528 9382 — 58 910
Andra langfristiga icke rantebarande skulder 13 099 — 199 13298 12811 — 201 13012
Andra Kortfristiga rantebarande skulder 64 688 3678 — 68 366 64517 2182 — 66 699
Andra Kortfristiga icke rantebarande skulder 6514 — 12 6 526 5869 — 12 5881
Summa eget kapital och skulder 261 902 12 252 55 274 209 262 078 11 358 58 273 494
Moderbolagets resultatrakning:
Nettoomsattning 8537 — 1 8538
Kostnader for sélda produkter -5425 2618 — -2807
Andra finansiella kostnader - 798 - 221 — -1019
Inkomstskatter - 562 - 527 — -1089
Periodens resultat 1967 1870 1 3838

1 januari - 30 juni 2017 1 januari - 30 september 2017

Som tidigare  Justeringar  Justeringar Efter Somtidigare Justeringar Justeringar Efter

rapporterats IFRS 9* IFRS 15  justeringar rapporterats IFRS 9* IFRS 15  justeringar
Moderbolagets balansrékning:
Immateriella anlaggningstillgangar 207 — 2 209 190 — 2 192
Uppskjuten skattefordran 408 329 45 782 362 644 45 1051
Andra l&ngfristiga fordringar 52994 7373 2 60 369 52 998 6 584 5 59 587
Kortfristiga fordringar 6 956 2198 8 9162 8 309 2098 5 10 412
Kortfristiga placeringar 20 091 31 — 20122 20787 34 — 20821
Kassa, bank och liknande tillgangar 8918 2 — 8920 9785 1 — 9786
Summa tillgéngar 243 628 9933 57 253 618 246 644 9361 57 256 062
Eget kapital 96 444 -1165 - 158 95121 97 874 -2282 - 160 95 432
Hybridkapital 19 221 - 202 — 19 019 19 233 - 315 — 18918
Andra langfristiga rantebarande skulder 44 318 8849 — 53167 44 010 9072 — 53 082
Andra langfristiga icke rantebéarande skulder 8331 — 203 8534 8332 — 205 8 537
Andra Kortfristiga rantebarande skulder 53599 2451 — 56 050 55 300 2 886 — 58 186
Andra kortfristiga icke rantebarande skulder 3413 — 12 3425 4221 — 12 4233
Summa eget kapital och skulder 243 628 9933 57 253618 246 644 9361 57 256 062
Moderbolagets resultatrékning:
Nettoomsaéttning 15524 — -2 15 522 22275 — -5 22270
Kostnader for salda produkter -10438 1452 — - 8986 -14 312 - 125 — - 14 437
Andra finansiella kostnader -1619 - 251 — -1870 - 2458 - 107 — -2 565
Inkomstskatter - 763 - 264 — -1027 -1070 51 -1018
Periodens resultat 6 935 937 -2 7870 8 366 - 181 -4 8181
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1 januari - 31 december 2017

Som tidigare  Justeringar  Justeringar Efter

rapporterats IFRS 9* IFRS 15  justeringar
Moderbolagets balansrékning:
Immateriella anlaggningstillgangar 185 — 2 187
Uppskjuten skattefordran 363 632 45 1040
Andra l&ngfristiga fordringar 52 904 6473 11 59 388
Kortfristiga fordringar 13 826 2266 — 16 092
Kortfristiga placeringar 17 229 - 24 — 17 205
Kassa, bank och liknande tillgdngar 6 369 47 — 6 416
Summa tillgangar 245 640 9394 58 255 092
Eget kapital 96 479 -2241 - 160 94 078
Hybridkapital 19 500 - 374 — 19 126
Andra l&ngfristiga rantebarande skulder 41 264 9137 — 50 401
Andra langfristiga icke rantebarande skulder 9689 — 206 9 895
Andra kortfristiga rantebarande skulder 54 436 2872 — 57 308
Andra kortfristiga icke rantebarande skulder 6 794 — 12 6 806
Summa eget kapital och skulder 245 640 9394 58 255 092
Moderbolagets resultatrékning:
Nettoomséttning 31276 e -5 31271
Kostnader for sélda produkter -20317 - 53 — -20370
Andra finansiella kostnader - 5568 - 125 — -5693
Inkomstskatter - 647 39 1 - 607
Periodens resultat 6 970 - 139 -4 6 827

1) Effekten beror framst pa forandrad véardering av langfristiga och kortfristiga derivattillgdngar och derivatskulder. Posterna ingdr i Andra langfristiga fordringar och
Kortfristiga fordringar respektive Andra langfristiga rantebarande skulder och Andra kortfristiga icke rantebarande skulder. Dessa har tidigare ar varderats med
utgdngspunkt av anskaffningsvardet samt tillampning av Lagsta vérdets princip enligt ARL medan de efter verg&ngen till att tilampa IFRS 9 ingdr i
varderingskategorin Verkligt varde via resultatréakningen.
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Definitioner och berdkningar av nyckeltal

Alternativa nyckeltal

For att kunna presentera koncernens verksamhet pa ett réattvisande satt redogérelse innefattande ocksa definitioner hur de berdknas. De
anvander sig Vattenfallkoncernen av ett antal alternativa nyckeltal som alternativa nyckeltalen som anvands &r oférandrade jamfort med
inte definieras i IFRS eller i Arsredovisningslagen. De alternativa tidigare perioder.

nyckeltal som Vattenfall anvander sig av framgar av nedanstdende

EBIT:
EBITDA:

Jamforelsestdrande poster:

Underliggande EBITDA

Underliggande rorelseresultat:

FFO:

Fritt kassaflode:
Réntebéarande skulder
Nettoskuld:

Justerad nettoskuld:

Sysselsatt kapital:

Ovriga definitioner
Hybridkapital:

LTIF:

Definition

Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Tax).

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisations).

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgngar, nedskrivningar
och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster som inte &r frekvent forekommande. Dessutom
ingdr har inom tradingverksamheten orealiserade marknadsvéarderingar av energiderivat som enligt IFRS 9

inte kan sakringsredovisas samt orealiserade marknadsvéardeférandringar av varulager. Se Koncernens
resultatrakning for en specifikation av jamférelsestérande poster.

Underliggande rorelseresultat fére av- och nedskrivningar. Méattet avser att ge en béttre bild av

rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte &r frekvent forekommande och

dartill exkludera ej kassaflodespaverkande poster sdsom avskrivningar och nedskrivningar.

Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamférelsestérande poster. Mattet avser att ge en béttre bild av
rérelseresultatet genom att exkludera jamforelsestérande poster som inte &r frekvent forekommande.

Internt tillférda medel, se Koncernens kassaflédesanalys (Funds from operations)

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Se koncernens balansrakning — Tillaggsinformation for berékning.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Summa tillgdngar minus finansiella tillgangar, icke rantebarande skulder och vissa andra rantebarande
avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld. Se koncernens balansrékning —Tillaggsinformation for
berékning.

Definition

Finansieringsinstrument med evig 16ptid efterstéallda Vattenfalls 6vriga laneinstrument.

Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill siga
arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt dédsolyckor.

UTRAKNING AV EBITDA, UNDERLIGGANDE EBITDA OCH UNDERLIGGANDE EBIT

Helar Helér Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2018 2017 2018 2017
Rérelseresultat (EBIT) 17 619 18 524 4189 5920
Avskrivningar och nedskrivningar - 16 722 - 15875 - 4473 - 4079
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 34 341 34 399 8 662 9 999
Jamforelsestérande poster excl. nedskrivningar och aterforda nedskrivningar 2128 4 245 302 1247
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 36 469 38 644 8 964 11 246
Rorelseresultat (EBIT) 17 619 18 524 4189 5920
Jamforelsestdrande poster 2264 4679 438 1293
Underliggande rorelseresultat 19 883 23203 4627 7213
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Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

NYCKELTALEN AR BASERADE PA KVARVARANDE VERKSAMHETER OCH BERAKNADE PA SENASTE

12-MANADERSPERIODEN, JANUARI 2018 — DECEMBER 2018:

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamforelsestdrande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital
exkl jamforelsestérande poster, %

Rantetackningsgrad, ggr

Réntetéckningsgrad exkl
jamforelsestdrande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad,
netto, ggr

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

EBIT 17 619
Nettoomsattning 156 824
Underliggande EBIT 19 883
Nettoomsattning 156 824
Resultat fére inkomstskatter 14 003
Nettoomsattning 156 824
Resultat fore inkomstskatter exkl jamforelsestdrande poster 14 227
Nettoomsattning 156 824
Periodens resultat hanforbart till &gare till moderbolaget 10 157
Medelvérde av periodens eget kapital hanforbart till &gare till 85 500
moderbolaget exkl Reserv for kassaflédessékring

EBIT 17 619
Genomsnittligt sysselsatt kapital 250 283
Underliggande EBIT 19 883
Genomsnittligt sysselsatt kapital 250 283
EBIT + finansiella intékter exkl avkastning fran

Karnavfallsfonden 18 476
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanfoérbara 4 264
till avsattningar

Underliggande EBIT + finansiella

intakter exkl avkastning fran Karnavfallsfonden 20 740
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 4264
till avsattningar

FFO + finansiella kostnader exkl

diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 27 539
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 4264
till avsattningar

FFO + finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter

héanforbara

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 26 682
Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanforbara 3407

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
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Kassaflode fran den Iépande verksamheten minus
ersattningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl
diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och

Kassaflodesrantetackningsgrad efter réntedel i pensionskostnad 30 995 o1
ersattningsinvesteringar, ggr - Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3420 '
till avsattningar och rantedel i pensionskostnad
FFO/ FFO 23 275
N N o =100 x = 26,4
rantebarande skulder, % Rantebarande skulder 88 275
FFO/ FFO 23275
0 =100 x = 48,8
nettoskuld, % Nettoskuld 47 728
FFO/ . - 100 x FFO 23275 _ 207
justerad nettoskuld, % Justerad nettoskuld 112324
EBITDA 34341
EBITDA/ = - - - - — = 10,1
finansnetto, ggr I?lnanslllellg poster netto exkll dlsk?nterAlAngseffekter hanférbara 3407
till avsattningar och avkastning fran Kéarnavfallsfonden
EBITDA exkl jamforelsestorande _ EBITDA exkl jamférelsestdrande poster 36469 _ 10.7
poster/finansnetto, ggr Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanforbara 3407 '
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
NYCKELTAL BERAKNADE PA BALANSRAKNINGEN PER 31 DECEMBER 2018:
Soliditet, % =100 x C9etkapital 103997 _ 554
Balansomslutning 462 608
Réntebarande skuld 88 275
Skuldséttningsgrad, % =100 x ante ar‘an € skulder = 85,2
Eget kapital 103 597
Nettoskuld 47728
Skuldséttningsgrad, netto, % =100 x etios u‘ = 46,1
Eget kapital 103 597
Réntebérande skulder/rantebérande 100 x Réantebérande skulder 88275 _ 460
skulder plus eget kapital, % Réantebarande skulder + eget kapital 191 872 ‘
N kul kuld pl N kul 47 72
ettos u d/nettoskuld plus - 100 x ettoskuld 8 _ 315
eget kapital, % Nettoskuld + eget kapital 151 325
Nettoskuld/EBITDA, ggr = Nettoskuld 47728 = 1,4
EBITDA 34 341
Justerad nettoskuld 112 324
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr = usterad nettosku = 3,3
EBITDA 34 341
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Utdelning

Styrelsen foreslar i enlighet med Vattenfalls utdelningspolicy, en utdelning
om 2 000 MSEK, motsvarande 20% av arets resultat hanforbart till
moderbolagets &gare.

Arsstamma

Arsstamma hélls i Solna den 11 april 2019. Stamman &r 6ppen for
allméanheten. Arsredovisning p& svenska och engelska beréknas kunna
publiceras pa www.vattenfall.se respektive www.vattenfall.com den 20
mars 2019.

Bokslutskommunikéns undertecknande
Solna den 6 februari 2019

Vattenfall AB (publ)
Styrelsen

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal fér granskning av
bolagets revisorer.

Finansiell kalender
Arsstamma den 11 april 2019

Delarsrapport for januari-mars den 25 april 2019
Delarsrapport for januari-juni den 19 juli 2019

Delarsrapport for januari-september den 29 oktober 2019

Kontaktinformation
Vattenfall AB (publ)
169 92 Stockholm
Org. nr. 556036-2138
T 08-739 50 00
www.vattenfall.com
www.vattenfall.se

Magnus Hall
VD och koncernchef
T 08-739 50 09

Anna Borg
CFO
T 08-739 64 28

Johan Sahlqvist
Chef Investor Relations
T 08-739 72 51

Vattenfalls pressavdelning

T 08-739 50 10
press@vattenfall.com

Denna information &r av sédan art som Vattenfall AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 7 februari 2019 klockan 08:00
CET. Denna rapport har uppréttats bade p& svenska och engelska. | handelse av skillnader i innehallet i de tva versionerna skall
den svenska versionen ha foretrade.
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