VATTENFALL

Viktiga handelser, april-juni 2019

¢ Ringhals 2 tillbaka i full drift efter ett generatorbyte.

Finansiell utveckling, januari—juni 2019

¢ Paborjad byggnation av den havsbaserade vindkraftsparken

Kriegers Flak (605 MW) i Danmark.

o Fortsatt aterstallningsarbete och utbetalning av ersattning till

kunder efter stormen Alfrida.

o Tilldten avkastning for distributionsverksamhet i Sverige

kraftigt reducerad 2020-2023.

e Lansering av smarta laddldsningar for elfordon i

Amsterdam.

e Hog efterfragan vid emission av Vattenfalls forsta gréna

valutaeffekter) till 84 243 MSEK (75 035).

valutaeffekter) till 34 691 MSEK (31 176).

Nettoomsattningen dkade med 12% (10% exklusive

Det underliggande rorelseresultatet® uppgick till

13 295 MSEK (13 129).

Rorelseresultatet® uppgick till 11 038 MSEK (9 750).
Periodens resultat uppgick till 7 673 MSEK (7 125).
Finansiell utveckling, april-juni 2019
Nettoomsattningen dkade med 11% (10% exklusive

Det underliggande rorelseresultatet! uppgick till

obligation. 3 622 MSEK (3 770).

o Rorelseresultatet! uppgick till 2 869 MSEK (2 775).

o Periodens resultat uppgick till 1 253 MSEK (2 967).
NYCKELFAKTA

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12

Belopp i MSEK dar ej annat anges 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Nettoomsattning 84 243 75 035 34 691 31176 154 547 163 755
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA)! 20 102 17 826 7515 6 888 34 341 36 617
Rorelseresultat (EBIT)? 11 038 9 750 2 869 2775 17 619 18 907
Underliggande rorelseresultat? 13 295 13129 3622 3770 19 883 20 049
Periodens resultat 7673 7125 1253 2 967 12 007 12 555
Elproduktion, TWh 66,8 66,6 30,9 29,4 130,3 130,5
Elférsaljning, TWh? 87,8 86,0 42,4 36,2 174,1 175,9
- varav kundférsaljning 62,0 60,6 29,7 28,5 119,2 120,6
Varmeforsaljning, TWh 10,3 10,6 3,1 2,4 18,3 18,0
Gasforsaljning, TWh 33,3 35,6 3 9,0 8,73 60,7 ° 58,4
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* 7,14 7,14 7,14 7,14 7,0 7.1
FFOljusterad nettoskuld, %" 19,2 * 19,4 * 19,2 * 19,4 * 20,7 19,2

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
2) Elforsaljning inkluderar ocksa forsaljning till Nord Pool Spot och leveranser till minoritetsagare.
3) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.

4) Rullande 12-manaders varden.
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Koncernchefens kommentar

Karnkraften och vattenkraften visar sin
betydelse for Vattenfalls resultatutveckling

Vattenfall gor ett nagot battre resultat for det forsta halvaret jamfort
med foregaende ar. Hogre elpriser i Norden under det forsta
kvartalet bidrog positivi men motverkades av kostnader for stormen
Alfrida och ett svagt resultat fran forsaljningsverksamheten.
Periodens resultat for halvaret ckade med 0,5 miljarder SEK till 7,7
miljarder SEK och det underliggande rorelseresultatet 6kade med
0,2 miljarder SEK till 13,3 miljarder SEK.

| det andra kvartalet var elpriserna lagre jamfort med 2018 vilket holl
tillbaka resultatutvecklingen, sarskilt for var storskaliga produktion i
Norden och vindkraften i Storbritannien. Prissakringar och ett bra
tradingresultat gjorde dock att paverkan blev begransad. Det
underliggande rorelseresultatet om 3,6 miljarder var i stort i linje
med 2018. Periodens resultat minskade med 1,7 miljarder SEK till
1,3 miljarder SEK, framst pa grund av engangseffekter relaterade till
skattekostnader i Tyskland samt varderingen av vart innehav i

karnavfallsfonden till verkligt varde under forra aret.

Havsbaserad vindkraft &r ett av Vattenfalls viktigaste
tillvaxtomraden. | forra veckan fick vi det gladjande beskedet att vi
hade det vinnande budet fér Hollandse Kust Zuid (HKZ) 3 & 4 i
Nederlanderna (~750 MW). Tillsammans med den forsta etappen,
HKZ 1 & 2 som vi ocks& utvecklar, kommer dessa projekt att uppga
till 1,5 GW och drivas helt utan subventioner. Vi paborjade ocksa
byggnationen av var hittills storsta vindkraftspark Kriegers Flak (605
MW) i Ostersjon soder om Danmark. Sammantaget 6kade
vindkraften sitt underliggande rorelseresultat for halvaret med 0,2
miljarder SEK till 1,9 miljarder SEK tack vare bidrag fran ny
kapacitet.

Den svenska karnkraften och vattenkraften gav ett stort positivt
bidrag under det forsta halvaret. Ringhals 2 ar ater i full drift efter ett
generatorbyte och vid Ringhals 4 nadde vi en tillganglighet om
100%. Det underliggande rorelseresultatet frin Power Generation
okade med 1,9 miljarder SEK till 8,4 miljarder SEK.

Lagre gaspriser och hogre priser for utslappsratter har drivit p&
utvecklingen med ett skifte fran koleldad till gaseldad kraftproduktion
pa kontinenten. Detta inneb&r minskade koldioxidutslapp och &r ett
steg pa vagen i omstéliningen till ett framtida system baserat pa
fossilfria energislag. Battre marginaler for gaseldad kraftproduktion
bidrog till en viss resultatférbattring for Heat under det forsta
halvaret. Det underliggande rorelseresultatet tkade med 0,1
miljarder SEK till 1,1 miljarder SEK.

Customers & Solutions minskade sitt underliggande rorelseresultat
for halvaret med 0,7 miljarder SEK till 0,5 miljarder SEK. Lagre
gasforsaljning till foljd av varmare vader och tillvaxt var tva
bidragande faktorer. Hogre inkpskostnader for el paverkade ocksa
negativt men kommer att kompenseras av prishéjningar. Samtidigt
gjorde vi framsteg inom laddldsningar for elfordon med nya

partnerskap och avtal i Nederlanderna och Tyskland.

Det underliggande rérelseresultatet for Distribution minskade med
1,2 miljarder SEK till 2,3 miljarder SEK och stormen Alfrida hade en
stor negativ paverkan. Efterfrdgan pa el forvantas att stiga ordentligt
under de kommande artiondena, till stor del som en féljd av
elektrifieringens roll i att fasa ut fossila branslen. Elnétets kapacitet
och utbyggnad &r avgdrande for att stodja den utvecklingen. Vi
beklagar darfor att Energimarknadsinspektionen i sina forsta beslut
for elnétsforetagens intéktsramar 2020-2023 har faststéllt en mycket
kraftig sankning av den tillatna avkastningen fran 5,85% till 2,16%.
Vattenfall har de senaste aren kraftigt 6kat sina investeringar men
det nya regelverket omgjliggor de fortsatt hdga investeringsnivaer

som behovs. Neddragningar till ett minimum &r tyvarr att vanta.

Vi fortsatter att utveckla partnerskap som en viktig del i var strategi.
Nya och fordjupade samarbeten har bland annat ingatts med
Microsoft (datacenter), Boliden (elektrifiering av gruvor och
smaéltverk) och Preem (biodrivmedelstillverkning). Samtliga initiativ
har en attraktiv affarsméassig potential och stodjer var vision om ett

fossilfritt liv inom en generation.

Vi kunde ocks& gladjande konstatera att efterfragan var mycket stor
nar vi i juni emitterade var forsta grona obligation om 500 miljoner
EUR. Tillsammans med investerare, kunder och partners gor vi

skillnad i energiomstéllningen.

A I\E;\_’A_-SLQ&(Z/\

Magnus Hall
Verkstéllande direktér och koncernchef
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Koncernoversikt

Utveckling for kundforsaljning

Elforsaljningen, exklusive forsaljning till Nord Pool Spot och
leveranser till minoritetségare, 6kade med 1,4 TWh till

62,0 TWh (60,6), framst till féljd av hégre forsaljning i
Tyskland. Gasforsaljningen minskade med 2,3 TWhi till

33,3 TWh (35,6) till foljd av varmare vader i Nederlanderna
och Tyskland. Varmefdrséaljningen minskade med 0,3 TWh till
10,3 TWh (10,6).
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Produktionsutveckling

Den sammanlagda elproduktionen 6kade med 0,2 TWh till
66,8 TWh (66,6) under forsta halvaret 2019. Hogre
produktion frén vind- och fossilkraft (+1,9 TWh) motverkades
av lagre produktion fran vatten- och karnkraft

(-1,7 TWh).
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Marknadsprisutveckling

De genomshnittliga nordiska spotpriserna for el var 8% lagre
pa nivan 35,8 EUR/MWh (38,9) under andra kvartalet 2019
jamfért med motsvarande period 2018, framst till féljd av en
starkare hydrologisk balans. Priserna i Tyskland var
oférandrade pa nivan 36,0 EUR/MWh (35,9) och priserna i

Nederlanderna minskade med 15% till 39,3 EUR/MWh (46,1).

Nederlandska spotpriser paverkades framst av lagre
branslepriser. Terminspriserna pa el for leverans 2020 och
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2021 var 14%-25% hogre jamfort med andra kvartalet 2018,
framst hanforligt till hogre priser pa utslappsratter.

Jamfort med andra kvartalet 2018 var det genomshnittliga
spotpriset for gas 39% lagre pa nivan 13,0 EUR/MWh (21,1).
Spotpriset for kol var 39% lagre pa nivan 54,5 USD/t (89,9).
Terminspriset for gas var 3% lagre pa nivan 19,0 EUR/MWh
(19,5) och terminspriset for kol var 19% lagre pa nivan 68,8
USD/t (85,5). Priset pa utslappsratter for koldioxid var 76%
hogre pa nivan 25,5 EUR/t (14,5). Hogre pris for
utslappsratter for koldioxid ar delvis ett resultat av "Market
Stability Reserve” (MSR) som ar i drift sedan januari 2019 for
att hantera 6verskottet pA marknaden.

Prissakring

GENOMSNITTLIG INDIKATIV PRISSAKRINGSNIVA,
NORDEN (SE, DK, NO, FI)! PER 30 JUNI 2019

EUR/MWh 2019 2020 2021

29 32 33

VATTENFALLS BERAKNADE PRISSAKRINGSGRAD |
NORDEN (SE, DK, NO, FI), | % PER 30 JUNI 2019
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KANSLIGHETSANALYS — KONTINENTAL PORTFOLJ (DE,
NL, UK)

+/-10% prisférandring, paverkan
pa rorelseresultatet fore skatt,

MSEK?
Marknads- Observerad
noterade risker 2020 2021 2022  arsvolatilitet®
El +/-1,921 +/-1,950 +/-1,776 19%-25%
Kol -/+188  -/+170  -/+ 166 21%-26%
Gas -/+ 885 -[+ 822 -/+ 778 18%-21%
CO, -[+557  -/+610  -/+532 46%-50%

1)  Vattenfall har slutat med sin prissékring pa kontinenten som en foljd
av en férandrad riskexponering efter avyttringen av den tyska
brunkolsverksamheten.

2)  +/-innebér att en prisuppgang paverkar rorelseresultatet positivt, -/+
vice versa.

3)  Observerad arsvolatilitet fér dagliga prisrérelser for varje ravara,
baserat pa terminskontrakt. Volatiliteten avtar normalt ju langre bort
i tiden kontrakten avser.
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Nettoomsattning

Kommentar januari-juni: Koncernens nettoomséttning 6kade
med 9,2 miljarder SEK (varav positiva valutaeffekter om 1,7
miljarder SEK). Okningen férklaras framst av hogre spotpriser
och en 6kad forsaljning i Norden, Tyskland och Nederlanderna.

Kommentar april-juni: Koncernens nettoomsattning ékade
med 3,5 miljarder SEK (varav positiva valutaeffekter om 0,5
miljarder SEK). Okningen férklaras framst av hdgre erhélina
priser och en 6kad forséljning i Norden, Tyskland och
Nederlanderna.

Resultat

Kommentar januari-juni: Det underliggande rérelseresultatet
6kade med 0,2 miljarder SEK, vilket beror pa:

o Hogre resultatbidrag fran rorelsesegmentet Power
Generation (1,9 miljarder SEK) framst till foljd av hogre
spotpriser i Norden samt positivt bidrag fran prissakringar
och tradingverksamheten. En lagre elproduktion fran kérn-
och vattenkraften hade en motverkande effekt.

o LAgre resultatbidrag frén rorelsesegmentet Distribution (-1,2
miljarder SEK) framst pa grund av kostnader relaterat till
stormen Alfrida samt lagre distribuerad volym och hogre
avskrivningar.

o Lagre resultatbidrag fran rérelsesegment Customers &
Solutions (-0,7 miljarder SEK) till féljd av hégre kostnader for
inkop av el i Tyskland, tillvéxtaktiviteter samt minskad
gasforsaljning i Nederlanderna.

o Ovriga poster, netto (0,1 miljarder SEK).
Jamforelsestdrande poster uppgick till -2,3 miljarder SEK (-3,4),
varav merparten avser orealiserade marknadsvardeférand-
ringar for energiderivat och varulager (-1,4 miljarder SEK) vilket
ar tillifalliga effekter. Avsattningar (-0,5 miljarder SEK) beror
huvudsakligen pa en forandrad diskonteringsranta for Tyskland.
Periodens resultat uppgick till 7,7 miljarder SEK (7,1).

Kommentar april-juni: Det underliggande rorelseresultatet
minskade med 0,1 miljarder SEK. Ett positivt bidrag fran
rérelsesegment Power Generation (0,3 miljarder SEK)
motverkades av negativa bidrag fran rérelsesegmenten
Distribution (-0,2 miljarder SEK) och Wind (-0,2 miljarder SEK).
Jamforelsestdrande poster uppgick till -0,8 miljarder SEK (-1,0),
vilket huvudsakligen forklaras av en justerad diskonteringsranta

for Tyskland. Periodens resultat uppgick till 1,3 miljarder SEK
(3,0) och paverkades negativt framforallt av engangseffekter

relaterade till skattekostnader i Tyskland samt varderingen av
vart innehav i Karnavfallsfonden till verkligt varde under férra
aret.

Kassaflode

Kommentar januari-juni: Internt tillférda medel (FFO) dkade
med 3,1 miljarder SEK framst till foljd av lagre betald skatt och
hdgre rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA). Kassaflodet fran forandringar i rérelsekapital uppgick
till -17,7 miljarder SEK. Nettoférandringen av margin calls (-11,0
miljarder SEK) var den storst bidragande orsaken. Férandringar
relaterat till utsléappsratter bidrog negativt (-2,7 miljarder SEK).
Nettoféréndringen i rérelsefordringar och rérelseskulder inom
Customers & Solutions och Heat bidrog negativt (-2,2 miljarder
SEK).

Kommentar april-juni: Internt tillférda medel (FFO) 6kade med
2,1 miljarder SEK framst till foljd av lagre betald skatt och hégre
rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA).
Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapital uppgick

till 3,0 miljarder SEK. Nettoférandringen i rérelsefordringar och
rorelseskulder till foljd av sdsongseffekter inom
rorelsesegmenten Customers & Solutions och Heat bidrog
positivt (4,4 miljarder SEK). Nettoférandringen av margin calls
bidrog positivt (0,8 miljarder SEK) medan 6kningen av varulager
bidrog negativt (-0,9 miljarder SEK).

Héandelser efter balansdagen

o Vattenfall har vunnit anbudet for den havbaserade
vindkraftsparken Hollandse Kust Zuid (HKZ) 3 & 4 (~750
MW) i Nederlanderna. Vattenfall hade sedan tidigare tillstand
att bygga den forsta etappen av projektet - HKZ 1 & 2.

e Ersattning har erhallits fran E.ONs dotterbolag
PreussenElektra géllande 6verforingen av 10 TWh
produktionsrattigheter fran det samagda karnkraftverket
Krimmel till deras karnkraftverk Grohnde. Den rattsliga
processen avseende PreussenElektras stamning om
kostnadsfri éverféring av 44 TWh produktionsrattigheter
fortgar och avgorande i forsta instans berdknas ske under
tredje kvartalet.

NYCKELFAKTA — KONCERNOVERSIKT

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Nettoomsattning 84 243 75 035 34 691 31176 154 547 163 755
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA)! 20 102 17 826 7515 6 888 34341 36 617
Rorelseresultat (EBIT)! 11 038 9750 2 869 2775 17 619 18 907
Underliggande rorelseresultat? 13 295 13129 3622 3770 19 883 20 049
Jamforelsestorande postert - 2257 - 3379 - 753 - 995 - 2264 - 1142
Periodens resultat 7673 7125 1253 2 967 12 007 12 555
Internt tillforda medel (FFO)* 15 845 12 764 6 057 4 006 23275 26 356
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgdngar och
rorelseskulder (rorelsekapital) - 17725 3709 3028 11 209 17 779 - 3655
Kassaflode fran den lIopande verksamheten - 1880 16 473 9 085 15 215 41 054 22701

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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Kapitalstruktur

Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar minskade med 11,1 miljarder SEK jamfort med 31 december
2018. Bekraftade kreditfaciliteter utgérs av en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljarder EUR med forfall 10 december 2021. Per
den 30 juni 2019 uppgick tillgangliga likvida medel och/eller bekraftade kreditfaciliteter till 27% av nettoomsattningen. Vattenfalls
mal &r l1agst 10% av koncernens nettoomsattning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars laneforfall.

Totala rantebarande skulder 6kade med 13,4 miljarder SEK jamfoért med 31 december 2018. Framst harleds 6kningen till
emittering av kortfristiga vardepapper (7,3 miljarder SEK), implementering av IFRS 16 "Leasingavtal” (4,6 miljarder SEK) samt
valutakurseffekter (2,1 miljarder SEK). Okning i rantebérande skulder frdn emission av en grén obligation om 500 miljoner EUR
(5,3 miljarder SEK) i juni 2019 motverkades av aterbetalning av ett langfristigt obligationslan om 645 miljoner EUR (6,7 miljarder
SEK) i januari 2019.

Nettoskulden 6kade med 24,7 miljarder SEK jamfort med 31 december 2018, framst till foljd av ett negativt kassafldde efter
investeringar (13,6 miljarder SEK), implementering av IFRS 16 "Leasingavtal” (4,6 miljarder SEK), utdelningar (2,6 miljarder SEK)
och valutakurseffekter (1,9 miljarder SEK). Den justerade nettoskulden 6kade med 24,9 miljarder SEK jamfort med 31 december
2018.

NETTOSKULD JUSTERAD NETTOSKULD
MSEK %
120 000 120 MSEK %
150 000 22
90 000 90 120 000
60 000 60 90 000 20
30 000 30 60000 18
30 000
0 0 0 16
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2
2018 2018 2018 2018 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2019 2019
mmmm Rintebarande skulder, MSEK mmmm Justerad nettoskuld, MSEK
mmsn Nettoskuld, MSEK = FFO/justerad nettoskuld, %
Skuldséttningsgrad, %
Skuldséttningsgrad, netto, %
Strategiska ambitioner
Vattenfalls mal &r att erbjuda alla kunder klimatsmarta losningar och majliggora ett liv fritt
fran fossila branslen inom en generation. Strategin bygger pa fyra strategiska ambitioner.
Vattenfall ska vara o s,
1. Ledande inom hallbar konsumtion (6ka kundorienteringen, utveckla varumarket och j}‘“ u"%;%
skapa en stark stallning som leverantor av decentraliserade energildsningar) * Sower :
2. Ledande inom hallbar produktion (vaxa inom fornybar energi och implementera en SL’{;‘;;;”
handlingsplan fér minskade koldioxidutslapp) ﬁ}‘ﬁ
For att uppna detta maste vi ha S
3. En effektiv verksamhet (minska kostnaderna och forbattra effektiviteten) och
4. Motiverade och engagerade medarbetare (utveckla var foretagskultur och
kompetens).
Strategiska ambitioner Mal for 2020 Kv 2 2019 Resultat 2018
Ledande inom Hallbar 1. Kundengagemang, NPS-varde relativt
Konsumtion Vattenfalls konkurrenter? (kundlojalitet): +2 -1 +1
Ledande inom Hallbar 2. |drifttagen ny fornybar kapacitet, ackumulerat
Produktion fran 2016-2020: 22 300 MW 1162 MW 752 MW
3. Absoluta koldioxidutslapp pro rata: <21 Mt 10,6 Mt? 22,0 Mt
Effektiv Verksamhet 4. Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),
senaste 12 manaderna: 28% 7,1% 7,0%
Motiverade och 5. Lost Time Injury Frequency (LTIF): £1,25 2,3 1,9
Engagerade Medarbetare 6. Engagemangsindex®: 270% - 64%

1) Malet &r satt som ett positivt NPS varde i absoluta termer samt +2 i jamforelse med Vattenfalls konkurrenter och ska uppnas ar 2020.

2) Inklusive varmeverksamheten i Hamburg som ska saljas. Konsoliderade vérden for forsta halvaret 2019. Konsoliderade utslépp &r cirka 0,5 Mt higre pa &rsbasis an
pro rata, motsvarande Vattenfalls &garandel.

3) Underlaget fér matningen av malet &r resultatet frdn en medarbetarundersokning som gors pa arsbasis.
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Rorelsesegment

. -
i —
] i
Customers & Solutions Power Generation Power Generation
-Generation -Markets

Distribution

Jan-jun  Jan-jun  Apr-jun  Apr-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Underliggande rérelseresultat
Customers & Solutions 507 1213 111 204 1269 563
Power Generation 8419 6 487 2981 2670 9371 11 303
- varav trading 944 203 73 - 88 581 1322
Wind 1851 1638 365 597 3747 3960
Heat 1087 1025 - 443 - 532 771 833
Distribution 2264 3434 997 1149 6 250 5080
- varav Distribution Tyskland 501 452 140 128 985 1034
- varav Distribution Sverige 1752 2968 857 1011 5254 4038
Other? - 652 - 554 - 291 - 273 -1528 -1626
Elimineringar - 181 - 114 - 98 - 45 3 - 64
Underliggande rorelseresultat 13 295 13129 3622 3770 19 883 20 049

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet och Shared Service Centers.

6

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2019



Customers & Solutions

Customers & Solutions ansvarar for vara kundrelationer och
levererar el, gas och energitjanster pa vara marknader.

Okad forsaljning i Tyskland motverkades av hogre
kostnader for tillvaxt och inkop av el

o L&gre gasforsaljning i Nederlanderna, hogre kostnader for
inkdp av el i Tyskland och tillvaxtaktiviteter paverkade
resultatet negativt.

e Okad kundbas i Tyskland och Nederlanderna.

e Lansering av smarta laddldsningar i Amsterdam.

Q1-Q2: Nettoomsattningen 6kade som en foljd av hogre
forsaljning pa de flesta av Vattenfalls marknader. Positiva
priseffekter i Norden och Tyskland, en 6kad kundbas i
Tyskland samt valutaeffekter bidrog positivt. | Nederlanderna
Okade omsattningen genom positiva priseffekter vilket delvis
motverkades av lagre volymer. Det underliggande
rorelseresultatet paverkades negativt av hogre kostnader for
inkop av el i Tyskland, vilket dock kommer att kompenseras av
prishéjningar. Resultatet paverkades ocksa negativt av
kostnader for tillvéxtaktiviteter och en minskad gasférsaljning i
Nederlanderna till f6ljd av varmare vader.

Jamfort med rsslutet 2018 tkade den totala kundbasen med
4,8% till 9,3 miljoner kontrakt. Okningen héarleds framst till en

Okad kundbas i Tyskland samt forvarvet av DELTA Energie i

Nederlanderna.

Q2: Nettoomsattningen okade framst till foljd av positiva
priseffekter och hogre volymer i Tyskland samt pa
privatkundsmarknaden i Nederlanderna. Dértill bidrog positiva
priseffekter i Norden och i foretagssegmentet i Nederlanderna
till en 6kad nettoomsattning. Det underliggande
rorelseresultatet minskade framst pa grund av tillvaxt inom
laddIésningar for elfordon och expansion pa
slutkundsmarknaden i Frankrike.

Vattenfall har tillsammans med staden Amsterdam lanserat ett
intelligent offentligt laddnatverk vid namn Flexpower.
Sammantaget har 456 laddstationer med 912 laddpunkter,
motsvarande en tredjedel av det totala antalet i staden, blivit
uppgraderade och anslutna. Flexpower anpassar
laddningshastigheten till den rddande elférbrukningen och den
tillgangliga fornybara elproduktionen. Den nya laddlésningen
minskar behovet av investeringar i elnétet och utgdr en forebild
for manga stora stader i Europa.

NYCKELFAKTA — CUSTOMERS & SOLUTIONS

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Nettoomséttning 46 088 41 644 19 401 17 214 81 318 85762
Extern nettoomsattning 44 745 40 549 18 881 16 686 78 883 83079
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 1313 1869 530 539 2663 2107
Underliggande rorelseresultat 507 1213 111 204 1269 563
Elférsaljning, TWh 45,9 45,3 21,7 20,8 88,3 88,9
- varav privatkunder 14,7 14,7 59 57 27,4 27,4
- varav aterforsaljare 3,4 2,5 1,8 1,0 4,9 58
- varav foretagskunder 27,8 28,1 14,0 14,1 56,0 55,7
Gasforsaljning, TWh 30,6 33,0 8,1 7,7 55,5 53,1
Antal anstéllda, heltidstjanster 3172 3054 3172 3054 2 962
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Power Generation

Power Generation utgors av affarsomradena Generation och
Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
karnkraftsverksamhet, serviceverksamhet samt optimering,
tradingverksamhet inklusive vissa storre féretagskunder.

Generation: Jamn och hég produktionsniva for
vattenkraft och karnkraft i det andra kvartalet
¢ God tillganglighet inom karnkraften och genomférande av
generatorbyte vid Ringhals 2.
o Overforing av produktionsrattigheter till E.ONs dotterbolag
PreussenElektra i Tyskland.
Markets: En véxande portfdlj av energikdpsavtal
¢ Langsiktigt energikdpsavtal med en vindkraftspark i
Nederlanderna.
o Forbattrat resultat fran tradingverksamheten.

Q1-Q2: Nettoomsattningen 6kade framst till féljd av hdgre
elpriser i Norden, positiva effekter fran prissakringar,
internférsaljning av utslappsratter och positiva valutaeffekter.
Detta tillsammans med ett hogre realiserat resultatbidrag fran
tradingverksamheten bidrog till ett hdgre underliggande
rorelseresultat. En lagre elproduktion fran karn- och
vattenkraften hade en motverkande effekt.

Karnkraftsproduktionen minskade med 0,8 TWh under forsta
halvaret 2019. Den sammanlagda tillgangligheten for
Vattenfalls kérnkraftverk var 88,4% (90,4) och reaktorn
Ringhals 4 uppnadde en tillganglighet om 100%. Ett
generatorbyte slutférdes i borjan av april vid Ringhals 2.
Reaktorn hade drivits med halv effekt sedan arsskiftet.

Vattenkraftproduktionen minskade med 0,9 TWh under forsta
halvaret 2019. Fylinadsgraden i de nordiska vattenmagasinen
uppgick till 69% (60), vilket ar 8 procentenheter dver normal
niva.

Q2: Nettoomsattningen var ofdrandrad jamfort med andra
kvartalet 2018. Lagre spotpriser i Norden motverkades av

positiva effekter fran prissékringar och dkad forsaljning inom
foretagssegmentet i Tyskland. Det underliggande
rorelseresultatet 6kade framst till foljd av positiva effekter fran
prissakringar och ett hogre realiserat resultatbidrag fran
tradingverksamheten. Lagre spotpriser hade en negativ
paverkan.

Vattenfall och E.ONs dotterbolag PreussenElektra har kommit
Overens om dverforing mot betalning av 10 TWh
produktionsrattigheter fran det saméagda karnkraftverket i
Krimmel. Transaktionen &gde rum efter kvartalets slut. Den
rattsliga processen avseende PreussenElektras stdmning om
kostnadsfri 6verforing av 44 TWh produktionsrattigheter fortgar
och avgorande i forsta instans beréknas ske under tredje
kvartalet.

Vattenfall har ingatt ett femtonarigt avtal for kép av fornybar el
frdn den landbaserade vindkraftsparken Zeewolde i
Nederlanderna. Vattenfall kommer att kopa el fr&n 83 av
vindkraftverken, totalt cirka 300 MW vilket gor det till bolagets
storsta energikdpsavtal hittills for férnybar el i Nederlanderna.

NYCKELFAKTA - POWER GENERATION

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Nettoomséttning 53 096 45 551 18 617 18 664 99 970 107 515
Extern nettoomséttning 18 076 14 036 6 870 6128 36 064 40 104
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 10 278 8 168 3914 3518 12 830 14 940
Underliggande rorelseresultat 8419 6 487 2981 2670 9371 11 303
- varav trading 944 203 73 - 88 581 1322
Elproduktion, TWh 45,7 47,4 21,3 21,2 90,5 88,8
- varav vattenkraft 18,4 19,3 8,4 8,5 35,5 34,6
- varav karnkraft 27,3 28,1 12,9 12,7 55,0 54,2
Elférséljning, TWh 14,9 14,2 7.4 6,9 28,7 29,4
- varav aterforsaljare 12,8 12,8 6,4 6,2 24,6 24,6
- varav foretagskunder 2,1 1,4 1,0 0,7 41 4.8
Gasforsaljning, TWh 2,7 2,61 0,9 1,01 521 53
Antal anstéllda, heltidstjanster 7 353 7 328 7 353 7 328 7332

1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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Wind

Affarsomradet Wind ansvarar for utveckling, byggnation och
drift av Vattenfalls vindkraft, samt storskalig och
decentraliserad solkraft och batterier.

Positivt bidrag fran ny kapacitet

o Okad vindkraftsproduktion motverkades av lagre priser i
Storbritannien i det andra kvartalet.

o Pabodrjad byggnation av den havsbaserade
vindkraftsparken Kriegers Flak (605 MW) i Danmark.
 Slutligt investeringsbeslut for installation av solkraft (38

MW) och batterilagring (12 MW) i Nederlanderna.

Q1-Q2: Nettoomsattningen och det underliggande
rorelseresultatet 6kade jamfort med forsta halvaret 2018,
framst till foljd av ny kapacitet. Under de senaste 12
ménaderna togs tre vindkraftsparker i drift, Aberdeen Bay (97
MW), Slufterdam (29 MW) och Horns Rev 3 (373 MW av totalt
407 MW). Elproduktionen 6kade framst som en féljd av ny
kapacitet.

Q2: Nettoomsattningen 6kade nagot jamfort med andra
kvartalet 2018 till f6ljd av ny kapacitet. Negativa priseffekter
hade en motverkande effekt, sarskilt i Storbritannien. Det
underliggande rorelseresultatet minskade till foljd av hogre
rorelsekostnader och hdgre avskrivningar. Elproduktionen
Okade framst som en foljd av ny kapacitet.

| maj paborjades byggnationen av den havsbaserade
vindkraftsparken Kriegers Flak (605 MW) i Danmark.
Tillverkningen av de forsta fundamenten har pabdrjats for vad
som kommer att bli en av Vattenfalls storsta havsbaserade
vindkraftsparker. Totalt kommer 72 vindkraftverk att byggas
med en turbinstorlek om 8,4 MW. Den framtida produktionen
motsvarar en arlig elforbrukning for 600 000 danska hushall.

Vattenfalls projekt inom landbaserad vindkraft fortldper val.
Exempelvis har den forsta vindkraftsgeneratorn installerats vid

vindkraftsparken Wieringermeer (185 MW) i Nederlédnderna.
Vindkraftsparken forvantas tas i drift under 2020.

Vattenfall har beslutat att installera 76 Siemens Gamesa 10
MW turbiner i vindkraftsparken Hollandse Kust Zuid 1 & 2.
Turbinerna &r de senaste for havsbaserad vindkraft och
produktionen kommer motsvara den arliga elférbrukningen for
1-1,5 miljoner hushall. Efter kvartalets slut vann Vattenfall
anbudet for det angransande projektet Hollandse Kust Zuid 3 &
4 (~750 MW) dar planen ar att anvdnda samma turbinmodell.

I maj tillk&nnagavs ett samarbete med GE Renewable Energy
for vidareutveckling av en turbin med kapacitet p4 12 MW som
kommer att generera 67 GWh arligen. Turbinen beréknas vara
klar fér kommersiell leverans 2021.

| juni tog Vattenfall slutligt investeringsbeslut for installation av
solkraft (38 MW) och batterilagring (12 MW) vid den
landbaserade vindkraftsparken Haringvliet (22 MW) som for
narvarande ar under byggnation i Nederlanderna. Denna
kombination av olika produktionsteknologier och energilagring
mojliggor synergier saval vid byggnation som vid drift av
anlaggningen. Detta ar ocksa Vattenfalls storsta
solkraftsprojekt hittills.

NYCKELFAKTA - WIND

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Nettoomsattning 6 418 5569 2 760 2 605 11 852 12 701
Extern nettoomsattning 3012 2631 1174 1085 5726 6 107
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 4 459 3883 1718 1738 8 328 8904
Underliggande rorelseresultat 1851 1638 365 597 3747 3960
Elproduktion - vindkraft, TWh 4,5 3,8 2,0 1,6 7,8 8,5
Elférséljning, TWh 0,7 0,6 0,3 0,3 11 1,2
Antal anstéllda, heltidstjanster 939 839 939 839 894
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Heat

Affarsomradet Heat bestar av Vattenfalls varmerelaterade
verksamhet inklusive forséljning, decentraliserade ldsningar
och gas- och koleldade kondenskraftverk.

Starka samarbeten med lokala partners

¢ Hdogre elproduktion understdddes av forbattrade
marginaler for gaseldade anléaggningar.

¢ Vattenfall vald till prioriterad anbudsgivare for ett
fiarrvéarmeprojekt i Storbritannien.

¢ Pilotanlaggning for energilagring i salt.

Q1-Q2: Nettoomsattningen 6kade huvudsakligen till féljd av
hogre elproduktion vid Vattenfalls kondenskraftverk, vilket i sin
tur beror pa goda produktionsmarginaler, sarskilt for gaseldad
kraftproduktion i Nederlanderna och en hogre tillganglighet.
Positiva priseffekter inom varmeforsaljningen bidrog ocksa till
en 6kad nettoomséattning. Det underliggande rorelseresultatet
Okade nagot som en féljd av en hogre nettoomsattning. Hogre
rorelsekostnader pé& grund av hogre priser pa utslappsratter
och tillvéxt inom Energy Solutions hade en motverkande effekt.
Jamfort med arsslutet 2018 dkade antalet kunder med
motsvarande 0,5% till 2,2 miljoner hushall.

Q2: Nettoomséttningen och det underliggande rorelseresultatet
Okade jamfort med andra kvartalet 2018. Hogre elproduktion
vid Vattenfalls kondenskraftverk och hogre intakter fran
varmeforsaljningen bidrog positivt. Varmefdrsaljningen dkade
med 0,7 TWh, vilket framst &r ett resultat av kallare vader
jamfért med andra kvartalet 2018.

Vattenfall har utsetts till prioriterad anbudsgivare for att
leverera infrastruktur till ett fjarrvarmeprojekt i Brent Cross
South i norra London. Detta ar en del i ett stérre
stadsfornyelseprojekt dar det planerade fjarrvarmenatet
kommer att nd 6 700 hushall och anvanda en koldioxidsnal
branslemix. Projektet omfattar den storsta installationen av
varmepumpar hittills i Storbritannien.

| Fyrislund i Sverige har Vattenfall ingatt energiavtal med
Klévern, ThermoFisher, Fresenius Kabi och Johnson &
Johnson. Vattenfall kommer att leverera cirka 40 GWh av
fjarrvarme och fjarrkyla till de fyra bolagen som ocksa kommer
kunna ta tillvara 6verskottsvarme och bidra med flexibilitet.

Tillsammans med det svenska foretaget SaltX Technology
testar Vattenfall om férnybar vind- och solkraft kan lagras i salt.
| forsok har den patenterade tekniken fran SaltX Technology
visat sig kunna lagra upp till tio gdnger mer varme och éver en
langre tid jamfoért med vatten. En pilotanlaggning med
lagringskapacitet om 10 MWh har tagits i drift vid
varmekraftverket Reuter i Berlin.

Vattenfall arbetar &ven vidare med lokala samarbeten och
effektiviseringar i Berlin. Bland annat har nya avtal ingétts for
leverans av varme till kommunaldgda fastigheter. Dessutom
har steg tagits for 6kad automatisering vid avlasning av matare
i Vattenfalls decentraliserade tillg&ngar.

Overlamningen av fjarrvarmesystemet i Hamburg till staden
fortloper enligt plan. Affaren kommer att slutféras den 2
september 2019.

NYCKELFAKTA - HEAT

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Nettoomséttning 17 566 16 124 7 028 6 470 33970 35412
Extern nettoomsattning 9 157 8 525 3451 3155 15 828 16 460
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 2 887 2820 486 404 4 448 4515
Underliggande rorelseresultat 1087 1025 - 443 - 532 771 833
Elproduktion, TWh 16,6 15,4 7,6 6,6 32,0 33,2
- varav fossilkraft 16,4 15,2 7,5 6,4 31,6 32,8
- varav biobréansle, avfall 0,2 0,2 0,1 0,2 0,4 0,4
Elférsaljning féretagskunder, TWh 0,5 0,5 0,3 0,5 1,1 1,1
Varmeforsaljning, TWh 10,3 10,6 3,1 2,4 18,3 18,0
Antal anstallda, heltidstjanster 3890 3808 3890 3808 3822
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Distribution

Affarsomréadet Distribution bestar av Vattenfalls
eldistributionsverksamhet i Sverige, Tyskland (Berlin) och
Storbritannien.

Tilldten avkastning i Sverige kraftigt reducerad 2020-
2023

o Kalkylrantan i Sverige sanks fran 5,85% till 2,16%.
Vattenfall invéntar sina intéktsramar senast den 31
oktober 2019.

 Fortsatt aterstalningsarbete och utbetalning av
avbrottsersattning till kunder efter stormen Alfrida.

¢ Kunderna efterfrdgar mer elnatskapacitet — temporara
I6sningar utvecklas i avvaktan pa att elnatet kan forstarkas
och byggas ut.

Q1-Q2: Nettoomsattningen tkade under forsta halvaret 2019.
En lagre distribuerad volym i Sverige kompenserades av ett
hogre bidrag fran Tyskland. Det underliggande
rorelseresultatet minskade pa grund av kostnader for stormen
Alfrida vilket marginellt uppvagdes av ett nagot hogre bidrag
fran Tyskland.

Q2: Nettoomsattningen 6kade i kvartalet. Hogre bidrag fran
Tyskland motverkades marginellt av ett lagre bidrag fran
Sverige. Det underliggande rorelseresultatet minskade pa
grund av nagot lagre bruttomarginal och hdgre avskrivningar.

Utbetalningen av avbrottsersattning till kunder efter stormen
Alfrida pagar. Det langsiktiga aterstallningsarbetet i Uppland
och Roslagen ar omfattande och investeringarna i omradet
utokas fran cirka 250 till 300 miljoner SEK. Vattenfall fortsatter
att forbattra och vadersakra elnétet genom att gréava ned och
isolera luftledningar. Efter Alfrida inledde
Energimarknadsinspektionen en tillsyn mot Vattenfall
Eldistribution med anledning av elavbrotten. Det &rendet ar nu
avskrivet da redovisade projekt och &tgarder anses vara
tillrackliga.

Vattenfall och Microsoft har inlett ett samarbete for hallbara
datacenter i Sverige. Vattenfall Eldistribution, som ager
regionnatet mellan Gavle och Sandviken, kommer att
forstarka elnatet for att kunna ansluta Microsofts anlaggningar
i omradet. Forstarkningen gynnar kunder i hela regionen.

Bristen pa elnatskapacitet fortsatter att 6ka nar industri- och
transportsektorn arbetar for att bli fossilfri och anvander mer

el. Ny elintensiv industri sdsom datacenter kraver ocksa tkad
natkapacitet. | avvaktan pa att elnatet kan byggas ut utvecklas
olika temporéra losningar i dialog med kunderna, som
exempelvis mer flexibla abonnemang.

Energimarknadsinspektionen har fattat de forsta besluten om
intdktsramar infor kommande reglerperiod 2020—2023. Beslut
for alla elnétsforetag fattas Ipande men ska kommuniceras
senast den 31 oktober 2019. | besluten har den tillatna
avkastningen (kalkylrantan) faststallts till 2,16 procent, vilket
ar en vasentligt lagre niva jamfort med perioden 2016-2019
(5,85%). Detta innebar att Vattenfall tvingas att kraftigt sdnka
sin ambitionsniva fér kommande investeringar vilket beklagas
fran ett samhallsperspektiv och ur klimatsynpunkt.

| Storbritannien har foérsta avtalet i sitt slag slutits med
Helvellyn Group, en tillverkare av bransle med lag
klimatpaverkan som &r avsett for att ersatta kol. Vattenfall
kommer att &ga och skota driften av ett nytt elnat inom
Helvellyns anlaggning i Leeds.

| Berlin har Vattenfalls elnatsbolag Stromnetz Berlin
overklagat tilldelningen som staden har gjort till Berlin Energie
av koncessionen for elnatet. En domstolsforhandling planeras
att hallas den 17 oktober. Vattenfall fortsatter samtidigt att
vara en stark partner till staden Berlin med malet att bidra till
energiomstallningen och framja laddlésningar for elfordon.

NYCKELFAKTA - DISTRIBUTION

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Nettoomséattning 11 546 11 421 5414 5 146 22 374 22 499
Extern nettoomsattning 9 204 9182 4294 4 066 17 845 17 867
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 3860 4915 1810 1894 9292 8 237
Underliggande rorelseresultat 2 264 3434 997 1149 6 250 5080
Antal anstallda, heltidstjanster 2218 2193 2218 2193 2190
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Other

Other inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive Nettoomsattningen utgors framst av intakter frAn Vattenfalls

finansverksamhet samt Shared Service Centres.

Insurance.

serviceorganisationer som Shared Services, IT och Vattenfall

NYCKELFAKTA - OTHER

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Nettoomsattning 2770 2 505 1417 1271 5255 5520
Extern nettoomséattning 49 112 21 56 201 138
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar - 257 - 336 - 92 - 165 -1095 -1016
Underliggande rorelseresultat - 652 - 554 - 291 - 273 -1528 -1626
Antal anstéllda, heltidstjanster 2700 2737 2700 2737 2710
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Koncernens resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Nettoomséttning 84 243 75035 © 34 691 31176 © 154 547 163 755
Kostnader for inkdp - 44 862 - 39515 ° - 17 142 - 14851 ° - 82919 - 88266
Ovriga externa kostnader - 9705 - 8752 - 4904 - 5162 - 19375 - 20328
Personalkostnader -10 258 -9885 -5142 -4985 -19 157 -19530
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto 442 602 3 658 925 765
Andelar i intresseforetags resultat 242 341 9 52 320 221
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 20 102 17 826 7 515 6 888 34341 36 617
Avskrivningar och nedskrivningar -9 064 -8076 -4 646 -4113 -16 722 -17 710
Rorelseresultat (EBIT)* 11 038 9 750 2 869 2775 17 619 18 907
Finansiella intakter® 2501 2578 1244 2372 2887 2810
Finansiella kostnader®** - 3188 - 3549 - 1623 - 1647 - 6503 - 6142
Resultat fore inkomstskatter 10 351 8779 2490 3500 14 003 15575
Inkomstskatter - 2678 - 1654 - 1237 - 533 - 1996 - 3020
Periodens resultat 7673 7125 1253 2967 12 007 12 555
Hanforbart till agare till moderbolaget 7 338 6 068 1283 2377 10 157 11 427
Hanforbart till innehav utan bestémmande inflytande 335 1057 - 30 590 1850 1128
Tillaggsinformation
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 22 359 21 205 8 268 7883 36 469 37623
Underliggande rorelseresultat 13 295 13129 3622 3770 19 883 20 049
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanférbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden - 1720 - 2244 - 956 - 939 - 3407 - 2883
1) Vari ingdr jamforelsestérande poster - 2257 - 3379 - 753 - 995 - 2264 - 1142
- varav realisationsvinster 398 638 5 620 1067 827
- varav realisationsforluster - 15 - 70 -9 -2 - 111 - 56
- varav nedskrivningar — — — — - 136 - 136
- varav avsattningar - 526 - 756 - 526 - 756 - 1649 - 1419
- varav orealiserade marknadsvéardeférandringar for energiderivat - 483 - 2317 387 - 518 - 156 1678
- varav orealiserade marknadsvérdeférandringar av varulager - 909 - 223 - 227 98 61 - 625
- varav omstruktureringskostnader - 142 - 262 - 41 - 215 - 554 - 434
- varav andra jamforelsestérande poster av engangskaraktar - 580 - 389 - 342 - 222 - 786 - 977
2) Vari ingér avkastning fran Kéarnavfallsfonden 2149 2404 1127 2228 2030 1775
3) Vari ingdr rantedel i pensionskostnad - 444 - 420 - 224 - 212 - 844 - 868
4) Vari ingér diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar - 1116 - 1131 - 550 - 564 - 2239 - 2224
5) Jamforelsestérande poster redovisade som finansiella
intékter och kostnader, netto 2 2 040 _ 2 040 2 040 2

6) P& grund av férandrad presentation av transaktioner relaterade till certifikat for férnybar produktion har jamférelseperioderna justerats for Nettoomsattning och

Kostnader for inkdp, utan péverkan pa EBITDA.
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Rapport dver koncernens totalresultat

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 maéanaderna
Periodens resultat 7673 7125 1253 2967 12 007 12 555
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nar
specifika villkor &r uppfyllda
Kassaflodessakringar - forandringar av verkligt varde 304 724 2411 1147 7776 7 356
Kassaflodesséakringar - upplosta mot resultatrékningen -2384 - 974 -1277 - 628 - 6 066 -7476
Kassaflodessakringar - dverforda till anskaffningsvérdet pa sékrad post - 25 11 -8 -8 3 - 33
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -1436 -3126 - 473 - 663 -2177 - 487
Omrakningsdifferenser, avyttrade bolag — 2 — — 2 —
Omrékningsdifferenser 3126 6313 1079 1414 4193 1006
Inkomstskatter relaterat till poster som kommer att omklassificeras 1082 424 - 149 - 222 - 237 421
Summa som kommer att omklassificeras till resultatrékningen néar
specifika villkor ar uppfyllda 667 3374 1583 1040 3494 787
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen
Omvarderingar avseende férmansbestamda pensionsplaner -4105 — -4105 — - 415 -4520
Inkomstskatter relaterat till poster som ej omklassificeras 1128 - 15 1128 - 15 -5 1138
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrékningen -2977 - 15 -2977 - 15 - 420 -3382
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter -2310 3359 -1394 1025 3074 - 2595
Summa totalresultat for perioden 5363 10 484 - 141 3992 15081 9 960
Hanforbart till &gare till moderbolaget 4722 8727 - 204 3225 12 821 8816
Hanforbart till innehav utan bestémmande inflytande 641 1757 63 767 2 260 1144
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Koncernens

rorelsesegment

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Extern nettoomséttning
Customers & Solutions 44 745 40 549 18 881 16 686 78 883 83079
Power Generation 18 076 14 036 6870 6128 36 064 40 104
Wind 3012 26312 1174 1085 ? 5726 2 6 107
Heat 9157 8525 3451 3155 15 828 16 460
Distribution 9204 9182 4294 4 066 17 845 17 867
- varav Distribution Tyskland 3291 3138 1816 1533 6 265 6418
- varav Distribution Sverige 5 856 5993 2453 2507 11 462 11 325
Other?* 49 112 21 56 201 138
Summa 84 243 75035 2 34 691 31176 2 154 547 2 163 755
Intern nettoomséttning
Customers & Solutions 1343 1095 520 528 2435 2683
Power Generation 35020 31515 11747 12536 63 906 67 411
Wind 3 406 2938 2 1586 1520 2 6126 2 6 594
Heat 8 409 7 599 3577 3315 18 142 18 952
Distribution 2342 2239 1120 1080 4529 4632
- varav Distribution Tyskland 2109 2 002 1 005 970 4053 4 160
- varav Distribution Sverige 247 243 119 113 493 497
Other* 2721 2393 1396 1215 5054 5382
Elimineringar -53241 -47779 2 - 19 946 -20194 2  -100192 2  -105654
Summa — — — — — —
Summa nettoomséttning
Customers & Solutions 46 088 41 644 19 401 17 214 81 318 85762
Power Generation 53 096 45 551 18 617 18 664 99 970 107 515
Wind 6418 5569 2760 2 605 11852 12701
Heat 17 566 16 124 7028 6470 33970 35412
Distribution 11 546 11421 5414 5 146 22 374 22 499
- varav Distribution Tyskland 5 400 5140 2821 2503 10318 10578
- varav Distribution Sverige 6103 6 236 2572 2 620 11 955 11 822
Other?* 2770 2505 1417 1271 5255 5520
Elimineringar - 53241 -47 779 2 - 19 946 -20194 2 -100 192 2 - 105 654
Summa 84 243 75035 ? 34 691 31176 2 154 547 2 163 755
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Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 maéanaderna
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Customers & Solutions 1293 1842 500 525 2 650 2101
Power Generation 7671 4308 3186 1958 10 170 13 533
Wind 4 456 3885 1719 1742 8277 8 848
Heat 2 866 2811 477 405 4071 4126
Distribution 3856 4908 1806 1891 9 260 8208
- varav Distribution Tyskland 1003 916 394 366 1923 2010
- varav Distribution Sverige 2827 3964 1404 1509 7299 6 162
Other?* 141 186 - 75 412 - 90 - 135
Elimineringar - 181 - 114 - 98 - 45 3 - 64
Summa 20 102 17 826 7515 6 888 34 341 36 617
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Customers & Solutions 1313 1869 530 539 2663 2107
Power Generation 10 278 8 168 3914 3518 12 830 14 940
Wind 4 459 3883 1718 1738 8328 8 904
Heat 2887 2820 486 404 4 448 4515
Distribution 3860 4915 1810 1894 9292 8237
- varav Distribution Tyskland 1009 923 398 369 1957 2043
- varav Distribution Sverige 2825 3964 1404 1509 7297 6158
Other* - 257 - 336 - 92 - 165 -1095 -1016
Elimineringar - 181 - 114 - 98 - 45 3 - 64
Summa 22 359 21 205 8 268 7883 36 469 37623

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Hel&r Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Rorelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions 487 1186 81 190 1139 440
Power Generation 5812 2627 2253 1109 6711 9 896
Wind 1848 1639 365 600 3681 3890
Heat 1066 1016 - 453 - 531 393 443
Distribution 2258 3427 993 1146 6218 5049
- varav Distribution Tyskland 494 444 136 125 950 1 000
- varav Distribution Sverige 1753 2968 857 1011 5257 4042
Other?* - 252 - 31 - 272 306 - 526 - 747
Elimineringar - 181 - 114 - 98 - 45 3 - 64
Rérelseresultat (EBIT) 11 038 9750 2869 2775 17 619 18 907
Rérelseresultat (EBIT) 11 038 9750 2869 2775 17 619 18 907
Finansiella intakter och kostnader - 687 - 971 - 379 725 -3616 -3332
Resultat fore skatter 10351 8779 2490 3500 14 003 15575
Underliggande rdrelseresultat
Customers & Solutions 507 1213 111 204 1269 563
Power Generation 8419 6 487 2981 2670 9371 11303
Wind 1851 1638 365 597 3747 3960
Heat 1087 1025 - 443 - 532 771 833
Distribution 2264 3434 997 1149 6 250 5080
- varav Distribution Tyskland 501 452 140 128 985 1034
- varav Distribution Sverige 1752 2968 857 1011 5254 4038
Other? - 652 - 554 - 291 - 273 -1528 -1626
Elimineringar - 181 - 114 - 98 - 45 3 - 64
Underliggande rdrelseresultat 13295 13129 3622 3770 19883 20 049

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet samt Shared Service Centers.
2) Pagrund av forandrad presentation av transaktioner relaterade till certifikat for fornybar produktion har jamférelseperioderna justerats for Nettoomsattning och

Kostnader for inkdp, utan paverkan pa EBITDA.
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Koncernens balansrakning

30jun 30jun 3ldec
Belopp i MSEK 2019 2018 2018
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 19 027 18 928 18 082
Materiella anlaggningstillgangar 249 779 237 365 238 801
Andelar i intressefretag och i samarbetsarrangemang 5449 5364 5429
Andra aktier och andelar 343 166 331
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 44 839 41 750 42 038
Derivattillgangar 11 636 13947 13951
Férutbetalda kostnader 59 28 28
Uppskjuten skattefordran 12 761 12 323 11 719
Avtalstillgangar 37 213 44
Andra langfristiga fordringar 6 001 3602 5538
Summa anlaggningstillgdngar 349 931 333686 335961
Omséttningstillgangar
Varulager 13471 14 941 13 647
Immateriella omsattningstillgdngar 124 205 710
Kundfordringar och andra fordringar 25 656 24911 26 003
Avtalstillgangar 217 4 170
Lamnade forskott 3446 3331 2926
Derivattillgdngar 14 084 23 607 23 955
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7391 7 350 8427
Skattefordran aktuell skatt 1584 1806 2425
Kortfristiga placeringar 17 330 19 787 22977
Kassa, bank och liknande tillgdngar 11 676 15 662 17 094
Tillg&ngar som innehas for forséljning 9122 — 8313
Summa omséttningstillgangar 104 101 111 604 126 647
Summa tillgangar 454 032 445 290 462 608
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till agare till moderbolaget 90 818 83812 88 096
Hanforbart till innehav utan bestémmande inflytande 13 997 15 382 15 501
Summa eget kapital 104 815 99 194 103 597
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20272 20033 19 832
Andra réntebarande skulder 54 299 49 160 43981
Avsattningar fér pensioner 44 560 43 704 39 686
Andra rantebarande avsattningar 95112 90 530 93 222
Derivatskulder 10 809 15 964 14 042
Uppskjuten skatteskuld 14 297 14 568 15119
Avtalsskulder 7 200 6 700 6 883
Andra ej rantebérande skulder 2 265 2 467 2 305
Summa langfristiga skulder 248 814 243126 235070
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 25 355 23549 29 482
Avtalsskulder 963 1114 1052
Erhalina forskott 5100 8887 15293
Derivatskulder 20161 29 759 27 245
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 10 873 10 305 16 485
Skatteskuld aktuell skatt 1723 632 850
Andra réntebarande skulder 27 142 24 639 24 462
Réntebarande avsattningar 3871 4085 3734
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 5215 — 5338
Summa kortfristiga skulder 100 403 102 970 123 941
Summa eget kapital och skulder 454 032 445 290 462 608
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TILLAGGSINFORMATION

30jun 30 jun 3ldec
Belopp i MSEK 2019 2018 2018
Berékning av sysselsatt kapital
Immateriella omsattnings- och anlaggningstillgdngar 19 151 19133 18 792
Materiella anlaggningstillgangar 249 779 237 365 238 801
Andelar i intresseforetag och i samarbetsarrangemang 5449 5364 5429
Uppskjuten skattefordran och skattefordran aktuell skatt 14 345 14 129 14 144
Langfristiga icke rantebarande fordringar 3668 2520 3657
Langfristiga och kortfristiga avtalstillgangar 254 217 214
Varulager 13471 14 941 13 647
Kundfordringar och andra fordringar 25 656 24911 26 003
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 391 7 350 8 427
Ej tillganglig likviditet 5768 7271 5596
Ovrigt 654 435 624
Summa tillgangar exkl. finansiella tillgangar 345 586 333 636 335 334
Uppskjuten skatteskuld och skatteskuld aktuell skatt -16 020 - 15200 - 15969
Andra ej rantebarande skulder - 2265 -2 467 -2305
Langfristiga och kortfristiga avtalsskulder -8163 -7814 -7935
Leverantdrsskulder och andra skulder - 25355 - 23549 - 29482
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -10873 -10 305 - 16 485
Ovrigt - 58 -84 —
Summa icke-réntebéarande skulder -62734 -59 419 -72176
Andra réantebéarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld* -12 319 -11824 -11589
Sysselsatt kapital? 270533 262 393 251 569
Genomsnittligt sysselsatt kapital 266 463 250 855 250 283
Berékning av nettoskuld
Hybridkapital -20272 -20033 -19832
Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till kreditinstitut -54 698 - 51644 - 50303
Nuvérdet av skulder avseende forvarv av koncernféretag - 28 - 51 - 51
Skulder till intresseforetag - 726 - 564 - 504
Skulder till &gare med innehav utan bestimmande inflytande -10 550 - 10 565 - 10 406
Ovriga skulder - 15439 -10975 -7179
Summa réntebarande skulder -101713 -93832 - 88275
Kassa, bank och liknande tillgdngar 11 676 15 662 17 094
Kortfristiga placeringar 17 330 19787 22977
Lan till agare med innehav utan bestdimmande inflytande i utlandska koncernforetag 252 629 476
Nettoskuld? - 72455 -57 754 -47728
Berékning av justerad bruttoskuld och nettoskuld
Summa réntebérande skulder -101713 -93832 - 88275
50% av Hybridkapital® 10 136 10 017 9916
Nuvéardet av pensionsforpliktelser - 44 560 -43704 - 39 686
Avsattningar for gas- och vindverksamhet och andra miljérelaterade avsattningar -8121 -7141 - 7656
Avséttningar for karnkraft (netto)* -30219 -31367 -31920
Mottagna margin calls 4212 3321 3370
Skulder till &gare med innehav utan bestammande inflytande p& grund av konsortialavtal 10 550 9 346 9195
Justering relaterad till tillgdngar/skulder som innehas for forséljning - 767 — -1743
Justerad bruttoskuld - 160 482 - 153 360 - 146 799
Redovisad kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 29 006 35449 40 071
Ej tillganglig likviditet -5768 -7271 - 5596
Justerad kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 23238 28178 34 475
Justerad nettoskuld? -137 244 -125182 -112 324

1) Inkluderar personalrelaterade avsattningar for annat &n pensioner, avsattningar for skattemassiga och juridiska processer samt vissa dvriga avsattningar.

2) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
3) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar déarmed justerad nettoskuld.

4) Berakningen baseras pa Vattenfalls 4garandel i respektive karnkraftsanlaggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden samt skulder till
intressebolag. Vattenfall har féljande dgarandelar i respektive anlaggning: Forsmark 66%, Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbiittel 66,7%, Krimmel 50% och

Stade 33,3%. (For Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild dverenskommelse for 100% av avséttningarna).

18
VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2019



Koncernens kassaflddesanalys

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 20 102 17 826 7 515 6 888 34341 36 617
Betald skatt - 454 -2683 227 - 982 -3698 -1469
Realisationsvinster/forluster, netto - 383 - 568 3 - 618 - 956 - 771
Erhallen ranta 155 154 73 87 343 344
Betald rénta -2387 -2474 - 958 -1140 - 3046 -2959
Ovrigt, inkl. ej kassaflddespéverkande poster -1188 509 - 803 - 229 -3709 - 5406
Internt tillforda medel (FFO) 15 845 12 764 6 057 4006 23275 26 356
Foréandringar i varulager - 654 325 - 926 -2317 1549 570
Foréndringar i rorelsefordringar -2339 2390 5996 8758 - 790 -5519
Foréandringar i rérelseskulder -3714 -1361 -2798 - 1450 8128 5775
Ovriga férandringar -11018 2 355 756 6218 8 892 -4 481
Kassaflode fran forandringar av rérelsetillgdngar och rorelseskulder -17 725 3709 3028 11 209 17 779 - 3655
Kassafléde frdn den lopande verksamheten -1880 16 473 9 085 15215 41 054 22701
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernforetag - 771 - 18 -7 - 10 - 31 - 784
Investeringar i intresseféretag och andra aktier och andelar 138 317 16 40 254 75
Andra investeringar i anlaggningstillgdngar -11 820 -9141 - 5705 - 5588 22 136 - 24 815
Summa investeringar -12 453 -8842 - 5696 - 5558 21913 - 25524
Forsaljningar 585 890 16 811 1569 1264
Kassa, bank och liknande tillgangar i férvéarvade foretag 147 — — — 5 152
Kassa, bank och liknande tillgdngar i avyttrade foretag — - 43 — - 43 - 43 —
Kassaflode frén investeringsverksamheten -11721 - 7995 - 5680 -4790 20 382 -24108
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -13601 8 478 3405 10 425 20672 -1407
Finansieringsverksamheten
Forandringar i kortfristiga placeringar 6 108 - 913 -2610 -1438 -4523 2498
Forandringar i 1an till &gare med innehav utan bestammande inflytande i
utlandska koncernféretag 237 417 37 39 562 382
Upptagna lan* 12 506 9130 1619 178 8720 12 096
Amortering av skuld avseende forvéarv av koncernféretag - 23 — - 23 — — - 23
Amortering av andra skulder -7301 - 6893 - 234 -4992 - 9562 -9970
Effekt av fortida inlésen av swappar hanforliga till
finansieringsverksamheten 221 68 -6 — - 122 31
Betald utdelning till agare -2627 -3027 -2627 -2949 -3299 -2899
Tillskott/aterbetalda tillskott frdn &gare med innehav utan bestammande
inflytande - 667 - 554 - 179 - 60 -1260 -1373
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8454 -1772 -4023 -9222 -9484 742
Periodens kassaflode -5147 6 706 - 618 1203 11188 - 665

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 méanaderna
Kassa, bank och liknande tillgdngar
Kassa, bank och liknande tillgngar vid periodens bérjan 17 094 8805 12 233 14 414 8 805 15 662
Kassa, bank och liknande tillgngar ing&ende i tillgdngar som innehas for
forsaljning - 355 — 14 — -2992 -3347
Periodens kassafléde -5147 6706 - 618 1203 11188 - 665
Omrékningsdifferenser 84 151 a7 45 93 26
Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens slut 11676 15 662 11676 15 662 17 094 11 676
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TILLAGGSINFORMATION

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -13 601 8478 3405 10 425 20672 -1407
Finansieringsverksamheten
Effekt av fortida inlosen av swappar hanforliga till
finansieringsverksamheten 221 68 -6 — - 122 31
Betald utdelning till &gare -2627 -3027 -2627 -2949 -3299 -2899
Tillskott fr&n &gare med innehav utan bestammande inflytande - 667 - 554 - 179 - 60 -1 260 -1373
Kassaflode efter utdelning -16 674 4965 593 7416 15991 -5648
Analys av forandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens bérjan -47728 - 59 260 - 72537 - 64353 - 59 260 -57754
Andrade redovisningsprinciper - 4609 — — — — - 4609
Kassaflode efter utdelning -16 674 4 965 593 7 416 15991 -5648
Forandringar till foljd av vardering till verkligt véarde - 292 273 - 48 147 387 - 178
Forandringar i rantebarande leasingskulder - 55 — -1 — — - 55
Forvarvade/avyttrade rantebarande skulder/kortfristiga placeringar -2 — 1 — — -2
Kassa, bank och liknande tillgdngar ing&ende i tillgdngar som
innehas for forsaljning - 355 — 14 — -2992 -3347
Rantebarande skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning - 798 — -6 — 781 - 17
Omrakningsdifferenser pa nettoskulden -1942 -3732 - 471 - 964 -2635 - 845
Nettoskuld vid periodens slut - 72455 -57 754 - 72455 -57 754 -47728 - 72455
Kassafléde fr&n den I6pande verksamheten -1880 16 473 9 085 15215 41 054 22701
Underhalls-/ersattningsinvesteringar - 6316 -5637 - 2360 -3213 - 13479 -14 158
Fritt kassaflode? -8196 10 836 6725 12 002 27575 8543

1) Kortfristig uppléning dar Ioptiden &r tre manader eller kortare nettoredovisas.

2) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2019

20



INVESTERINGAR

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Elproduktion
Vattenkraft 357 434 190 264 1109 1032
Kéarnkraft 1189 1033 625 567 2389 2545
Kolkraft 29 67 22 57 305 267
Gas 12 214 1 30 259 57
Vindkraft och solkraft 4075 2622 2594 1900 7902 9 355
Biobransle, avfall 48 19 - 31 12 112 141
Summa Elproduktion 5710 4389 3401 2830 12 076 13 397
Kraftvarme/Varme
Fossilkraft 1068 981 742 529 3028 3115
Biobransle, avfall 37 54 20 30 148 131
Ovrigt 821 542 476 368 1776 2 055
Summa Kraftvarme/Varme 1926 1577 1238 927 4952 5301
Elnat
Elnat 2642 2 452 1598 1374 6 449 6 639
Summa Elnat 2642 2452 1598 1374 6 449 6 639
Forvarv av aktier, aktieagartillskott 633 - 299 -9 - 30 - 223 709
Ovrigt 688 445 371 317 1267 1510
Summa investeringar 11 599 8 564 6 599 5418 24 521 27 556
Upplupna investeringar, ej betalda fakturor (-)/
upplésning av upplupna investeringar (+) 854 278 - 903 140 - 2608 -2032
Summa investeringar med kassaflédeseffekt 12 453 8842 5 696 5558 21913 25524
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Forandringar | koncernens eget kapital

30 jun 2019 30 jun 2018 31 dec 2018
Hanforbart Hanforbart Hanforbart
Hanforbart till innehav Hanforbart  till innehav Hanforbart  till innehav
till agare till  utan best- Summa till &gare till utan best- Summa till agare till utan best- Summa
moder- ammande eget moder- ammande eget moder- ammande eget
Belopp i MSEK bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital
Ingdende balans 88 096 15501 103 597 77 085 15 247 92 332 77 085 15 247 92 332
Periodens resultat 7338 335 7673 6 068 1057 7125 10 157 1850 12 007
Kassaflodesséakringar - forandringar av
verkligt varde 304 — 304 724 — 724 7776 — 7776
Kassaflodesséakringar - upplosta mot
resultatrakningen -2368 - 16 -2384 - 991 17 - 974 -6074 8 -6 066
Kassaflodessakringar - dverforda till
anskaffningsvardet p& sakrad post - 25 — - 25 11 — 11 3 — 3
Valutasakringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter -1436 — -1436 -3126 — -3126 -2177 — -2177
Omrékningsdifferenser, avyttrade bolag — — — 2 — 2 2 — 2
Omrakningsdifferenser 2807 319 3126 5626 687 6313 3707 486 4193
Omvarderingar avseende
férménsbestamda pensionsplaner -4105 — - 4105 — — — - 310 - 105 - 415
Inkomstskatter relaterat till dvrigt
totalresultat 2207 3 2210 413 -4 409 - 263 21 - 242
Summa 6vrigt totalresultat for perioden -2616 306 -2310 2659 700 3359 2664 410 3074
Summa totalresultat for perioden 4722 641 5363 8727 1757 10 484 12 821 2260 15081
Utdelning till agare - 2000 -1478 -3478 -2 000 -1068 -3068 - 2000 -1299 -3299
Koncernbidrag fran(+)/till(-) &gare med
innehav utan bestammande inflytande — — — — — — — 743 743
Tillskott till/frdn minoritetsdelagare — - 667 - 667 — - 554 - 554 — -1260 -1260
Andra féréandringar — — — — — — 190 - 190 —
Summa transaktioner med aktiedgare -2 000 -2145 -4145 -2000 -1622 -3622 -1810 -2 006 -3816
Utgaende balans 90 818 13997 104 815 83812 15382 99 194 88 096 15501 103 597
-Varav Sakringsreserv - 868 23 - 845 - 1056 42 -1014 450 35 485
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Nyckeltal, koncernen

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
1 % dér ej annat anges. Med (ggr) avses ganger! 2019 2018 2019 2018 2018 méanaderna
Rorelsemarginal 13,1 13,0 4 8,3 8,9 * 11,4 11,5
Rorelsemarginal® 15,8 17,5 * 10,4 12,14 12,9 12,2
Nettomarginal 12,3 11,7 4 7,2 11,2 4 9,1 9,5
Nettomarginal® 15,0 135 * 9,3 79° 9,2 10,2
Avkastning pa eget kapital 12,7 2 11,52 12,7 3 11,52 11,9 12,7
Avkastning pa sysselsatt kapital 71°8 7.1°3 7.1°3 7.1°3 7,0 7,1
Avkastning pa sysselsatt kapital? 75°% 9,23 7,53 9,23 7,9 7,5
Rantetackningsgrad, ggr 5138 3,08 518 3,08 43 5,1
Rantetackningsgrad, ggr? 54 % 39° 54°% 39° 49 54
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 7,7°3 4,93 7,7° 4,93 6,5 7,7
Kassaflédesrantetackningsgrad, netto, ggr 10,12 6,02 10,13 6,02 7.8 10,1
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr 38°3 53°% 38°3 53°% 9,1 3,8
FFO/rantebarande skulder 259 ° 2593 2593 2593 26,4 25,9
FFO/nettoskuld 36,4 ° 4213 36,4 ° 4213 48,8 36,4
FFOl/justerad nettoskuld 19,2 3 19,4 3 19,2 3 19,4 3 20,7 19,2
EBITDA/finansnetto, ggr 11,7 79 7,9 73 10,1 12,7
EBITDA/finansnetto, ggr? 13,0 9,4 8,6 8,4 10,7 13,0
Soliditet 23,1 22,3 23,1 22,3 22,4 23,1
Skuldséttningsgrad 97,0 94,6 97,0 94,6 85,2 97,0
Skuldséttningsgrad, netto 69,1 58,2 69,1 58,2 46,1 69,1
Rantebarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 49,2 48,6 49,2 48,6 46,0 49,2
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 40,9 36,8 40,9 36,8 31,5 40,9
Nettoskuld/EBITDA, ggr 20°% 1,78 2,0°% 1,78 1,4 2,0
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr 3,7° 3,7° 3,7° 3,7° 33 3,7

1) Se Definitioner och beréakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Baserat pa Underliggande rérelseresultat.
3) Rullande 12-manaders varden.

4) Pagrund av férandrad presentation av transaktioner relaterade till certifikat for fornybar produktion har jamforelseperioderna justerats fér Nettoomséttning och

Kostnader for inkdp, utan paverkan p& EBITDA.
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Kvartalsinformation, koncernen

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK 2019 2019 2018 2018 2018 2018
Resultatrakning
Nettoomséttning 34 691 49 552 47476 * 32035 31176 * 43860 *
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 7 515 12 587 8662 7 854 6 888 10 938
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 8 268 14 092 8964 6 301 7 883 13 322
Rérelseresultat (EBIT) 2869 8168 4189 3680 2775 6975
Underliggande rorelseresultat 3622 9673 4627 2127 3770 9 359
Resultat fore inkomstskatter 2490 7861 3042 2181 3500 5279
Periodens resultat 1253 6 420 3100 1782 2967 4158
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 1283 6 055 2421 1668 2377 3691
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande - 30 365 679 114 590 467
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 349 931 343 569 335961 338 105 333706 323689
Kortfristiga placeringar 17 330 14 555 22977 21 466 19 787 18 078
Kassa, bank och liknande tillgangar 11 676 12 233 17 094 19 720 15 662 14 414
Andra omséttningstillgangar 75 095 84 164 86 576 84 566 76 135 70918
Summa tillg&ngar 454 032 454 521 462 608 463 857 445 290 427 099
Eget kapital 104 815 108 613 103 597 104 213 99 194 97 815
- varav hanforbart till gare till moderbolaget 90 818 93 022 88 096 89 085 83812 82 587
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande 13 997 15591 15501 15128 15382 15228
Hybridkapital 20272 20 096 19 832 19 865 20033 19 615
Andra réntebarande skulder 81441 79513 68 443 64 317 73799 77 882
Avsattningar fér pensioner 44 560 40 037 39 686 43 208 43 704 43 276
Andra rantebarande avsattningar 98 983 98 076 96 956 93 967 94 615 91 300
Avtalsskulder 8163 7819 7935 7883 7814 7684
Uppskjuten skatteskuld 14 297 14 725 15119 16 483 14 568 14 979
Andra ej rantebérande skulder 81 501 85 642 111 040 113921 91 563 74548
Summa eget kapital och skulder 454 032 454 521 462 608 463 857 445 290 427 099
Sysselsatt kapital 270533 270536 251 569 254 745 262 393 259921
Nettoskuld - 72 455 - 72539 -47728 -42 384 -57 754 - 64353
Kassaflode
Internt tillférda medel (FFO) 6 057 9789 7 265 3246 4006 8 758
Kassaflode fran forandringar av rorelsetiligngar och rérelseskulder 3028 -20754 -1501 15570 11 209 - 7499
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 9 085 -10 965 5764 18 816 15 215 1259
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 5680 - 6041 -8425 -3961 -4790 - 3206
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 3405 - 17 006 -2661 14 855 10 425 -1947
Forandringar i kortfristiga placeringar -2610 8718 -1667 -1943 -1438 525
Upptagna lan/amortering av skuld, netto, etc. 1214 3759 4758 - 8589 -4 835 7 002
Betald utdelning till &gare -2627 — - 50 - 222 -2949 - 77
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4023 12 477 3041 -10754 -9222 7 450
Periodens kassaflode - 618 -4529 380 4101 1203 5503
Fritt kassaflode 6 725 -14921 766 15973 12 002 -1165

1) P& grund av férandrad presentation av transaktioner relaterade till certifikat for férnybar produktion har jamférelseperioderna justerats for Nettoomsattning och

Kostnader for inkdp, utan péverkan pa EBITDA.
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Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
1 % dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger! 2019 2019 2018 2018 2018 2018
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital 12,7 14,2 11,9 12,4 115 11,2
Avkastning pa sysselsatt kapital? 7,1 7,1 7,0 7,9 7,1 7.8
Avkastning pa sysselsatt kapital? ® 7,5 7,6 7,9 9,2 9,2 9,8
Rantetackningsgrad, ggr? 51 51 4,3 3,4 3,0 3,3
Rantetackningsgrad, ggr> 3 54 54 4,9 3,9 3,9 4,0
FFO/rantebarande skulder? 25,9 24,4 26,4 26,8 25,9 27,8
FFO/nettoskuld? 36,4 33,5 48,8 53,2 42,1 42,1
FFOljusterad nettoskuld? 19,2 18,1 20,7 20,6 19,4 20,7
Soliditet 23,1 23,9 22,4 22,5 22,3 22,9
Skuldsattningsgrad 97,0 91,7 85,2 80,8 94,6 99,7
Skuldsattningsgrad, netto 69,1 66,8 46,1 40,7 58,2 65,8
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 40,9 40,0 31,5 28,9 36,8 39,7
Nettoskuld/EBITDA, ggr? 2,0 2,0 1,4 1,2 1,7 1,8
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr? 3,7 3,7 3,3 31 3,7 3,7

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Rullande 12-manaders vérden.
3) Baserat p& Underliggande rorelseresultat.
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NOT 1 | Redovisningsprinciper, risker och oséakerhet

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2019 har, i likhet med arshokslutet for 2018,
uppréattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), s&som de har godkants av EU, och Arsredovisningslagen.
Denna delarsrapport for koncernen ar uppréattad enligt

IAS 34 "Delarsrapportering” och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper och berékningsmetoder som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning 2018 i koncernens Not 3,
Redovisningsprinciper. Som dar framgar har IFRS 16 — "Leasingavtal”
paverkan pa Vattenfallkoncernens finansiella rapporter. Ovriga &ndrade
IFRS standarder godkanda av EU, som géller for rakenskapséret 2019,
har ingen véasentlig paverkan pa Vattenfalls finansiella rapporter.

Effekten av IFRS 16 pa Vattenfallkoncernens finansiella

rapporter

Implementeringen av IFRS 16 har medfért en 6kning av koncernens
materiella anlaggningstillgdngar samt rantebarande skulder med 4,6
miljarder SEK per den 1 januari 2019. IFRS 16 far ingen paverkan pa
eget kapital. Vattenfall 6vergar till den nya leasingstandarden genom att
tilampa det modifierade retrospektiva tillvagagangssattet och har darfor
inte réknat om de finansiella rapporterna fér 2018.

Implementeringen av IFRS 16 har resulterat i ett férbattrat EBITDA med
361 MSEK och en hdgre rantekostnad med 50 MSEK under det forsta
halvaret 2019 jamfort med tidigare ars redovisning enligt IAS 17 d&
utgifterna for operationella leasekontrakt i sin helhet redovisades i
rorelseresultatet.

Leasingskulden per den 1 januari 2019 uppgick till 5,2 miljarder SEK.
Nedan framgar skillnaden mellan det operationella leasingatagandet
per 31 december 2018 enligt IAS 17 och leasingskulden per den

1 januari 2019 enligt IFRS 16.

NOT 2 | Valutakurser

Operationellt leasingatagande per 31december 5830
Undantag for korttidsleasingavtal och leasingavtal av mindre

varde -202
Effekt av diskontering av operationella leasingdtaganden -1 019
Leasingskuld hanforlig till implementering av IFRS 16 4609
Finansiell leasingskuld per 31 december 2018 601
Leasingskuld per 1 januari 2019 5210

Forvarv av DELTA Energie

| slutet av februari 2019 slutférdes férvarvet av det hollandska el- och
gasforsaljningsforetag DELTA Energie. DELTA Energie levererar
fornybar el och gas till privatkunder samt sma& och medelstora foretag,
framst i provinsen Zeeland. Foretaget har 120 medarbetare och

170 000 kunder. Forvarvsanalysen &r annu inte fardigstalld. Overvardet
hanférs huvudsakligen till kundrelationer.

Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osékerhetsfaktorer samt riskhantering
héanvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2018
sidorna 62-69. Utbver vad som anges under Viktiga héandelser i denna
rapport och under Viktiga héndelser i tidigare publicerade
delarsrapporter under 2019 har inga andra vasentliga forandringar skett
sedan avgivandet av Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér
2018.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 44 i
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2018. Inga vésentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstdende
jamfort med det som beskrivits i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2018.

FOR VATTENFALLKONCERNEN VIKTIGARE VALUTOR ANVANDA | BOKSLUTEN:

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar
2019 2018 2019 2018 2018
Medelkurs

EUR 10,4782 10,1722 10,5588 10,3762 10,2591
DKK 1,4036 1,3658 1,4144 1,3928 1,3765
GBP 11,9637 11,5453 12,0557 11,7999 11,5785
usD 9,2469 8,4417 9,3896 8,6957 8,6988
30jun 30jun 3ldec
2019 2018 2018

Balansdagskurs
EUR 10,5633 10,4530 10,2548
DKK 1,4153 1,4026 1,3733
GBP 11,7822 11,7973 11,4639
uUsbD 9,2823 8,9664 8,9562
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NOT 3 | Finansiella instrument per varderingskategori och tillhérande resultateffekter

For tillgangar och skulder med en aterstdende I6ptid understigande tre Niva 1: Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader for identiska

manader (exempelvis likvida placeringar, kundfordringar och andra tillgangar eller skulder.
fordringar och leverantérsskulder och andra skulder) har verkligt varde

ansetts vara lika med redovisat varde. For Andra aktier och andelar har Niv& 2: Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden &n

verkligt varde approximerats genom att anvanda anskaffningsvardet. noterade priser inkluderade i Niv& 1, antingen direkt (det vill saga som

prisnoteringar) eller indirekt (det vill saga harledda fran prisnoteringar). |
Det redovisade vardet pa de finansiella tillgangarna avviker inte Niva 2 redovisar Vattenfall huvudsakligen ravaruderivat, valutaterminer
vasentligt fran det verkliga vardet. Skillnaden mellan redovisat varde och réanteswappar.

och verkligt varde for finansiella skulder uppgar till 6 372 MSEK (31

december 2018: 5 204) Niva 3: Indata for tillg&ngen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (det vill sdga ej observerbara data).

Finansiella tillgdngar och skulder som i balansrakningen &r varderade
till verkligt varde beskrivs nedan enligt den verkligt varde-hierarki
(nivéer) som IFRS 13 definierar som:

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 30

JUNI 2019

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 44 839 — — 44 839
Derivattillgdngar — 25 370 350 25720
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 11883 7124 — 19 007
Summa tillgadngar 56 722 32494 350 89 566
Skulder

Derivatskulder — 30 936 34 30970
Summa skulder — 30 936 34 30970

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31

DECEMBER 2018

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Nivé 3 Summa
Tillgdngar

Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 42 038 — — 42 038
Derivattillgdngar — 37 905 1 37 906
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 15 471 13361 — 28 832
Summa tillgangar 57 509 51 266 1 108 776
Skulder

Derivatskulder — 41191 96 41 287
Summa skulder — 41191 96 41 287

27
VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2019



Moderbolaget Vattenfall AB

Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rékenskaper upprattas i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och rekommendation RFR 2 —
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering. De redovisningsprinciper som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2018, moderbolagets Not 3.Vasentliga
redovisningsprinciper tillampliga fran 1 januari 2019 bedéms inte ha
n&gon paverkan p& moderbolagets finansiella rapporter. Leasing
redovisas enligt undantagsregeln i RFR2, vilket innebér ingen
forandring i jamforelse med féregéende Ar.

Januari —juni 2019
Moderbolagets resultatrakning och balansrékning i sammandrag
framgar nedan.

¢ Nettoomsattningen uppgick till 25 713 MSEK (20 253).

« Resultat fére bokslutsdispositioner och inkomstskatter uppgick till
16 437 MSEK (-1 676).

o Hogre priser pa el har haft en positiv effekt pa resultatet.
Resultatet har ocksé paverkats positivt av orealiserade
marknadsvardeférandringar for energiderivat.. Utdelning erhallen
frn dotterbolag uppgar till 8 189 MSEK (3 670). Lagre finansiella
kostnader pa grund av fordelaktiga valutakurseffekter har ocksa
paverkat resultatet positivt
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e Balansomslutningen uppgick till 266 948 MSEK (31 december
2018: 278 819).

o Investeringar under perioden uppgick till 636 MSEK (348).

e Kassa, bank och liknande tillgadngar samt Kortfristiga placeringar
uppgick till 27 968 MSEK (31 december 2018: 39 798).

o Utdelning betald till &garen om 2 000 MSEK (2 000).

Presentation av Moderbolagets resultatrakning
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osékerhet.

Risker och osékerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osékerhet.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 44,
Upplysningar om narstéende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2018. Inga vasentliga férandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstaende jamfort med det som
beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2018.
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Moderbolagets

resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2018 manaderna
Nettoomséttning 25713 20 253 42 450 47 910
Kostnader for inkdp - 12 957 - 19151 - 34751 - 28557
Ovriga externa kostnader -1620 - 1594 - 3745 -3771
Personalkostnader -1148 - 1121 - 2053 -2080
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto 91 8 71 154
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 10 079 - 1605 1972 13 656
Avskrivningar och nedskrivningar - 244 - 246 - 501 - 499
Rorelseresultat (EBIT) 9835 -1851 1471 13157
Resultat frdn andelar i dotterforetag 8189 3670 3389 7908
Andra finansiella intékter 843 781 1403 1465
Andra finansiella kostnader -2430 -4 276 -4 863 -3017
Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter 16 437 -1676 1400 19513
Bokslutsdispositioner 1418 740 919 1597
Resultat fére inkomstskatter 17 855 - 936 2319 21110
Inkomstskatter -2091 946 135 - 2902
Periodens resultat 15764 10 2454 18 208
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Moderbolagets balansrakning

30jun 30jun 3ldec
Belopp i MSEK 2019 2018 2018
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 188 174 193
Materiella anlaggningstillgangar 4 857 4329 4563
Aktier och andelar 149 879 149 980 149 779
Uppskjuten skattefordran 1175 2274 1921
Andra l&ngfristiga fordringar 64 823 54 902 63 366
Summa anlaggningstillgngar 220922 211 659 219 822
Omséttningstillgangar
Varulager 310 245 269
Immateriella omsattningstillgangar 80 183 337
Kortfristiga fordringar 17 668 17 564 17 949
Skattefordran aktuell skatt — 1151 644
Kortfristiga placeringar 16 481 18 927 22129
Kassa, bank och liknande tillgdngar 11 487 12 808 17 669
Summa omséttningstillgangar 46 026 50 878 58 997
Summa tillgangar 266 948 262 537 278 819
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr) 6 585 6 585 6 585
Uppskrivningsfond 37989 37 989 37 989
Andra fonder 1327 1333 1341
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 46 631 46 172 46 163
Periodens resultat 15 764 10 2454
Summa eget kapital 108 296 92 089 94 532
Obeskattade reserver 10 335 11544 11753
Avsaéttningar 5273 5287 5256
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20276 20 040 19837
Andra réntebérande skulder 43 550 45123 39171
Andra ej rantebarande skulder 11 158 9924 11 196
Summa langfristiga skulder 74 984 75 087 70 204
Kortfristiga skulder
Andra réantebérande skulder 58 943 67 019 86 207
Skatteskuld aktuell skatt 776 _ _
Andra ej rantebarande skulder 8341 11511 10 867
Summa Kortfristiga skulder 68 060 78 530 97 074
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 266 948 262 537 278 819
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Definitioner och berdkningar av nyckeltal

Alternativa nyckeltal

For att kunna presentera koncernens verksamhet pa ett réattvisande satt redogorelse innefattande ocks& definitioner hur de berdknas. De
anvander sig Vattenfallkoncernen av ett antal alternativa nyckeltal som alternativa nyckeltalen som anvands &r oférandrade jamfort med
inte definieras i IFRS eller i Arsredovisningslagen. De alternativa tidigare perioder.

nyckeltal som Vattenfall anvander sig av framgar av nedanstdende

EBIT:
EBITDA:

Jamforelsestdrande poster:

Underliggande EBITDA

Underliggande rorelseresultat:

FFO:

Fritt kassaflode:
Réntebéarande skulder
Nettoskuld:

Justerad nettoskuld:

Sysselsatt kapital:

Ovriga definitioner
Hybridkapital:

LTIF:

Definition

Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Tax).

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisations).

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgngar, nedskrivningar
och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster som inte ar frekvent forekommande. Dessutom
ingdr har inom tradingverksamheten orealiserade marknadsvéarderingar av energiderivat som enligt IFRS 9

inte kan sakringsredovisas samt orealiserade marknadsvardeférandringar av varulager. Se Koncernens
resultatrakning for en specifikation av jamférelsestérande poster.

Underliggande rorelseresultat fére av- och nedskrivningar. Méattet avser att ge en béttre bild av

rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte ar frekvent forekommande och

dartill exkludera ej kassaflodespaverkande poster sdsom avskrivningar och nedskrivningar.

Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamférelsestérande poster. Mattet avser att ge en béttre bild av
rérelseresultatet genom att exkludera jamforelsestérande poster som inte &r frekvent forekommande.

Internt tillférda medel, se Koncernens kassaflédesanalys (Funds from operations)

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Se koncernens balansrakning — Tillaggsinformation for berékning.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Summa tillgdngar minus finansiella tillgangar, icke rantebarande skulder och vissa andra rantebarande
avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld. Se koncernens balansrékning —Tillaggsinformation for
berékning.

Definition

Finansieringsinstrument med evig 16ptid efterstéallda Vattenfalls 6vriga laneinstrument.

Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill sdga
arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt dédsolyckor.

UTRAKNING AV EBITDA, UNDERLIGGANDE EBITDA OCH UNDERLIGGANDE EBIT

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018 manaderna
Rérelseresultat (EBIT) 11 038 9 750 2 869 2775 17 619 18 907
Avskrivningar och nedskrivningar - 9064 - 8076 - 4646 - 4113 - 16 722 - 17710
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 20102 17 826 7515 6 888 34 341 36 617
Jamforelsestérande poster excl. nedskrivningar och aterforda
nedskrivningar 2 257 3379 753 995 2128 1006
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 22 359 21205 8268 7883 36 469 37623
Rorelseresultat (EBIT) 11 038 9 750 2869 2775 17 619 18 907
Jamforelsestérande poster 2 257 3379 753 995 2 264 1142
Underliggande rdrelseresultat 13 295 13129 3622 3770 19883 20 049
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Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

NYCKELTALEN AR BASERADE PA KVARVARANDE VERKSAMHETER OCH BERAKNADE PA SENASTE
12-MANADERSPERIODEN, JULI 2018 — JUNI 2019:

EBIT 18 907
Rorelsemarginal, % =100 x 11,5
Nettoomséttning 163 755
Rorelsemarginal exkl =100 x Underliggande EBIT 20 049 122
jamforelsestérande poster, % - Nettoomséttning 163 755 '
. Resultat fore inkomstskatter 15 575
Nettomarginal, % =100 x 9,5
Nettoomsattning 163 755
Nettomarginal exkl - 100 x Resultat fore inkomstskatter exkl jamférelsestorande poster 16 715 102
jamférelsestorande poster, % - Nettoomséttning 163 755 ’
. o . Periodens resultat hanforbart till &gare till moderbolaget 11 427
Avkastning pa eget kapital, % =100 x 9 9 12,7
Medelvéarde av periodens eget kapital hanforbart till &gare 89 956
till moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring
o . EBIT 18 907
Avkastning pa sysselsatt kapital, % =100 x — - 7,1
Genomsnittligt sysselsatt kapital 266 463
Avkastning pa sysselsatt kapital - 100 x Underliggande EBIT 20 049 75
exkl jamforelsestorande poster, % Genomshnittligt sysselsatt kapital 266 463 ’
EBIT + finansiella intékter exkl avkastning fran
. Kérnavfallsfonden 19 942
Rantetackningsgrad, ggr = 51
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter héanférbara 3918
till avsattningar
Underliggande EBIT + finansiella
Rantetackningsgrad exk| _ intakter exkl avkastning fran Karnavfallsfonden 21 084 54
jamforelsestorande poster, ggr Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3918
till avsattningar
FFO + finansiella kostnader exkl
. . L diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 30274
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr = 7,7
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3918
till avsattningar
FFO + finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara
Kassaflédesrantetackningsgrad, _ till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 29 239 101
netto, ggr Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanforbara 2883 '

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
erséttningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl
diskonteringseffekter hanforbara till avséttningar och

Kassaflodesrantetackningsgrad efter rantedel i pensionskostnad 11 593
s . = - - - - = 3,8
ersattningsinvesteringar, ggr Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3050
till avsattningar och rantedel i pensionskostnad
F.!:O/ u o =100 x FFO 26 356 = 25,9
rantebarande skulder, % Rantebarande skulder 101 713
FFO/ . — 100 x FFO 26356 _ 36.4
nettoskuld, % Nettoskuld 72 455
FFO/ FFO 26 356
. 0 =100 x = 19,2
justerad nettoskuld, % Justerad nettoskuld 137 244
EBITDA 36 617
EBITDA/ = - - . . e = 12,7
finansnetto, ggr F_|nans'|.e||z?1 poster netto exkl_ dlsk?nterlllngseﬁekter hanférbara 2883
till avsattningar och avkastning fran Kéarnavfallsfonden
EBITDA exkl jamférelsestérande _ EBITDA exkl jamférelsestérande poster 37623 _ 130
poster/finansnetto, ggr Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 2883 ’
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
NYCKELTAL BERAKNADE PA BALANSRAKNINGEN PER 30 JUNI 2019:
Soliditet, % = 100x Egetkapital 104815 _ 531
Balansomslutning 454 032
Réanteba kul 101 71
Skuldséttningsgrad, % =100 x antebarande skulder 0 3 = 97,0
Eget kapital 104 815
Nettoskul 72 4
Skuldséttningsgrad, netto, % =100 x etioskuld 55 = 69,1
Eget kapital 104 815
Réntebérande skulder/rantebérande 100 x Réntebarande skulder 101713 _ 492
skulder plus eget kapital, % Rantebarande skulder + eget kapital 206 528 '
Nettoskqld/nettoskuld plus - 100 x Nettoskuld 72 455 _ 40,9
eget kapital, % Nettoskuld + eget kapital 177 270
Nettoskuld 72 455
Nettoskuld/EBITDA, ggr = crosk = 2,0
EBITDA 36 617
kul 137 244
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr = Justerad nettoskuld 3 = 3,7
EBITDA 36 617
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Delérsrapportens undertecknande Finansiell kalender

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att denna halvarsrapport Del&rsrapport for januari-september den
ger en rattvisande Oversikt av Vattenfallkoncernens och moderbolaget 29 oktober 2019

Vattenfall AB:s verksambhet, stllning och resultat samt beskriver de

vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag Bokslutskommuniké den 5 februari 2020

som ingdr i koncernen star infor.

Solna den 19 juli 2019

Kontaktinformation
Vattenfall AB (publ)
169 92 Stockholm
och koncernchef Org. nr. 556036-2138
T 08-739 50 00
www.vattenfall.com
www.vattenfall.se

Lars G. Nordstrom Magnus Hall

Ordférande Verkstéllande direktor

Fredrik Arp Viktoria Bergman
Magnus Hall
VD och koncernchef
Ann Carlsson Hakan Erixon T 08-739 50 09
Anna Borg
CFO
Tomas Kaberger Jenny Lahrin T 08-739 64 28
Johan Sahlqvist
i . Chef Investor Relations
Robert Lonngvist Rolf Ohlsson

T 08-739 7251

Vattenfalls pressavdelning

Jeanette Regin Fredrik Rystedt T 08-73950 10
press@vattenfall.com

Asa Séderstrom Winberg

Denna information &r av sadan art som Vattenfall AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande
den 19 juli 2019 klockan 08:00 CEST. Denna rapport har upprattats bade pa svenska och engelska. | handelse av skillnader i
innehallet i de tva versionerna skall den svenska versionen ha foretrade.
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Vattenfall AB
(publ) per 30 juni 2019 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
&r att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad p& var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk gransk-
ning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Ovrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for oss att skaffa oss en s&dan sikerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad péa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.
Slutsats

Grundat pé var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delérsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Solna den 18 juli 2019

Ernst & Young AB

Staffan Landén

Auktoriserad revisor
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