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Viktiga handelser, januari-december 2019 Finansiell utveckling, januari-december 2019
o Fortsatt kundtillvaxt, i synnerhet i Tyskland. ¢ Nettoomsattningen dkade med 9% (7% exklusive
o Tillvaxt inom havsbaserad vindkraft med invigning av Horns valutaeffekter) till 166 360 MSEK (152 091).
Rev 3 (407 MW) i Danmark och vinnande bud fér Hollandse o Det underliggande rérelseresultatet' tkade med 26% till
Kust Zuid 3&4 (~750 MW) i Nederlanderna. 25 095 MSEK (19 883).
e Permanent stangning av Ringhals 2. ¢ Rorelseresultatet! ckade med 26% till 22 141 MSEK
o Forvarv av forsaljningsbolaget DELTA Energie i (17 619).
Nederléanderna. e Periodens resultat 6kade med 24% till 14 861 MSEK
« Stangning av de koleldade kraftverken Hemweg 8 i (12 007).
Amsterdam och Reuter C i Berlin. e Styrelsen foreslar en utdelning om 7 245 MSEK,
o Overlatelse av fiarrvarmeverksamheten i Hamburg. motsvarande 55% av arets resultat hanforbart till
o Omfattande reparationsarbete av elnét i Sverige efter moderbolagets agare.
stormen Alfrida. Finansiell utveckling, oktober—-december 2019
o Sankta intaktsramar for distributionsverksamhet i Sverige * Nettoomséttningen dkade med 3% (1% exklusive
under perioden 2020-2023. valutaeffekter) till 46 179 MSEK (45 020).
o Nya mal for minskade koldioxidutslapp godkéanda av o Det underliggande rorelseresultatet! ckade med 77% il
Science Based Targets initiative. 8 207 MSEK (4 627).
o Rorelseresultatet' minskade med 42% till 2 427 MSEK
(4 189).
¢ Periodens resultat minskade med 84% till 488 MSEK
(3 100).
NYCKELFAKTA
Helar Heldar ~ Okt-dec  Okt-dec
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 166 360 152 091 46 179 45 020
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)! 42 445 34 341 8844 8 662
Rorelseresultat (EBIT)* 22 141 17 619 2427 4189
Underliggande rérelseresultat! 25095 19883 8 207 4627
Periodens resultat 14 861 12 007 488 3100
Elproduktion, TWh 130,2 130,3 34,7 35,9
Elférsaljning, TWh? 169,4 169,33 42,9 45,23
- varav kundforséljning 119,0 119,2 29,8 31,7
Varmeforsaljning, TWh 17,1 18,3 51 5,8
Gasforsaljning, TWh 59,2 60,7 ® 19,7 19,03
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* 8,5 7,0 8,54 7,04
FFO/justerad nettoskuld, % 26,5 20,7 26,5 * 20,7 *

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Elférsaljning inkluderar ocksa forsaljning till Nord Pool Spot och leveranser till minoritetsagare.
3) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
4) Rullande 12-méanaders varden.
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Koncernchefens kommentar

Ett positivt ar med konkreta
steg mot en fossilfri framtid

Engagerade medarbetare inom hela Vattenfall bidrog till en positiv
utveckling under ett intensivt 2019. Elproduktionen héll sig stabil och
kostnadseffektiv. Vi 6kade antalet kunder, véaxte inom vindkraft och ingick
nya partnerskap baserade pa fossilfria energilosningar. Vi invigde var
storsta vindkraftspark, Horns Rev 3, samtidigt som vi fasade ut stora
koleldade anlaggningar. Ringhals 2 sténgdes enligt plan. | ett lage déar
halso- och arbetsmiljparbetet i vart bolag maste stérkas skottes
krishanteringen och reparationsarbetet i samband med stormen Alfrida
utan allvarliga tillbud. Och inte minst uppfyllde vi vara finansiella mal.

Styrelsen foreslar en utdelning om 7.2 miljarder SEK.

Vattenfalls storsta riskexponering for resultatet &r elmarknaden i Norden.
Vi inledde 2019 med nordiska elpriser som tidigare stigit till foljd av varmt
och torrt vader och I&g fyllnadsgrad i magasinen for vattenkraften. Under
aret atergick priserna till lagre nivaer, men prissékringar bidrog till en
resultatforbéattring for 2019. Efter arsskiftet har vi sett ett fortsatt
betydande prisfall till féljd av en ovanligt mild vinter.

Periodens resultat for heldret uppgick till 14,9 miljarder SEK, vilket ar en
6kning med 2,9 miljarder SEK jamfort med foregdende ar. Bakom
forbattringen ligger framst ett hogre resultat fran den operativa
verksamheten. Detta dampades till stor del av hdgre avsattningar for
karnkraften och hogre skattekostnader, men stoddes av positiva
engangseffekter fran forsaljningen av fijarrvarmeverksamheten i

Hamburg och produktionsratter for karnkraft i Tyskland.

Det underliggande rorelseresultatet kade med 5,2 miljarder SEK till 25,1
miljarder SEK. Prissékringar och hégre bidrag fran ny vindkraft och
trading forklarar den stérsta delen av 6kningen. Stormen Alfrida gav en
stor negativ paverkan under det forsta halvaret.

Stangningen av Ringhals 2 slutférdes den 30 december. Effekten
minskades gradvis i slutet av aret vilket bidrog till n&got lagre
produktionsvolymer for karnkraften. Power Generation redovisar dock en
okning i underliggande rorelseresultat med 6,1 miljarder SEK till 15,4
miljarder SEK. Den stora 6kningen jamfort med forra aret forklaras framst

av prissékringar och ett hogre resultat fran trading.

P& Vattenfall vill vi mojliggora for vara kunder att leva ett liv fritt fran
fossila branslen. Under aret har vi darfor bland annat expanderat inom
laddlésningar for elfordon, nyligen exempelvis tillsammans med Honda
och Berlin Waste Management. Vi 6kade antalet kunder inom el- och
gasforsaljning, delvis efter uppkopet av DELTA Energie i Nederlanderna
men ocksa genom organisk tillvaxt i Tyskland. Hog konkurrens och
investeringar i tillvaxt begransade dock resultatutvecklingen for
Customers & Solutions under 2019. Efter en upphamtning under det
fiarde kvartalet uppgar det underliggande rorelseresultatet for helaret till
1,3 miljarder SEK, vilket &r i linje med foregaende ar.
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Vara utslappsminskningsmal &r godkanda av Science Based Targets
initiative (SBTI) och vi fortsétter utfasningen av koleldad kraftproduktion.
Under 2019 stangdes tva koleldade kraftverk; Hemweg 8 i Amsterdam
och Reuter C i Berlin, vilket minskar vara utslapp med cirka 3 miljoner
ton koldioxid per &r. Det underliggande rorelseresultatet fran
varmeverksamheten &r en besvikelse och minskade fran en redan lag
nivd med 0,2 miljarder SEK till 0,6 miljarder SEK (inklusive
fiarrvarmeverksamheten i Hamburg som avyttrades i september). Under
aret sag vi visserligen lagre branslepriser och att gaseldad
kraftproduktion klarade sig n&got battre i konkurrensen p& marknaden,
men pressade marginaler for koleldad kraftproduktion tyngde resultatet.
Priset for utslappsrétter &r fortsatt pa en historiskt sett hog niva vilket
forstarker utvecklingen, ndgot som & andra sidan ar helt enligt plan

eftersom fossila branslen ska fasas ut.

Det underliggande rorelseresultatet for Wind uppgick till 4,2 miljarder
SEK, en 6kning med 0,4 miljarder SEK, framst pa grund av nya
vindkraftsparker. Lagre elpriser holl tillbaka resultatutvecklingen. Inom
havsbaserad vindkraft nddde vi under aret ett flertal viktiga milstolpar. |
Danmark invigdes vindkraftsparken Horns Rev 3 (407 MW) och
konstruktionen av Kriegers Flak (605 MW) pabérjades. | Nederlanderna
hade vi det vinnande budet fér Hollandse Kust Zuid 3&4 (~750 MW). Vi
kommer att utveckla och driva projektet tillsammans med den forsta
etappen Hollandse Kust Zuid 1&2, helt utan statliga subventioner. Det
sammanslagna projektet HKZ 1-4 kommer att f& en kapacitet om cirka
1,5 GW och darmed en arlig elproduktion i samma storleksordning som

en karnkraftsreaktor.

Distributionsverksamheten redovisar ett underliggande rorelseresultat
om 5 miljarder SEK, vilket &r en minskning med 1,3 miljarder SEK jamfort
med &ret innan. Reparationer och avbrottsersattning efter stormen Alfrida
gav enskilt storst negativ paverkan. | Sverige géar vi nu in i en period med
ny reglering och betydligt lagre intaktsramar, vilket &r problematiskt for
framtida investeringar. For att sékerstélla att naten férnyas och byggs ut
behovs dessutom i grunden forenklade tillstdndsprocesser. Annars

riskeras tillvaxten och Sveriges klimatmal.

Sammantaget kan vi blicka tillbaka pa ett handelserikt och positivt ar for
Vattenfall, &ven om ett flertal utmaningar kvarstar. Vart bolag investerar
stort i energiomstallningen. Vi fortsatter att bygga pa elektrifiering,
partnerskap och fossilfria energilésningar som en grund till fortsatta

framgangar.

| M.
~ \/ig,/\_-—‘-m“w&-él/\

Magnus Hall
Verkstéallande direktdr och koncernchef
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Koncernoversikt

Utveckling for kundforsaljning

Elférséljningen, exklusive férséljning till Nord Pool Spot och
leveranser till minoritetségare, minskade med 0,2 TWh till
119,0 TWh (119,2). Gasférséljningen minskade med 1,5 TWh
till 59,2 TWh (60,7) till féljd av varmare vader i Nederlanderna
och Tyskland. Varmeforséljningen minskade med 1,2 TWh till
17,1 TWh (18,3).
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Produktionsutveckling

Den sammanlagda elproduktionen minskade med 0,1 TWh till
130,2 TWh (130,3) under 2019. Hogre produktion fran
vindkraft (+1,9 TWh) motverkades av lagre produktion fran
karnkraft (-1,7 TWh) och fran fossilkraft (-0,5 TWh).

Jamfort med fjarde kvartalet 2018 var det genomsnittliga
spotpriset for gas 49% lagre pa nivan 12,6 EUR/MWh (24,7).
Spotpriset for kol var 39% lagre pa nivan 56,5 USD/t (91,9).
Terminspriset for gas var 31% lagre pa nivan 16,1 EUR/MWh
(23,4) och terminspriset for kol var 30% lagre pa nivan 63,3
USD/t (90,7). Priset pa utslappsratter for koldioxid var 23%
hogre pa nivan 24,9 EUR/t (20,3). Hogre pris for
utslappsratter for koldioxid ar delvis ett resultat av "Market
Stability Reserve” (MSR) som ar i drift sedan januari 2019 for
att hantera Gverskottet pA marknaden.

GENOMSNITTLIG INDIKATIV PRISSAKRINGSNIVA,
NORDEN (SE, DK, FI)* PER 30 DECEMBER 2019, EUR/MWh

EUR/MWh 2020 2021 2022

33 33 33
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Marknadsprisutveckling

De genomsnittliga nordiska spotpriserna for el var 19% lagre
pa nivan 38,6 EUR/MWh (47,6) under fjarde kvartalet 2019
jamfdért med motsvarande period 2018, framst till féljd av en
starkare hydrologisk balans och lagre bréanslepriser.
Spotpriserna i Tyskland var 30% l4gre pa nivan 36,6
EUR/MWh (52,6) och priserna i Nederlanderna minskade
med 35% till 39,3 EUR/MWh (60,6). Priserna i Tyskland och
Nederlanderna paverkades framst av lagre branslepriser.
Terminspriserna pa el for leverans 2020 och 2021 var 4-5%
hogre i Norden och 1-12% lagre i Tyskland och
Nederlanderna jamfort med fjarde kvartalet 2018.
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ERHALLNA ELPRISER NORDEN (SE, DK, FI)t, EUR/MWh

Helar Okt-dec Okt-dec
2018 2019 2018

32 30 33 33

Helar
2019

KANSLIGHETSANALYS — KONTINENTAL PORTFOLJ (DE,
NL, UK)

+/-10% prisforandring, paverkan
pa rorelseresultatet fore skatt,

MSEK?
Marknads- Observerad
noterade risker 2020 2021 2022  arsvolatilitet®
El +/- 1,433 +/-1,678 +/-1,547 14%-23%
Kol -/[+133  -/+157  -/+157 19%-22%
Gas -/+ 660 -1+ 720 -[+ 754 17%-26%
CO, -/+ 419 -/+ 438 -[+ 407 39%-48%

1)  Erhallna priser fran spotmarknaden och prisséakringar. Inkluderar
nordisk elproduktion fran vattenkraft, karnkraft och vindkraft.

2)  +/-innebér att en prisuppgang paverkar rorelseresultatet positivt, -/+
vice versa.

3) Observerad arsvolatilitet for dagliga prisrorelser for varje ravara,
baserat pa terminskontrakt. Volatiliteten avtar normalt ju langre bort
i tiden kontrakten avser.
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Nettoomsattning

Kommentar januari-december: Koncernens nettoomséttning
tkade med 14,3 miljarder SEK (varav positiva valutaeffekter om
3,2 miljarder SEK). Okningen forklaras framst av hogre erhalina
priser till féljd av prissékringar, en 6kad forsaljning i Norden,
Tyskland, Frankrike och Nederlanderna (positiva priseffekter)
samt hogre produktion inom rérelsesegmentet Wind.

Kommentar oktober-december: Koncernens nettoomsattning
Okade med 1,2 miljarder SEK (varav positiva valutaeffekter om
0,8 miljarder SEK). Okningen férklaras framst av hégre
forsaljning i Tyskland.

Resultat

Kommentar januari-december: Det underliggande rorelse-
resultatet okade med 5,2 miljarder SEK, vilket beror pa:

o Hogre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Power
Generation (6,1 miljarder SEK) framst tack vare hogre
erhdllna priser och ett hogre bidrag fran
tradingverksamheten.

¢ Hogre resultatbidrag fran rorelsesegmentet Wind
(0,4 miljarder SEK) framst till foljd av ny kapacitet.

o Lagre resultatbidrag frén rérelsesegmentet Distribution (-1,3
miljarder SEK) framst p& grund av kostnader relaterat till
stormen Alfrida, hégre transmissionskostnader och hogre
avskrivningar.

Jamforelsestérande poster uppgick till -3,0 miljarder SEK (-2,3).
Realisationsvinst frn avyttringen av fjarrvarmeverksamheten i
Hamburg (3,1 miljarder SEK) samt forsaljningen av
produktionsrattigheter for karnkraft i Tyskland (1,5 miljarder
SEK) motverkades av orealiserade marknadsvardeférandringar
for energiderivat och varulager (-2,2 miljarder SEK) samt 6kade
avsattningar for karnkraft (-3,4 miljarder SEK), delvis till foljd av
férandrade diskonteringsrantor for Tyskland och Sverige.
Periodens resultat uppgick till 14,9 miljarder SEK (12,0).

Kommentar oktober-december: Det underliggande rérelse-
resultatet 6kade med 3,6 miljarder SEK. Rorelsesegmentet
Power Generation bidrog positivt (3,3 miljarder SEK), framst
tack vare hogre erhdlina priser och ett hogre realiserat bidrag
fran tradingverksamheten.

Aven rérelsesegmentet Customers & Solutions bidrog positivt
(0,6 miljarder SEK), framst till féljd av kundtillvaxt i Tyskland
samt positiva bidrag fran forsaljningen i Nederlanderna och
Norden. Jamforelsestdrande poster uppgick till -5,8 miljarder
SEK (-0,4), vilket framst forklaras av avsattningar for karnkraft (-
2,9 miljarder SEK), orealiserade marknadsvardeférandringar for
energiderivat och varulager (-1,7 miljarder SEK) samt
nedskrivningar (-1,5 miljarder SEK). Periodens resultat uppgick
till 0,5 miljarder SEK (3,1).

Kassaflode

Kommentar januari-december: Internt tillférda medel (FFO)
Okade med 11,7 miljarder SEK framst till foljd av hdgre
rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
och lagre betald skatt. Kassaflgdet fran forandringar i
rorelsekapital uppgick till -18,2 miljarder SEK. Nettoférandringen
av margin calls (-20,9 miljarder SEK) var den storst bidragande
orsaken.

Kommentar oktober-december: Internt tillférda medel (FFO)
Okade med 4,3 miljarder SEK framst till féljd av hdgre
rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
och motverkades av hogre betald skatt (fiarde kvartalet 2018
paverkades av aterbetalning av skatt i Tyskland). Kassaflodet
frn forandringar i rérelsekapital uppgick till -6,5 miljarder SEK.
Margin calls (-7,8 miljarder SEK) samt nettoféréandringen i
rorelsefordringar och rérelseskulder till féljd av sasongseffekter
inom rérelsesegmenten Customers & Solutions och Heat (-3,0
miljarder SEK) bidrog negativt. Férandringar relaterade till
utslappsratter (3,6 miljarder SEK) hade en positiv effekt.

Héandelser efter balansdagen

¢ Niek den Hollander, chef for affarsomrade Markets, har
beslutat att lamna Vattenfall for att tilltrada en tjanst pa
Uniper. Rekryteringen av en eftertradare har inletts och Niek
den Hollander arbetar kvar i Vattenfall till den 31 mars.

NYCKELFAKTA — KONCERNOVERSIKT

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 166 360 152 091 46 179 45 020
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)! 42 445 34 341 8 844 8 662
Rorelseresultat (EBIT)l 22 141 17 619 2427 4189
Underliggande rorelseresultat! 25 095 19 883 8 207 4627
Jamforelsestorande postert - 2954 - 2264 - 5780 - 438
Periodens resultat 14 861 12 007 488 3100
Internt tillférda medel (FFO)* 34 949 23275 11 520 7 265
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgdngar och rorelseskulder (rérelsekapital) - 18230 17 779 - 6530 - 1501
Kassaflode fran den lopande verksamheten 16 719 41 054 4990 5764

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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Kapitalstruktur

Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar minskade med 6,9 miljarder SEK jamfort med 31 december 2018.
Bekraftade kreditfaciliteter utgors av en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljarder EUR med forfall 10 december 2021. Per den 31
december 2019 uppgick tillgangliga likvida medel och/eller bekréftade kreditfaciliteter till 30% av nettoomsattningen. Vattenfalls
mal &r lagst 10% av koncernens nettoomsattning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars laneforfall.

Nettoskulden 6ékade med 16,5 miljarder SEK jamfért med 31 december 2018. Framst harleds detta till negativt kassaflode efter
investeringar (6,1 miljarder SEK), implementeringen av IFRS16 "Leasingavtal” (4,6 miljarder SEK), utdelningar (3,7 miljarder SEK)
och valutakurseffekter (2,0 miljarder SEK).

Den justerade nettoskulden 6kade med 19,7 miljarder SEK jamfort med 31 december 2018. Okningen &r framst relaterad till den
hogre nettoskulden och 6kade avsattningar fér pensioner (4,3 miljarder SEK) och karnkraft (3,6 miljarder SEK).

NETTOSKULD JUSTERAD NETTOSKULD
MSEK %
120,000 120 MSEK
150,000
90,000 120,000
60,000 90,000
60,000
30,000

30,000
0 0

Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kv3 Kvd Kv1 Kv2 Kv3 Kv4

2018 2018 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2019 2019 2019 2019

mmmm R&ntebarande skulder, MSEK
mmmm Nettoskuld, MSEK
Skuldsattningsgrad, %
Skuldséattningsgrad, netto, %

mmmm Justerad nettoskuld, MSEK
e FFO/justerad nettoskuld, %

Strategiska ambitioner

Vattenfalls mal &r att erbjuda alla kunder klimatsmarta I6sningar och majliggora ett liv fritt
fran fossila branslen inom en generation. Strategin bygger pa fyra strategiska ambitioner.

Vattenfall ska vara S S
o . m - . . PP 0y, %
1. Ledande inom hallbar konsumtion (6ka kundorienteringen, utveckla varumarket och {f D"%%%
skapa en stark stéllning som leverantér av decentraliserade energildésningar) * Sower .
imate

Smarter

2. Ledande inom hallbar produktion (véxa inom férnybar energi och implementera en Lning

handlingsplan fér minskade koldioxidutslapp) e
For att uppna detta maste vi ha v
3. En effektiv verksamhet (minska kostnaderna och forbattra effektiviteten) och
4. Motiverade och engagerade medarbetare (utveckla var féretagskultur och
kompetens).
Strategiska ambitioner Mal for 2020 Resultat 2019 Resultat 2018
Ledande inom Hallbar 1. Kundengagemang, NPS-varde relativt
Konsumtion Vattenfalls konkurrenter! (kundlojalitet): +2 +1 +1
Ledande inom Hallbar 2. |drifttagen ny fornybar kapacitet, ackumulerat
Produktion frdn 2016-2020: 22 300 MW 1226 MW 752 MW
3. Absoluta koldioxidutslapp pro rata: <21 Mt 19,0 Mt? 22,0 Mt
Effektiv Verksamhet 4. Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE),
senaste 12 manaderna: 28% 8,5% 7,0%
Motiverade och 5. Lost Time Injury Frequency (LTIF): £1,25 2,1 1,9
Engagerade Medarbetare 6. Engagemangsindex3: 270% 69% 64%

1) Malet &r satt som ett positivt NPS vérde i absoluta termer samt +2 i jamférelse med Vattenfalls konkurrenter och ska uppnds ar 2020.

2) Preliminart varde. Slutgiltigt varde kommer att redovisas i ars- och hallbarhetsredovisningen. Utfallet ar inklusive varmeverksamheten i Hamburg som har avyttrats
och dar utslapp uppgick till 1 Mt under perioden januari-september.

3) Underlaget for matningen av malet ar resultatet fran en medarbetarundersékning som gors pa arsbasis.

5
VATTENFALLS BOKSLUTSKOMMUNIKE 2019



Investeringsplan for 2020-2021

Vattenfall har beslutat om en investeringsplan for 2020-2021 pa 58 miljarder SEK. Tillvaxtinvesteringar uppgar till 35 miljarder SEK
och den stérsta andelen, 25 miljarder SEK motsvarande 70%, planeras att investeras i vindkraft. Vattenfall kommer ocksa att
investera i solkraft och nya affarsomraden sdsom decentraliserade I6sningar, energilagring och e-mobility. Underhalls- och
ersattningsinvesteringar uppgar 22 miljarder SEK, varav 9 miljarder SEK planeras att investeras i elnatet och 5 miljarder SEK
avser investeringar i Vattenfalls vatten- och karnkraftverk.

Totala investeringar Tillvaxtinvesteringar per Tillvaxtinvesteringar per
2020-2021 teknologi 2020-2021 land 2020-2021

@"" e

58 35 35

miljarder

miljarder miljarder
SEK

SEK SEK

= Tillvéxinvesteringar, 35 mdkr = Vindkraft, 25 mdkr = Nederlanderna, 13 mdkr
= Underhalsinvesteringar, 13 mdkr = Varmenat, 4 mdkr = Danmark, 11 mdkr
= Ersattningsinvesteringar, 9 mdkr = Elnat, 3 mdkr ST, &

= Storbritannien, 4 mdkr

= Nya affarsomraden, 3 mdkr
= Tyskland, 3 mdkr

u Solkraft & batterier, 1 mdkr

1 Utgors framst av decentraliserade losningar, energilagring och e-mobility.
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Rdrelsesegment

. -
] i
Customers & Solutions Power Generation Power Generation
-Generation -Markets

Distribution

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions 1337 1269 744 110
Power Generation 15 437 9371 4186 896
- varav trading 1794 581 1015 - 40
Wind 4 155 3747 1680 1845
Heat 550 771 232 511
Distribution 4998 6 250 1544 1719
- varav Distribution Tyskland 1132 985 281 334
- varav Distribution Sverige 3 856 5254 1265 1395
Other? -1274 -1528 - 279 - 618
Elimineringar - 108 3 100 164
Underliggande rorelseresultat 25095 19 883 8 207 4627

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet och Shared Service Centers.
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Customers & Solutions

Customers & Solutions ansvarar for vara kundrelationer och
levererar el, gas och energitjanster pa vara marknader.

T

Okad kundbas men resultatet paverkades av hog
konkurrens och tillvaxtsatsningar

o Kundtillvaxt i Tyskland och férvarv av DELTA Energie i
Nederlanderna.

e Pilotprojekt med Microsoft for att spara konsumtion av
fornybar el i realtid.

o Tillvéxt inom laddldsningar genom nya avtal med Berlin
Waste Management, Honda och HSB.

Helar: Nettoomsattningen ckade som en foljd av hogre kontorsfastigheter. Det m&jliggor for kunder att se sin
forséaljning pa de flesta av Vattenfalls marknader. Hogre anvandning av fornybar el i realtid. Losningen testas nu som
volymer och en 6kad kundbas i Tyskland var framst drivande ett pilotprojekt vid Vattenfalls och Microsofts huvudkontor i
tillsammans med positiva bidrag fran Frankrike och Sverige.

Nederlanderna. Valutaeffekter bidrog positivt till

nettoomsattningen. Det underliggande rorelseresultatet 6kade Vattenfall och Honda har undertecknat en avsiktsforklaring om
framst till foljd av en 6kad kundbas i Tyskland och ett starkt lésningar for hemmaladdning av elbilar och flexibla elavtal.
bidrag fran forsaljningen i Norden. Hogre kostnader for inkop Tjansten kommer inledningsvis att rullas ut i Storbritannien och
av el i Tyskland har kompenserats av prishéjningar. Tyskland under 2020. Vattenfall kommer ansvara fér
Resultatutvecklingen hélls tillbaka av fortsatt hog konkurrens installation av Hondas laddbox genom godkanda leverantdrer.
och kostnader for tillvéxtaktiviteter. Kunder kommer erbjudas ett konkurrenskraftigt avtal om

leverans av fornybar el med Vattenfall.
Jamfort med arsslutet 2018 6kade den totala kundbasen frén

9,7 till 10,2 miljoner kontrakt®. Okningen héarleds framst till en Vattenfall och Berlin Waste Management (BSR), som &r

Okad kundbas i Tyskland samt forvarvet av DELTA Energie i ansvariga for avfallshantering for tvd miljoner hushall i Berlin,

Nederlanderna. har genomfort ett pilotprojekt for flexibel laddning av deras
fordonsflotta. Vattenfall optimerar laddningen genom att styra

Q4: Nettoomsattningen okade framst till foljd av positiva den till tider med l&ga elpriser, vilket vanligtvis sammanfaller

priseffekter och hogre volymer i Tyskland samt positiva bidrag med hdg elproduktion frn vind och solkraft. Pilotprojektet

frAn Nederlanderna och forvarvet av DELTA Energie. Det kommer nu att férlangas.

underliggande rorelseresultatet kade huvudsakligen till féljd

av hogre forsaljning i Tyskland samt positiva bidrag fran Laddnétverket InCharge fortsatter att expandera och nastan

forséljningen i Nederlanderna och Norden. 15 000 laddpunkter har installerats samtidigt som tillgang till

ytterligare laddpunkter ges genom roamingavtal. | Sverige har
Tillsammans med Microsoft har Vattenfall utvecklat en 16sning Vattenfall ingatt avtal med bostadskooperationen HSB Norr.

som mojliggor en hogre grad av transparens i kundernas Genom avtalet ges alla medlemmar och 300
elférbrukning. Den nya I6sningen sammankopplar information bostadsrattsféreningar mojlighet att véalja Vattenfall InCharge
fran férnybar produktion med data frdn smarta elmétare i som laddIdsning.

NYCKELFAKTA — CUSTOMERS & SOLUTIONS

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2019 2018 2019 2018
Nettoomséattning 89 859 81318 25773 23528
Extern nettoomséttning 87 343 78 883 25078 22 758
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 3021 2663 1180 486
Underliggande rorelseresultat 1337 1269 744 110
Elférséljning, TWh 89,5 88,3 22,9 23,5
- varav privatkunder 28,0 27,4 7.9 7,5
- varav aterforsaljare 6,5 4,9 1,8 1,4
- varav foretagskunder 55,0 56,0 13,2 14,6
Gasforsaljning, TWh 54,2 55,5 18,1 17,4
Antal anstallda, heltidstjanster 3150 2962 3150 2962

1) Inklusive Vattenfalls dotterbolag Feenstra som tidigare har rapporterats separat.
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Power Generation

Power Generation utgors av affarsomradena Generation och
Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
karnkraftsverksamhet, serviceverksamhet samt optimering,
tradingverksamhet inklusive vissa storre foretagskunder.

Hogre erhallna priser och starkt bidrag fran trading
o Lagre spotpriser for el i Norden men hégre erhdlina priser
till féljd av prissékringar.
¢ Permanent stédngning av Ringhals 2 den 30 december.
o Hogre realiserat tradingresultat och tillvéxt inom
energikdpsavtal.

Heldr: Nettoomsattningen 6kade framst till foljd av ett battre
resultat fran prissékringar, okad el- och gasférsaljning inom
foretagssegmentet i Tyskland samt positiva valutaeffekter.
Detta motverkades delvis av lagre spotpriser i Norden och en
lagre internférsaljning. Det underliggande rorelseresultatet
Okade huvudsakligen tack vare att prissakringar resulterade i
hogre erhalina priser i Norden samt att tradingverksamheten
bidrog med ett hogre realiserat resultat.

Kérnkraftsproduktionen minskade med 1,7 TWh, bland annat
till féljd av en gradvis minskad effekt vid Ringhals 2 infor slutlig
stangning. Den sammanlagda tillgéangligheten for Vattenfalls
karnkraftverk for helaret 2019 var 87,8% (88,9%).

Vattenkraftsproduktionen var stabil och uppgick till 35.7 TWh.
Vid arets slut uppgick fylinadsgraden i de nordiska
vattenmagasinen till 60% (55%) av kapaciteten vilket ar 3
procentenheter éver normal niva.

Q4: Nettoomséattningen minskade framst till foljd av lagre
spotpriser i Norden och en lagre internférsaljning. Ett béattre
resultat fran prissakringar och 6kad el- och gasforséaljning inom
foretagssegmentet i Tyskland hade en motverkande effekt. Det
underliggande rorelseresultatet 6kade framst som en foljd av

prissakringar och ett hogre realiserat bidrag fran
tradingverksamheten. Lagre spotpriser hade en motverkande
effekt.

Efter 44 ars elproduktion stangdes karnkraftsreaktorn Ringhals
2 permanent den 30 december. Under denna period har
Ringhals 2 levererat 216 TWh el. | nasta steg kommer
karnbranslet att tas ur reaktorn varpa anlaggningen forbereds
for nedmontering som ska pabdrjas i stor skala under 2022.

| december tilldelades Vattenfall Services Nordic ett uppdrag
frAn Svenska Kraftnat att riva och sedan bygga en ny
hogspanningsledning mellan Orebro och Hallsberg. Projektet
ska vara avslutat i juni 2021.

I november tillstyrkte mark- och miljdgdomstolen ansokan fran
Svensk Karnbranslehantering (SKB) att bygga ut slutférvaret
for kortlivat radioaktivt avfall (SFR) i Forsmark. Ansdkan har

skickats vidare till regeringen.

| Storbritannien har Vattenfall ingatt sitt férsta energikopsavtal
for foretag med dryckesproducenten AG Barr. Avtalet omfattar
en arlig volym om 25 GWh.

NYCKELFAKTA — POWER GENERATION

Helar Heldr ~ Okt-dec  Okt-dec
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2019 2018 2019 2018
Nettoomséattning 102 378 99 970 27 678 32 495
Extern nettoomséattning 38 425 33608 10 230 10 503
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 19 207 12 830 5148 1795
Underliggande rorelseresultat 15 437 9371 4186 896
- varav trading 1794 581 1015 - 40
Elproduktion, TWh 89,0 90,5 23,6 23,9
- varav vattenkraft 35,7 35,5 9,8 9,1
- varav karnkraft 53,3 55,0 13,8 14,8
Elférséljning, TWh 27,0 28,7 6,2 7,6
- varav aterforsaljare 22,8 24,6 51 6,6
- varav foretagskunder 4,2 4,1 11 1,0
Gasforsaljning, TWh 5,0 521 1,6 1,61
Antal anstallda, heltidstjanster 7 429 7 332 7429 7332
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Wind

Affarsomradet Wind ansvarar for utveckling, byggnation och
drift av Vattenfalls vindkraft, samt storskalig och
decentraliserad solkraft och batterier.

Nya vindkraftsparker bidrog positivt men
resultatutvecklingen dampades av lagre elpriser

¢ Okad elproduktion och positivt resultat frn nya
vindkraftsparker motverkades av lagre elpriser.

¢ Vinnande anbud for andra etappen av Hollandse Kust
Zuid 1-4 och avtal gallande 140 turbiner.

¢ Invigning av Horns Rev 3, Skandinaviens storsta
havsbaserade vindkraftspark.

¢ Konstruktionsstart i Nederlanderna for Vattenfalls forsta
flytande solkraftspark.

Heldr: Nettoomsattningen och det underliggande
rorelseresultatet 6kade under 2019, framst till foljd av ny
kapacitet. Lagre priser hade en delvis motverkade effekt.
Under aret togs tva vindkraftsparker i drift, Slufterdam (29 MW)
och Horns Rev 3 (407 MW). Elproduktionen 6kade pa grund av
ny kapacitet.

Q4: Nettoomsattningen var oférandrad jamfort med det fiarde
kvartalet 2018. Den positiva effekten fran ny kapacitet
motverkades framst av negativa priseffekter och lagre
vindhastigheter. Det underliggande rorelseresultatet minskade
pa grund av hogre avskrivningar. Elproduktionen tkade till foljd
av ny kapacitet.

| november ingicks avtal med Siemens Gamesa gallande 140
turbiner till den havsbaserade vindkraftsparken Hollandse Kust
Zuid 1-4. Turbinerna &r av storre modell, med kapacitet pa 11

MW, vilket mojliggor for farre turbiner och minskar kostnaderna
for installation, drift och underhall samtidigt som miljopaverkan
minskar.

| Nederlanderna har byggnationen av Vattenfalls forsta flytande
solkraftspark inletts. Projektet finansieras av staden Netterden
och anlaggningen véantas tas i drift under 2020. Kapaciteten
kommer att vara 1,2 MW och kommer att anvandas till driften
av ett lokalt sandtag.

Vattenfall arbetar vidare med digitalisering inom vind,
exempelvis pagar ett utvecklingsprojekt inom datadriven drift
och underhall av vara vindkraftsparker. Detta ar ett viktigt steg
for att kunna ta full kontroll 6ver och optimera driften av vara
anlaggningar. Utrullningen berdknas att inledas i mitten av
2020.

NYCKELFAKTA — WIND

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 13 492 11 852 3990 4013
Extern nettoomséttning 6 578 5726 1899 2137
Underliggande resultat fore avskrivningar och nedskrivningar 9620 8328 3120 3045
Underliggande rorelseresultat 4 155 3747 1680 1845
Elproduktion - vindkraft, TWh 9,7 7,8 2,9 25
Elforséljning, TWh 1,3 11 0,4 0,3
Antal anstallda, heltidstjanster 1000 894 1000 894
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Heat

Affarsomradet Heat bestar av Vattenfalls varmeverksamhet
(fiarrvarme och decentraliserade l6sningar) och gas- och
koleldade kondenskraftverk.

Viktiga steg i utfasningen av kol men resultatet tyngdes
av pressade produktionsmarginaler

¢ Negativ resultatutveckling fér koleldad kraftproduktion
delvis motverkad av positivt bidrag fran fjarrvarme och
gaseldad kraftproduktion.

o Koleldade kraftverket Hemweg 8 togs ur drift i december.

o Testaktiviteter infor produktionsstarten av det gaseldade
kraftverket Marzahn.

Heldr: Nettoomsattningen och det underliggande
rorelseresultatet minskade som ett resultat av hdgre kostnader
for utslappsratter, varmare vader under det forsta kvartalet,
samt forsaljningen av varmeverksamheten i Hamburg. Detta
motverkades delvis av positiva priseffekter och en tkad
kundbas inom varmeverksamheten. Det underliggande
rorelseresultatet paverkades dven negativt av hogre
underhallskostnader och avskrivningar. Jamfort med arsslutet
2018 6kade antalet kunder med 2,0% till 2,2 miljoner hushall.

Q4: Nettoomsattningen och det underliggande rérelseresultatet
minskade som ett resultat av hdgre kostnader for utslappsratter
samt forsaljningen av varmeverksamheten i Hamburg. Detta
motverkades delvis av positiva priseffekter inom
varmeforsaljningen och en 6kad kundbas. Det underliggande
rorelseresultatet paverkades dven negativt av higre
underhallskostnader och avskrivningar.

Vattenfalls sista kolkraftverk i Nederlanderna, Hemweg 8 (650
MW el), stangdes vid arsskiftet efter att den nederlandska
senaten nyligen antagit en lag som forbjuder anvédndandet av
kol for elproduktion efter 1:a januari 2030. Vattenfall

kompenseras for att kraftverket stangdes fortid. | framtiden
kommer omradet kring kraftverket ska bli en hubb for fossilfri
el- och varmeproduktion samt for transport och lagring av
alternativa branslen som vétgas och syntetiskt fotogen.

| Berlin har testaktiviteter infor idrifttagandet av det gaseldade
kraftvarmeverket Marzahn fortlopt. Kraftverket ar sedan
tidigare anslutet till elnatet och kommer att bidra till stadens
energiomstallning och utfasning av kol. Projektet har en
kapacitet p& 260MW el/222MW varme, motsvarande
varmeforbrukningen hos 150,000 hushall, och kommer att
fardigstallas under 2020.

| november lanserades plattformen SamEnergi i Sverige vilken
mojliggor for sma och medelstora foretag att sélja
overskottsvarme till Vattenfalls fjarrvarmenat. Detta bidrar till att
bolagen kan bli smaskaliga varmeproducenter men ocksa till
att minska energiférluster och gora bolagens verksamhet mer
hallbar.

NYCKELFAKTA - HEAT

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2019 2018 2019 2018
Nettoomséattning 31403 33970 8 158 10 940
Extern nettoomséattning 15 947 15 828 4188 4727
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 4 409 4448 1280 1446
Underliggande rorelseresultat 550 771 232 511
Elproduktion, TWh 31,5 32,0 8,2 9,5
- varav fossilkraft 311 31,6 8,1 9,4
- varav biobrénsle, avfall 0,4 0,4 0,1 0,1
Elférsaljning foretagskunder, TWh 1,2 11 0,3 0,3
Varmeférsaljning, TWh 17,1 18,3 51 5,8
Antal anstéllda, heltidstjanster 3310 3822 3310 3822
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Distribution

Affarsomradet Distribution bestar av Vattenfalls
eldistributionsverksamhet i Sverige, Tyskland (Berlin) och
Storbritannien.

Rekordinvesteringar men dampat resultat framst pa
grund av stormen Alfrida

o Okade investeringar under aret men minskat framtida
investeringsutrymme pa grund av lagre intaktsramar.

¢ Tilldelning av koncessionen i Berlin till stadens eget bolag
underké@nns av stadens regionala domstol.

Helar: Nettoomsattningen var oférandrad mot 2018 da en
lagre distribuerad volym i Sverige kompenserades av ett
hogre bidrag fran Tyskland. Det underliggande
rorelseresultatet minskade till foljd av kostnader relaterade till
stormen Alfrida samt hojd stamnatsavgift i Sverige och hégre
avskrivningar till foljd av stora investeringar. Lagre
stamnétsavgift i Tyskland hade en motverkande effekt.

Q4: Nettoomséttningen minskade nagot i det fjarde kvartalet.
Det underliggande rorelseresultatet minskade, framst till féljd
av hogre stamnatsavgift i Sverige.

Vattenfalls investeringar i det svenska elnétet under 2019 slog
nytt rekord och uppgick till 5,1 miljarder SEK. Investeringarna
omfattar hundratals projekt for att 6ka leveranssakerheten.
Samtidigt behdver elnédtet moderniseras for att kunna hantera
och ansluta en 6kad andel fornybar och decentraliserad
elproduktion. Behovet av hogre elnatskapacitet ar akut i delar
av landet och Vattenfall fortsatter darfor att forstarka elnatet
och utveckla I6sningar som kan bidra till att forbattra
situationen tills dess att utbyggnad kan ske.

| november aviserade regeringen att elnatsbolagen far
anvanda icke utnyttjad intaktsam fran reglerperioden 2012-

2015 for investeringar i elnatet. Totalt sett har
investeringsutrymmet dock minskat p& grund av en betydligt
lagre kalkylranta for kommande reglerperiod (2020-2023)
samtidigt som fortsatta investeringar ar nddvéandiga for att
mota samhallets och kundernas forvantningar pa en stabil och
trygg elférsoérjning.

| Stockholms norra skargard har Vattenfall inlett ett
forskningsprojekt dar ett mikronéat med solceller och
batterilager installerats. Projektets mal ar att utveckla
decentraliserade |6sningar som alternativ till traditionella
natférstarkningar for en mer tillforlitlig elférsorjning.

| Tyskland fortsatter rattsprocessen om koncessionen for
elnatet i Berlin. Efter att Vattenfall dverklagat tilldelningen av
koncessionen till stadsdgda Berlin Energie beviljade den
regionala domstolen i borjan pd november ett tillfalligt
forelaggande som forbjuder staden att inga ett
koncessionsavtal med bolaget. Detta beslut har i sin tur
Overklagats av Berlin Energie till stadens hogre regionala
domstol. Vattenfalls ambition &r att fortsatt vara en stark
partner till staden och bidra till dess energiomstalining.

NYCKELFAKTA - DISTRIBUTION

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 22 540 22374 5938 6 089
Extern nettoomséttning 17 903 17 845 4719 4 855
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 8248 9292 2 402 2540
Underliggande rorelseresultat 4998 6 250 1544 1719
Antal anstéllda, heltidstjanster 2 247 2190 2247 2190
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Other

Other inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive
finansverksamhet samt Shared Service Centres.

Nettoomsattningen utgors framst av intakter fran Vattenfalls
serviceorganisationer som Shared Services, IT och Vattenfall

Insurance.

NYCKELFAKTA - OTHER

Helar Heldr ~ Okt-dec  Okt-dec
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 5 556 5255 1460 1464
Extern nettoomséttning 164 201 65 40
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar - 457 -1095 - 65 - 512
Underliggande rorelseresultat -1274 -1528 - 279 - 618
Antal anstéllda, heltidstjanster 2678 2710 2678 2710
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Koncernens resultatrakning

Helr Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Nettoomsattning 166 360 152091 © 46 179 45020 ©
Kostnader for inkdp - 87580 - 80463 ° - 24789 - 25587 ¢
Ovriga externa kostnader - 22675 - 19375 - 8528 - 6209
Personalkostnader - 20249 -19 157 -5265 -4919
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader, netto 6 167 925 1078 345
Andelar i intresseforetags resultat 422 320 169 12
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 42 445 34341 8844 8662
Avskrivningar och nedskrivningar - 20 304 -16 722 - 6417 -4473
Rorelseresultat (EBIT)* 22141 17 619 2 427 4189
Finansiella intakter>® 2703 2887 - 659 374
Finansiella kostnader®*® - 6522 - 6503 - 1595 - 1521
Resultat fore inkomstskatter 18 322 14 003 173 3042
Inkomstskatter - 3461 - 1996 315 58
Periodens resultat 14 861 12 007 488 3100
Hanforbart till agare till moderbolaget 13173 10 157 151 2421
Héanforbart till innehav utan bestammande inflytande 1688 1850 337 679
Tillaggsinformation
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 43 940 36 469 13165 8964
Underliggande rorelseresultat 25 095 19 883 8 207 4627
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter héanférbara
till avsattningar samt avkastning frdn Karnavfallsfonden - 3774 - 3407 - 1021 - 408
1) Vari ingdr jamforelsestérande poster - 2954 - 2264 - 5780 - 438
- varav realisationsvinster 3538 1067 49 406
- varav realisationsforluster - 25 - 111 -7 - 28
- varav nedskrivningar - 1459 - 136 - 1459 - 136
- varav avsattningar - 3431 - 1649 - 2901 - 893
- varav orealiserade marknadsvardeférandringar for energiderivat - 1688 - 156 - 1789 695
- varav orealiserade marknadsvardeférandringar av varulager - 556 61 125 76
- varav omstruktureringskostnader - 148 - 554 - 19 - 263
- varav andra jamforelsestérande poster av engangskaraktar 815 - 786 221 - 295
2) Vari ingér avkastning fran Karnavfallsfonden 2252 2030 - 657 - 101
3) Vari ingdr rantedel i pensionskostnad - 871 - 844 - 207 - 212
4) Vari ingdr diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar - 2297 - 2239 - 576 - 548
5) Jamforelsestérande poster redovisade som finansiella
intakter och kostnader, netto -1 2 040 — —

6) Pa grund av férandrad presentation av transaktioner relaterade till certifikat for fornybar produktion och nettning av vissa ravarukontrakt for att battre aterspegla
inneborden i dessa transaktioner, har jamforelseperioderna justerats for Nettoomsattning och Kostnader fér inkop, utan paverkan pa EBITDA.
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Rapport dver koncernens totalresultat

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Periodens resultat 14 861 12 007 488 3100
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nar specifika villkor &r uppfyllda
Kassaflddessékringar - forandringar av verkligt varde 181 7776 - 858 - 628
Kassaflodessakringar - upplésta mot resultatrékningen -5641 - 6066 - 2267 -3610
Kassaflodessakringar - éverforda till anskaffningsvardet pa sékrad post - 34 3 -8 -3
Valutasékringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -1275 -2177 682 282
Omrakningsdifferenser, avyttrade bolag - 94 2 - 18 —
Omrakningsdifferenser 2728 4193 - 1865 - 642
Inkomstskatter relaterat till poster som kommer att omklassificeras 2 157 - 237 901 1255
Summa som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nar specifika villkor ar uppfyllda -1978 3494 -3433 - 3346
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen
Omvarderingar avseende férm&nsbestamda pensionsplaner - 4577 - 415 3301 - 414
Inkomstskatter relaterat till poster som ej omklassificeras 1244 -5 - 913 9
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen -3333 - 420 2388 - 405
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter -5311 3074 -1045 -3751
Summa totalresultat for perioden 9550 15081 - 557 - 651
Hanforbart till agare till moderbolaget 7 757 12 821 - 532 -1179
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 1793 2260 - 25 528
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Koncernens rorelsesegment

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Extern nettoomséttning
Customers & Solutions 87 343 78 883 25078 22 758
Power Generation 38425 33608 ? 10 230 10 503 2
Wind 6578 5726 2 1899 213772
Heat 15 947 15 828 4188 4727
Distribution 17 903 17 845 4719 4 855
- varav Distribution Tyskland 6 498 6 265 1599 1678
- varav Distribution Sverige 11 288 11 462 3086 3135
Other* 164 201 65 40
Summa 166 360 152 091 2 46 179 45020 2
Intern nettoomséttning
Customers & Solutions 2516 2435 695 770
Power Generation 63 953 66 362 2 17 448 21992 ?
Wind 6914 6126 2 2091 1876 2
Heat 15 456 18 142 3970 6213
Distribution 4637 4529 1219 1234
- varav Distribution Tyskland 4 156 4053 1078 1092
- varav Distribution Sverige 509 493 147 149
Other* 5392 5054 1395 1424
Elimineringar - 98 868 - 102 648 2 - 26 818 - 33509 ?
Summa = — = —
Summa nettoomséttning
Customers & Solutions 89 859 81318 25773 23528
Power Generation 102 378 99 970 27 678 32 495
Wind 13 492 11 852 3990 4013
Heat 31403 33970 8 158 10 940
Distribution 22 540 22 374 5938 6 089
- varav Distribution Tyskland 10 654 10318 2677 2770
- varav Distribution Sverige 11797 11 955 3233 3284
Other?* 5556 5255 1460 1464
Elimineringar - 98 868 -102 648 2 - 26 818 - 33509 2
Summa 166 360 152 091 2 46 179 45020 2
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Helar Hel&r Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Customers & Solutions 2976 2650 1158 514
Power Generation 13 642 10 170 220 1423
Wind 9 645 8277 3148 3001
Heat 4 957 4071 1839 1147
Distribution 8236 9 260 2397 2517
- varav Distribution Tyskland 2175 1923 562 569
- varav Distribution Sverige 6018 7299 1827 1949
Other* 3097 - 90 - 18 - 104
Elimineringar - 108 3 100 164
Summa 42 445 34341 8844 8 662
Underliggande rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Customers & Solutions 3021 2663 1180 486
Power Generation 19 207 12830 5148 1795
Wind 9620 8328 3120 3045
Heat 4 409 4 448 1280 1446
Distribution 8248 9292 2402 2540
- varav Distribution Tyskland 2189 1957 567 594
- varav Distribution Sverige 6016 7297 1827 1948
Other* - 457 -1095 - 65 - 512
Elimineringar - 108 3 100 164
Summa 43 940 36 469 13 165 8964

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Rérelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions 1157 1139 588 21
Power Generation 9870 6711 - 746 524
Wind 3603 3681 1132 1787
Heat 354 393 46 211
Distribution 4986 6218 1540 1696
- varav Distribution Tyskland 1118 950 277 309
- varav Distribution Sverige 3858 5257 1265 1397
Other?* 2279 - 526 - 233 - 214
Elimineringar - 108 3 100 164
Rérelseresultat (EBIT) 22141 17 619 2427 4189
Rorelseresultat (EBIT) 22141 17 619 2427 4189
Finansiella intakter och kostnader - 3819 -3616 -2254 - 1147
Resultat fore skatter 18 322 14 003 173 3042
Underliggande rérelseresultat
Customers & Solutions 1337 1269 744 110
Power Generation 15 437 9371 4186 896
Wind 4 155 3747 1680 1845
Heat 550 771 232 511
Distribution 4998 6 250 1544 1719
- varav Distribution Tyskland 1132 985 281 334
- varav Distribution Sverige 3856 5254 1265 1395
Other?* -1274 -1528 - 279 - 618
Elimineringar - 108 3 100 164
Underliggande rorelseresultat 25 095 19 883 8 207 4627

1) “Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet, Shared Service Centers samt vasentliga realisationsvinster och -forluster.

2) Pa&grund av forandrad presentation av transaktioner relaterade till certifikat for fornybar produktion och nettning av vissa ravarukontrakt for att battre aterspegla

inneborden i dessa transaktioner, har jamforelseperioderna justerats fér Nettoomsattning och Kostnader for inkép, utan paverkan p& EBITDA.
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Koncernens balansrakning

31 dec 31 dec
Belopp i MSEK 2019 2018
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 18 735 18 082
Materiella anlaggningstillgdngar 256 700 238 801
Andelar i intresseféretag och i samarbetsarrangemang 4827 5429
Andra aktier och andelar 333 331
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 45 691 42038
Derivattillgangar 7788 13951
Uppskjuten skattefordran 14 583 11719
Andra langfristiga fordringar 5537 5566
Summa anlaggningstillgangar 354194 335917
Omséttningstillgangar
Varulager 13 353 13 647
Immateriella omsattningstillgangar 135 710
Kundfordringar och andra fordringar 26 345 26 003
Avtalstillgdngar 188 214
Ldmnade forskott 3996 2926
Derivattillgangar 10 080 23 955
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 7 853 8427
Skattefordran aktuell skatt 1163 2425
Kortfristiga placeringar 22 551 22977
Kassa, bank och liknande tillgangar 10 604 17 094
Tillgangar som innehas for forsaljning 318 8313
Summa omsattningstillgangar 96 586 126 691
Summa tillgangar 450 780 462 608
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till 4gare till moderbolaget 93631 88 096
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 14 891 15 501
Summa eget kapital 108 522 103 597
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20 164 19 832
Andra rantebarande skulder 52 405 43981
Avsattningar for pensioner 44 026 39 686
Andra rantebdrande avsattningar 102 395 93222
Derivatskulder 7 833 14 042
Uppskjuten skatteskuld 14713 15119
Avtalsskulder 8462 7935
Andra ej rantebarande skulder 2134 2 305
Summa langfristiga skulder 252132 236 122
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 27 809 29482
Erhalina forskott 1577 15293
Derivatskulder 13701 27 245
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 098 16 485
Skatteskuld aktuell skatt 1502 850
Andra rantebédrande skulder 25058 24 462
Réntebdrande avsattningar 3371 3734
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 10 5338
Summa kortfristiga skulder 90 126 122 889
Summa eget kapital och skulder 450 780 462 608
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TILLAGGSINFORMATION

3ldec 3ldec
Belopp i MSEK 2019 2018
Berékning av sysselsatt kapital
Immateriella omséattnings- och anlaggningstillgngar 18 870 18 792
Materiella anlaggningstillgangar 256 700 238 801
Andelar i intresseforetag och i samarbetsarrangemang 4827 5429
Uppskjuten skattefordran och skattefordran aktuell skatt 15746 14 144
Langfristiga icke rantebarande fordringar 3758 3657
Langfristiga och kortfristiga avtalstillgangar 188 214
Varulager 13353 13 647
Kundfordringar och andra fordringar 26 345 26 003
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 853 8427
Ej tillganglig likviditet 3859 5596
Ovrigt 530 624
Summa tillgéngar exkl. finansiella tillgangar 352 029 335334
Uppskjuten skatteskuld och skatteskuld aktuell skatt -16 215 - 15969
Andra ej rantebarande skulder -2134 - 2305
Langfristiga och kortfristiga avtalsskulder - 8462 -7935
Leverantdrsskulder och andra skulder - 27 809 - 29482
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -17 098 - 16 485
Summa icke-réantebarande skulder - 71904 -72176
Andra réantebarande avsattningar vilka ej ingér i justerad nettoskuld* -11314 -11589
Sysselsatt kapital? 268 811 251 569
Genomsnittligt sysselsatt kapital 260 190 250 283
Berékning av nettoskuld
Hybridkapital -20 164 -19832
Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till kreditinstitut - 51099 - 50303
Nuvardet av skulder avseende forvarv av koncernforetag - 28 - 51
Skulder till intresseféretag - 733 - 504
Skulder till agare med innehav utan bestimmande inflytande -10 647 - 10 406
Ovriga skulder - 14 956 -7179
Summa rantebarande skulder - 97 627 - 88275
Kassa, bank och liknande tillgangar 10 604 17 094
Kortfristiga placeringar 22 551 22977
Lan till 4gare med innehav utan bestdmmande inflytande i utiandska koncernféretag 206 476
Nettoskuld? - 64 266 -47 728
Berakning av justerad bruttoskuld och nettoskuld
Summa réntebérande skulder - 97 627 - 88275
50% av Hybridkapital® 10 082 9916
Nuvérdet av pensionsférpliktelser -44 026 -39 686
Avsaéttningar for gas- och vindverksamhet och andra miljérelaterade avsattningar -8571 - 7656
Avséttningar for karnkraft (netto)* - 35521 -31920
Mottagna margin calls 3706 3370
Skulder till &4gare med innehav utan bestammande inflytande p& grund av konsortialavtal 10 647 9195
Justering relaterad till tillgdngar/skulder som innehas for férséljning — -1743
Justerad bruttoskuld -161 310 - 146 799
Redovisad kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 33155 40 071
Ej tillganglig likviditet - 3859 - 5596
Justerad kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 29 296 34 475
Justerad nettoskuld? -132 014 -112 324

1) Inkluderar personalrelaterade avsattningar fér annat &n pensioner, avsattningar for skattemassiga och juridiska processer samt vissa 6vriga avséattningar.
2) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
3) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar déarmed justerad nettoskuld.

4) Berékningen baseras pa Vattenfalls d&garandel i respektive karnkraftsanlaggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden samt skulder till
intressebolag. Vattenfall har féljande &garandelar i respektive anlaggning: Forsmark 66%, Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbittel 66,7%, Kriimmel 50% och

Stade 33,3%. (For Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild 6verenskommelse fér 100% av avsattningarna).
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Koncernens kassaflddesanalys

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat foére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 42 445 34 341 8844 8 662
Betald skatt -1528 -3698 - 522 405
Realisationsvinster/forluster, netto -3513 - 956 - 41 - 379
Erhallen ranta 329 343 156 158
Betald réanta -2969 -3046 - 252 - 247
Ovrigt, inkl. ej kassaflédespaverkande poster 185 -3709 3335 -1334
Internt tillférda medel (FFO) 34 949 23275 11520 7 265
Foréandringar i varulager - 196 1549 - 219 - 210
Foréandringar i rorelsefordringar -6294 - 790 - 8159 -8138
Foréandringar i rérelseskulder 9171 8128 9 662 11188
Ovriga forandringar® -20911 8892 -7814 -4341
Kassaflode fran forandringar av rérelsetillgadngar och rérelseskulder -18 230 17 779 - 6530 -1501
Kassafléde fran den lopande verksamheten 16 719 41 054 4990 5764
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernforetag - 754 - 31 -2 —
Investeringar i intresseféretag och andra aktier och andelar 256 254 20 - 83
Andra investeringar i anlaggningstillgdngar - 26 335 - 22136 -9810 - 8952
Summa investeringar - 26 833 -21913 -9792 -9035
Forsaljningar 7 452 1569 150 610
Kassa, bank och liknande tillg&ngar i forvarvade foretag 148 5 1 —
Kassa, bank och liknande tillgdngar i avyttrade foretag - 3542 - 43 84 —
Kassafléde fran investeringsverksamheten -22775 -20382 - 9557 -8425
Kassaflode fore finansieringsverksamheten - 6 056 20672 - 4567 -2661
Finansieringsverksamheten
Forandringar i kortfristiga placeringar 559 -4523 -1913 -1667
Forandringar i 1an till &gare med innehav utan bestammande inflytande i utlandska koncernféretag 282 562 33 134
Upptagna lan* 12 622 8720 3373 6 095
Amortering av skuld avseende foérvarv av koncernféretag - 23 — — —
Amortering av andra skulder -12 001 - 9562 2072 - 622
Effekt av fortida inldsen av swappar hanforliga till finansieringsverksamheten — - 122 - 258 - 190
Betald utdelning till Agare -3714 -3299 - 266 - 50
Tillskott/aterbetalda tillskott fran dgare med innehav utan bestdimmande inflytande -1138 - 1260 - 466 - 659
Kassaflgéde fran finansieringsverksamheten -3413 -9484 2575 3041
Periodens kassaflode - 9469 11188 -1992 380

Helar Helar Okt-dec Okt-dec

Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Kassa, bank och liknande tillgdngar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 17 094 8 805 12 773 19720
Kassa, bank och liknande tillgangar ingdende i tillgdngar som innehas for forsaljning 2992 -2992 — -2992
Periodens kassaflode - 9469 11188 -1992 380
Omrékningsdifferenser - 13 93 - 177 - 14
Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens slut 10 604 17 094 10 604 17 094
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TILLAGGSINFORMATION

Helar Hel&r Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -6 056 20672 - 4567 -2661
Finansieringsverksamheten
Effekt av fortida inlésen av swappar hanforliga till finansieringsverksamheten — - 122 - 258 - 190
Betald utdelning till agare -3714 -3299 - 266 - 50
Tillskott frdn agare med innehav utan bestammande inflytande -1138 -1260 - 466 - 659
Kassaflode efter utdelning -10908 15991 - 5557 - 3560
Analys av forandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens bérjan -47728 - 59260 -59 648 -42 383
Andrad redovisningsprincip (IFRS 16) -4 609 — — —
Kassaflode efter utdelning -10908 15991 - 5557 - 3560
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde - 456 387 416 - 121
Forandringar i rantebarande leasingskulder - 711 — - 177 —
Forvarvade/avyttrade rantebarande skulder/kortfristiga placeringar - 11 — -9 —
Kassa, bank och liknande tillgangar ingdende i tillgdngar som
innehas for forsaljning 2992 -2992 — -2992
Rantebarande skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for férsaljning - 792 781 2 781
Omrakningsdifferenser pa nettoskulden -2043 -2635 707 547
Nettoskuld vid periodens slut - 64 266 -47728 - 64 266 - 47728
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 16 719 41 054 4990 5764
Underhdlls-/ersattningsinvesteringar -15148 -13 479 - 6161 -4998
Fritt kassaflode? 1571 27 575 -1171 766

1) Kortfristig uppléning dar I6ptiden &r tre ménader eller kortare nettoredovisas.
2) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

3) Vardet bestér till huvuddel av férandringar i lamnade marginalsakerheter (Margin calls) relaterade till rAvaruderivat.
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INVESTERINGAR

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Elproduktion
Vattenkraft 920 1109 352 420
Karnkraft 2213 2389 583 778
Kolkraft 139 305 77 173
Gas 277 259 110 36
Vindkraft och solkraft 7501 7902 1972 2046
Biobrénsle, avfall 149 112 58 57
Summa Elproduktion 11 199 12 076 3152 3510
Kraftvarme/Varme
Fossilkraft 2134 3028 659 1278
Biobransle, avfall 94 148 36 56
Ovrigt 2188 1776 900 856
Summa Kraftvarme/Varme 4416 4952 1595 2190
Elnat
Elnéat 7071 6 449 2939 2 641
Summa Elnéat 7071 6 449 2939 2641
Forvarv av aktier, aktiedgartillskott 498 - 223 - 18 83
Ovrigt 1754 1267 796 490
Summa investeringar 24938 24521 8 464 8914
Upplupna investeringar, ej betalda fakturor (-)/
uppldsning av upplupna investeringar (+) 1895 - 2608 1328 121
Summa investeringar med kassaflédeseffekt 26 833 21913 9792 9035
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FOorandringar | koncernens eget kapital

31 dec 2019 31 dec 2018
Hanforbart Hanforbart
Hénférbart till innehav Hanforbart  till innehav

till &gare till  utan best- Summa till &gare till utan best- Summa

moder- ammande eget moder- ammande eget

Belopp i MSEK bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital
Ingdende balans 88 096 15501 103 597 77 085 15 247 92 332
Periodens resultat 13173 1688 14 861 10 157 1850 12 007
Kassaflodessakringar - férandringar av verkligt varde 181 — 181 7776 — 7776
Kassaflddessékringar - uppldsta mot resultatrékningen -5624 - 17 -5641 -6074 8 - 6 066
Kassaflodessakringar - dverforda till anskaffningsvardet pa sakrad post - 34 — - 34 3 — 3
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -1275 — -1275 -2177 — -2177
Omrékningsdifferenser, avyttrade bolag - 94 — - 94 2 — 2
Omrakningsdifferenser 2504 224 2728 3707 486 4193
Omvarderingar avseende férm&nsbestamda pensionsplaner -4443 - 134 -4577 - 310 - 105 - 415
Inkomstskatter relaterat till dvrigt totalresultat 3369 32 3401 - 263 21 - 242
Summa 6vrigt totalresultat for perioden -5416 105 -5311 2664 410 3074
Summa totalresultat for perioden 7757 1793 9550 12 821 2260 15 081
Utdelning till agare -2000 -1714 -3714 -2000 -1299 -3299
Koncernbidrag fran(+)/till(-) &gare med innehav utan bestammande inflytande — 30 30 — 743 743
Tillskott till/fran minoritetsdel&agare — -1138 -1138 — -1260 -1260
Andra &garforandringar — 197 197 — — —
Andra féréandringar - 222 222 — 190 - 190 —
Summa transaktioner med aktiedgare -2222 -2403 -4 625 -1810 -2 006 -3816
Utgéende balans 93 631 14 891 108 522 88 096 15501 103 597
-Varav Séakringsreserv -3147 22 -3125 450 35 485
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Nyckeltal, koncernen

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
| % dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger* 2019 2018 2019 2018
Rorelsemarginal 13,3 11,6 4 5,3 9,34
Rérelsemarginal® 15,1 13,1 4 17,8 10,3 4
Nettomarginal 11,0 924 0,4 6,8 “
Nettomarginal? 12,8 94 4 12,9 7,74
Avkastning pa eget kapital 14,0 11,9 14,0 ° 11,9 3
Avkastning pa sysselsatt kapital 8,5 7,0 8,53 7,03
Avkastning pa sysselsatt kapital? 9,6 7,9 9,63 7,93
Rantetackningsgrad, ggr 5,3 4,3 533 433
Rantetackningsgrad, ggr? 6,0 4,9 6,0 3 4,93
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 9,3 6,5 93° 6,5 °
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 10,3 7.8 10,3 2 78°
Kassaflodesrantetédckningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr 15 9,1 15°2 9,1°
FFO/rantebarande skulder 35,8 26,4 35,82 26,4 2
FFO/nettoskuld 54,4 48,8 54,4 3 48,8 3
FFOljusterad nettoskuld 26,5 20,7 26,5 % 20,7 8
EBITDA/finansnetto, ggr 11,2 10,1 8,7 21,2
EBITDA/finansnetto, ggr? 11,6 10,7 12,9 22,0
Soliditet 24,1 22,4 24,1 22,4
Skuldséttningsgrad 90,0 85,2 90,0 85,2
Skuldséttningsgrad, netto 59,2 46,1 59,2 46,1
Réantebéarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 47,4 46,0 47,4 46,0
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 37,2 31,5 37,2 315
Nettoskuld/EBITDA, ggr 1,5 1,4 153 1,43
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr 3,1 3,3 31°% 33°%

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.
3) Rullande 12-méanaders varden.

4) P& grund av forandrad presentation av transaktioner relaterade till certifikat fér fornybar produktion och nettning av vissa ravarukontrakt for att battre aterspegla
inneborden i dessa transaktioner, har jamforelseperioderna justerats fér Nettoomsattning och Kostnader fér inkdp, utan paverkan pd EBITDA.

VATTENFALLS BOKSLUTSKOMMUNIKE 2019

24



Kvartalsinformation, koncernen

Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018
Resultatrékning
Nettoomsattning 46 179 35938 34 691 49 552 45020 * 32035 ! 31176 * 43860 *
Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA) 8844 13 499 7515 12 587 8662 7 854 6 888 10938
Underliggande rorelseresultat fore
avskrivningar och nedskrivningar 13165 8416 8 268 14 092 8964 6301 7883 13322
Rérelseresultat (EBIT) 2427 8677 2 869 8168 4189 3680 2775 6 975
Underliggande rorelseresultat 8 207 3594 3622 9673 4627 2127 3770 9 359
Resultat fore inkomstskatter 173 7798 2490 7 861 3042 2181 3500 5279
Periodens resultat 488 6 700 1253 6 420 3100 1782 2967 4158
- varav hanforbart till &gare till
moderbolaget 151 6 375 935 2 5713 2 2421 1668 2377 3691
- varav hanforbart till innehav utan
bestammande inflytande 337 325 318 2 707 2 679 114 590 467
Balansrakning
Anlaggningstiligangar 354 194 354 122 349 931 343 569 335961 338 105 333 706 323 689
Kortfristiga placeringar 22 551 21156 17 330 14 555 22977 21 466 19 787 18 078
Kassa, bank och liknande tillgangar 10 604 12773 11 676 12 233 17 094 19720 15 662 14 414
Andra omsattningstillgngar 63 431 58 339 75 095 84 164 86 576 84 566 76 135 70918
Summa tillgangar 450 780 446 390 454 032 454 521 462 608 463 857 445 290 427 099
Eget kapital 108 522 109 461 104 815 108 613 103 597 104 213 99 194 97 815
- varav hanforbart till &gare till
moderbolaget 93 631 94 385 90128 2 92 680 2 88 096 89 085 83812 82 587
- varav hanforbart till innehav utan
bestammande inflytande 14 891 15076 14687 2 15933 2 15501 15128 15382 15228
Hybridkapital 20 164 20622 20272 20 096 19 832 19 865 20033 19 615
Andra réantebarande skulder 77 463 73199 81441 79 513 68 443 64 317 73799 77 882
Avsattningar for pensioner 44 026 48 321 44 560 40 037 39 686 43 208 43 704 43 276
Andra rantebérande avsattningar 105 766 98 952 98 983 98 076 96 956 93 967 94 615 91 300
Avtalsskulder 8462 8391 8163 7819 7935 7883 7814 7684
Uppskjuten skatteskuld 14713 14 406 14 297 14725 15119 16 483 14 568 14 979
Andra ej réntebérande skulder 71 664 73038 81 501 85 642 111 040 113 921 91 563 74 548
Summa eget kapital och skulder 450 780 446 390 454 032 454 521 462 608 463 857 445 290 427 099
Sysselsatt kapital 268 811 265 390 270533 270 536 251 569 254 745 262 393 259 921
Nettoskuld - 64 266 - 59 648 - 72455 - 72539 -47728 -42384 -57 754 - 64 353
Kassaflode
Internt tillférda medel (FFO) 11520 7583 6 057 9789 7 265 3246 4006 8 758
Kassaflode fran forandringar av
rorelsetiligdngar och rérelseskulder - 6530 6 026 3028 - 20754 -1501 15 570 11 209 -7 499
Kassaflgde fran den lopande verksamheten 4990 13 609 9 085 -10 965 5764 18 816 15215 1259
Kassaflgde fran investeringsverksamheten - 9557 - 1497 - 5680 - 6041 - 8425 -3961 -4790 - 3206
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -4 567 12112 3405 -17 006 -2661 14 855 10 425 -1947
Foréandringar i kortfristiga placeringar -1913 -3636 -2610 8718 -1667 -1943 -1438 525
Upptagna lan/amortering av skuld, netto,
etc. 4754 -9984 1214 3759 4758 - 8589 -4835 7 002
Betald utdelning till &gare - 266 - 822 -2627 — - 50 - 222 -2949 - 77
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten 2575 -14 442 -4023 12 477 3041 -10 754 - 9222 7 450
Periodens kassafléde -1992 -2330 - 618 -4529 380 4101 1203 5503
Fritt kassaflode -1171 10 940 6725 -14921 766 15973 12 002 -1165

1) Pa&grund av férandrad presentation av transaktioner relaterade till certifikat for férnybar produktion och nettning av vissa ravarukontrakt for att battre aterspegla
inneborden i dessa transaktioner, har jamforelseperioderna justerats fér Nettoomsattning och Kostnader fér inkdp, utan paverkan pd EBITDA.
2) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
| % dér ej annat anges. Med (ggr) avses 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018
ganger*
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital* 14,0 16,8 12,0 * 13,8 11,9 12,4 11,5 11,2
Avkastning pa sysselsatt kapital® 8,5 9,2 7,1 7,1 7,0 7,9 7,1 7.8
Avkastning pa sysselsatt kapital® ® 9,6 8,3 75 7,6 7,9 9,2 9,2 9,8
Rantetackningsgrad, ggr? 53 6,0 51 51 4,3 3,4 3,0 33
Rantetackningsgrad, ggr? 2 6,0 54 54 54 4,9 3,9 3,9 4,0
FFO/rantebarande skulder? 35,8 32,7 25,9 24,4 26,4 26,8 25,9 27,8
FFO/nettoskuld? 54,4 51,5 36,4 33,5 48,8 53,2 42,1 42,1
FFOljusterad nettoskuld? 26,5 24,5 19,2 18,1 20,7 20,6 19,4 20,7
Soliditet 24,1 24,5 23,1 23,9 22,4 22,5 22,3 22,9
Skuldséttningsgrad 90,0 85,7 97,0 91,7 85,2 80,8 94,6 99,7
Skuldsattningsgrad, netto 59,2 54,5 69,1 66,8 46,1 40,7 58,2 65,8
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 37,2 35,3 40,9 40,0 31,5 28,9 36,8 39,7
Nettoskuld/EBITDA, ggr? 15 1,4 2,0 2,0 1,4 1,2 1,7 1,8
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr? 31 3,0 3,7 3,7 33 31 3,7 3,7

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Rullande 12-manaders vérden.

3) Baserat p& Underliggande rorelseresultat.

4) Véardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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NOT 1 | Redovisningsprinciper, risker och osakerhet

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2019 har, i likhet med arsbokslutet fér 2018,
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), s&som de har godkants av EU, och Arsredovisningslagen.
Denna delarsrapport for koncernen ar upprattad enligt

IAS 34 "Delarsrapportering” och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper och berékningsmetoder som tillampas i denna
delérsrapport &r de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning 2018 i koncernens Not 3,
Redovisningsprinciper. Som dar framgar har IFRS 16 — "Leasingavtal”
péverkan pa Vattenfallkoncernens finansiella rapporter. Ovriga &ndrade
IFRS standarder godkanda av EU, som géller for rakenskapsaret 2019,
har ingen vasentlig paverkan pa Vattenfalls finansiella rapporter.

Effekten av IFRS 16 pa Vattenfallkoncernens finansiella

rapporter

Implementeringen av IFRS 16 har medfort en 6kning av koncernens
materiella anlaggningstillgdngar samt réantebarande skulder med 4,6
miljarder SEK per den 1 januari 2019. IFRS 16 far ingen paverkan pa
eget kapital. Vattenfall 6vergar till den nya leasingstandarden genom att
tilampa det modifierade retrospektiva tillvagagangssattet och har darfor
inte rdknat om de finansiella rapporterna fér 2018.

Implementeringen av IFRS 16 har resulterat i ett forbattrat EBITDA med
841 MSEK och en hogre rantekostnad med 104 MSEK under helaret
2019 jamfort med tidigare ars redovisning enligt IAS 17 da utgifterna for
operationella leasekontrakt i sin helhet redovisades i rérelseresultatet.

NOT 2 | Valutakurser

Leasingskulden per den 1 januari 2019 uppgick till 5,2 miljarder SEK.
Nedan framgar skillnaden mellan det operationella leasingatagandet
per 31 december 2018 enligt IAS 17 och leasingskulden per den

1 januari 2019 enligt IFRS 16.

Operationellt leasingatagande per 31december 5830
Undantag for korttidsleasingavtal och leasingavtal av mindre

varde -202
Effekt av diskontering av operationella leasingataganden -1019
Leasingskuld hanforlig till implementering av IFRS 16 4609
Finansiell leasingskuld per 31 december 2018 601
Leasingskuld per 1 januari 2019 5210

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osékerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2018
sidorna 62-69. Utover vad som anges under Viktiga handelser i denna
rapport och under Viktiga handelser i tidigare publicerade
delarsrapporter under 2019 har inga andra véasentliga forandringar skett
sedan avgivandet av Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér
2018.

Ovrigt

Véasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 44 i
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2018. Inga vésentliga
férandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstadende
jamfort med det som beskrivits i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2018.

FOR VATTENFALLKONCERNEN VIKTIGARE VALUTOR ANVANDA | BOKSLUTEN:

Helar Heldr Okt-dec Okt-dec
2019 2018 2019 2018
Medelkurs

EUR 10,5572 10,2591 10,5980 10,3212
DKK 1,4140 1,3765 1,4188 1,3832
GBP 12,0391 11,5785 12,2887 11,5930
usD 9,4180 8,6988 9,5800 9,0342
31l dec 3ldec
2019 2018

Balansdagskurs
EUR 10,4468 10,2548
DKK 1,3982 1,3733
GBP 12,2788 11,4639
usbD 9,2993 8,9562
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NOT 3 | Finansiella instrument per varderingskategori och tillhérande resultateffekter

For tillgangar och skulder med en aterstdende I6ptid understigande tre
manader (exempelvis likvida placeringar, kundfordringar och andra

tillgangar eller skulder.

fordringar och leverantorsskulder och andra skulder) har verkligt varde

ansetts vara lika med redovisat varde. For andra aktier och andelar har
verkligt varde approximerats genom att anvanda anskaffningsvardet.

Det redovisade vardet pa de finansiella tillgadngarna avviker inte
vasentligt fran det verkliga vardet. Skillnaden mellan redovisat varde

Niva 2: Andra observerbara indata for tillgdngen eller skulden an
noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (det vill siga som

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader for identiska

prisnoteringar) eller indirekt (det vill sdga harledda fran prisnoteringar). |

och réanteswappar.

och verkligt varde for finansiella skulder uppgar till 7 580 MSEK (31

december 2018: 5 204)

Niva 3: Indata for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata.

Finansiella tillgdngar och skulder som i balansrakningen &r vérderade
till verkligt varde beskrivs nedan enligt den verkligt vérde-hierarki

(nivéer) som IFRS 13 definierar som:

Niva 2 redovisar Vattenfall huvudsakligen ravaruderivat, valutaterminer

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31

DECEMBER 2019

Amounts in SEK million Level 1 Level 2 Level 3 Total
Assets

Share in the Swedish Nuclear Waste Fund 45 691 — — 45 691
Derivative assets — 17 490 377 17 867
Short-term investments, cash equivalents and other shares and patrticipations 15 870 8 430 — 24 300
Total assets 61561 25920 377 87 858
Liabilities

Derivative liabilities — 21514 20 21534
Total liabilities — 21514 20 21534

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31

DECEMBER 2018

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Andelar i den svenska Kérnavfallsfonden 42 038 — — 42 038
Derivattillgdngar — 37 905 1 37 906
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 15471 13 361 — 28 832
Summa tillgngar 57 509 51 266 1 108 776
Skulder

Derivatskulder — 41 191 96 41 287
Summa skulder — 41191 96 41 287
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NOT 4 | Foérvarvade och avyttrade verksamheter

Forvarvade verksamheter

| slutet av februari 2019 slutférdes forvérvet av det hollandska el- och
gasforsaljningsforetaget DELTA Energie. DELTA Energie levererar
fornybar el och gas till privatkunder samt sma och medelstora foretag,
framst i den hollandska provinsen Zeeland. Foretaget har 120
medarbetare och 170 000 kunder.

| slutet av februari 2019 slutférdes forvarvet av det hollandska foretaget
Senfal. Senfal &r ett féretag som erbjuder mjukvarutjanster till sdval
stora industriella kunder, vind- och solcellsparker som agare av stora
batterier.

Utdver ovan namnda verksamheter har Vattenfall forvarvat ett antal
vind- och solkraftsprojekt som for narvarande befinner sig i
projekteringsskedet.

Total erlagd képeskilling uppgar till 754 miljoner SEK
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Avyttrade verksamheter

Den 2 september 2019 slutférde Vattenfall forséljningen av
fiarrvarmeverksamheten i Hamburg till Hamburg stad. Transaktionen
baserades p& beslutet som Hamburg stad tog i oktober 2018 att utnyttja
deras option att forvarva Vattenfalls 74,9% i bolaget. Forséljningspriset
uppgick till 634 miljoner Euro.
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Moderbolaget Vattenfall AB

Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rékenskaper uppréttas i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och rekommendation RFR 2 —
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering. De redovisningsprinciper som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2018, moderbolagets Not 3.Vasentliga
redovisningsprinciper tillampliga fran 1 januari 2019 beddms inte ha
n&gon paverkan p& moderbolagets finansiella rapporter. Leasing
redovisas enligt undantagsregeln i RFR2, vilket innebér ingen
forandring i jamforelse med féregaende ar.

Januari — december 2019
Moderbolagets resultatrakning och balansrakning i sammandrag
framgéar nedan.

* Nettoomsattningen uppgick till 49 807 MSEK (42 450).

¢ Resultat fére bokslutsdispositioner och inkomstskatter uppgick till
21 088 MSEK (1 400).

e Hogre priser pa el i bérjan av aret har haft en positiv effekt pa
resultatet. Resultatet har ocksa péverkats positivt av orealiserade
marknadsvardeférandringar for energiderivat. Erhdllen utdelning
fran dotterbolag uppgick till 8 226 MSEK (3 389). Lagre finansiella
kostnader pa grund av fordelaktiga valutakurseffekter har ocksa
paverkat resultatet positivt.
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e Balansomslutningen uppgick till 282 662 MSEK (31 december
2018: 278 819).

o Investeringar under aret uppgick till 11 917 MSEK (1 318), varav
10 500 MSEK harror fran koncerninterna aktietransaktioner.

e Kassa, bank och liknande tillgdngar samt Kortfristiga placeringar
uppgick till 28 573 MSEK (31 december 2018: 39 798).

o Utdelning betald till &garen om 2 000 MSEK (2 000).

Presentation av Moderbolagets resultatrékning
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osakerhet.

Risker och osékerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osakerhet.

Ovrigt

Vésentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 44,
Upplysningar om narstéende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2018. Inga vasentliga forandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstdende jamfort med det som
beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2018.
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Moderbolagets resultatrakning

Helar Helar
Belopp i MSEK 2019 2018
Nettoomséttning 49 807 42 450
Kostnader for inkdp - 28 256 - 34751
Ovriga externa kostnader - 3697 - 3745
Personalkostnader -2083 - 2053
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader, netto 160 71
Andelar i intresseforetags resultat — —
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 15931 1972
Avskrivningar och nedskrivningar - 525 - 501
Rorelseresultat (EBIT) 15 406 1471
Resultat frdn andelar i dotterféretag 8226 3389
Resultat frdn andelar i intresseféretag 1 —
Resultat frdn andra aktier och andelar — —
Andra finansiella intékter 1592 1403
Andra finansiella kostnader -4137 -4 863
Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter 21088 1400
Bokslutsdispositioner 498 919
Resultat fore inkomstskatter 21586 2319
Inkomstskatter -2890 135
Periodens resultat 18 696 2454
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Moderbolagets balansrakning

31ldec 31ldec
Belopp i MSEK 2019 2018
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 333 193
Materiella anlaggningstillgangar 5273 4563
Aktier och andelar 160 465 149 779
Uppskjuten skattefordran 762 1921
Andra langfristiga fordringar 66 195 63 366
Summa anlaggningstillgdngar 233028 219 822
Omsaéttningstillgdngar
Varulager 383 269
Immateriella omséttningstillgangar 168 337
Kortfristiga fordringar 20 510 17 949
Skattefordran aktuell skatt — 644
Kortfristiga placeringar 21702 22129
Kassa, bank och liknande tillgangar 6871 17 669
Summa omsaéttningstillgdngar 49 634 58 997
Summa tillgangar 282 662 278 819
Eget kapital, avséattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr) 6 585 6 585
Uppskrivningsfond 37 989 37 989
Andra fonder 1480 1341
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 46 479 46 163
Periodens resultat 18 696 2454
Summa eget kapital 111 229 94 532
Obeskattade reserver 11598 11753
Avsaéttningar 5219 5256
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20 167 19 837
Andra réntebérande skulder 40 494 39171
Andra ej rantebarande skulder 12 148 11 196
Summa langfristiga skulder 72 809 70 204
Kortfristiga skulder
Andra rantebarande skulder 70 892 86 207
Skatteskuld aktuell skatt 249 —
Andra ej réntebérande skulder 10 666 10 867
Summa kortfristiga skulder 81 807 97 074
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 282 662 278 819

32

VATTENFALLS BOKSLUTSKOMMUNIKE 2019



Definitioner och berdkningar av nyckeltal

Alternativa nyckeltal

For att kunna presentera koncernens verksamhet pa ett rattvisande satt
anvands ett antal alternativa nyckeltal som inte definieras i IFRS eller i

Arsredovisningslagen. Dessa framgar av nedanstdende redogorelse

EBIT:
EBITDA:

Jamforelsestdrande poster:

Underliggande EBITDA

Underliggande rorelseresultat:

FFO:
Fritt kassaflode:
Réntebéarande skulder
Nettoskuld:

Justerad nettoskuld:

Sysselsatt kapital:

Ovriga definitioner
Hybridkapital:

LTIF:

Definition

Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Tax).

som ocksa innefattar definitioner av hur de beraknas. De alternativa
nyckeltalen som anvands ar oférandrade jamfort med tidigare perioder.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation).

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgngar, nedskrivningar
och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster som inte ar frekvent forekommande. Dessutom
ingdr har inom tradingverksamheten orealiserade marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IFRS 9

inte kan sakringsredovisas samt orealiserade marknadsvéardeférandringar av varulager. Se Koncernens
resultatrakning for en specifikation av jamférelsestdrande poster.

Underliggande rérelseresultat fére av- och nedskrivningar. Mattet avser att ge en béttre bild av

rérelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte ar frekvent forekommande och

dartill exkludera ej kassaflodespaverkande poster sdsom avskrivningar och nedskrivningar.

Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamférelsestérande poster. Mattet avser att ge en béttre bild av
rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte &r frekvent forekommande.

Internt tilliférda medel, se Koncernens kassaflddesanalys (Funds from operations)

Kassaflode fran den lopande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Se koncernens balansrékning — Tillaggsinformation fér berakning.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berékning.

Summa tillgdngar minus finansiella tillgangar, icke rantebarande skulder och vissa andra rantebarande
avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld. Se koncernens balansrakning —Tillaggsinformation for
berakning.

Definition

Finansieringsinstrument med evig 16ptid efterstéllda Vattenfalls vriga laneinstrument.

Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill sdga
arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt dédsolyckor.

UTRAKNING AV EBITDA, UNDERLIGGANDE EBITDA OCH UNDERLIGGANDE EBIT

Helar Helar Okt-dec Okt-dec
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018
Rérelseresultat (EBIT) 22141 17 619 2427 4189
Avskrivningar och nedskrivningar - 20 304 - 16 722 - 6417 - 4473
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 42 445 34 341 8 844 8 662
Jamforelsestorande poster excl. nedskrivningar och aterférda nedskrivningar 1495 2128 4321 302
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar 43 940 36 469 13 165 8 964
Rorelseresultat (EBIT) 22141 17 619 2427 4189
Jamforelsestérande poster 2954 2264 5780 438
Underliggande rorelseresultat 25 095 19 883 8 207 4627

Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).
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NYCKELTALEN AR BASERADE PA KVARVARANDE VERKSAMHETER OCH BERAKNADE PA SENASTE

12-MANADERSPERIODEN, JANUARI 2019 — DECEMBER 2019:

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamforelsestérande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital
exkl jamforelsestorande poster, %

Rantetackningsgrad, ggr

Réntetéckningsgrad exkl
jamforelsestérande poster, ggr

Kassaflodesréantetackningsgrad, ggr

Kassaflodesréantetackningsgrad,
netto, ggr

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

EBIT 22141
Nettoomsattning 166 360
Underliggande EBIT 25 095
Nettoomsaéttning 166 360
Resultat fore inkomstskatter 18 322
Nettoomsattning 166 360
Resultat fore inkomstskatter exkl jamférelsestérande poster 21277
Nettoomsattning 166 360
Periodens resultat hanforbart till &gare till moderbolaget 13173
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till &gare till 94 417
moderbolaget exkl Reserv for kassaflédessékring

EBIT 22141
Genomsnittligt sysselsatt kapital 260 190
Underliggande EBIT 25 095
Genomsnittligt sysselsatt kapital 260 190
EBIT + finansiella intékter exkl avkastning fran

Karnavfallsfonden 22 592
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 4225
till avsattningar

Underliggande EBIT + finansiella

intakter exkl avkastning frén Kéarnavfallsfonden 25 546
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 4225
till avsattningar

FFO + finansiella kostnader exkl

diskonteringseffekter hénforbara till avsattningar 39174
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 4225
till avsattningar

FFO + finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter

hénforbara

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 38723
Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter héanférbara 3774

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
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Kassaflode fran den Iépande verksamheten minus
erséattningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl
diskonteringseffekter hénforbara till avsattningar och

Kassaflodesréantetackningsgrad efter réntedel i pensionskostnad 4925
= . . . = = 1
ersattningsinvesteringar, ggr Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3354 o
till avsattningar och réntedel i pensionskostnad
FF FF 4 94
u of . o =100 x © 34949 = 35,8
rantebarande skulder, % Rantebarande skulder 97 627
FF FF 4 94
o/ o =100 x ° 34949 = 54,4
nettoskuld, % Nettoskuld 64 266
FFO/ FFO 34949
. o =100 x = 26,5
justerad nettoskuld, % Justerad nettoskuld 132 014
EBITDA 42 445
EBITDA/ = - - - - — = 11,2
finansnetto, ggr Flnan5|eII§1 poster netto exkl_ d|sk?nter|ngseffekter hanférbara 3774
till avsattningar och avkastning fran Kéarnavfallsfonden
EBITDA exkl jamforelsestdrande _ EBITDA exkl jamforelsestérande poster 43940 _ 116
poster/finansnetto, ggr Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 3774 '
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
NYCKELTAL BERAKNADE PA BALANSRAKNINGEN PER 31 DECEMBER 2019:
Soliditet, % =100 C9etkapital 108522 _ 41
Balansomslutning 450 780
Skuldsattningsgrad, % - 100 x Rantebarande skulder 97 627 _ 90,0
Eget kapital 108 522
Nettoskuld 64 266
Skuldséattningsgrad, netto, % =100 x ettosku = 59,2
Eget kapital 108 522
Réntebéarande skulder/rantebéarande 100 x Réntebérande skulder 97 627 _ 474
skulder plus eget kapital, % Réantebarande skulder + eget kapital 206 149 '
NettoskL{Id/nettoskuld plus - 100 x Nettoskuld 64 266 _ 372
eget kapital, % Nettoskuld + eget kapital 172 788
N kul 4 2
Nettoskuld/EBITDA, ggr = ettoskuld 64 266 = 1,5
EBITDA 42 445
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr = Justerad nettoskuld 132014 = 3,1
EBITDA 42 445
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Utdelning

Styrelsen foreslar i enlighet med Vattenfalls utdelningspolicy,
en utdelning om 7 245 MSEK, motsvarande 55% av arets
resultat hanforbart till moderbolagets égare.

Arsstamma

Arsstamma halls i Solna den 28 april 2020. Stamman &r 6ppen
for allménheten. Arsredovisning pé svenska och engelska
kommer publiceras pd www.vattenfall.se respektive

www.vattenfall.com den 20 mars 2020.

Bokslutskommunikéns undertecknande
Solna den 4 februari 2020

Vattenfall AB (publ)
Styrelsen

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiell kalender
Arsstamma den 28 april 2020

Delarsrapport for januari-mars den 29 april 2020
Delarsrapport for januari-juni den 21 juli 2020

Delarsrapport for januari-september den 27 oktober 2020

Kontaktinformation
Vattenfall AB (publ)
169 92 Stockholm
Org. nr. 556036-2138
T 08-739 50 00
www.vattenfall.com
www.vattenfall.se

Magnus Hall
VD och koncernchef
T 08-739 50 09

Anna Borg
CFO
T 08-739 64 28

Johan Sahlqvist

Chef Investor Relations

T 08-739 72 51

Vattenfalls pressavdelning

T 08-739 50 10
press@vattenfall.com

Denna information ar av sddan art som Vattenfall AB &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstiende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 5 februari 2020 klockan 08:00
CET. Denna rapport har upprattats bade pa svenska och engelska. | handelse av skillnader i innehallet i de tva versionerna skall
den svenska versionen ha foretréde.
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