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Viktiga handelser, juli-september 2020 Finansiell utveckling, januari-september 2020
o Ovanligt hog hydrologisk balans pressar elpriserna i ¢ Nettoomsattningen minskade med 4% (-5% exklusive
Norden. valutaeffekter) till 114 815 MSEK (120 181).
 Invigning av vindkraftsparken Princess Ariane i e Det underliggande rorelseresultatet! uppgick till
Nederlanderna. 17 802 MSEK (16 889).
e Deltagande i auktion for stangning av kraftverket Moorburg i o Rorelseresultatet! uppgick till 10 030 MSEK (19 715).
Hamburg. ¢ Periodens resultat uppagick till 1 989 MSEK (14 373).
o Tilldelningsprocessen for elnatskoncessionen i Berlin Finansiell utveckling, juli-september 2020
underkandes i andra instans. Efter kvartalsslutet erbjod ¢ Nettoomsattningen minskade med 2% (0% exklusive
Vattenfall att sdlja bolaget Stromnetz Berlin till delstaten valutaeffekter) till 35 375 MSEK (35 938).
Berlin. ¢ Det underliggande rérelseresultatet' uppgick till
¢ Invigning av pilotanlaggningen for HYBRIT, ett 4 818 MSEK (3 594).
partnerprojekt for fossilfri stélproduktion. « Rorelseresultatet! uppgick till 4 743 MSEK (8 677).
e Anna Borg utsedd till ny vd och koncernchef fran och med 1 e Periodens resultat uppgick till 3 583 MSEK (6 700).
november.
NYCKELFAKTA
Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Nettoomséttning 114 815 120 181 35375 35938 166 360 160 994
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA)* 34 387 33601 9 235 13 499 42 445 43 231
Rorelseresultat (EBIT)* 10 030 19 715 4743 8677 22 141 12 456
Underliggande rorelseresultat! 17 802 16 889 4818 3594 25 095 26 008
Periodens resultat 1989 14 373 3583 6 700 14 861 2477
Elproduktion, TWh 82,2 95,4 25,0 28,7 130,2 117,0
Elférsaljning, TWh? 120,1 126,5 37,9 38,7 169,4 163,0
- varav kundfdrséljning 86,6 89,3 26,9 27,1 119,0 116,3
Varmeforsaljning, TWh 9,3 12,0 1,4 1,7 171 14,4
Gasforsaljning, TWh 37,9 39,6 59 6,3 59,2 57,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* 4,73 9,23 4,73 9,23 8,5 4,7
FFO/justerad nettoskuld, % 27,9° 2453 27,9° 24,53 26,5 27,9

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
2) Elférsaljning inkluderar ocksa forsaljning till Nord Pool Spot och leveranser till minoritetsagare.
3) Rullande 12-manaders varden.
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Koncernchefens kommentar

Positiv utveckling | en
turbulent marknad

I ett mycket speciellt och utmanande marknadslage redovisar
Vattenfall ett ngot forbattrat resultat fran den underliggande
verksamheten. Elproduktionen har varit lagre men detta
kompenseras av en positiv utveckling for forséljningsverksamheten
och ett bra resultat fran trading. Vara prissékringar dampar negativ
paverkan fran fallande elpriser.

Extraordinara marknadsforhallanden

2020 har varit ett omtumlande ar sa har langt och vi har sett stora prisfall
pa elmarknaderna. Mycket nederbérd i Norden har tillsammans med
varmt vader pressat ned priserna dramatiskt. Stora skillnader har dock
férekommit mellan prisomraden till féljd av begransningar i elnatet. Laga
bréanslepriser och en lagre efterfrdgan har dartill paverkat
prisutvecklingen pa el negativt p& kontinenten. Under det tredje kvartalet
ser vi en viss aterhamtning p& samtliga marknader. Vattenfalls
elproduktion har varit lagre pa grund av sténgning av Ringhals 2 men
ocksa som en féljd av mer underhall och karnkraftens anpassning till det
svaga marknadslaget. Sémre forutsattningar fér kolkraft har tillsammans
med stangningen av Hemweg 8 i Amsterdam och forsaljningen av
verksamheten i Hamburg 2019 resulterat i lagre fossileldad produktion.

Underliggande resultatférbéattring men stora negativa
engangseffekter

Resultatet for arets forsta nio manader paverkas negativt av stora
nedskrivningar, framst for koleldad kraftproduktion, totalt uppgaende till
over 10 miljarder SEK under det andra kvartalet. Periodens resultat for
niomé&nadersperioden om 2 miljarder SEK &r darmed betydligt lagre &n
fiolarets 14,4 miljarder SEK. For det tredje kvartalet uppgick periodens
resultat till 3,6 miljarder SEK vilket &r 3,1 miljarder SEK lagre &n samma
period 2019. Férra ret ingick forséljningen av fjarrvarmeverksamheten i
Hamburg (3,1 miljarder SEK) och produktionsrattigheter for tysk karnkraft
(1,5 miljarder SEK).

Operativt levererar vi ett bra resultat trots en turbulent marknad.
Prissakringar och positivt bidrag fran forséljningsverksamheten och
trading vager upp negativ paverkan fran lagre elpriser. Det
underliggande rorelseresultatet for niomanadersperioden och det tredje

Periodens resultat

miljarder SEK

Arets forsta nio ménader 2020

Underliggande rorelseresultat

2 17,8

miljarder SEK

Arets forsta nio manader 2020

kvartalet uppgick till 17,8 miljarder SEK respektive 4,8 miljarder SEK. Det
motsvarar okningar pa 0,9 miljarder SEK respektive 1,2 miljarder SEK.

Fortsatta steg mot en fossilfri framtid

Under det tredje kvartalet invigde vi vindkraftsparken Princess Ariane
(tidigare Wieringermeer), den stérsta av sitt slag i Nederlanderna.
Kapaciteten uppgar till 300MW, motsvarande den arliga konsumtionen
fran 370 000 hushall. Dessutom invigdes pilotanlaggningen for HYBRIT,
partnerprojektet for fossilfri stlproduktion med SSAB och LKAB, i Luled
med deltagande av bade statsministern och vice statsministern.

Kolkraft &r inte konkurrenskraftigt p4 dagens prisnivaer for el, bransle
och koldioxidutslapp. Detta ar inte éverraskande, bade politiska atgarder
och den teknologiska utvecklingen for fornybar produktion driver pa. |
Tyskland deltar vi nu i en auktion fér stangning av det koleldade
kraftverket Moorburg i Hamburg.

Efter kvartalets slut tog vi beslutet att erbjuda elnatsverksamheten i
Berlin till forsaljning. Vi soker samarbete och samforstand med delstaten
Berlin for att komma ur dodlaget med langa rattsprocesser och istallet
hitta en béttre vag framat for verksamheten.

Detta ar min sista kvartalsrapport som VD for Vattenfall. Jag vill rikta ett
stort tack till alla medarbetare och styrelsen for fértroendet att fa leda
Vattenfall under dessa handelserika ar. Det har varit en oerhort
spannande resa som kommer att fortsétta for att vi ska mojliggora ett

fossilfritt livinom en generation.
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Magnus Hall
Vd och koncernchef

FFOljusterad nettoskuld

27,9

Rullande 12 ménader

Avkastning pa sysselsatt kapital

4,7

procent

Rullande 12 ménader
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Koncernoversikt

Utveckling for kundforsaljning

Elférséljningen, exklusive forséljning till Nord Pool Spot och
leveranser till minoritetségare, minskade med 2,7 TWh till
86,6 TWh (89,3), framst till féljd av lagre volymer i Norden
och i Tyskland. Okad férsaljning i foretagssegmentet i
Frankrike hade en motverkande effekt. Gasforséljningen
minskade med 1,7 TWh till 37,9 TWh (39,6) till féljd av
varmare vader i Nederlanderna. Varmeforsaljningen
minskade med 2,7 TWh till 9,3 TWh (12,0).

KUNDFORSALJNING (TWh)
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Produktionsutveckling

Den sammanlagda elproduktionen minskade med 13,2 TWh
till 82,2 TWh (95,4) under perioden januari-september 2020.
Lagre produktion fran karnkraft (-11,1 TWh) och fossilkraft (-
6,5 TWh) motverkades av hogre produktion fran vattenkraft
(+3,4 TWh) och vindkraft (+1,1 TWh).

och 2022 var 12%-33% lagre jamfort med tredje kvartalet
2019.

Jamfort med tredje kvartalet 2019 var det genomsnittliga
spotpriset for gas 24% lagre pa nivan 7,8 EUR/MWh (10,2).
Spotpriset for kol var 12% lagre pa nivan 50,6 USD/t (57,5).
Terminspriset for gas var 28% lagre pa nivan 13,0 EUR/MWh
(18,1) och terminspriset for kol var 17% lagre pa nivan 58,0
USD/t (69,5). Priset pa utslappsratter for koldioxid var 2%
hégre pa nivan 27,3 EUR/t (26,9).

GENOMSNITTLIG INDIKATIV PRISSAKRINGSNIVA,
NORDEN (SE, DK, FI) PER 30 SEPTEMBER 2020, EUR/MWh

EUR/MWh 2020 2021 2022
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Marknadsprisutveckling

De genomsnittliga nordiska spotpriserna for el var 74% lagre
pa nivan 8,9 EUR/MWh (34,8) under tredje kvartalet 2020
jamfort med motsvarande period 2019, framst till f6ljd av en
starkare hydrologisk balans. Spotpriserna i Tyskland var 4%
lagre pa nivan 36,1 EUR/MWh (37,5) och priserna i
Nederlanderna minskade med 7% till 35,3 EUR/MWh (37,9).
Priserna i Tyskland och Nederlanderna paverkades framst av
lagre branslepriser. Terminspriserna pa el for leverans 2021

ERHALLNA ELPRISER NORDEN (SE, DK, FI)t, EUR/MWh

Senaste

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar 12
2020 2019 2020 2019 2019méanadern

a

31 32 38 29 32 31

KANSLIGHETSANALYS — KONTINENTAL PORTFOLJ (DE,
NL, UK)

+/-10% prisforandring, paverkan
pa rorelseresultatet fore skatt,

MSEK?
Marknads- Observerad
noterade risker 2021 2022 2023  arsvolatilitet®
El +/- 22 +/- 457 +/-1,124 18%-25%
Kol -/+ 133 -+ 71 -/+3 16%-19%
Gas -/+ 79 -/+ 309 -/+ 681 18%-25%
CO, -/+ 84 -/+ 64 -/+ 269 47%-49%

1)  Erhéllna priser frdn spotmarknaden och prissékringar. Inkluderar
nordisk elproduktion fran vattenkraft, karnkraft och vindkraft.

2)  +/-innebér att en prisuppgang paverkar rorelseresultatet positivt, -/+
vice versa.

3)  Observerad arsvolatilitet fér dagliga prisrérelser for varje ravara,
baserat pa terminskontrakt. Volatiliteten avtar normalt ju langre bort
i tiden kontrakten avser.
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Nettoomsattning

Januari-september: Koncernens nettoomsattning minskade
med 5,4 miljarder SEK (varav positiva valutaeffekter om 0,1
miljarder SEK). Minskningen forklaras framst av lagre elpriser
och en lagre forsaljningsvolym i Norden, Nederlanderna och
Tyskland samt lagre intakter frAn varmeverksamheten.

Juli-september: Koncernens nettoomsattning minskade med
0,6 miljarder SEK (varav negativa valutaeffekter om 0,7
miljarder SEK).

Resultat

Januari-september: Det underliggande rorelseresultatet kade
med 0,9 miljarder SEK, vilket beror pa:

o Hogre resultatbidrag fran rorelsesegmentet Customers &
Solutions (1,2 miljarder SEK) framst till féljd av ett starkt
bidrag fran férsaljningen i Tyskland samt lagre avskrivningar
i Nederlanderna.

o Hogre resultatbidrag fran rorelsesegmentet Distribution
(0,4 miljarder SEK) till foljd av lagre kostnader, vilka lag pa
en hog niva under 2019 till féljd av stormen Alfrida.

o LAgre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Power
Generation (-0,5 miljarder SEK) som en foljd av lagre
erhallna priser i Norden och minskad k&rnkraftsproduktion
vilket delvis kompenserades av ett hogre realiserat
tradingresultat.

¢ Ovriga poster, netto (-0,1 miljarder SEK).

Jamférelsestérande poster uppgick till -7,8 miljarder SEK (2,8),
varav merparten avser nedskrivningar i rérelsesegment Heat (-
9,0 miljarder SEK) respektive Wind (-1,5 miljarder SEK), vilket
delvis motverkades av orealiserade marknadsvéardeférandringar
for energiderivat och varulager (2,8 miljarder SEK) och
foérséljning av produktionsrattigheter for kérnkraft i Tyskland (1,6
miljarder SEK). Periodens resultat uppgick till 2,0 miljarder SEK
(14,4) och paverkades utover jamforelsestorande poster av ett
lagre finansnetto till foljd av lagre avkastning fran Karnavfalls-
fonden (-1,5 miljarder SEK) samt tkad skattekostnad.

Juli-september: Det underliggande rorelseresultatet 6kade
med 1,2 miljarder SEK. Rérelsesegmentet Power Generation
(2,0 miljarder SEK) bidrog positivt, framst tack vare hogre
erhalina priser och hogre realiserat tradingresultat. Aven
rorelsesegmenten Heat (0,4 miljarder SEK) och Customers &
Solutions (0,3 miljarder SEK) bidrog positivt.

Rorelsesegment Wind (-0,4 miljarder SEK) bidrog negativt.
Jamférelsestérande poster uppgick till -0,1 miljarder SEK (5,1).
Periodens resultat uppgick till 3,6 miljarder SEK (6,7).
Resultatet for tredje kvartalet 2019 var paverkat av positiva
jamforelsestérande poster.

Kassaflode

Januari-september: Internt tillférda medel (FFO) 6kade med
0,2 miljarder SEK framst till féljd av hogre rorelseresultat fore
avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) vilket motverkades
av hogre betald skatt (jamforelsen paverkas av aterbetalning av
skatt i Tyskland under 2019). Kassaflodet fran forandringar i
rorelsekapital uppgick till 3,2 miljarder SEK. De storsta
bidragande orsakerna var nettoférandringen i rorelsefordringar
och rérelseskulder till féljd av sasongseffekter inom
rorelsesegmenten Customers & Solutions och Heat (3,5
miljarder SEK), nettoférandringen i lamnade marginalsékerheter
(3,4 miljarder SEK) samt minskning av varulager (1,6 miljarder
SEK). Forandringar relaterade till utslappsratter hade en negativ
effekt pa kassaflodet (-4,2 miljarder SEK).

Juli-september: Internt tillférda medel (FFO) minskade med
0,6 miljarder SEK framst till foljd av lagre rorelseresultat fére
avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) och hdgre betald
skatt. Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapital uppgick

till 12,4 miljarder SEK, vilket framst forklaras av
nettoféréandringen i lAmnade marginalsékerheter (4,4 miljarder
SEK), nettoférandringen i rérelsefordringar och rérelseskulder
till foljd av sésongseffekter inom rérelsesegmenten Customers
& Solutions och Heat (3,5 miljarder SEK) samt minskning av
varulager (2,6 miljarder SEK).

Handelser efter balansdagen

o Under oktober har det samagda karnkraftverket Krimmel i
Tyskland sélt ytterligare 3 TWh av produktionsratter till
E.ON:s dotterbolag PreussenElektra. Vattenfalls andel av
forsaljningspriset uppgar till 0,4 miljarder SEK.

o Osthammars kommun har beslutat till fsrman for byggnation
av slutférvar for anvant karnbrénsle i Forsmark.

e Gunnar Groebler, chef for rorelsesegment Wind, har beslutat

att lamna Vattenfall och fortsatter i sin roll som langst till maj

2021.

Vattenfall erbjuder delstaten Berlin att kdpa samtliga aktier i

elnatsforetaget Stromnetz Berlin GmbH.

NYCKELFAKTA — KONCERNOVERSIKT

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Nettoomséttning 114 815 120 181 35375 35938 166 360 160 994
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA)! 34 387 33601 9235 13499 42 445 43 231
Rorelseresultat (EBIT)! 10 030 19715 4743 8677 22 141 12 456
Underliggande rorelseresultat! 17 802 16 889 4818 3594 25 095 26 008
Jamforelsestoérande postert - 7772 2 826 - 75 5083 - 2954 - 13552
Periodens resultat 1989 14 373 3583 6 700 14 861 2477
Internt tillforda medel (FFO)* 23 656 23429 7 000 7583 34 949 35176
Kassaflode fran forandringar av rérelsetillgdngar och
rorelseskulder (rorelsekapital) 3182 - 11700 12 447 6026 - 18230 - 3348
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 26 838 11729 19 447 13 609 16 719 31828

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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Kapitalstruktur

Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar minskade med 16,1 miljarder SEK jamfort med 31 december
2019. Bekréftade kreditfaciliteter utgérs av en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljarder EUR med forfall 10 december 2021 samt
en kreditfacilitet pa 3,0 miljarder SEK med forfall 15 juni 2021. Per den 30 september 2020 uppgick tillgéngliga likvida medel
och/eller bekraftade kreditfaciliteter till 43% av nettoomsattningen. Vattenfalls mal ar lagst 10% av koncernens nettoomséttning,
dock minst motsvarande kommande 90-dagars laneforfall.

Nettoskulden och den justerade nettoskulden minskade med 5,4 miljarder SEK respektive 5,7 miljarder SEK jamfort med 31
december 2019. Framst héarleds detta till positivt kassafléde efter investeringar (11,7 miljarder SEK), delvis motverkat av utbetald
utdelning till Agare (3,6 miljarder SEK) och till minoritetsagare (1,4 miljarder SEK). Den justerade nettoskulden paverkades
dessutom av minskade pensionsavsattningar (0,8 miljarder SEK) och 6kade avsattningar for karnkraft (1,0 miljarder SEK).

NETTOSKULD JUSTERAD NETTOSKULD
MIEEX e MSEK %
120 000 120
150 000
90 000 90 120 000
60 000 60 90 000
60 000
30 000 30
30 000
0 0 0
Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3
2019 2019 2019 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2020 2020 2020
mmmm Rintebirande skulder, MSEK mmmm Justerad nettoskuld, MSEK
s Nettoskuld, MSEK ——— FFOljusterad nettoskuld, %

Skuldsattningsgrad, %
Skuldséttningsgrad, netto, %

Strategiska ambitioner och mal for 2020

Strategiska ambitioner Mal for 2020 Kv 32020 Resultat 2019
Ledande inom Hallbar 1. Kundengagemang, NPS-vérde relativt Vattenfalls
Konsumtion konkurrenter! (kundlojalitet): +2 +4 +1
Ledande inom Hallbar 2. ldrifttagen ny férnybar kapacitet, ackumulerat fran
Produktion 2016-2020: 22 300 MW 1394 MW 1226 MW
3. Absoluta koldioxidutslapp pro rata: <21 Mt 8,5 Mt 19,3 Mt?
Effektiv Verksamhet 4. Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), senaste
12 méanaderna: 28% 4,7% 8,5%
Motiverade och 5. Lost Time Injury Frequency (LTIF): <1,25 1,9 2,1
Engagerade Medarbetare 6. Engagemangsindex: 270% - 69%

1) Maélet &r satt som ett positivt NPS véarde i absoluta termer samt +2 i jamforelse med Vattenfalls konkurrenter och ska uppnas ar 2020.
2) Utfallet &r inklusive véarmeverksamheten i Hamburg som har avyttrats och dar utslapp uppgick till 1,1 Mt under perioden januari-september 2019.
3) Underlaget for matningen av malet ar resultatet fran en medarbetarundersékning som gors pa arsbasis.
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Rdrelsesegment

. -
] i
Customers & Solutions Power Generation Power Generation
-Generation -Markets

Distribution

Jan-sep Jan-sep Jul-sep  Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Underliggande rérelseresultat
Customers & Solutions 1759 594 351 86 1337 2502
Power Generation 10729 11 252 3847 2833 15 437 14 914
- varav trading 2211 779 462 - 165 1794 3225
Wind 2 255 2474 253 623 4155 3936
Heat 192 318 - 396 - 768 550 424
Distribution 3870 3454 953 1190 4998 5414
- varav Distribution Tyskland 824 851 356 350 1132 1105
- varav Distribution Sverige 3048 2591 598 840 3856 4313
Other? - 891 - 995 - 143 - 343 -1274 -1170
Elimineringar - 112 - 208 - 47 - 27 - 108 - 12
Underliggande rorelseresultat 17 802 16 889 4818 3594 25095 26 008

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet och Shared Service Centers.
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Customers & Solutions

Customers & Solutions ansvarar for vara kundrelationer och
levererar el, gas och energitjanster pa vara marknader.

Positiv utveckling for den kontinentala verksamheten

e Starkt bidrag fran Tyskland och Iagre avskrivningar i
Nederlanderna.

e Expansion inom laddldsningar i Tyskland, Nederlanderna
och Norge.

Q1-Q3: Nettoomsattningen minskade framst pa grund av lagre
elpriser i Norden och Nederlanderna samt lagre volymer pa
dessa marknader till foljd av nagot minskad efterfragan. Detta
motverkades till viss del av en 6kad kundbas i Tyskland och
hogre volymer i foretagssegmentet i Frankrike. Det
underliggande rorelseresultatet 6kade framst till foljd av lagre
avskrivningar i Nederlanderna och ett starkt bidrag fran
forsaljningen i Tyskland.

Q3: Nettoomsittningen minskade framst pa grund av lagre
priser och volymer i Norden och Nederlanderna. Detta
motverkades delvis av hdgre volymer i foretagssegmentet i
Frankrike. Det underliggande rorelseresultatet 6kade framst till
foljd av lagre avskrivningar i Nederlanderna.

Jamfort med arsslutet 2019 minskade den totala kundbasen
fran 10,2 till 10,0 miljoner kontrakt. Minskningen forklaras

framst av forsaljningen av den brittiska
forsaljningsverksamheten iSupplyEnergy under forsta kvartalet
2020 samt en minskad kundbas i Nederlanderna.

Expansion inom laddlésningar for elfordon fortsatter pa
Vattenfalls marknader. | Nederlanderna vann Vattenfall en av
de storre upphandlingarna omfattande installation av upp till

8 000 nya laddpunkter i provinserna Noord-Brabant och
Limburg fram till 2024. | norra Norge kommer Vattenfall att
installera och driva 24 nya snabbladdare tillsammans med ABB
och Ishavskraft AS. | Tyskland och Nederlanderna har
Vattenfall ingatt ett partnerskap med Aral och BP for lansering
av ett kort som kan anviandas till bade konventionell tankning
och laddning av elfordon. Vattenfall kommer ocksa att erbjuda
installation av laddboxar till Arals och BPs foretagskunder.

NYCKELFAKTA — CUSTOMERS & SOLUTIONS

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2020 2019 2020 2019 2019 maénaderna
Nettoomséttning 62 367 64 086 17 853 17 998 89 859 88 140
Extern nettoomséattning 61 191 62 264 17 427 17 519 87 343 86 270
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 2471 1842 613 528 3021 3650
Underliggande rorelseresultat 1759 594 351 86 1337 2502
Elférséljning, TWh 70,0 66,6 21,7 20,7 89,5 92,9
- varav privatkunder 18,9 20,1 51 5,4 28,0 26,8
- varav aterforsaljare 54 4,7 15 1,3 6,5 7,2
- varav foretagskunder 45,7 41,8 15,1 14,0 55,0 58,9
Gasforsaljning, TWh 34,5 36,2 4,9 55 54,2 52,5
Antal anstéllda, heltidstjanster 2 965 3169 2 965 3169 3150
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Power Generation

Power Generation utgors av affarsomradena Generation och
Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
karnkraftsverksamhet, serviceverksamhet samt optimering,
tradingverksamhet inklusive vissa storre foretagskunder.

Ovanligt hég hydrologisk balans pressar elprisernai
Norden
¢ L&ga elpriser motverkas av prissakringar.
e Starkt realiserat resultat frn tradingverksamheten.
o Minskad elproduktion, delvis pa grund av forlangda
revisioner och nedregleringar i kérnkraften.

Q1-Q3: Nettoomsattningen minskade framst pa grund av lagre
elpriser i Norden till foljd av en hég hydrologisk balans, vilket
delvis motverkades av prissakringar. Dartill paverkades
nettoomsattningen negativt av lagre el- och gasforsaljning i
foretagssegmentet i Tyskland, lagre internforsaljning samt
minskad karnkraftsproduktion. Det underliggande
rorelseresultatet minskade som en féljd av lagre erhalina priser
i Norden och den minskade karnkraftsproduktionen, vilket
delvis kompenserades av ett hogre realiserat tradingresultat.

Kéarnkraftsproduktionen minskade med 11,1 TWh under
januari-september 2020, framst till foljd av stangningen av
Ringhals 2, forlangd nedstangning i samband med arliga
revisioner samt nedreglering till foljd av l&ga prisnivaer. Den
sammanlagda tillgangligheten for Vattenfalls karnkraftverk
under perioden januari-september var 74,6% (86,4%).
Nedgangen beror framst pa langre underhallsarbeten och
driftsavbrott &n under 2019 vid Ringhals 1 och 3.

Vattenkraftsproduktionen 6kade med 3,4 TWh under januari-
september. | slutet av det tredje kvartalet uppgick
fyllnadsgraden till 87% (81%), vilket &r 11 procentenheter dver
normal niva.

Q3: Nettoomsattningen minskade framst pa grund av lagre
elpriser i Norden samt lagre elférséljning i foretagssegmentet i
Tyskland. Prissakringar hade en motverkande effekt. Det
underliggande rorelseresultatet kade framst till foljd av hogre
erhallna priser och hogre realiserat tradingresultat.

Avvecklingsarbetet av den svenska karnkraftsreaktorn Agesta i
Huddinge sdder om Stockholm har intensifierats under tredje
kvartalet. Detta ar en mindre reaktor (80 MW) som togs ur drift
1974 och producerade framst fjarrvarme. Avvecklingsarbetet
beréaknas pagd i 3-4 ars tid.

Vattenfall har ingatt ett energikdpskoptal for foretag (corporate
PPA) med Bosch for leverans av fornybar el frén en
solkraftspark om 10 MW som Vattenfall kommer att bygga i
norra Tyskland. Avtalet stracker sig 6ver 12 &r och forsta
leveransen av el vantas under forsta kvartalet 2021.
Solkraftsparken byggs utan statligt stod.

Vattenfall har ingatt ett avtal med Glennmont Partners, en
ledande europeisk investerare i fornybar energi, om
kraftbalansering for den nya landbaserade vindkraftsparken
Piiparinméki i Finland. Nar anlaggningen tas i drift 2021
kommer det att vara den storsta vindkraftsparken i Finland med
en kapacitet om 211 MW.

NYCKELFAKTA — POWER GENERATION

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Nettoomséttning 65 307 74 699 20 896 21603 102 378 92 986
Extern nettoomséttning 27 026 28 195 10 766 10118 38425 37 256
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 13 800 14 057 4894 3779 19 207 18 950
Underliggande rorelseresultat 10 729 11 252 3847 2833 15 437 14 914
- varav realiserat tradingresultat 2211 779 462 - 165 1794 3225
Elproduktion, TWh 57,7 65,4 17,3 19,7 89,0 81,3
- varav vattenkraft 29,3 25,9 9,0 7.4 35,7 39,1
- varav karnkraft 28,4 39,5 8,3 12,3 53,3 42,2
Elférséljning, TWh 14,8 20,8 4,7 5,8 27,0 21,0
- varav aterforsaljare 13,2 17,6 4,1 4,8 22,8 18,4
- varav foretagskunder 1,6 3,2 0,6 1,0 4,2 2,6
Gasforsaljning, TWh 3,4 3,4 1,0 0,8 50 5,0
Antal anstallda, heltidstjanster 7 447 7 386 7 447 7 386 7429
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Wind

Affarsomradet Wind ansvarar for utveckling, byggnation och
drift av Vattenfalls vindkraft, samt storskalig och
decentraliserad solkraft och batterier.

Framdrift i investeringsprojekt men negativ paverkan
fran lagre elpriser

¢ Invigning av den landbaserade vindkraftsparken Princess
Ariane i Nederlanderna.

o Fardigstallande av fundament for vindkraftsparken
Kriegers Flak utanfér Danmarks kust.

o Lagre elpriser och lagre tillganglighet inom havsbaserad
vindkraft.

Q1-Q3: Nettoomsattningen dkade till foljd av ny kapacitet,
framst den havsbaserade vindkraftsparken Horns Rev 3 i
Danmark. Detta motverkades till stor del av lagre elpriser samt
mer underhallsarbeten och darav lagre tillganglighet inom
havsbaserad vindkraft. Det underliggande rorelseresultatet
minskade till f6ljd av hdgre kostnader, framst drivet av ny
kapacitet och hdgre avskrivningar samt mer projektaktivitet
inom konstruktion och utveckling. Elproduktionen tékade som
en foljd av ny kapacitet och hdgre vindhastigheter.

Q3: Nettoomsattningen och det underliggande rorelseresultatet
minskade till féljd av lagre tillgéanglighet inom havsbaserad
vindkraft och lagre elpriser. Detta motverkades delvis av ny
kapacitet.

| slutet av september invigde Vattenfall den landbaserade
vindkraftsparken Princess Ariane, den storsta av sitt slag i
Nederlanderna. Vindkraftsparken hette tidigare Wieringermeer
och Wieringermeer Extension och bestar av 82 turbiner med
en total kapacitet om 301 MW. Den framtida elproduktionen
motsvarar den arliga elférbrukningen fér 370 000 nederlandska
hushall och hela vindkraftsparken véntas vara i full drift i slutet
av 2020.

| slutet av augusti installerades det sista av totalt 72 fundament
for den havsbaserade vindkraftsparken Kriegers Flak. Trots att
arbetet har genomforts under sérskilda omstandigheter till foljd
av Covid-19 slutférdes installationen enligt plan pa drygt tre
manader. Kriegers Flak kommer att bli den storsta
havsbaserade vindkraftsparken i Danmark med en total
kapacitet om 605 MW, vilket motsvarar elférbrukningen foér
omkring 600 000 danska hushall. Nasta steg i projektet ar
installation av kablar och turbiner. Vindkraftsparken beréknas
tas i drift i slutet av 2021.

Vattenfall fortsatter utbyggnaden av solkraft pa sina
marknader. | Tyskland deltog Vattenfall i en upphandling och
tilldelades ett kontrakt for installation av solpaneler vid sina
befintliga pumpkraftverk Markersbach och Geesthacht. |
Nederlanderna har Vattenfall byggt en flytande solkraftspark &t
foretaget Netterden som invigdes i slutet av september.

NYCKELFAKTA — WIND

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2020 2019 2020 2019 2019 maénaderna
Nettoomséattning 9 606 9502 2 656 3084 13 492 13596
Extern nettoomséttning 4 855 4679 1303 1667 6578 6 754
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 6443 6 500 1663 2041 9620 9563
Underliggande rorelseresultat 2 255 2474 253 623 4155 3936
Elproduktion - vindkraft, TWh 7,8 6,7 2,1 2,2 9,7 10,8
Elférsaljning, TWh 0,9 1,0 0,2 0,3 1,3 1,2
Antal anstéllda, heltidstjanster 1105 981 1105 981 1000
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Heat

Affarsomradet Heat bestar av Vattenfalls varmeverksamhet
(fiarrvarme och decentraliserade l6sningar) och gas- och
koleldade kondenskraftverk.

Bud for stdngning av koleldad kraftproduktion

o Deltagande i auktion foér stangning av kraftverket
Moorburg i Hamburg.

¢ Fortsatt anstrangda marknadsvillkor for koleldad
kraftproduktion och ett negativt resultat i Q3.

o Arbetet med biobransleanlaggningen Carpe Futurum i
Uppsala fortldper enligt plan.

« Joint venture for tillhandahallande av fibernatverk till Gver
500 000 hushall och foretag i Berlin.

Q1-Q3: Nettoomsattningen och det underliggande
rorelseresultatet minskade jamfort med féregaende ar, framst
pa grund av forsaljningen av fjarrvarmeverksamheten i
Hamburg i september 2019 och stdngningen av det koleldade
kraftverket Hemweg 8 i december 2019. Dessa effekter
paverkar jamforelsen i nettoomséattningen med 3,4 miljarder
SEK och det underliggande rorelseresultatet med 0,4 miljarder
SEK. Lagre produktionsmarginaler for bade gas- och koleldad
produktion bidrog ocksa negativt. Jamfort med arsslutet 2019
Okade antalet kunder med 1,0% till motsvarande 1,8 miljoner
hushall.

Q3: Nettoomséattningen minskade och det underliggande
rorelseresultatet 6kade jamfort med foregaende ar.
Forsaljningen av fjarrvarmeverksamheten i Hamburg och
stangningen av Hemweg 8 paverkar jamforelsen av
nettoomsattningen med 0,7 miljarder SEK och det
underliggande rorelseresultatet positivt med 0,1 miljarder SEK.
Dartill bidrog lagre marginaler i koleldad produktion till minskad
nettoomsattning. Det underliggande rorelseresultatet 6kade till
foljd av hogre marginaler i den gaseldade produktionen och
lagre avskrivningar.

Tyskland genomfér sin forsta auktion for utfasning av kolkraft
och den 1 september lade Vattenfall ett bud for att stinga det
koleldade kraftvarmeverket Moorburg. Resultatet kommer att
tillkdnnages senast 1 december och maste godkannas i
enlighet med EU-kommissionens regler for statsstod. Ovriga
alternativ for anlaggningen fortsatter att utvarderas.

| Berlin har ett joint venture, “Vattenfall Bitstream
Infrastructure”, bildats tillsammans med Eurofiber for att
tilhandahalla fibernatverk till mer &n 500 000 hushéll och
foretag. Natverket kommer att halla en hog prestanda samt
vara tillgangligt via alla bredbandsoperatorer. Projektet invantar
godkannande i enlighet med EU:s konkurrenslagstiftning.
Eurofiber ags av infrastrukturinvesteraren Antin Infrastructure
Partners.

Arbetet med biobransleanlaggningen Carpe Futurum (112 MW
varme) i Uppsala fortléper enligt plan. Glasfasaden till
varmepannan slutférdes i september och storre delen av
utrustningen &ar nu pa plats. Den nya anlaggningen berdknas
tas i drift 2021 och reducera de arliga koldioxidutslappen med
cirka 150 000 ton.

NYCKELFAKTA - HEAT

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Nettoomséattning 16 049 23 245 4594 5680 31403 24 207
Extern nettoomséttning 9373 11759 2141 2601 15947 13 561
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 2881 3129 388 243 4 409 4161
Underliggande rorelseresultat 192 318 - 396 - 768 550 424
Elproduktion, TWh 16,7 23,3 5,6 6,8 31,5 24,9
- varav fossilkraft 16,5 23,0 5,6 6,7 31,1 24,6
- varav biobransle, avfall 0,2 0,3 — 0,1 0,4 0,3
Elforsaljning féretagskunder, TWh 0,9 0,9 0,3 0,3 1,2 1,2
Varmeforsaljning, TWh 9,3 12,0 1,4 1,7 17,1 14,4
Antal anstallda, heltidstjanster 3217 3321 3217 3321 3310
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Distribution

Affarsomradet Distribution bestar av Vattenfalls
eldistributionsverksamhet i Sverige, Tyskland (Berlin) och
Storbritannien.

Erbjudande om att sélja elnatsverksamheten Stromnetz
Berlin till delstaten Berlin

o Tilldelningsprocessen for elnatskoncessionen i Berlin
underkandes i andra instans. Efter kvartalsslutet erbjod
Vattenfall att sélja bolaget Stromnetz Berlin till delstaten
Berlin.

o Stora investeringsprojekt i Sverige for att mota efterfragan
pa anslutningar och elektrifiering.

Q1-Q3: Nettoomsattningen minskade pa grund av lagre
distribuerad volym i svenska lokalnat samt lagre bidrag fran
Tyskland. Det underliggande rorelseresultatet 6kade till foljd
av lagre verksamhetskostnader, vilka till foljd av stormen
Alfrida 1&g pa en hog niva 2019.

Q3: Nettoomsattningen minskade jamfort med samma period
2019, framst drivet av lagre bidrag fran Tyskland samt effekter
fran andring av tariffstruktur i de svenska regionnéten. Det
underliggande rorelseresultatet minskade till féljd av lagre
bruttomarginal i de svenska regionnaten samt hégre
rérelsekostnader och avskrivningar.

Trycket att ansluta till elnatet ar fortsatt hogt i Sverige bade
frdn nya industrikunder och till féljd av utbyggnad av ny
fornybar elproduktion. Samtidigt behdver elnatet mojliggora for
elektrifiering av befintliga kunders processer. Behovet av
tillvaxtinvesteringar 6kar samtidigt som det pagar manga
reinvesteringsprojekt. | Norrbotten har exempelvis en
transformatorstation byggts som mojliggdr anslutning av en
datahall, via underliggande lokalnat. Ett annat exempel ar ett
omfattande projekt med nedgréavning av kablar som slutférs i
norra Stockholm. Kostnaden uppgar till narmare 300 miljoner
SEK och projektet kommer att leda till ett robustare elnéat i
omradet och méjliggéra anslutning av en datahall och
ytterligare industrier. Dessutom har ett projekt inom
investeringsprogrammet Stockholms strém, som drivs
tillsammans med Svenska kraftnat, ocksa nyligen slutforts.

Investeringen omfattar cirka 200 miljoner SEK och inkluderar
bland annat férlaggning av sjokabel i den hart trafikerade
farleden mellan Nacka och Lidingo.

Den svenska regeringen lade fram en proposition for
reglerperioden 2020-2023 som sedermera drogs tillbaka.
Propositionen syftade till att 6ka investeringarna i elnatet
genom att mojliggdra anvandandet av outnyttjad intaktsram
fran tidigare perioder. Ett slutgiltigt beslut vantas inte innan
arets slut.

Samtidigt pagar rattsprocessen om intaktsregleringen i
Sverige. Parterna har lamnat sina sista yttranden och
domstolsbeslut av Forvaltningsrétten i Linképing invantas.

Under kvartalet fortsatte rattsprocessen om koncessionen for
elnatet i Berlin. Stadens hogre regionala domstol bekraftade i
slutet av september det tillfélliga férelaggandet mot
tilldelningsprocessen, vilket forbjuder staden att inga ett
koncessionsavtal med stadsagda Berlin Energie. Aven efter
detta utfall kan de rattsliga processerna paga i flera ar
framover samtidigt som beslut behdver tas om betydande
investeringar i elnatet. | oktober erbjod Vattenfall darfor att
sélja alla aktier i elnétsforetaget Stromnetz Berlin GmbH till
delstaten Berlin. Om erbjudandet accepteras kan
transaktionen slutforas under forsta halvaret 2021.

NYCKELFAKTA - DISTRIBUTION

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Nettoomséttning 15 662 16 604 4734 5057 22 540 21598
Extern nettoomséttning 12 233 13185 3701 3980 17 903 16 951
Underliggande resultat fore avskrivningar och nedskrivningar 6 396 5848 1792 1985 8248 8 796
Underliggande rorelseresultat 3870 3454 953 1190 4998 5414
Antal anstallda, heltidstjanster 2 357 2232 2 357 2232 2247
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Other

Other inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive
finansverksamhet samt Shared Service Centres.

Nettoomsattningen utgors framst av intakter fran Vattenfalls
serviceorganisationer som Shared Services, IT och Vattenfall

Insurance.

NYCKELFAKTA - OTHER

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Nettoomséttning 4 255 4096 1405 1326 5556 5715
Extern nettoomséttning 137 99 37 53 164 202
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar - 253 - 393 75 - 133 - 457 - 317
Underliggande rorelseresultat - 891 - 995 - 143 - 343 -1274 -1170
Antal anstéllda, heltidstjanster 2682 2697 2682 2697 2678
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Koncernens resultatrakning

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019 maénaderna
Nettoomsattning 114 815 120181 35375 35938 166 360 160 994
Kostnader for inkdp - 55981 - 62792 - 17 980 - 17 930 - 87580 - 80769
Ovriga externa kostnader - 12625 - 14147 - 3762 - 4442 - 22675 - 21153
Personalkostnader -14 748 -14983 -4478 -4725 - 20249 -20014
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader, netto 2804 5089 163 4 647 6 167 3882
Andelar i intresseforetags resultat 122 253 - 83 11 422 291
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 34387 33601 9235 13 499 42 445 43231
Avskrivningar och nedskrivningar - 24 357 - 13 886 - 4492 - 4822 - 20 304 -30775
Rorelseresultat (EBIT)! 10 030 19715 4743 8677 22141 12 456
Finansiella intakter* 482 452 69 100 451 481
Finansiella kostnader®3# - 4483 - 4927 - 1421 - 1739 - 6522 - 6078
Avkastning frdn Karnavfallsfonden 1424 2909 1134 760 2252 767
Resultat fore inkomstskatter 7 453 18 149 4 525 7798 18 322 7 626
Inkomstskatter - 5464 - 3776 - 942 - 1098 - 3461 - 5149
Periodens resultat 1989 14 373 3583 6 700 14 861 2477
Hanforbart till agare till moderbolaget 1357 13022 3595 6 375 13173 1508
Hanforbart till innehav utan bestdammande inflytande 632 1351 - 12 325 1688 969
Tillaggsinformation
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar 31626 30 775 9378 8416 43 940 44 791
Underliggande rorelseresultat 17 802 16 889 4818 3594 25 095 26 008
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanférbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden - 2389 - 2755 - 824 - 1035 - 3774 - 3408
1) Vari ingér jamforelsestérande poster - 7772 2826 - 75 5083 - 2954 - 13552
- varav realisationsvinster 215 3489 — 3091 3538 264
- varav realisationsforluster - 57 - 18 - 17 -3 - 25 - 64
- varav nedskrivningar - 10533 — 68 — - 1459 - 11992
- varav avsattningar - 684 - 530 84 - 4 - 3431 - 3585
- varav orealiserade marknadsvéardeférandringar for energiderivat 2786 101 - 201 583 - 1688 997
- varav orealiserade marknadsvérdeférandringar av varulager 58 - 681 335 228 - 556 183
- varav omstruktureringskostnader - 145 - 129 - 50 13 - 148 - 164
- varav andra jamforelsestérande poster av engangskaraktar 588 594 - 294 1175 815 809
2) Vari ingar rantedel i pensionskostnad - 406 - 664 - 134 - 219 - 871 - 613
3) Vari ingér diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar - 1612 - 1720 - 528 - 604 - 2297 - 2189
4) Jamforelsestdrande poster redovisade som finansiella
intékter och kostnader, netto — -1 — -3 -1 —
13
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Rapport dver koncernens totalresultat

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Periodens resultat 1989 14 373 3583 6 700 14 861 2477
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nar
specifika villkor &r uppfyllda
Kassaflodessakringar - férandringar av verkligt varde - 264 1039 203 735 181 -1122
Kassaflodesséakringar - upplosta mot resultatrékningen 4043 -3374 740 - 990 -5641 1776
Kassaflodessakringar - 6verforda till anskaffningsvérdet pa sékrad post - 55 - 26 -2 -1 - 34 - 63
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter - 56 -1957 - 276 - 521 -1275 626
Omrakningsdifferenser, avyttrade bolag -5 - 76 -1 - 76 - 94 - 23
Omrékningsdifferenser 167 4593 588 1467 2728 -1698
Inkomstskatter relaterat till poster som kommer att omklassificeras - 911 1256 - 244 174 2157 - 10
Summa som kommer att omklassificeras till resultatrékningen nar
specifika villkor ar uppfyllda 2919 1455 1008 788 -1978 - 514
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen
Omvarderingar avseende férm&nsbestamda pensionsplaner 719 -7878 - 14 -3773 -4577 4020
Inkomstskatter relaterat till poster som ej omklassificeras - 275 2157 5 1029 1244 -1188
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrékningen 444 -5721 -9 -2744 -3333 2832
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 3363 - 4266 999 - 1956 -5311 2318
Summa totalresultat for perioden 5352 10 107 4582 4744 9 550 4795
Hanforbart till agare till moderbolaget 4697 8289 4545 3567 7757 4165
Hanforbart till innehav utan bestammande inflytande 655 1818 37 1177 1793 630

14

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2020



Koncernens

rorelsesegment

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019 maénaderna
Extern nettoomséttning
Customers & Solutions 61191 62 264 17 427 17 519 87 343 86 270
Power Generation 27 026 28 195 10 766 10118 38 425 37 256
Wind 4 855 4679 1303 1667 6578 6 754
Heat 9373 11 759 2141 2601 15 947 13 561
Distribution 12 233 13185 3701 3980 17 903 16 951
- varav Distribution Tyskland 4124 4 899 1482 1607 6498 5723
- varav Distribution Sverige 8019 8203 2189 2347 11 288 11104
Other* 137 99 37 53 164 202
Summa 114 815 120181 35375 35938 166 360 160 994
Intern nettoomséttning
Customers & Solutions 1176 1822 426 479 2516 1870
Power Generation 38281 46 504 10 130 11 485 63 953 55 730
Wind 4751 4823 1353 1417 6914 6 842
Heat 6 676 11 486 2453 3079 15 456 10 646
Distribution 3429 3419 1033 1077 4637 4 647
- varav Distribution Tyskland 2999 3079 875 970 4 156 4076
- varav Distribution Sverige 455 361 166 114 509 603
Other* 4118 3997 1368 1273 5392 5513
Elimineringar - 58431 - 72051 -16 763 -18 810 - 98 868 - 85248
Summa — — — — — —
Summa nettoomsaéttning
Customers & Solutions 62 367 64 086 17 853 17 998 89 859 88 140
Power Generation 65 307 74 699 20 896 21603 102 378 92 986
Wind 9 606 9502 2 656 3084 13 492 13 596
Heat 16 049 23 245 4594 5680 31403 24 207
Distribution 15 662 16 604 4734 5057 22 540 21598
- varav Distribution Tyskland 7123 7978 2 357 2577 10 654 9799
- varav Distribution Sverige 8474 8 564 2 355 2 461 11797 11 707
Other?* 4 255 4096 1405 1326 5556 5715
Elimineringar -58 431 -72051 -16 763 -18 810 - 98 868 - 85 248
Summa 114 815 120181 35375 35938 166 360 160 994
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Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019 maénaderna
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Customers & Solutions 2377 1817 593 525 2976 3536
Power Generation 16 562 13 422 4811 5751 13 642 16 782
Wind 6 437 6 497 1657 2041 9645 9585
Heat 2831 3119 370 253 4957 4 669
Distribution 6 387 5839 1789 1983 8236 8784
- varav Distribution Tyskland 1623 1613 613 611 2175 2185
- varav Distribution Sverige 4739 4190 1168 1363 6018 6 567
Other* - 95 3115 62 2973 3097 - 113
Elimineringar - 112 - 208 - 47 - 27 - 108 - 12
Summa 34387 33601 9235 13 499 42 445 43231
Underliggande rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Customers & Solutions 2471 1842 613 528 3021 3650
Power Generation 13 800 14 057 4894 3779 19 207 18 950
Wind 6 443 6 500 1663 2041 9620 9563
Heat 2881 3129 388 243 4 409 4161
Distribution 6 396 5848 1792 1985 8248 8 796
- varav Distribution Tyskland 1633 1623 616 613 2189 2199
- varav Distribution Sverige 4738 4189 1168 1363 6016 6 565
Other* - 253 - 393 75 - 133 - 457 - 317
Elimineringar - 112 - 208 - 47 - 27 - 108 - 12
Summa 31626 30775 9378 8416 43 940 44791

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Rérelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions 1651 570 331 83 1157 2238
Power Generation 13 492 10617 3762 4 805 9870 12 745
Wind 762 2471 246 623 3603 1894
Heat - 8892 308 - 347 - 758 354 - 8846
Distribution 3861 3446 951 1188 4986 5401
- varav Distribution Tyskland 815 841 353 348 1118 1092
- varav Distribution Sverige 3048 2593 599 840 3858 4313
Other?* - 732 2511 - 153 2763 2279 - 964
Elimineringar - 112 - 208 - 47 - 27 - 108 - 12
Rérelseresultat (EBIT) 10 030 19 715 4743 8677 22141 12 456
Rorelseresultat (EBIT) 10 030 19 715 4743 8677 22141 12 456
Finansnetto - 2577 - 1566 - 218 - 879 -3819 -4830
Resultat fore skatter 7 453 18 149 4525 7798 18 322 7 626
Underliggande rérelseresultat
Customers & Solutions 1759 594 351 86 1337 2502
Power Generation 10 729 11 252 3847 2833 15 437 14914
Wind 2255 2474 253 623 4155 3936
Heat 192 318 - 396 - 768 550 424
Distribution 3870 3454 953 1190 4998 5414
- varav Distribution Tyskland 824 851 356 350 1132 1105
- varav Distribution Sverige 3048 2591 598 840 3856 4313
Other?* - 891 - 995 - 143 - 343 -1274 -1170
Elimineringar - 112 - 208 - 47 - 27 - 108 - 12
Underliggande rorelseresultat 17 802 16 889 4818 3594 25 095 26 008

1) “Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet, Shared Service Centers samt vasentliga realisationsvinster och -forluster.
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Koncernens balansrakning

30 sep 30 sep 3ldec
Belopp i MSEK 2020 2019 2019
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 18 645 19 033 18 735
Materiella anlaggningstillgangar 251 447 252 030 256 700
Andelar i intresseforetag och i samarbetsarrangemang 4424 5216 4827
Andra aktier och andelar 333 348 333
Andelar i den svenska Kéarnavfallsfonden 47 321 45 829 45 691
Derivattillgingar 9725 12 140 7788
Uppskjuten skattefordran 11 815 13371 14 583
Andra langfristiga fordringar 5548 6119 5537
Summa anlaggningstillgdngar 349 258 354 086 354194
Omsattningstillgangar
Varulager 12 250 13 095 13 353
Immateriella omséttningstillgdngar 160 164 135
Kundfordringar och andra fordringar 21417 21116 26 345
Avtalstillgangar 351 193 188
Lamnade forskott 4024 2836 3996
Derivattillgingar 7 094 13628 10 080
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 556 5460 7 853
Skattefordran aktuell skatt 1016 1883 1163
Kortfristiga placeringar 29 041 21156 22551
Kassa, bank och liknande tillgangar 20 180 12773 10 604
Tillgdngar som innehas for forsaljning 308 — 318
Summa omsattningstillgangar 100 397 92 304 96 586
Summa tillgngar 449 655 446 390 450 780
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Héanforbart till agare till moderbolaget 94 705 94 385 93 631
Hanforbart till innehav utan bestdammande inflytande 13 157 15076 14 891
Summa eget kapital 107 862 109 461 108 522
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20 182 20 622 20 164
Andra réantebérande skulder 53 314 55 094 52 405
Avsattningar for pensioner 43 246 48 321 44 026
Andra rantebérande avsattningar 104 907 95112 102 395
Derivatskulder 8 761 10 596 7833
Uppskjuten skatteskuld 16 359 14 406 14 713
Avtalsskulder 8800 8391 8 462
Andra ej rantebarande skulder 2 082 2252 2134
Summa langfristiga skulder 257 651 254 794 252132
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 23688 25335 27 809
Erhallna forskott 1614 2905 1577
Derivatskulder 8 097 18 560 13701
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11 452 11 581 17 098
Skatteskuld aktuell skatt 962 1809 1502
Andra réntebérande skulder 35033 18 105 25058
Réntebéarande avsattningar 3286 3840 3371
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 10 — 10
Summa kortfristiga skulder 84 142 82 135 90 126
Summa eget kapital och skulder 449 655 446 390 450 780
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TILLAGGSINFORMATION

30 sep 30 sep 3ldec
Belopp i MSEK 2020 2019 2019
Berékning av sysselsatt kapital
Immateriella omséattnings- och anlaggningstillgngar 18 805 19197 18 870
Materiella anlaggningstillgangar 251 447 252 030 256 700
Andelar i intresseforetag och i samarbetsarrangemang 4424 5216 4827
Uppskjuten skattefordran och skattefordran aktuell skatt 12 831 15 254 15 746
Langfristiga icke rantebarande fordringar 3781 3688 3758
Langfristiga och kortfristiga avtalstillgangar 351 193 188
Varulager 12 250 13095 13353
Kundfordringar och andra fordringar 21417 21116 26 345
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4556 5460 7 853
Ej tillganglig likviditet 4361 5687 3859
Ovrigt 504 514 530
Summa tillgéngar exkl. finansiella tillgangar 334 727 341 450 352 029
Uppskjuten skatteskuld och skatteskuld aktuell skatt -17 321 -16 215 -16 215
Andra ej rantebarande skulder - 2082 -2252 -2134
Langfristiga och kortfristiga avtalsskulder - 8800 -8391 - 8462
Leverantdrsskulder och andra skulder -23688 - 25335 - 27 809
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -11 452 -11581 -17 098
Ovrigt - 225 - 302 - 186
Summa icke-réantebarande skulder - 63568 - 64076 - 71904
Andra réantebarande avsattningar vilka ej ingér i justerad nettoskuld* -10 238 -11984 -11 314
Sysselsatt kapital? 260 921 265 390 268 811
Genomsnittligt sysselsatt kapital 263 156 260 068 260 190
Berékning av nettoskuld
Hybridkapital -20182 - 20622 -20 164
Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till kreditinstitut -52763 - 43053 - 38829
Kortfristig skuld, foretagscertifikat och repotransaktioner -12 343 - 7064 -17 453
Nuvardet av skulder avseende forvarv av koncernféretag -1 - 28 - 28
Skulder till intresseféretag -1030 - 770 - 733
Skulder till &gare med innehav utan bestémmande inflytande -11 145 -10723 -10 647
Ovriga skulder - 11 065 - 11561 -9773
Summa réntebérande skulder -108 529 -93821 -97 627
Kassa, bank och liknande tillgangar 20 180 12773 10 604
Kortfristiga placeringar 29 041 21156 22 551
Lan till 4gare med innehav utan bestdmmande inflytande i utiandska koncernféretag 450 244 206
Nettoskuld? - 58 858 -59 648 - 64 266
Berékning av justerad bruttoskuld och nettoskuld
Summa réntebérande skulder -108 529 -93821 -97 627
50% av Hybridkapital® 10 091 10311 10 082
Nuvardet av pensionsforpliktelser - 43 246 -48 321 - 44 026
Avsattningar for gas- och vindverksamhet och andra miljérelaterade avsattningar -8894 - 8267 -8571
Avsattningar for karnkraft (netto)* - 36 495 -29519 -35521
Mottagna margin calls 4769 5279 3706
Skulder till Agare med innehav utan bestammande inflytande p& grund av konsortialavtal 11 145 10723 10 647
Justerad bruttoskuld -171 159 - 153615 -161 310
Redovisad kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 49 221 33929 33155
Ej tillganglig likviditet -4 361 - 5687 - 3859
Justerad kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 44 860 28 242 29 296
Justerad nettoskuld? - 126 299 -125 373 -132014

1) Inkluderar personalrelaterade avsattningar fér annat &n pensioner, avsattningar for skattemassiga och juridiska processer samt vissa 6vriga avséattningar.

2) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

3) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar darmed justerad nettoskuld.

4) Berékningen baseras pa Vattenfalls d&garandel i respektive karnkraftsanlaggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden samt skulder till
intressebolag. Vattenfall har féljande &garandelar i respektive anlaggning: Forsmark 66%, Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbiittel 66,7%, Krimmel 50% och
Stade 33,3%. (For Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild 6verenskommelse fér 100% av avsattningarna).
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Koncernens kassaflddesanalys

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 34 387 33601 9235 13 499 42 445 43 231
Betald skatt -2299 - 1006 - 947 - 552 -1528 -2821
Realisationsvinster/forluster, netto - 164 -3472 11 -3088 -3513 - 205
Erhallen ranta 111 173 - 16 18 329 267
Betald rénta -2390 -2717 - 147 - 331 -2969 -2642
Ovrigt, inkl. ej kassaflédespaverkande poster - 5989 - 3150 -1136 -1963 185 -2654
Internt tillférda medel (FFO) 23 656 23429 7 000 7583 34 949 35176
Foréandringar i varulager 1268 23 2213 678 - 196 1049
Foréandringar i rorelsefordringar 4750 1865 5164 4204 -6294 - 3409
Foréandringar i rérelseskulder - 6 469 - 490 771 3224 9171 3192
Marginalsakerheter (Margin calls) relaterade till rdvaruderivat 3350 -12797 4317 -1583 -20733 -4 586
Ovriga férandringar 283 - 301 - 18 - 497 - 178 406
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgadngar och rorelseskulder 3182 -11 700 12 447 6 026 -18 230 -3348
Kassafléde fran den lopande verksamheten 26 838 11729 19 447 13 609 16 719 31828
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernforetag - 67 - 752 — 20 - 754 - 69
Investeringar i intresseféretag och andra aktier och andelar 145 237 61 99 256 164
Andra investeringar i anlaggningstillgdngar -15774 -16 524 - 5569 -4705 - 26 335 - 25585
Summa investeringar - 15 696 -17 039 -5508 - 4586 - 26 833 - 25490
Forsaljningar 680 7299 60 6 715 7452 833
Kassa, bank och liknande tillgangar i forvarvade foretag — 147 — — 148 1
Kassa, bank och liknande tillgdngar i avyttrade foretag - 84 -3626 -1 -3626 - 3542 —
Kassafléde fran investeringsverksamheten -15 100 -13219 -5449 -1497 -22775 - 24 656
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 11 738 -1490 13998 12 112 - 6056 7172
Finansieringsverksamheten
Forandringar i kortfristiga placeringar - 6267 2472 - 6059 -3636 559 -8180
Forandringar i 1an till Agare med innehav utan bestammande inflytande i
utléndska koncernfoéretag - 242 249 76 12 282 - 209
Upptagna l&n* 20926 9249 -3587 -3257 12 622 24 299
Amortering av skuld avseende forvarv av koncernforetag - 27 - 23 - 27 — - 23 - 27
Amortering av andra skulder -11 098 -14 072 -3492 -6772 -12 001 -9027
Effekt av fortida inldsen av swappar héanforliga till
finansieringsverksamheten — 258 — 37 —_ - 258
Betald utdelning till &gare -5023 -3448 - 561 - 822 -3714 -5289
Tillskott till/frdn &gare med innehav utan bestdmmande inflytande - 465 - 672 3 -4 -1138 - 931
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 2196 -5987 -13 647 -14 442 -3413 378
Periodens kassaflode 9 542 - 7477 351 -2330 - 9469 7 550

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Kassa, bank och liknande tillgdngar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 10 604 17 094 19 813 11 676 17 094 12773
Kassa, bank och liknande tillgangar ingdende i tillgdngar som innehas for
forsaljning — 2992 — 3347 2992 —
Periodens kassafléde 9 542 - 7477 351 -2330 - 9469 7 550
Omrékningsdifferenser 34 164 16 80 - 13 - 143
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 20180 12773 20180 12773 10 604 20180
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TILLAGGSINFORMATION

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 11 738 -1490 13998 12 112 - 6056 7172
Finansieringsverksamheten
Effekt av fortida inlésen av swappar hanforliga till
finansieringsverksamheten — 258 — 37 — - 258
Betald utdelning till &gare -5023 -3448 - 561 - 822 -3714 -5289
Tillskott till/fran dgare med innehav utan bestammande inflytande - 465 - 672 3 -4 -1138 - 931
Kassaflode efter utdelning 6 250 -5352 13 440 11323 -10908 694
Analys av forandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens borjan - 64 266 -47728 -71613 - 72455 -47728 - 59648
Andrade redovisningsprinciper — - 4609 — — - 4609 —
Kassaflode efter utdelning 6 250 -5352 13 440 11323 -10908 694
Forandringar till foljd av vérdering till verkligt véarde - 312 - 872 85 - 580 - 456 104
Forandringar i rantebarande leasingskulder -1125 - 534 - 662 - 99 - 711 -1302
Forvarvade/avyttrade rantebarande skulder/kortfristiga placeringar 24 -2 -1 — - 11 15
Kassa, bank och liknande tillgangar ingéende i tillgdngar som
innehas for forsaljning — 2992 — 3347 2992 —
Rantebarande skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning — - 793 — 5 - 792 1
Omrakningsdifferenser pa nettoskulden 571 - 2750 - 107 -1189 -2043 1278
Nettoskuld vid periodens slut - 58 858 -59 648 - 58 858 -59 648 - 64 266 - 58 858
Kassaflode fr&n den I6pande verksamheten 26 838 11729 19 447 13 609 16 719 31828
Underhalls-/ersattningsinvesteringar -7884 - 8985 - 2286 - 2669 - 15148 - 14 047
Fritt kassaflode? 18 954 2744 17 161 10 940 1571 17 781

1) Kortfristig upplaning dar loptiden ar tre manader eller kortare nettoredovisas.
2) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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INVESTERINGAR

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Elproduktion
Vattenkraft 571 568 206 211 920 923
Karnkraft 1378 1630 353 441 2213 1961
Kolkraft 7 62 4 32 139 84
Gas 159 167 3 155 277 269
Vindkraft och solkraft 5141 5529 2798 1454 7501 7113
Biobrénsle, avfall 224 91 128 43 149 282
Summa Elproduktion 7 480 8 047 3492 2336 11199 10 632
Kraftvarme/Varme
Fossilkraft 865 1475 195 408 2134 1524
Fjarrvarmenat 802 878 280 393 1522 1446
Ovrigt Bil5 469 293 96 760 806
Summa Kraftvarme/Varme 2182 2822 768 897 4416 3776
Elnat
Elnéat 4924 4132 1563 1490 7071 7 863
Summa Elnéat 4924 4132 1563 1490 7071 7 863
Forvéarv av aktier, aktiedgartillskott - 78 515 - 61 - 119 498 - 95
Ovrigt 1178 955 384 269 1754 1977
Summa investeringar 15 686 16 471 6 146 4873 24 938 24 153
Upplupna investeringar, ej betalda fakturor (-)/
uppldsning av upplupna investeringar (+) 10 568 - 638 - 287 1895 1337
Summa investeringar med kassaflédeseffekt 15 696 17 039 5508 4586 26 833 25490
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FOorandringar | koncernens eget kapital

30 sep 2020 30 sep 2019 31 dec 2019
Hanforbart Hanforbart Hanforbart
Hénférbart till innehav Hanforbart  till innehav Hanforbart  till innehav
till agare till  utan best- Summa till &gare till utan best- Summa till &gare till utan best- Summa
moder- ammande eget moder- ammande eget moder- ammande eget
Belopp i MSEK bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital
Ingdende balans 93 631 14 891 108 522 88 096 15501 103 597 88 096 15501 103 597
Periodens resultat 1357 632 1989 13 022 1351 14 373 13173 1688 14 861
Kassaflodessakringar - férandringar av
verkligt varde - 264 — - 264 1039 — 1039 181 — 181
Kassaflodesséakringar - upplosta mot
resultatrékningen 4064 -21 4043 -3368 -6 -3374 -5624 - 17 -5641
Kassaflodessakringar - dverfoérda till
anskaffningsvardet pa sékrad post - 55 — - 55 - 26 — - 26 - 34 — - 34
Valutasakringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter - 56 — - 56 -1957 — -1957 -1275 — -1275
Omrakningsdifferenser, avyttrade bolag -5 — -5 - 76 — - 76 - 94 — - 94
Omrakningsdifferenser 124 43 167 4121 472 4593 2504 224 2728
Omvarderingar avseende
férménsbestamda pensionsplaner 722 -3 719 -7878 — -7878 -4 443 - 134 -4577
Inkomstskatter relaterat till vrigt
totalresultat -1190 4 -1186 3412 1 3413 3369 32 3401
Summa &vrigt totalresultat for perioden 3340 23 3363 -4733 467 -4 266 -5416 105 -5311
Summa totalresultat for perioden 4697 655 5352 8 289 1818 10 107 7757 1793 9550
Utdelning till agare -3623 -1689 -5312 - 2000 -1711 -3711 -2000 -1714 -3714
Koncernbidrag fran(+)/till(-) gare med
innehav utan bestémmande inflytande — — — — — — — 30 30
Tillskott till/frdn &gare med innehav utan
bestdammande inflytande — - 465 - 465 — - 672 - 672 — -1138 -1138
Andra agarfoérandringar — - 235 - 235 — 140 140 — 197 197
Andra féréandringar — — — — — — - 222 222 —
Summa transaktioner med aktiedgare -3623 -2389 - 6012 - 2000 -2243 -4243 -2222 -2403 -4625
Utgéende balans 94 705 13157 107 862 94 385 15076 109 461 93 631 14891 108 522
-Varav Sakringsreserv - 330 6 - 324 - 1069 31 -1038 - 3147 22 -3125
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Nyckeltal, koncernen

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Hel&r  Senaste 12
1 % dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger* 2020 2019 2020 2019 2019 méanaderna
Rorelsemarginal 8,7 16,4 13,4 24,1 13,3 7,7
Rérelsemarginal® 15,5 14,1 13,6 10,0 15,1 16,2
Nettomarginal 6,5 15,1 12,8 21,7 11,0 4,7
Nettomarginal? 13,3 12,8 13,0 7,6 12,8 13,2
Avkastning p& eget kapital 15°3 16,8 ° 15°3 16,8 ° 14,0 1,5
Avkastning pa sysselsatt kapital 473 923 4783 9238 8,5 47
Avkastning pa sysselsatt kapital? 998 83° 99 83°¢ 9,6 9,9
Rantetackningsgrad, ggr 33° 6,0 ° 33° 6,02 53 3,3
Rantetackningsgrad, ggr? 6,8 ° 54°3 6,8 ° 543 6,0 6,8
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 10,0 ° 8332 10,0 ° 8,332 9,3 10,0
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 11,33 10,7 ° 11,33 10,7 ° 10,3 11,3
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr 6,4 ° 2,1°% 6,4 ° 2,1°3 15 6,4
FFO/rantebarande skulder 32,4 % 32,7 % 32,4 % 32,7 % 35,8 32,4
FFO/nettoskuld 59,8 3 51,53 59,8 3 51,53 54,4 59,8
FFOljusterad nettoskuld 2793 245 3 2793 245 3 26,5 27,9
EBITDA/finansnetto, ggr 14,4 12,2 11,2 13,0 11,2 12,7
EBITDA/finansnetto, ggr? 13,2 11,2 11,4 8,1 11,6 13,1
Soliditet, 24,0 24,5 24,0 24,5 24,1 24,0
Skuldséttningsgrad 100,6 85,7 100,6 85,7 90,0 100,6
Skuldséttningsgrad, netto 54,6 54,5 54,6 54,5 59,2 54,6
Réantebéarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 50,2 46,2 50,2 46,2 47,4 50,2
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 35,3 35,3 35,3 35,3 37,2 35,3
Nettoskuld/EBITDA, ggr 143 143 143 143 1,5 1,4
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr 2,9°3 3,0° 2,9° 3,0° 3,1 2,9

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.
3) Rullande 12-méanaders varden.
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Kvartalsinformation, koncernen

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Resultatrékning
Nettoomséttning 35375 31280 48 160 46 179 35938 34 691 49 552
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA) 9235 8251 16 900 8844 13 499 7515 12 587
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 9378 7471 14773 13 165 8416 8268 14 092
Rérelseresultat (EBIT) 4743 -7027 12 313 2427 8677 2869 8168
Underliggande rorelseresultat 4818 2792 10 187 8 207 3594 3622 9673
Resultat fore inkomstskatter 1134 - 5969 8895 173 7798 2490 7 861
Periodens resultat 3583 -8495 6 900 488 6 700 1253 6 420
- varav hanforbart till &gare till moderbolaget 3595 - 8826 6 587 151 6 375 935 ! 5713 *
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande - 12 331 313 337 325 318 * 707 *
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 349 258 346 574 365 151 354 194 354 122 349 931 343 569
Kortfristiga placeringar 29 041 22821 22972 22 551 21156 17 330 14 555
Kassa, bank och liknande tillgangar 20 180 19 813 8734 10 604 12773 11 676 12 233
Andra omsattningstillgangar 51176 63 875 95 437 63 431 58 339 75 095 84 164
Summa tillgangar 449 655 453 083 492 294 450 780 446 390 454 032 454 521
Eget kapital 107 862 103 383 122 277 108 522 109 461 104 815 108 613
- varav hanforbart till &gare till moderbolaget 94 705 90 160 107 008 93 631 94 385 90128 * 92680 *
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande 13 157 13223 15 269 14 891 15076 14 687 * 15933 *
Hybridkapital 20182 20 242 21098 20 164 20 622 20272 20 096
Andra réntebérande skulder 88 347 94 526 92 747 77 463 73199 81441 79513
Avsaéttningar for pensioner 43 246 43 174 42 660 44 026 48 321 44 560 40 037
Andra réntebérande avsattningar 108 193 108 620 107 183 105 766 98 952 98 983 98 076
Avtalsskulder 8800 8620 8589 8462 8391 8163 7819
Uppskjuten skatteskuld 16 359 16 262 16 971 14713 14 406 14 297 14 725
Andra ej rantebarande skulder 56 666 58 256 80 769 71 664 73038 81501 85 642
Summa eget kapital och skulder 449 655 453 083 492 294 450 780 446 390 454 032 454 521
Sysselsatt kapital 260 921 266 641 287 567 268 811 265 390 270533 270536
Nettoskuld - 58 858 -71613 -81579 - 64 266 - 59 648 - 72 455 - 72539
Kassaflode
Internt tillférda medel (FFO) 7 000 4420 12 235 11 520 7583 6 057 9789
Kassaflgde fran forandringar av rérelsetillgangar och
rorelseskulder 12 447 11 504 -20768 - 6530 6 026 3028 -20754
Kassaflode fran den lopande verksamheten 19 447 15 924 -8533 4990 13 609 9085 -10 965
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 5449 - 5100 - 4552 - 9557 - 1497 - 5680 - 6041
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 13998 10 824 -13 085 -4 567 12112 3405 -17 006
Forandringar i kortfristiga placeringar - 6059 - 892 684 -1913 -3636 -2610 8718
Upptagna lan/amortering av skuld, netto, etc. - 7027 5549 10572 4754 -9984 1214 3759
Betald utdelning till agare - 561 - 4462 — - 266 - 822 -2627 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 13 647 195 11 256 2575 - 14 442 -4023 12 477
Periodens kassaflode 351 11019 -1829 -1992 -2330 - 618 -4529
Fritt kassaflode 17 161 12 656 -10 865 -1171 10 940 6725 -14 921

1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
1 % déar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger* 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital 15 4,4 14,4 14,0 16,8 12,0 13,8
Avkastning pa sysselsatt kapital® 4,7 6,1 9,4 8,5 9,2 7,1 7,1
Avkastning pa sysselsatt kapital® ® 9,9 9,2 9,2 9,6 8,3 7,5 7,6
Rantetackningsgrad, ggr? 33 4,1 57 53 6,0 51 51
Rantetackningsgrad, ggr? 2 6,8 6,1 5,6 6,0 54 54 5,4
FFO/rantebarande skulder? 32,4 31,2 32,8 35,8 32,7 25,9 24,4
FFO/nettoskuld? 59,8 49,9 45,8 54,4 51,5 36,4 33,5
FFOljusterad nettoskuld? 27,9 25,5 25,2 26,5 24,5 19,2 18,1
Soliditet 24,0 22,8 24,8 24,1 24,5 23,1 239
Skuldséttningsgrad 100,6 111,0 93,1 90,0 85,7 97,0 91,7
Skuldsattningsgrad, netto 54,6 69,3 66,7 59,2 54,5 69,1 66,8
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 35,3 40,9 40,0 37,2 35,3 40,9 40,0
Nettoskuld/EBITDA, ggr? 14 15 1,7 15 14 2,0 2,0
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr? 2,9 3,0 3,2 31 3,0 3,7 3,7

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Rullande 12-manaders vérden.
3) Baserat p& Underliggande rorelseresultat.

4) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2020

25



NOT 1 | Redovisningsprinciper, risker och osakerhet

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport fér koncernen &r uppréttad enligt

IAS 34 "Deléarsrapportering” och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper och berékningsmetoder som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning 2019 i koncernens Not 3,
Redovisningsprinciper. Andrade IFRS-standarder godkénda av EU,
som galler for rakenskapsaret 2020, har ingen vasentlig paverkan pa
Vattenfalls finansiella rapporter.

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osékerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2019
sidorna 62—71. Utéver vad som anges under viktiga handelser i denna
rapport och under viktiga handelser i tidigare publicerade
delarsrapporter under 2020 har inga andra vasentliga férandringar skett
sedan avgivandet av denna. Vidare &ar koncernens bedémning att
vasentliga risker till foljd av covid-19-utbrottet fortfarande &r i linje med
Vattenfalls riskbedémningar i Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2019.

NOT 2 | Valutakurser

Dock &r sannolikheten for ytterligare negativa handelser signifikant
hogre jamfort med situationen fére covid-19.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 44 i
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2019, inga vasentliga
férandringar har skett i sedan avgivandet av denna. | tillagg till
betydande eventualférpliktelser som framgéar av not 40 i

Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2019 har
karnkraftverket Kernkraftwerk Kriimmel GmbH & Co. OHG, i vilket
Vattenfall &ger 50%, salt ytterligare produktionsratter. Vattenfalls andel
av forsaljningspriset for de produktionsratter som sélts under januari-
september uppgar till 1,6 miljarder SEK. Darutover har ytterligare
produktionsréatter salts under oktober dar Vattenfalls andel av
forsaljningspriset uppgar till 0,4 miljarder SEK, detta inkluderat uppgar
Vattenfalls totala andel till 3,5 miljarder SEK. Forséljningspriset for alla
avyttrade produktionsratter ar foremal for en rattslig prévning som
initierats av PreussenElektra. Om ett Iagre pris beslutas av domstolen
kommer en aterbetalning att behdva goras.

FOR VATTENFALLKONCERNEN VIKTIGARE VALUTOR ANVANDA | BOKSLUTEN:

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar
2020 2019 2020 2019 2019
Medelkurs

EUR 10,5648 10,5446 10,4096 10,6655 10,5572
DKK 1,4165 1,4127 1,3979 1,4292 1,4140
GBP 11,9855 11,9572 11,4977 11,9022 12,0391
usD 9,3700 9,3655 8,9244 9,5523 9,4180
30 sep 30 sep 31ldec
2020 2019 2019

Balansdagskurs
EUR 10,5713 10,6958 10,4468
DKK 1,4197 1,4326 1,3982
GBP 11,5869 12,0757 12,2788
usb 9,0291 9,8226 9,2993
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NOT 3 | Finansiella instrument per varderingskategori och tillhérande resultateffekter

For tillgangar och skulder med en aterstdende I6ptid understigande tre Niva 1: Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader for identiska

manader (exempelvis likvida placeringar, kundfordringar och andra tillgangar eller skulder.

fordringar och leverantorsskulder och andra skulder) har verkligt varde

ansetts vara lika med redovisat vérde. For andra aktier och andelar har Niv& 2: Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden &n

verkligt varde approximerats genom att anvanda anskaffningsvardet. noterade priser inkluderade i Niv& 1, antingen direkt (det vill saga som
prisnoteringar) eller indirekt (det vill sdga harledda fran prisnoteringar). |

Det redovisade vardet pa de finansiella tillgdngarna avviker inte Niva 2 redovisar Vattenfall huvudsakligen ravaruderivat, valutaterminer

vasentligt fran det verkliga vardet. Skillnaden mellan redovisat varde och réanteswappar.

och verkligt varde for finansiella skulder uppgar till 7 389 MSEK (31

december 2019: 7 580) Niv& 3: Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras p&

observerbara marknadsdata.
Finansiella tillgdngar och skulder som i balansrakningen &r varderade
till verkligt véarde beskrivs nedan enligt den verkligt véarde-hierarki
(nivéer) som IFRS 13 definierar som:

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 30

SEPTEMBER 2020

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Andelar i den svenska Kéarnavfallsfonden 47 321 — — 47 321
Derivattillgdngar — 16 356 463 16 819
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 23517 4343 — 27 860
Summa tillgangar 70 838 20 699 463 92 000
Skulder

Derivatskulder — 16 848 10 16 858
Summa skulder — 16 848 10 16 858

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31

DECEMBER 2019

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Andelar i den svenska Kéarnavfallsfonden 45 691 — — 45 691
Derivattillgngar — 17 490 377 17 867
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 15 870 8430 — 24 300
Summa tillgadngar 61 561 25920 377 87 858
Skulder

Derivatskulder — 21514 20 21534
Summa skulder — 21514 20 21534
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NOT 4 | Foérvarvade och avyttrade verksamheter

Avyttrade verksamheter

Den 20 februari 2020 tecknade Vattenfall avtal om férsaljning av
innehavet om 55% i Mullverwertung Rugenberger Damm GmbH
(MVR), till den andra aktiedgaren Stadtreinigung Hamburg, ett

dotterbolag till Hamburg stad. Transaktionen erhéll godkannande fran
konkurrensmyndigheten och slutférdes i borjan av maj 2020.
Forsaljningspriset uppgick till 510 MSEK.

NOT 5 | Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar

Redovisningsprincip

Lopande under aret beddms om det foreligger en indikation pa att en
tillgdng kan ha minskat i varde. Om ndgon s&dan indikation finns
beréknas tillgangens atervinningsvarde och en nedskrivningsprévning
gors. For en beskrivning av principerna for dessa berékningar hanvisas
till koncernens not 9 i Vattenfalls Ars- och héllbarhetsredovisning 2019.
Under 2020 har en foérandring gjorts vad avser kassagenererande
enheter inom affarsomrade Wind inneb&rande att de kassagenererande
enheterna utgors av land- respektive havsbaserad vindkraft i respektive
land déar Vattenfall bedriver verksamhet inom affarsomradet.

Nedskrivningar januari-september 2020

Ovan beskrivna process har under periden lett till nedskrivningar om
10 533 MSEK som belastar rorelseresultatet. Av dessa avser 9 033
MSEK kraftverket Moorburg inom affarsomrade Heat. Nedskrivningen

NOT 6 | Effekter av covid-19

Overgripande effekt pa verksamheten

I grunden ar paverkan fran samhéllets nedstangning pa Vattenfalls
verksambhet ej signifikant. Vattenfall har inte pa ndgon marknad nyttjat
statliga stod for korttidsarbete och permitteringar av anstéllda. Samtliga
anlaggningar har fortsatt leverera enligt plan.

Forvantade kundférluster
Utdver det som beskrivs i not 1 kring risker och osékerhetsfaktorer har
Vattenfall 6kat reserveringarna for forvantade kreditforluster da

28

beror p& kombinationen av l&ga marknadspriser och minskade
mojligheter till framtida drift med stenkol pa grund av Tysklands
utfasning av kol. Inom affarsomrade Wind har nedskrivningar skett pa
enheter i Sverige och Danmark om 1 485 MSEK. Resterande belopp
avser andra, mindre nedskrivningar, av tillgangar innehavda till
forsaljning.

Utéver ovanst&dende har uppskjutna skattefordringar avseende
Tyskland skrivits ner med 1 236 MSEK till féljd av att sémre
marknadsforutsattningar har dkat osakerheten kring om dessa kan
nyttjas, varvid periodens skattekostnad 6kar. Inga tidigare redovisade
nedskrivningar har aterforts i resultatrakningen.

bedémningen &r att nagot fler kunder &n tidigare bedéms hamna i
betalningssvarigheter. Den finansiella effekten av detta uppgatt till 50
MSEK. For en beskrivning av principerna for férlustreserveringarna
hanvisas till koncernens not 23 i Vattenfalls Ars- och
hallbarhetsredovisning 2019.
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Moderbolaget Vattenfall AB

Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rékenskaper uppréttas i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och rekommendation RFR 2 —
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering. De redovisningsprinciper som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2019, moderbolagets Not 3.Vasentliga
redovisningsprinciper tillampliga fran 1 januari 2020 bedéms inte ha
n&gon paverkan pa moderbolagets finansiella rapporter.

Januari — september 2020
Moderbolagets resultatrakning och balansrékning i sammandrag
framgéar nedan.

o Nettoomsattningen uppgick till 33 705 MSEK (36 470).

e Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter uppgick till
10 827 MSEK (17 834).

o Lagre priser pa el hade en negativ effekt pa resultatet,
orealiserade marknadsvardeférandringar for energiderivat
paverkade positivt. Utdelning fran dotterbolag uppgick till 703
MSEK (8 219). ). Lagre finansiella kostnader pa grund av
valutakurseffekter paverkade resultatet positivt.

¢ Balansomslutningen uppgick till 297 619 MSEK (31 december
2019: 282 662).
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o Investeringar under perioden uppgick till 791 MSEK (862).

e Kassa, bank och liknande tillgdngar samt Kortfristiga placeringar
uppgick till 45 690 MSEK (31 december 2019: 28 573).

o Utdelning betald till 4garen om 3 623 MSEK (2 000).

Presentation av Moderbolagets resultatrakning
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osakerhet.

Risker och osékerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osakerhet.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 44,
Upplysningar om narst&ende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2019. Inga vasentliga forandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstdende jamfort med det som
beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2019.
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Moderbolagets

resultatrakning

Jan-sep Jan-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2019 manaderna
Nettoomséttning 33 705 36 470 49 807 47 042
Kostnader for inkop -17721 - 20285 - 28256 - 25692
Ovriga externa kostnader - 3326 - 2508 - 3697 -4515
Personalkostnader -1594 - 1533 - 2083 -2144
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader, netto 127 142 160 145
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 11191 12 286 15931 14 836
Avskrivningar och nedskrivningar - 441 - 382 - 525 - 584
Rérelseresultat (EBIT) 10 750 11 904 15 406 14 252
Resultat frdn andelar i dotterféretag 703 8219 8226 710
Andra finansiella intakter 1558 1209 1592 1941
Andra finansiella kostnader -2184 -3498 -4137 -2823
Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter 10 827 17 834 21088 14 081
Bokslutsdispositioner 330 2074 498 -1246
Resultat fore inkomstskatter 11 157 19 908 21586 12 835
Inkomstskatter -2244 -2531 -2890 -2603
Periodens resultat 8913 17 377 18 696 10 232
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Moderbolagets balansrakning

30 sep 30 sep 3ldec
Belopp i MSEK 2020 2019 2019
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 331 201 333
Materiella anlaggningstillgangar 5620 4915 5273
Aktier och andelar 161 151 149 897 160 465
Uppskjuten skattefordran — 967 762
Andra langfristiga fordringar 69 202 69 834 66 195
Summa anlaggningstillgdngar 236 304 225814 233028
Omsattningstillgangar
Varulager 427 387 383
Immateriella omsattningstillgangar 34 119 168
Kortfristiga fordringar 15 147 13 256 20510
Skattefordran aktuell skatt 17 — —
Kortfristiga placeringar 28194 20 307 21702
Kassa, bank och liknande tillgangar 17 496 9 637 6871
Summa omséattningstillgangar 61 315 43 706 49 634
Summa tillgangar 297 619 269 520 282 662
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr) 6 585 6 585 6 585
Uppskrivningsfond 37 989 37989 37 989
Andra fonder 1460 1350 1480
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 61572 46 608 46 479
Periodens resultat 8913 17 377 18 696
Summa eget kapital 116 519 109 909 111 229
Obeskattade reserver 11 267 9 680 11 598
Avséttningar 5216 5242 5219
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20183 20 625 20 167
Andra réntebarande skulder 39930 43 565 40 494
Uppskjuten skatteskuld 204 — —
Andra ej rantebéarande skulder 12 143 11 165 12 148
Summa langfristiga skulder 72 460 75 355 72 809
Kortfristiga skulder
Andra réantebérande skulder 86 098 59 684 70 892
Skatteskuld aktuell skatt — 663 249
Andra ej rantebérande skulder 6 059 8987 10 666
Summa kortfristiga skulder 92 157 69 334 81 807
Summa eget kapital, avséattningar och skulder 297 619 269 520 282 662
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Definitioner och berdkningar av nyckeltal

Alternativa nyckeltal

For att kunna presentera koncernens verksamhet pa ett rattvisande satt redogorelse innefattande ocksa definitioner hur de beraknas. De
anvander sig Vattenfallkoncernen av ett antal alternativa nyckeltal som alternativa nyckeltalen som anvéands &r oférandrade jamfért med
inte definieras i IFRS eller i Arsredovisningslagen. De alternativa tidigare perioder.

nyckeltal som Vattenfall anvander sig av framgar av nedanstdende

EBIT:
EBITDA:

Jamforelsestdrande poster:

Underliggande EBITDA

Underliggande rorelseresultat:

FFO:

Fritt kassaflode:
Réntebéarande skulder
Nettoskuld:

Justerad nettoskuld:

Sysselsatt kapital:

Ovriga definitioner
Hybridkapital:

LTIF:

Definition

Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Tax).

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisations).

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgangar, nedskrivningar
och aterférda nedskrivningar samt andra véasentliga poster som inte &r frekvent forekommande. Dessutom
ingdr har inom tradingverksamheten orealiserade marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IFRS 9

inte kan sékringsredovisas samt orealiserade marknadsvardeférandringar av varulager. Se Koncernens
resultatrakning for en specifikation av jamforelsestdrande poster.

Underliggande rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Mattet avser att ge en béttre bild av

rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte &r frekvent forekommande och

dartill exkludera ej kassaflodespaverkande poster sdsom avskrivningar och nedskrivningar.

Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamférelsestérande poster. Mattet avser att ge en béttre bild av
rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte &r frekvent forekommande.

Internt tiliférda medel, se Koncernens kassaflddesanalys (Funds from operations)

Kassaflode fran den Iopande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berékning.

Se koncernens balansrékning — Tillaggsinformation fér beréakning.

Se Koncernens balansrékning - Tillaggsinformation for berékning.

Summa tillgdngar minus finansiella tillgangar, icke rantebarande skulder och vissa andra rantebarande
avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld. Se koncernens balansrakning —Tillaggsinformation for
berékning.

Definition

Finansieringsinstrument med evig l6ptid efterstallda Vattenfalls 6vriga laneinstrument.

Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill sdga
arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt dodsolyckor.

UTRAKNING AV EBITDA, UNDERLIGGANDE EBITDA OCH UNDERLIGGANDE EBIT

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2020 2019 2020 2019 2019 manaderna
Rorelseresultat (EBIT) 10 030 19 715 4743 8677 22 141 12 456
Avskrivningar och nedskrivningar - 24 357 - 13 886 - 4492 - 4822 - 20304 - 30775
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 34 387 33601 9235 13 499 42 445 43231
Jamforelsestérande poster excl. nedskrivningar och aterforda
nedskrivningar - 2761 - 2826 143 - 5083 1495 1560
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 31626 30775 9378 8416 43 940 44 791
Rorelseresultat (EBIT) 10 030 19715 4743 8677 22141 12 456
Jamforelsestérande poster 7772 - 2826 75 - 5083 2954 13 552
Underliggande rorelseresultat 17 802 16 889 4818 3594 25 095 26 008
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Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

NYCKELTALEN AR BASERADE OCH BERAKNADE PA SENASTE 12-MANADERSPERIODEN, OKTOBER 2019 — SEPTEMBER

2020:

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestérande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital
exkl jamforelsestérande poster, %

Rantetackningsgrad, ggr

Rantetackningsgrad exkl
jamforelsestérande poster, ggr

Kassaflodesréantetackningsgrad, ggr

Kassaflodesréantetackningsgrad,
netto, ggr

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

EBIT 12 456
Nettoomsattning 160 994
Underliggande EBIT 26 008
Nettoomsattning 160 994
Resultat fore inkomstskatter 7626
Nettoomsattning 160 994
Resultat fore inkomstskatter exkl jamforelsestdrande poster 21178
Nettoomsaéttning 160 994
Periodens resultat hanforbart till &gare till moderbolaget 1508
Medelvéarde av periodens eget kapital hanforbart till agare 97 812
till moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring

EBIT 12 456
Genomsnittligt sysselsatt kapital 263 156
Underliggande EBIT 26 008
Genomshnittligt sysselsatt kapital 263 156
EBIT + finansiella intakter 12 937
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3889
till avsattningar

Underliggande EBIT + finansiella

intakter exkl avkastning fran Karnavfallsfonden 26 489
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3889
till avsattningar

FFO + finansiella kostnader exkl

diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 39 065
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3889
till avsattningar

FFO + finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter

hanfoérbara

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 38584
Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 3408

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
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Kassaflode fran den Iopande verksamheten minus
ersattningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl
diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och

Kassaflodesrantetackningsgrad efter rantedel i pensionskostnad 21 057
ersattningsinvesteringar, ggr Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3276 64
till avsattningar och rantedel i pensionskostnad
F.FO/ u o =100 x FFO 35176 = 32,4
rantebarande skulder, % Rantebarande skulder 108 529
FFO/ . - 100 x FFO 35176 _ 508
nettoskuld, % Nettoskuld 58 858
FFO/ 0 _100x FFO B0 - 9
justerad nettoskuld, % Justerad nettoskuld 126 299
EBITDA 43 231
EBITDA/ = - - - - — = 12,7
finansnetto, ggr Elnan5|ella_1 poster netto exkl_ diskonteringseffekter hanférbara 3408
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
EBITDA exkl jamforelsestérande _ EBITDA exkl jamforelsestérande poster 44791 _ 131
poster/finansnetto, ggr Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 3408 ’
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
NYCKELTAL BERAKNADE PA BALANSRAKNINGEN PER 30 SEPTEMBER 2020:
Soliditet, % =100 C9etkapital 107862 _ 40
Balansomslutning 449 655
Skuldsattningsgrad, % - 100 x Rantebarande skulder 108 529 _ 1006
Eget kapital 107 862
Nettoskuld 58 858
Skuldséattningsgrad, netto, % =100 x ettosku = 54,6
Eget kapital 107 862
Réntebéarande skulder/rantebéarande 100 x Réntebérande skulder 108 529 50.2
skulder plus eget kapital, % Réantebarande skulder + eget kapital 216 391 '
Nettoskul ttoskuld pl Nettoskul
e osu‘d/ne oskuld plus - 100 x ettoskuld 58 858 _ 353
eget kapital, % Nettoskuld + eget kapital 166 720
N kul
Nettoskuld/EBITDA, ggr = ettoskuld 58 858 = 1,4
EBITDA 43231
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr = Justerad nettoskuld 126 299 = 2,9
EBITDA 43 231
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Delarsrapportens undertecknande
Solna den 27 oktober 2020

Magnus Hall
Verkstéllande direktdr och koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké den 4 februari 2021

Arsstamma den 28 april 2021
Delarsrapport for januari-mars den 29 april 2021
Delarsrapport for januari-juni den 20 juli 2021

Delarsrapport for januari-september den 28 oktober 2021

Kontaktinformation
Vattenfall AB (publ)
169 92 Stockholm
Org. nr. 556036-2138
T 08-739 50 00
www.vattenfall.com
www.vattenfall.se

Magnus Hall
VD och koncernchef
T 08-739 50 09

Anna Borg
CFO
T 08-739 64 28

Johan Sahlqvist
Chef Investor Relations
T 08-739 72 51

Vattenfalls pressavdelning
T 08-739 50 10
press@vattenfall.com

Denna information ar av sddan art som Vattenfall AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen lamnades, genom ovanstiende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 27 oktober 2020 klockan 08:00
CET. Denna rapport har upprattats bade pa svenska och engelska. | handelse av skillnader i innehallet i de tva versionerna skall
den svenska versionen ha foretréde.
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