Viktiga handelser, juli-september 2021
o Hogre elpriser till foljd av lagre hydrologisk balans, lagre
vindhastigheter samt hogre priser for branslen och
utslappsratter.

» Betydande engangseffekter paverkade periodens resultat
positivt. Hogre el- och gaspris resulterade i temporart hoga

kassainfloden till f6ljd av 6kade erhallna
marginalsakerheter.

e Forsaljning av Stromnetz Berlin slutférd 1 juli.
Kopeskillingen uppgick till 2,1 miljarder EUR.

¢ Invigning av Skandinaviens stérsta vindkraftspark, Kriegers

Flak i Danmark.

¢ Kraftig 6kning av producenter och kunder som vill ansluta

sig till elnatet.

Finansiell utveckling, januari-september 2021
o Nettoomsattningen 6kade med 2% (5% exklusive
valutaeffekter) till 116 590 MSEK (114 815).
e Det underliggande rorelseresultatet’ uppgick till
22 090 MSEK (17 802).

o Rorelseresultatet’ uppgick till 52 521 MSEK (10 030).

¢ Periodens resultat uppgick till 41 912 MSEK (1 989).
Finansiell utveckling, juli-september 2021
o Nettoomsattningen ékade med 2% (4% exklusive
valutaeffekter) till 36 125 MSEK (35 375).
e Det underliggande rérelseresultatet’ uppgick till
4 782 MSEK (4 818).
o Rorelseresultatet' uppgick till 22 926 MSEK (4 743).
¢ Periodens resultat uppgick till 18 277 MSEK (3 583).

o Kundtillvaxt och expansion inom laddIésningar for elfordon i

Tyskland och Nederlanderna.
o Fortsatta steg for att mojliggéra utbyggnad av
fiarrvarmenatet i Amsterdam och London.

NYCKELFAKTA

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Nettoomsattning 116 590 114 815 36 125 35375 158 847 160 622
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA)' 65 565 34 387 27 293 9235 46507 77 685
Rorelseresultat (EBIT) 52 521 10 030 22 926 4743 15276 57 767
Underliggande rorelseresultat’ 22 090 17 802 4782 4818 25790 30078
Periodens resultat 41912 1989 18 277 3583 7716 47 639
Elproduktion, TWh 80,6 82,2 21,8 25,0 112,8 111,2
Elférsaljning, TWh? 123,2 120,1 37,8 37,9 164,1 167,2
- varav kundforsaljning 88,5 86,6 28,2 26,9 118,2 120,1
Varmeforsaljning, TWh 10,5 9,3 1,3 1,4 13,8 15,0
Gasforsaljning, TWh 39,8 37,9 53 5,9 56,8 58,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 22,43 473 22,43 473 5,8 224
FFOljusterad nettoskuld, %' 182,73 2793 182,73 2793 28,8 182,7

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
2) Elférsaljning inkluderar ocksa forsaljning till Nord Pool Spot och leveranser till minoritetségare.

3) Rullande 12-méanaders varden.
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Koncernchefens kommentar

Stabilt resultat i turbulent marknad

Marknadsléget efter sommaren har varit turbulent och pa flera
europeiska marknader har det varit exceptionella svangningar i

el- och gaspriserna med stora konsekvenser for manga kunder.

Vattenfall foljer utvecklingen noga och jobbar aktivt med
bolagets riskhantering. Var underliggande verksamhet gar
stabilt, vi fortséatter att leverera pa var strategi och har under
kvartalet slutfort flera viktiga projekt och transaktioner.
Samtidigt har engangseffekter stor paverkan pa periodens
resultat.

Ovanligt héga priser och rekordhég volatilitet ddmpas av
prissakringar

Situationen pa elmarknaderna i Europa har varit minst sagt dramatisk
den senaste tiden, med hoga priser och historiskt hdg volatilitet. Detta ar
en problematisk utveckling for manga av vara kunder. | Norden har
framforallt Iag nederboérd i Norge och Iagre vindhastigheter tryckt upp
priserna. Pa kontinenten har markanta 6kningar i kostnaderna for
koldioxidutslapp samt branslepriser lett till rekordnoteringar pa flera
marknader. Priset pa naturgas har exempelvis femdubblats jamfért med
foregaende ar. Trots den kraftiga aterhdmtningen fran féregaende ars
mycket laga prisnivaer var Vattenfalls erhallna pris i Norden lagre an
motsvarande period forra aret. Detta pa grund av de prissakringar vi har
for att stabilisera resultatet samt effekter fran 6kande skillnader mellan
prisomraden i Sverige dar norra Sverige har betydligt Iagre prisnivaer én
de sodra delarna pa grund av transmissionsbegransningar.

Betydande effekter av engangskaraktar

Periodens resultat uppgick till 41,9 miljarder SEK for
niomanadersperioden och 18,3 miljarder SEK for kvartalet. Avyttringen
av Stromnetz Berlin paverkade kvartalets resultat positivt med 8,4
miljarder SEK fore skatt och dartill 6kade vardet pa vara energiderivat
med 10,5 miljarder SEK till foljd av den kraftiga uppgangen pa

marknaden.

Den operativa verksamheten utvecklas stabilt. Det underliggande
rorelseresultatet 6kade med 4,3 miljarder SEK till 22,1 miljarder SEK for
januari-september men var i stort sett oférandrat mot samma kvartal
forra aret. De hdga el- och branslepriserna gynnade var kraftproduktion

Periodens resultat
Avrets férsta nio manader 2021

41,9

miljarder SEK

Underliggande rorelseresultat
Arets férsta nio manader 2021

22,1

miljarder SEK

och tradingverksamhet, men bidrog samtidigt till lagre resultat inom
varme och eldistribution.

Marknadslaget har ocksa stor effekt pa var justerade nettoskuld, som har
minskat med 100 miljarder SEK sedan arsskiftet. Detta beror framst pa
nettoférandringen av erhallna marginalsékerheter efter de kraftiga
prisuppgangarna for gas och el pa kontinenten. Exklusive denna effekt
var nyckeltalet FFO/AND 36,1%.

Foérsaljningen av 49,5% av Hollandse Kust Zuid till BASF slutférdes i
september. Transaktionen paverkar inte periodens resultat men bidrog till
en ytterligare forstarkning av var balansrakning. Att vi starker upp var
finansiella stallning &r ett medvetet val for att rusta infér de kommande
arens ambitiésa investeringsplan fér att kunna bidra till
energiomstallningen.

Steg mot en fossilfri framtid

| borjan av september deltog jag i invigningen av Kriegers Flak,
Skandinaviens storsta vindkraftspark, tillsammans med den danska
kronprinsen och handelsministern. Projektet slutférdes tidigare an
planerat trots pandemin och kommer att 6ka Danmarks
vindkraftsproduktion med 16%.

Nyligen skarpte vi vara utslappsminskningsmal for att vara i linje med
1,5-gradersmalet i Parisavtalet och ha nettonollutslépp till 2040. Vara nya
mal ar godkanda enligt Science Based Targets Initiative. Nasta vecka
riktas varldens blickar mot COP26 som halls i Glasgow. Det &r min
starka forhoppning att varlden kan samlas kring att 6ka takten i
omstallningen och att fler ansluter sig till 1,5-gradersmalet. Vi har endast
sett borjan av en rekordstor omstallning som inte bara ar ndédvandig; den
ar ocksa full av mojligheter for den som valjer att omfamna den och vill
vara med och leda utvecklingen.

Anna Borg
Vd och koncernchef

FFOljusterad nettoskuld
Rullande 12 manader

182,7

procent

(27,9)

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rullande 12 manader

(2,0) (17.8)
22,4
procent
(4.7)
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Koncernoversikt

Utveckling for kundforsaljning

Elférsaljningen, exklusive forsaljning till Nord Pool Spot och
leveranser till minoritetségare, 6kade med 1,9 TWh till

88,5 TWh (86,6) som en foljd av hdgre volymer i Norden och i
Tyskland. Minskad férsaljning i foretagssegmentet i Frankrike
hade en motverkande effekt. Gasforsaljningen 6kade

med 1,9 TWh till 39,8 TWh (37,9) framst till f6ljd av kallare
vader i Nederlanderna och i Tyskland. Varmeférsaljningen
Okade med 1,2 TWh till 10,5 TWh (9,3).

KUNDFORSALJNING (TWh)

100 -
80
60
40
20

0

El Gas

Véarme

m Jan-sep 2020 = Jan-sep 2021

Produktionsutveckling

Den sammanlagda elproduktionen minskade med 1,6 TWh till
80,6 TWh (82,2) under perioden januari-september 2021.
Lagre produktion fran fossilkraft (-3,1 TWh) och vindkraft (-0,3
TWh) motverkades av hégre produktion fran vattenkraft (+1,2
TWh) och karnkraft (+0,6 TWh).

ELPRODUKTION (TWh)
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Marknadsprisutveckling

De genomsnittliga nordiska spotpriserna for el var 669%
hogre pa nivan 68,3 EUR/MWh (8,9) under tredje kvartalet
2021 jamfort med motsvarande period 2020, framst till fljd
av en lagre hydrologisk balans, lagre vindhastigheter samt
arliga revisioner inom karnkraften. Spotpriserna i Tyskland
var 169% hogre pa nivan 97,1 EUR/MWh (36,1) och priserna
i Nederlanderna 6kade med 188% till 101,5 EUR/MWh (35,3).
Elpriserna i Tyskland och Nederldnderna paverkades framst
av hogre priser for branslen och utslappsratter samt lagre
vindhastigheter. Terminspriserna pa el for leverans 2021 och
2022 var 21%—-102% hogre jamfort med tredje kvartalet 2020.

3

Jamfort med tredje kvartalet 2020 var det genomsnittliga
spotpriset for gas 514% hogre pa nivan 47,3 EUR/MWh (7,8).
Spotpriset for kol var 206% hogre pa nivan 154,7 USD/t
(50,6). Terminspriset fér gas var 126% hogre pa nivan 32,7
EUR/MWh (14,5) och terminspriset for kol var 72% hdgre pa
nivan 108,2 USD/t (62,9). Priset pa utslappsratter for
koldioxid var 108% hdogre pa nivan 57,0 EUR/t (27,3).

GENOMSNITTLIG INDIKATIV PRISSAKRINGSNIVA,
NORDEN (SE, DK, FI) PER 30 SEPTEMBER 2021, EUR/MWh
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Helar Senaste 12
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Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep
2021 2020 2021 2020

30 31 28 38 31 30

KANSLIGHETSANALYS — KONTINENTAL PORTFOLJ (DE,
NL, UK)?

+/-10% prisforandring, paverkan
pa rorelseresultatet fore skatt,

MSEK?3
Marknads- Observerad
noterade risker 2022 2023 2024 arsvolatilitet*
El +/-606 +/-1382 +/-1252 19%-25%
Kol -/+ 33 -+ 43 -1+ 30 21%-22%
Gas -/[+39 -/+1238 -/[+972 16%-33%
CO; -1+ 34 -[+440  -/+ 446 38%-39%

1)  Erhalina priser fran spotmarknaden och prissékringar. Inkluderar
nordisk elproduktion fran vattenkraft, karnkraft och vindkraft.

2)  Vattenfalls kontinentala portfdlj ar framst exponerad mot
produktionsmarginaler fér gaseldad produktion. Vattenfall prissakrar
dessa produktionsmarginaler vilket i sin tur paverkar rapporterade
kanslighetssiffror foér el, gas och CO2.

3)  +/-innebar att en prisuppgang paverkar rorelseresultatet positivt, -/+
vice versa.

4)  Observerad arsvolatilitet for dagliga prisrérelser for varje ravara,
baserat pa terminskontrakt. Volatiliteten avtar normalt ju langre bort
i tiden kontrakten avser.
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Nettoomsattning

Januari-september: Koncernens nettoomsattning 6kade med
1,8 miljarder SEK (inklusive negativa valutaeffekter om 3,4
miljarder SEK). Okningen férklaras framst av hégre elpriser och
en hégre forsaljningsvolym i Norden och Tyskland. Minskad
forsaljning i foretagssegmentet Frankrike hade en motverkande
effekt.

Juli-september: Koncernens nettoomsattning 6kade med
0,8 miljarder SEK (inklusive negativa valutaeffekter om 0,6
miljarder SEK). Okningen férklaras framst av hdgre elpriser i
kundférsaljningen.

Resultat

Januari-september: Det underliggande rorelseresultatet 6kade
med 4,3 miljarder SEK, vilket beror pa:

o Hogre resultatbidrag fran rorelsesegmentet Power
Generation (+3,7 miljarder SEK) framst till féljd av hogre
realiserat resultatbidrag fran tradingverksamheten och 6kad
produktion fran bade karnkraft och vattenkraft vilket
motverkades av lagre erhallna priser i Norden

o Hogre resultatbidrag fran rorelsesegmentet Wind
(+0,9 miljarder SEK) framst till foljd av hdgre marknadspriser
och ny kapacitet vilket delvis motverkades av lagre
vindhastigheter.

« Ovriga poster, netto (-0,3 miljarder SEK).
Jamforelsestorande poster uppgick till 30,4 miljarder SEK (-7,8),
varav merparten avser kompensation for nedlaggning av
karnkraft i Tyskland (12,5 miljarder SEK), orealiserade
marknadsvardeférandringar for energiderivat och varulager
(12,3 miljarder SEK) samt reavinst fran férsaljningen av
Stromnetz Berlin (8,4 miljarder SEK). Periodens resultat
uppgick till 41,9 miljarder SEK (2,0) och paverkades utover
jamforelsestorande poster av en hogre skattekostnad samt ett
hogre finansnetto till foljd av hdgre avkastning fran
Karnavfallsfonden.

Juli-september: Det underliggande rorelseresultatet var
oférandrat jamfért med féregaende ar. Rorelsesegmentet Wind
bidrog positivt (0,9 miljarder SEK) framst tack vare hogre
elpriser och ny kapacitet. Aven rérelsesegmentet Power
Generation bidrog positivt (0,3 miljarder SEK) framst till féljd av
hdgre realiserat tradingresultat. Rérelsesegmenten Distribution
och Heat bidrog negativt (-0,7 miljarder SEK respektive -0,5
miljarder SEK). Resultatet for Distribution var delvis paverkat av
férsaljningen av Stromnetz Berlin. JAmforelsestérande poster
uppgick till 18,1 miljarder SEK (-0,1) varav merparten avser
orealiserade marknadsvardeférandringar fér energiderivat och
varulager (9,4 miljarder SEK) samt reavinst fran forsaljningen av
Stromnetz Berlin (8,4 miljarder SEK). Periodens resultat
uppgick till 18,3 miljarder SEK (3,6) dar den positiva effekten
fran jamforelsestorande poster motverkades av hdgre
skattekostnad till folid av hogre vinst fore skatt.

Kassaflode

Januari-september: Internt tilliférda medel (FFO) 6kade med
3,8 miljarder SEK framst till foljd av hogre rorelseresultat fore
avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA). Kompensation for
nedlaggning av karnkraft i Tyskland ar inte inkluderat i FFO
(ingér som justering i posten "Ovrigt, inkl. ej
kassaflodespaverkande poster”). Kassaflodet fran forandringar i
rérelsekapital uppgick till 68,5 miljarder SEK. De storsta
bidragande orsakerna var férandringar relaterade till
nettoférandringen i erhallna marginalsakerheter (78,9 miljarder
SEK), 6kning i varulager (-4,0 miljarder SEK) samt
utslappsratter (-2,2 miljarder SEK).

Juli-september: Internt tillférda medel (FFO) minskade med
0,9 miljarder SEK framst till foljd av Iagre rorelseresultat fore
avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA). Kassaflddet fran
forandringar i rérelsekapital uppgick till 54,8 miljarder SEK,
vilket framst forklaras av nettoféréandringen i erhallna
marginalsakerheter (55,3 miljarder SEK).

NYCKELFAKTA — KONCERNOVERSIKT

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Nettoomsattning 116 590 114 815 36 125 35375 158 847 160 622
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA)' 65 565 34 387 27 293 9235 46507 77 685
Rorelseresultat (EBIT)" 52 521 10 030 22 926 4743 15276 57 767
Underliggande rorelseresultat’ 22 090 17 802 4782 4818 25790 30 078

- 10

Jamférelsestérande poster? 30 431 - 7772 18 144 - 75 514 27 689
Periodens resultat 41912 1989 18 277 3583 7716 47 639
Internt tiliférda medel (FFO)' 27 480 23 656 6 054 7 000 35024 38 848
Kassaflode fran forandringar av rérelsetillgangar och
rorelseskulder (rorelsekapital) 68 522 3182 54 782 12 447 6 668 72 008
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 96 002 26 838 60 836 19 447 41 692 110 856

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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Kapitalstruktur

Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 6kade med 75,2 miljarder SEK jamfért med 31 december 2020.
Bekréaftade kreditfaciliteter utgors av en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljarder EUR med férfall november 2023. Per den 30
september 2021 uppgick tillgangliga likvida medel och/eller bekraftade kreditfaciliteter till 92,1% av nettoomsattningen. Vattenfalls
mal ar lagst 10% av koncernens nettoomséttning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars laneforfall.

Nettoskulden och den justerade nettoskulden minskade med 95,5 miljarder SEK till -47,3 miljarder SEK respektive med 100,2
miljarder SEK till 21,3 miljarder SEK jamfért med 31 december 2020. Framst harleds detta till positivt kassafléde efter investeringar
(97,5 miljarder SEK) vilket till stor del forklaras av férandringen i rorelsekapital (68,5 miljarder SEK). Kraftigt 6kade el- och
gaspriser resulterade i 6kade erhallna marginalsdkerheter men aven en dkande kreditrisk for Vattenfall. Dessa risker hanteras
inom bolagets riskramverk. Den justerade nettoskulden paverkades dessutom av minskade pensionsavséattningar (4,6 miljarder
SEK). Valutaeffekter 6kade nettoskulden med 1,0 miljarder SEK. Nyckeltalet FFO/justerad nettoskuld kade till 182,7%, vilket
framst berodde pa effekterna fran nettoférandringen av erhalina marginalsakerheter. Exklusive detta var nyckeltalet 36,1%.

NETTOSKULD JUSTERAD NETTOSKULD
MSEK % MSEK %
120,000 120 150,000 200
90,000 90 120,000 150
60,000 60 000
30,000 30 ’ 100
0 0 60,000 5
-30,000 -30 30,000
-60,000 -60 0 0
Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3
2020 2020 2020 2021 2021 2021 2020 2020 2020 2021 2021 2021
mmmm Justerad nettoskuld, MSEK
mmmm Rantebarande skulder, MSEK . ’
Nettoskuld, MSEK = FFOl/justerad nettoskuld, %
Skuldsattningsgrad, %
Skuldsattningsgrad, netto, %
Strategiska fokusomraden och mal for 2025
Strategiskt fokusomrade  Mal for 2025 Q3 2021 Resultat 2020
Driva utvecklingen av 1. Kundengagemang, absolut Net Promoter Score
smarta Iosningar med (NPS) varde': +18 - +7
kunder och partners
Sakerstilla en fossilfri 2. Utslappsintensitet? : <86 gCO2e/kWh 78 97
energiférsorjning
Bedriva en 3. Internt tillférda medel (FFO)/justerad nettoskuld:
hogpresterande 22-27% 182,7% 28,8%
verksamhet 4. Avkastning pé sysselsatt kapital (ROCE),
senaste 12 manaderna: 28% 22,4% 5,8%
Motivera och stirka vara 5. Lost Time Injury Frequency (LTIF)%: £1,0 1,7 1,8
medarbetare 6. Engagemangsindex*: 275% - 72%

1) Absolut NPS viktas 80% fran Customers & Solutions och 20% fran Heat vilket motsvarar var kundsammanséttning. Rapporteras pa arsbasis.

2) Inkluderar CO2 samt andra vaxthusgaser som exempelvis N2O och SFe. Konsoliderat véarde. Méalet till 2025 gér att vi hamnar pa en bana mot 1,5°C-malet till 2030 i
enlighet med SBT.

3) Rullande 12-méanaders varden. LTIF, Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor per 1 miljon arbetade timmar. Mattet avser endast anstéllda inom
Vattenfall.

4) Underlaget for matningen av malet ar resultatet fran en medarbetarundersdkning som gors pa arsbasis.
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Rorelsesegment

Jan-sep Jan-sep Jul-sep  Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions 2245 1759 353 351 2146 2632
Power Generation 14 398 10 729 4117 3847 14670 18 339
- varav realiserat tradingresultat 4 106 2126 1339 377 2757 4737
Wind 3188 2 255 1110 253 3970 4903
Heat 638 192 - 906 - 396 978 1424
Distribution 2693 3870 240 953 5325 4148
- varav Distribution Tyskland 666 824 1 356 1093 935
- varav Distribution Sverige 2032 3048 236 598 4 225 3209
Other' - 913 - 891 - 125 - 143 -1290 -1312
Elimineringar - 159 - 112 -7 - 47 -9 - 56
Underliggande rorelseresultat 22 090 17 802 4782 4818 25790 30 078

1) “Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet och Shared Service Centers.
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Customers & Solutions

Customers & Solutions ansvarar for vara kundrelationer och
levererar el, gas och energitjanster pa vara marknader.

Okad kundbas och nya partnerskap inom laddlésningar
for elfordon

o Kundtillvaxt och kallare vader hade en positiv effekt pa
resultatet.
» Fortsatt expansion av laddlésningar for elfordon.

Q1-Q3: Nettoomséttningen dkade med 13% jamfort med 2020.
Det underliggande rorelseresultatet kade med 28% framst till
foljd av fler kunder samt lagre genomsnittlig temperatur i
Nederlanderna och Tyskland. Det har varit kallare vader pa
flera av vara marknader framst under forsta halvaret. Detta
paverkade elférsaljningen positivt, framst i Norden medan det
bidrog till 6kad forsaljning av gas i Nederlanderna och
Tyskland. Jamfort med arsslutet 2020 6kade den totala
kundbasen med 1,7% till 10,3 miljoner kontrakt.

Q3: Nettoomsattningen 6kade med 27% framst till fljd av
hoga elpriser i Norden. Det underliggande rorelseresultatet
Okade med 1% jamfért med 2020. Elférsaljningen dkade till
foljd av kallare vader i Norden vilket motverkades av lagre
volymer i féretagssegmentet i Frankrike.

Expansionen av laddiésningar for elfordon har fortsatt med ett
flertal nya initiativ och partnerskap. | Tyskland har partnerskap
ingatts med bilaterforsaljaren Bader Mainzl, hotellgruppen

b’mine samt Chargecloud som ar en operator av
laddinfrastruktur. Dartill har Vattenfall &ven ett nytt
kunderbjudande som inkluderar en laddbox tillsammans med
ett fornybart elavtal. | Nederlanderna har Vattenfall tilsammans
med staden Amsterdam och byggforetaget Heijmans installerat
ett batteri som okar tillganglig kapacitet vid en laddstation och
mojliggdr snabbare laddning vid belastningstoppar.

Vattenfall har fortsatt digitaliseringen av sina kunderbjudanden.
| Tyskland kan féretagskunder numera via en automatiserad
forsaljningsprocess direkt fa ett pris for sin elkonsumtion
online, vilket redan ar standard pa privatkundsmarknaden. |
Nederléanderna erbjuder Vattenfall tillsammans med
miljékonsulten Greenhouse Marketeers en ny digital scanning
for koldioxid. Lésningen &r inriktad mot vaxthusodlare och visar
hur stor paverkan deras olika verksamheter har pa deras totala
koldioxidutslapp. Detta underlattar for att snabbt bestamma
vilka atgarder som ar mest effektiva for att minska
koldioxidutslappen.

NYCKELFAKTA - CUSTOMERS & SOLUTIONS

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Nettoomsattning 70738 62 367 22 694 17 853 86 298 94 669
Extern nettoomsattning 68 192 61191 21 666 17 427 84 661 91 662
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 2913 2471 575 613 3083 3525
Underliggande rérelseresultat 2245 1759 353 351 2 146 2632
Elférsaljning, TWh 70,6 70,0 21,9 21,7 95,8 96,4
- varav privatkunder 19,3 18,9 52 51 26,3 26,7
- varav aterforsaljare 5,3 5,4 1,8 1,5 8,0 7,9
- varav foretagskunder 46,0 45,7 14,9 151 61,5 61,8
Gasforsaljning, TWh 39,1 34,5 5,2 4,9 52,1 56,7
Antal anstéllda, heltidstjanster 3194 2965 3194 2965 2971
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Power Generation

Power Generation utgors av affarsomréadena Generation och
Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
karnkraftsverksamhet, serviceverksamhet samt optimering,
tradingverksamhet inklusive vissa storre foretagskunder.

Okad vattenkraftsproduktion, hégre tillginglighet inom
karnkraften samt hogre elpriser
o Hogre elpriser motverkas av prissakringar.
o Nytt energikdpsavtal for havsbaserad vindkraft och avtal
om flexibel reglerkapacitet.

Q1-Q3: Nettoomsattningen 6kade med 13%. Det
underliggande rorelseresultatet 6kade med 34% framst till féljd
av hogre realiserat tradingresultat samt 6kad produktion fran
vattenkraft (1,2 TWh) och karnkraft (0,6 TWh) vilket
motverkades av lagre erhallna priser i Norden delvis paverkat
av stora prisskillnader mellan elomraden i Sverige. Det
genomsnittliga sakringspriset var 6 EUR/MWh lagre och
motverkades delvis av spotpriset som var 30 EUR/MWh hogre
efter den senaste tidens kraftiga uppgang i elpriset.

Den sammanlagda tillgangligheten fér Vattenfalls karnkraftverk
januari — september 2021 var 82,1% (74,6%). Hogre
tillganglighet och hégre produktion 2021 samt nedregleringar
till foljd av laga prisnivaer 2020 kompenserade for lagre volym
till foljd av stdngningen av Ringhals 1 vid arsskiftet.

| slutet av det tredje kvartalet uppgick fyllnadsgraden i de
nordiska vattenmagasinen till 71% (87%), vilket ar 6
procentenheter under normal niva.

Q3: Nettoomsattningen 6kade med 19%. Det underliggande
rorelseresultatet 6kade med 7% framst som en féljd av hogre
realiserat tradingresultat. Detta motverkades av lagre erhallna
priser i Norden. Det genomsnittliga sékringspriset var 5
EUR/MWh lagre och motverkades delvis av spotpriset som var

43 EUR/MWh hdgre. En hdg volatilitet pa marknaden har dven
paverkat Vattenfalls kreditriskexponering vilket hanteras inom
ramarna for bolagets riskhantering.

Vattenfall har ingatt ett avtal med kemikalieféretaget Nobian
om att anvanda deras anlaggning i Rotterdam for att balansera
elnatet. Nobian kan snabbt justera produktionen av klor vid
anlaggningen beroende hur mycket el som produceras fran
foérnybara energikallor. Justeringen gors automatiskt och
genom detta kan Nobian bidra med 40 MW av flexibel
kapacitet till elnatet. For narvarande kommer merparparten av
reglerkapaciteten i Nederlanderna fran fossileldade kraftverk
och genom att anvanda flexibilitet vid industriella
produktionsanlaggningar behdvs mindre fossila branslen for att
stabilisera elnatet.

| Tyskland ar Vattenfall en av de storsta aktdrerna inom
hantering av fornybar kapacitet for tredje part, vilket sker
genom energikdpsavtal. Ett nytt avtal har ingatts for den
havsbaserade vindkraftsparken Arcadis Ost 1 (250 MW) i
Ostersjon. Vindkraftsparken som &gs av Parkwind férvantas
borja leverera el till det tyska stamnatet i slutet av 2022.

NYCKELFAKTA — POWER GENERATION

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Nettoomséattning 73 669 65 307 24 942 20 896 90 133 98 495
Extern nettoomsattning 23 350 27 026 8 682 10 766 36 597 32 921
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 17 641 13 800 5230 4894 18 796 22 637
Underliggande rorelseresultat 14 398 10 729 4117 3 847 14 670 18 339
- varav realiserat tradingresultat 4 106 21261 1339 377! 2757 4737
Elproduktion, TWh 59,5 57,7 16,6 17,3 79,0 80,8
- varav vattenkraft 30,5 29,3 9,2 9,0 39,7 40,9
- varav karnkraft 29,0 28,4 7,4 8,3 39,3 39,9
Elférsaljning, TWh 16,3 14,8 5,8 4,7 20,0 21,5
- varav aterforsaljare 15,5 13,2 55 41 17,9 20,2
- varav foéretagskunder 0,8 1,6 0,3 0,6 2,1 1,3
Gasforsaljning, TWh 0,7 3,4 0,1 1,0 47 2,0
Antal anstéllda, heltidstjanster 7 307 7 447 7 307 7 447 7474

1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter
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Wind

Affarsomradet Wind ansvarar for utveckling, byggnation och
drift av Vattenfalls vindkraft, samt storskalig och
decentraliserad solkraft och batterier.

Stark resultatutveckling till foljd av ny kapacitet och
hogre elpriser

« Invigning av Skandinaviens stérsta vindkraftspark.
¢ Deltagande i upphandling av flytande havsbaserad
vindkraft i Frankrike.

Q1-Q3: Nettoomsattningen 6kade med 11% jamfért med 2020.
Det underliggande rérelseresultatet kade med 41% till féljd av
hégre elpriser, i synnerhet i Storbritannien, samt ny kapacitet
framst hanforligt till den landbaserade vindkraftsparken
Princess Ariane i Nederlanderna och den havsbaserade
vindkraftsparken Kriegers Flak i Danmark. Detta motverkades
delvis av lagre vindhastigheter. Elproduktionen minskade med
4% pa grund av lagre vindhastigheter vilket delvis motverkades
av ny kapacitet.

Q3: Nettoomsattningen 6kade med 34%. Det underliggande
rorelseresultatet kade med 339% till f6ljd av ny kapacitet och
hogre elpriser, vilket delvis motverkades av lagre
vindhastigheter. Elproduktionen ékade med 9% till féljd av ny
kapacitet, framst fran den landbaserade vindkraftsparken
Princess Ariane i Nederlanderna och den havsbaserade
vindkraftsparken Kriegers Flak i Danmark, vilket till stor del
motverkades av lagre vindhastigheter.

| borjan av september invigde Vattenfall den havsbaserade
vindkraftsparken Kriegers Flak i Danmark. Detta ar
Skandinaviens storsta vindkraftspark vilken kommer att 6ka
den danska vindkraftsproduktionen med 16 procent.
Vindkraftsparken har 72 turbiner och en total kapacitet pa 605
MW, motsvarande den arliga elférbrukningen for ungefar

600 000 danska hushall.

Vattenfall har tillsammans med sina partners wpd och
BlueFloat Energy kvalificerat sig for deltagande i den forsta
upphandlingen av 250 MW flytande havsbaserad vindkraft i
sodra Bretagne i Frankrike. Flytande vindkraftverk gor det
mojligt att bygga vindkraft pa djupare vatten och Frankrike ar
ett av de framsta landerna i Europa nar det galler utveckling av
kommersiell flytande havsbaserad vindkraft.

Efter godk&nnande fran relevanta myndigheter slutfordes i
september forsaljningen av 49,5% av Vattenfalls havsbaserade
vindkraftspark Hollandse Kust Zuid i Nederlanderna till BASF.
Transaktionen slutférdes darmed tidigare an planerat.

| september tog Vattenfall slutgiltigt investeringsbeslut for den
nederlandska landbaserade vindkraftsparken Blauw.
Vattenfalls andel av projektet motsvararar en kapacitet om 77
MW och byggnationen av de 14 turbinerna planeras till borjan
av 2022 med full idrifttagning i september 2023.

Vattenfall har tagit slutgiltigt investeringsbeslut for ett
batterilager pa 20 MW vid vindkraftsparken Ray i
Storbritannien. Ett femtonarigt kapacitetsavtal har ingatts och
batteriet kommer &ven leverera balanstjanster och
underordnade tjanster till stamnatsoperatéren.

NYCKELFAKTA — WIND

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Nettoomsattning 10615 9 606 3559 2 656 13 565 14 574
Extern nettoomséttning 3 641 4 855 1022 1303 6 901 5687
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 7 332 6 443 2 566 1663 9426 10 315
Underliggande rorelseresultat 3188 2255 1110 253 3970 4903
Elproduktion - vindkraft, TWh 7,5 7,8 2,3 21 10,8 10,5
Elférsaljning, TWh 0,7 0,9 0,2 0,2 1,2 1,0
Antal anstallda, heltidstjanster 1250 1105 1250 1105 1104
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Heat

Affarsomrédet Heat bestar av Vattenfalls varmeverksamhet
(fiarrvarme och decentraliserade I6sningar) och gaseldade
kondenskraftverk.

Fortsatta steg for att mojliggora utbyggnad av
fjarrvdrmenatet

o Kapacitetsokning i fiarrvarmenatet i Amsterdam.

o Nytt samarbetsavtal méjliggor utbyggnad av fjarrvarmenat
i London.

¢ Resultatet i tredje kvartalet paverkades negativt av lagre
produktionsmarginaler for gaseldad kondenskraft.

Q1-Q3: Nettoomséttningen dkade med 22% och det
underliggande rorelseresultatet 6kade med 232% jamfort med
de forsta nio manaderna 2020. Avslutad kommersiell drift av
kraftverket Moorburg i december 2020 paverkade det
underliggande rorelseresultatet positivt med 0,9 miljarder SEK,
framst till foljd av lagre rérelsekostnader och lagre
avskrivningar. Varmeforsaljningen okade till foljd av lagre
temperaturer och en vaxande kundbas, vilket ocksa bidrog
positivt. Jamfort med arsslutet 2020 6kade antalet kunder med
1,4% till motsvarande 1,8 miljoner hushall.

Q3: Nettoomséattningen 6kade med 13% jamfort med tredje
kvartalet 2020. Det underliggande rorelseresultatet minskade
med 128% jamfoért med féregaende ar vilket framst beror pa
hégre gaspriser vilket ledde till Iagre produktionsmarginaler for
gaseldad produktion och lagre elproduktion inom kondenskraft
i Nederlanderna. Detta motverkades delvis av lagre
rorelsekostnader och lagre avskrivningar framst hanforligt till
avslutad kommersiell drift av Moorburg i december 2020.

| Nederlanderna kommer Vattenfall att 6ka dverférings-

kapaciteten mellan det delagda fjarrvarmenatet Westpoort
Warmte (WPW) och AEBs avfallsférbranningsanlaggning i
Amsterdam. Kapaciteten for dverforing av fornybar varme

Carpe Futurum bioeldat varmeverk i Uppsala

kommer att 6ka fran 115 MW till 255 MW. Detta ar ett steg i att
stddja Amsterdams strategi att fasa ut gas och 6ka antalet
anslutningar till fiarrvarmenatet fran motsvarande 40 000 i
dagslaget till 155 000 ar 2041.

Vattenfall har ingatt en samarbetsavtal med ett av de ledande
avfallshanteringsforetagen i Storbritannien, Cory
Environmental. Avtalet sakrar tillgang till 60 MW varme i
sydostra London och ar en del i att méjliggora utveckling av ett
storskaligt fjarrvarmenat for 30 000 hem i ndromradet och pa
lite Iangre sikt ytterligare 60 000 hem i omgivande stadsdelar.

Vattenfall har tillsammans med datacenterbolaget Cloud &
Heat ingatt i ett pilotprojekt for leverans av fossilfri och palitlig
datakapacitet. Ett nytt datacenter &r belaget vid Vattenfalls
biobransleeldade anlaggning i Jordbro. Overskottsvarmen fran
datacentret integreras i Vattenfalls fiarrvarmenat.

| augusti levererades den forsta fjarrvarmen fran
biobransleanlaggningen Carpe Futurum (112 MW varme) i
Uppsala. Tester har genomforts med eldning av saval traflis
som returtra. Den nya anlaggningen férvantas tas i full drift
under forsta halvaret 2022.

NYCKELFAKTA - HEAT

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Nettoomsattning 19 640 16 049 5170 4 594 23 328 26 919
Extern nettoomsattning 9 836 9373 2433 2141 13 538 14 001
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 2827 2881 - 179 388 4 462 4 408
Underliggande rorelseresultat 638 192 - 906 - 396 978 1424
Elproduktion, TWh 13,6 16,7 2,9 5,6 23,0 19,9
- varav fossilkraft 13,4 16,5 2,8 5,6 22,7 19,6
- varav biobransle, avfall 0,2 0,2 0,1 0,0 0,3 0,3
Elférsaljning foretagskunder, TWh 0,9 0,9 0,3 0,3 1,2 1,2
Varmeforsaljning, TWh 10,5 9,3 1,3 1,4 13,8 15,0
Antal anstallda, heltidstjanster 3165 3217 3165 3217 3213
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Distribution

Affarsomradet Distribution bestar av Vattenfalls
eldistributionsverksamhet i Sverige samt verksamhet i
Storbritannien for att &ga och driva nya nat.

Lagre resultat till foljd av prisséankningar och hogre
kostnader for transmissionsnatet

o Kraftig 6kning av producenter och kunder som vill ansluta
sig till elnatet.

¢ Resultatjamférelsen paverkas av forséljningen av
Stromnetz Berlin den 1 juli 2021.

e Domslut i EU-domstolen starker positionen for svenska
elnatsforetag i pagaende rattsprocess.

Q1-Q3: Nettoomsattningen minskade med 12% och det
underliggande rorelseresultatet minskade med 30% jamfort
med 2020. Forsaljningen av Stromnetz Berlin den 1 juli 2021
paverkar jamforelsen av nettoomsattningen med 2,4 miljarder
SEK och det underliggande rérelseresultatet negativt med 0,2
miljarder SEK. Det underliggande rorelseresultatet paverkas
dartill av lagre bruttomarginal i den svenska verksamheten
framst pa grund av prissankningar i lokalnatet samt hogre
kostnader for transmissionsnatet och natforluster till foljd av
hogre elpriser. Detta motverkades delvis av hogre distribuerad
volym pa grund av kallare vader.

Q3: Nettoomsattningen minskade med 51% jamfoért med 2020
och det underliggande rorelseresultatet minskade med 75%.
Férsaljningen av Stromnetz Berlin paverkar jamforelsen av
nettoomsattningen med 2,4 miljarder SEK och det
underliggande rorelseresultatet negativt med 0,4 miljarder
SEK. Det underliggande rérelseresultatet paverkades dartill av
lagre bruttomarginal i den svenska verksamheten framst pa
grund av prissankningar i lokalnatet samt hdgre kostnader for
transmissionsnatet och natforluster till foljd av hogre elpriser.

Trots pandemin har det varit ett fortsatt hogt inflode av
anslutningsforfragningar, bade till lokalnatet och regionnatet.
Anslutningsforfragningarna till lokalnatet for produktion, som
framst bestar av anslutning av solcellsanlaggningar, har 6kat
med 6ver 200% mellan aren 2017-2020. Redan i augusti var
volymerna nastan uppe pa samma niva som for helaret 2020
(cirka 4 500).

Ett storre projekt som pabdrjades 2018 for att ansluta
Microsofts forsta fossilfria datacenter i Gavleborgs Ian har
passerat en milstolpe da tre transformatorstationer har byggts

enligt tidplanen, varav den sista transformatorn togs i drift
under september. Aterstdende etapper av natutbyggnad
kommer att vara fardigstallda under 2024.

Under 2018 beslutades en ny intaktsreglering som togs via en
forordning. Elnatsféretagens uppfattning ar att beslutet om
intéktsramarna &r i strid med ellagen saval som EU:s
elmarknadsdirektiv. Branschorganisationen Energiféretagen
Sverige anmalde da Sveriges regering till EU-kommissionen. |
ett liknande rattsfall mellan EU-kommissionen och tyska
staten gav EU-domstolen i september bifall pa kommissionens
samtliga anmarkningar. Det star nu klart att nationella
myndigheter ska ha en oinskrankt ratt att besluta om
utformning av tariffer. Utfallet starker positionen for de
svenska elnatsforetagen i den pagaende rattsprocessen om
intédktsramarna for 2020-2023.

En 6kad elektrifiering forutsatter snabbare och effektiva
tillstandsprocesser for att elnatet ska kunna byggas ut i takt
med samhallets férvantningar. | samband med
budgetpropositionen i mitten av september presenterade
regeringen flera satsningar for att snabba pa
tillstandsprocesserna med bland annat ¢kade anslag for
berérda myndigheter.

Under augusti avslutades en andra pilot for att verifiera teknik,
system och processer infor starten av den stora utrullningen
av nya elmatare till Vattenfalls cirka 900 000 eln&tskunder
som kommer att paga fram till 2025. De nya matarna
majliggdr for kunderna att se sin elférbrukning per kvart.
Matarna ar ocksa forberedda for egenproducerad el och bidrar
till att framja en mer tillforlitlig och effektiv natdrift.

NYCKELFAKTA - DISTRIBUTION

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Nettoomsattning 13 833 15 662 2308 4734 21644 19 815
Extern nettoomsattning 11 338 12 233 2140 3701 16 970 16 075
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar 4 811 6 396 838 1792 8725 7 140
Underliggande rorelseresultat 2693 3870 240 953 5325 4148
Antal anstéllda, heltidstjanster 1161 2 357 1161 2 357 2 366
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Other

Other inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive
finansverksamhet samt Shared Service Centres.

Nettoomsattningen utgérs framst av intakter fran Vattenfalls
serviceorganisationer som Shared Services, IT och Vattenfall

Insurance.

NYCKELFAKTA - OTHER

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Nettoomsattning 4 455 4 255 1426 1405 5917 6 117
Extern nettoomsattning 233 137 182 37 180 276
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar - 231 - 253 126 75 - 442 - 420
Underliggande rorelseresultat - 913 - 891 - 125 - 143 -1290 -1312
Antal anstéllda, heltidstjanster 2 806 2682 2 806 2682 2731
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Koncernens resultatrakning

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12

Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Nettoomsattning 116 590 114 815 36 125 35375 158 847 160 622
Kostnader fér inkp - 44 402 - 55981 - 10286 - 17980 - 76225 - 64646
Ovriga externa kostnader - 13 386 - 12625 - 3447 - 3762 - 20732 - 21493
Personalkostnader - 14 807 -14 748 -4 306 -4478 - 19535 - 19594
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto 21613 2 804 9292 163 3882 22 691
Andelar i intresseforetags resultat - 43 122 - 85 - 83 270 105
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 65 565 34 387 27 293 9235 46 507 77 685
Avskrivningar och nedskrivningar -13 044 - 24 357 -4 367 -4 492 - 31231 -19918
Rérelseresultat (EBIT)' 52 521 10 030 22 926 4743 15 276 57 767
Finansiella intakter® 557 482 310 69 558 633
Finansiella kostnader'?? - 4191 - 4483 - 1621 - 1421 - 5886 - 5594
Avkastning fran Karnavfallsfonden 3330 1424 567 1134 2058 3964
Resultat fore inkomstskatter 52 217 7 453 22 182 4 525 12 006 56 770
Inkomstskatter - 10305 - 5464 - 3905 - 942 - 4290 - 9131
Periodens resultat 41912 1989 18 277 3583 7716 47 639
Héanférbart till &gare till moderbolaget 41 054 1357 18178 3595 6489 46 186
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 858 632 99 - 12 1227 1453
Tillaggsinformation
Underliggande rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar* 35134 31626 9149 9378 44 041 47 549
Underliggande rorelseresultat* 22 090 17 802 4782 4818 25790 30078
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanforbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden - 2106 - 2389 - 802 - 824 - 3163 - 2880
1) Vari ingar rantedel i pensionskostnad - 328 - 406 - 110 - 134 - 538 - 460
2) Vari ingar diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar - 1528 - 1612 - 509 - 528 - 2165 - 2081
3) Jamforelsestérande poster redovisade som finansiella

intékter och kostnader, netto -6 _ _ _ -1 -7
4) Se not 5 for information om jamforelsestérande poster
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Rapport over koncernens totalresultat

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Periodens resultat 41912 1989 18 277 3583 7716 47 639
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nar
specifika villkor ar uppfylida
Kassaflodesséakringar - férandringar av verkligt varde 61824 - 264 45 462 203 3023 65 111
Kassaflodesséakringar - uppldsta mot resultatrakningen -8675 4043 -5653 740 4310 - 8408
Kassaflodesséakringar - éverforda till anskaffningsvardet pa sakrad post 11 - 55 2 -2 - 43 23
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utiandsverksamheter - 977 - 56 - 405 - 276 1808 887
Omrakningsdifferenser, avyttrade bolag 689 -5 643 -1 -5 689
Omréakningsdifferenser 1870 167 538 588 -4 084 -2381
Inkomstskatter relaterat till poster som kommer att omklassificeras - 16 347 - 911 -12 093 - 244 - 2587 -18 023
Summa som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nar
specifika villkor &r uppfyllda 38 395 2919 28 494 1008 2422 37 898
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Omvaérderingar avseende férmansbestamda pensionsplaner 426 719 -2 - 14 - 1505 -1798
Inkomstskatter relaterat till poster som ej omklassificeras -5 - 275 — 5 392 662
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen 421 444 -2 -9 -1113 -1136
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 38816 3363 28 492 999 1309 36 762
Summa totalresultat for perioden 80 728 5352 46 769 4 582 9 025 84 401
Hanforbart till &gare till moderbolaget 79727 4697 46 646 4 545 8 260 83290
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 1001 655 123 37 765 1111
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Koncernens rorelsesegment

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Extern nettoomséttning
Customers & Solutions 68 192 61191 21 666 17 427 84 661 91 662
Power Generation 23 350 27 026 8 682 10 766 36 597 32921
Wind 3 641 4 855 1022 1303 6901 5687
Heat 9 836 9373 2433 2141 13 538 14 001
Distribution 11338 12233 2140 3701 16 970 16 075
- varav Distribution Tyskland 3202 4124 4 1482 5464 4 542
- varav Distribution Sverige 8042 8019 2105 2189 11377 11400
Other’ 233 137 182 37 180 276
Summa 116 590 114 815 36 125 35375 158 847 160 622
Intern nettoomséttning
Customers & Solutions 2 546 1176 1028 426 1637 3007
Power Generation 50 319 38 281 16 260 10 130 53 536 65574
Wind 6974 4751 2537 1353 6 664 8 887
Heat 9 804 6 676 2737 2453 9790 12918
Distribution 2495 3429 168 1033 4674 3740
- varav Distribution Tyskland 2 062 2999 2 875 4107 3170
- varav Distribution Sverige 447 455 170 166 597 589
Other’ 4222 4118 1244 1368 5737 5841
Elimineringar -76 360 - 58 431 -23974 -16 763 -82038 -99 967
Summa — — — — — —
Summa nettoomsattning
Customers & Solutions 70738 62 367 22 694 17 853 86 298 94 669
Power Generation 73 669 65 307 24 942 20 896 90 133 98 495
Wind 10 615 9 606 3 559 2656 13 565 14 574
Heat 19 640 16 049 5170 4594 23 328 26 919
Distribution 13 833 15 662 2308 4734 21644 19 815
- varav Distribution Tyskland 5264 7123 6 2 357 9571 7712
- varav Distribution Sverige 8489 8474 2275 2355 11974 11989
Other' 4 455 4 255 1426 1405 5917 6117
Elimineringar - 76 360 - 58 431 -23974 -16 763 -82038 -99 967
Summa 116 590 114 815 36 125 35375 158 847 160 622
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Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Roérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Customers & Solutions 2923 2377 585 593 2832 3378
Power Generation 39 445 16 562 14 641 43811 23144 46 027
Wind 7 407 6 437 2640 1657 9482 10 452
Heat 2854 2831 - 187 370 2644 2667
Distribution 43810 6 387 838 1789 8713 7136
- varav Distribution Tyskland 1008 1623 1 613 2162 1547
- varav Distribution Sverige 3764 4739 818 1168 6 505 5530
Other’ 8 285 - 95 8783 62 - 299 8081
Elimineringar - 159 - 112 -7 - 47 -9 - 56
Summa 65 565 34 387 27 293 9 235 46 507 77 685
Underliggande rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Customers & Solutions 2913 2471 575 613 3083 3525
Power Generation 17 641 13 800 5230 4894 18 796 22 637
Wind 7 332 6 443 2566 1663 9426 10 315
Heat 2827 2881 - 179 388 4462 4408
Distribution 4811 6 396 838 1792 8725 7 140
- varav Distribution Tyskland 1009 1633 1 616 2174 1550
- varav Distribution Sverige 3764 4738 818 1168 6 505 5531
Other’ - 231 - 253 126 75 - 442 - 420
Elimineringar - 159 - 112 -7 - 47 -9 - 56
Summa 35134 31626 9149 9378 44 041 47 549

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Rorelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions 2255 1651 362 331 1882 2486
Power Generation 36 201 13 492 13 530 3762 18 984 41693
Wind 3264 762 1185 246 2401 4903
Heat 665 - 8892 - 914 - 347 -12149 -2592
Distribution 2692 3861 240 951 5313 4144
- varav Distribution Tyskland 665 815 1 353 1081 931
- varav Distribution Sverige 2032 3048 236 599 4225 3209
Other' 7603 - 732 8 530 - 153 -1146 7189
Elimineringar - 159 - 112 -7 - 47 -9 - 56
Rorelseresultat (EBIT) 52 521 10 030 22 926 4743 15 276 57 767
Rorelseresultat (EBIT) 52 521 10 030 22 926 4743 15276 57 767
Finansnetto - 304 -2577 - 744 - 218 -3270 - 997
Resultat fore skatter 52 217 7 453 22 182 4525 12 006 56 770
Underliggande rérelseresultat
Customers & Solutions 2245 1759 353 351 2146 2632
Power Generation 14 398 10729 4117 3847 14 670 18 339
Wind 3188 2 255 1110 253 3970 4903
Heat 638 192 - 906 - 396 978 1424
Distribution 2693 3870 240 953 5325 4148
- varav Distribution Tyskland 666 824 1 356 1093 935
- varav Distribution Sverige 2032 3048 236 598 4225 3209
Other’ - 913 - 891 - 125 - 143 -1290 -1312
Elimineringar - 159 - 112 -7 - 47 -9 - 56
Underliggande rorelseresultat 22090 17 802 4782 4818 25790 30078

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet, Shared Service Centers samt vasentliga realisationsvinster och -forluster.
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Koncernens balansrakning

30 sep 30 sep 31 dec
Belopp i MSEK 2021 2020 2020
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 16 853 18 645 16 524
Materiella anlaggningstillgangar 243 329 251 447 249120
Andelar i intresseforetag och i samarbetsarrangemang 4 864 4424 4 347
Andra aktier och andelar 311 333 304
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 51 364 47 321 48 270
Derivattillgangar 29 459 9725 9449
Uppskjuten skattefordran 8 258 11815 13 824
Andra langfristiga fordringar 6 454 5548 5529
Summa anlaggningstillgangar 360 892 349 258 347 367
Omsittningstillgangar
Varulager 22 391 12 250 16 828
Immateriella omsattningstillgangar 42 160 192
Kundfordringar och andra fordringar 46 951 21417 23812
Avtalstillgangar 452 351 416
Lamnade forskott 5443 4024 1046
Derivattillgangar 111 648 7094 9962
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 045 4 556 6 935
Skattefordran aktuell skatt 1361 1016 280
Kortfristiga placeringar 63 803 29 041 30 148
Kassa, bank och liknande tillgangar 67 644 20180 26 074
Tillgangar som innehas for forsaljning 38 308 188
Summa omsittningstillgangar 326 818 100 397 115 881
Summa tillgangar 687 710 449 655 463 248
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till &gare till moderbolaget 176 034 94 705 97 724
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 15 100 13 157 13 468
Summa eget kapital 191 134 107 862 111 192
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20135 20182 19 304
Andra réntebarande skulder 50517 53314 49 091
Avsattningar for pensioner 39 247 43 246 43 824
Andra réntebarande avséttningar 113 113 104 907 108 665
Derivatskulder 24 025 8761 7924
Uppskjuten skatteskuld 35463 16 359 17 617
Avtalsskulder 8 062 8 800 8752
Andra ej rantebarande skulder 1945 2082 1994
Summa langfristiga skulder 292 507 257 651 257171
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 34725 23688 24912
Erhalina forskott 54 979 1614 5794
Derivatskulder 83 505 8 097 8901
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11143 11 452 14 558
Skatteskuld aktuell skatt 2797 962 838
Andra réntebarande skulder 13776 35033 36 380
Rantebarande avsattningar 3144 3286 3462
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for férsaljning — 10 40
Summa kortfristiga skulder 204 069 84 142 94 885
Summa eget kapital och skulder 687 710 449 655 463 248
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TILLAGGSINFORMATION

30 sep 30 sep 31 dec
Belopp i MSEK 2021 2020 2020
Berdkning av sysselsatt kapital
Immateriella omsattnings- och anléggningstillgangar 16 895 18 805 16716
Materiella anlaggningstillgangar 243 329 251 447 249120
Andelar i intresseféretag och i samarbetsarrangemang 4 864 4424 4 347
Uppskjuten skattefordran och skattefordran aktuell skatt 9619 12 831 14 104
Langfristiga icke rantebarande fordringar 3443 3781 3853
Langfristiga och kortfristiga avtalstillgangar 452 351 416
Varulager 22 391 12 250 16 828
Kundfordringar och andra fordringar 46 951 21417 23812
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 045 4 556 6 935
Ej tillganglig likviditet 3 854 4361 5374
Ovrigt 339 504 483
Summa tillgangar exkl. finansiella tillgangar 359 182 334 727 341988
Uppskjuten skatteskuld och skatteskuld aktuell skatt - 38 260 -17 321 - 18 455
Andra ej rantebarande skulder -1945 -2082 - 1994
Langfristiga och kortfristiga avtalsskulder - 8 062 - 8800 -8752
Leverantérsskulder och andra skulder -34725 - 23688 -24912
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - 11143 - 11452 - 14 558
Ovrigt - 422 - 225 - 232
Summa icke-rantebdrande skulder - 94 557 - 63 568 - 68903
Andra rantebarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld' -9441 -10 238 -10619
Sysselsatt kapital? 255 184 260 921 262 466
Genomsnittligt sysselsatt kapital 258 053 263 156 265 639
Berdkning av nettoskuld
Hybridkapital -20135 -20182 -19 304
Obligationslan, féretagscertifikat och skulder till kreditinstitut -41231 -52763 -49 642
Kortfristig skuld, féretagscertifikat och repotransaktioner - 1548 -12 343 -13 268
Skulder till intresseforetag -1103 -1030 - 688
Skulder till agare med innehav utan bestimmande inflytande -10 883 - 11145 -10 931
Ovriga skulder -9528 - 11 066 - 10942
Summa réntebdrande skulder -84 428 -108 529 -104 775
Kassa, bank och liknande tillgangar 67 644 20 180 26 074
Kortfristiga placeringar 63 803 29 041 30 148
Lan till agare med innehav utan bestdmmande inflytande i utlandska koncernforetag 329 450 375
Nettoskuld? 47 348 - 58 858 -48 178
Berdkning av justerad bruttoskuld och nettoskuld
Summa réntebérande skulder -84 428 - 108 529 -104 775
50% av Hybridkapital® 10 068 10 091 9652
Nuvardet av pensionsférpliktelser -39 247 -43 246 -43 824
Avsattningar for gas- och vindverksamhet och andra miljérelaterade avsattningar -11188 -8894 - 10599
Avsattningar fér karnkraft (netto)* - 37 869 - 36 495 - 37794
Mottagna margin calls 2919 4769 4081
Skulder till &gare med innehav utan bestdmmande inflytande pa grund av konsortialavtal 10 883 11 145 10 931
Justerad bruttoskuld - 148 863 -171 159 -172 328
Redovisad kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 131 447 49 221 56 222
Ej tillganglig likviditet -3854 -4 361 -5374
Justerad kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 127 593 44 860 50 848
Justerad nettoskuld? -21270 - 126 299 -121 480

1) Inkluderar personalrelaterade avsattningar for annat &n pensioner, avsattningar for skattemassiga och juridiska processer samt vissa 6vriga avsattningar.

2) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
3) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar déarmed justerad nettoskuld.

4) Berakningen baseras pa Vattenfalls dgarandel i respektive karnkraftsanldggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden samt skulder till
intressebolag. Vattenfall har féljande dgarandelar i respektive anldggning: Forsmark 66%, Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbiittel 66,7%, Krimmel 50% och

Stade 33,3%. (Fér Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild éverenskommelse fér 100% av avsattningarna).
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Koncernens kassaflodesanalys

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 65 565 34 387 27 293 9235 46 507 77 685
Betald skatt -2721 -2299 -1008 - 947 -2719 -3141
Realisationsvinster/férluster, netto - 8636 - 164 -8737 11 - 62 -8534
Erhallen rénta 353 111 177 - 16 183 425
Betald ranta -2571 -2390 - 252 - 147 -2808 -2989
Ovrigt, inkl. ej kassaflédespaverkande poster -24 510 - 5989 -11 419 -1136 -6 077 - 24 598
Internt tiliférda medel (FFO) 27 480 23 656 6 054 7 000 35024 38 848
Forandringar i varulager -3955 1268 -1072 2213 -1315 - 6538
Forandringar i rorelsefordringar - 11556 4750 - 2 466 5164 - 1344 - 17 650
Forandringar i roérelseskulder 7 399 - 6469 5099 771 -3726 10 142
Marginalsakerheter (Margin calls) relaterade till ravaruderivat 78 870 3350 55 290 4317 12 542 88 062
Ovriga férandringar -2 236 283 -2 069 - 18 511 -2008
Kassaflode fran fordandringar av rorelsetillgangar och rorelseskulder 68 522 3182 54 782 12 447 6 668 72 008
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 96 002 26 838 60 836 19 447 41 692 110 856
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernforetag - 56 - 67 - 53 — - 86 - 75
Investeringar i intresseféretag och andra aktier och andelar - 177 145 - 260 61 223 - 99
Andra investeringar i anlaggningstillgangar -17 571 -15774 -6 790 - 5569 21484 - 23281
Summa investeringar -17 804 -15 696 -7103 -5508 21347 -23 455
Forsaljningar 21730 680 21739 60 1237 22287
Kassa, bank och liknande tillgangar i forvarvade foretag — — — — 20 20
Kassa, bank och liknande tillgangar i avyttrade foretag -2434 - 84 -2419 -1 - 80 - 2430
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1492 -15100 12 217 -5449 20170 -3578
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 97 494 11738 73 053 13 998 21 522 107 278
Finansieringsverksamheten
Forandringar i kortfristiga placeringar -33123 - 6267 - 27 068 -6 059 - 8926 -35782
Forandringar i lan till &gare med innehav utan bestdmmande inflytande i
utlandska koncernféretag 51 - 242 118 76 - 185 108
Upptagna lan' 6 536 20 926 670 -3587 21471 7 081
Amortering av skuld avseende férvarv av koncernféretag — - 27 — - 27 - 27 —
Amortering av andra skulder -32132 - 11098 -6419 - 3492 12 156 -33190
Forsaljning av aktier i koncernféretag till &gare med innehav utan
bestammande inflytande 4016 — 4016 — — 4016
Aterbetalning av hybridkapital -2941 — - 104 — — -2941
Emission av hybridkapital 6 481 — — — — 6481
Betald utdelning till &gare -5189 -5023 - 65 - 561 -5298 -5464
Tillskott till/fran &gare med innehav utan bestdmmande inflytande 316 - 465 533 3 - 829 - 48
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 55985 -2196 -28 319 -13 647 -5950 -59 739
Periodens kassaflode 41509 9 542 44734 351 15572 47 539

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Kassa, bank och liknande tillgangar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens borjan 26 074 10 604 20 463 19813 10 604 20180
Kassa, bank och liknande tillgangar ingaende i tillgadngar som innehas for
forsaljning — — 2 400 — — —
Periodens kassafléde 41 509 9542 44 734 351 15572 47 539
Omrakningsdifferenser 61 34 47 16 - 102 - 75
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 67 644 20 180 67 644 20 180 26 074 67 644
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TILLAGGSINFORMATION

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 97 494 11738 73 053 13 998 21 522 107 278
Finansieringsverksamheten
Forsaljning av aktier i koncernféretag till &gare med innehav utan
bestdmmande inflytande 4016 — 4016 — — 4016
Betald utdelning till &gare -5189 -5023 - 65 - 561 -5298 -5464
Tillskott till/fran &gare med innehav utan bestdmmande inflytande 316 - 465 533 3 - 829 - 48
Kassaflode efter utdelning 96 637 6 250 77 537 13 440 15 395 105 782
Analys av férandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens bérjan -48 178 - 64 266 -32328 -71613 - 64 266 - 58 858
Kassaflode efter utdelning 96 637 6 250 77 537 13 440 15395 105 782
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde 803 - 312 195 85 - 171 944
Forandringar i rantebarande leasingskulder - 997 -1125 - 390 - 662 -2837 -2709
Forvarvade/avyttrade rantebarande skulder/kortfristiga placeringar -2 24 -2 -1 24 -2
Kassa, bank och liknande tillgangar ingaende i tillgangar som
innehas for forsaljning — — 2 400 — — —
Rantebarande skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning — — - 106 — — —
Omrakningsdifferenser pa nettoskulden - 915 571 42 - 107 3677 2191
Nettoskuld vid periodens slut 47 348 - 58 858 47 348 - 58 858 -48 178 47 348
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 96 002 26 838 60 836 19 447 41692 110 856
Underhalls-/ersattningsinvesteringar -7216 -7884 - 3527 - 2286 - 12539 - 11871
Fritt kassafléde? 88 786 18 954 57 309 17 161 29153 98 985

1) Kortfristig upplaning dar I6ptiden ar tre manader eller kortare nettoredovisas.
2) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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INVESTERINGAR

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Elproduktion
Vattenkraft 481 571 169 206 920 830
Karnkraft 843 1378 289 353 1877 1342
Kolkraft — 7 — 4 22 15
Gas 43 159 21 3 192 76
Vindkraft och solkraft 9182 5141 2 686 2798 7709 11 750
Biobransle, avfall 71 224 32 128 295 142
Summa Elproduktion 10 620 7 480 3197 3492 11015 14 155
Kraftvarme/Varme
Fossilkraft 516 865 252 195 1261 912
Fjarrvarmenat 901 802 326 280 1400 1499
Ovrigt 161 515 55 293 933 579
Summa Kraftvarme/Varme 1578 2182 633 768 3594 2990
Elnat
Elnat 3839 4924 953 1563 7 435 6 350
Summa Elnéat 3839 4924 953 1563 7 435 6 350
Forvarv av aktier, aktiedgartillskott 233 - 78 313 - 61 - 137 174
Ovrigt 983 1178 344 384 1690 1495
Summa investeringar 17 253 15 686 5440 6 146 23 597 25164
Upplupna investeringar, ej betalda fakturor (-)/
uppldsning av upplupna investeringar (+) 551 10 1663 - 638 -2 250 -1709
Summa investeringar med kassaflodeseffekt 17 804 15 696 7103 5508 21 347 23 455
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Forandringar i koncernens eget kapital

30 sep 2021 30 sep 2020 31 dec 2020
Hénforbart Hanforbart Hanforbart
Hanforbart till innehav Hanfoérbart till innehav Hanforbart  till innehav
till agare till  utan best- Summa till &gare till utan best- Summa till agare till utan best- Summa
moder- dmmande eget moder- ammande eget moder- ammande eget
Belopp i MSEK bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital
Ingaende balans 97724 13 468 111 192 93 631 14 891 108 522 93 631 14 891 108 522
Periodens resultat 41 054 858 41912 1357 632 1989 6 489 1227 7716
Kassaflodesséakringar - forandringar av
verkligt varde 61824 — 61824 - 264 — - 264 3023 — 3023
Kassaflodesséakringar - uppldsta mot
resultatrékningen - 8691 16 -8675 4 064 - 21 4043 4344 - 34 4310
Kassaflodesséakringar - 6verforda till
anskaffningsvéardet pa sakrad post 11 — 11 - 55 — - 55 - 43 — - 43
Valutasakringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter - 977 — - 977 - 56 — - 56 1808 — 1808
Omrakningsdifferenser - avyttrade bolag 689 — 689 -5 — -5 -5 — -5
Omrakningsdifferenser - utlandsk
verksamhet 1740 130 1870 124 43 167 -3684 - 400 -4084
Omvarderingar - féormansbestamda
pensionsplaner 426 — 426 722 -3 719 - 1465 - 40 -1505
Inkomstskatter relaterat till Gvrigt
totalresultat -16 349 -3 -16 352 -1190 4 -1186 -2207 12 -2195
Summa 6vrigt totalresultat for perioden 38673 143 38 816 3 340 23 3363 1771 - 462 1309
Summa totalresultat for perioden 79 727 1001 80 728 4 697 655 5352 8 260 765 9 025
Utdelning till &gare -4000 -1189 -5189 -3623 - 1689 -5312 -3623 -1675 -5298
Koncernbidrag fran(+)/ill(-) agare med
innehav utan bestdmmande inflytande = = — — — — — -1 -1
Agarférandring i koncernforetag vid
forsaljning av aktier till gare med innehav
utan bestdammande inflytande 2532 1504 4 036 — — — — — —
Tillskott till/fran &gare med innehav utan
bestammande inflytande — 316 316 — - 465 - 465 — - 829 - 829
Andra agarférandringar 51 — 51 — - 235 - 235 — - 227 - 227
Andra férandringar — — — — — — - 544 544 —
Summa transaktioner med aktiedgare -1417 631 - 786 -3623 -2389 -6012 -4167 -2188 -6 355
Utgaende balans 176 034 15100 191134 94 705 13 157 107 862 97 724 13 468 111 192
-Varav Sé&kringsreserv 38 569 8 38 577 - 330 6 - 324 1970 -5 1965
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Nyckeltal, koncernen

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
1 % dér ej annat anges. Med (ggr) avses ganger' 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Rérelsemarginal 45,0 8,7 63,5 13,4 9,6 36,0
Rérelsemarginal? 18,9 15,5 13,2 13,6 16,2 18,7
Nettomarginal 448 6,5 61,4 12,8 7,6 35,3
Nettomarginal? 18,7 13,3 11,2 13,0 14,2 18,1
Avkastning pa eget kapital 40,2 8 1,58 40,2 ° 1,58 6,7 40,2
Avkastning pa sysselsatt kapital 22,43 473 22,43 473 5,8 22,4
Avkastning pa sysselsatt kapital® 11,7 2 993 11,7 3 9,93 9,7 11,7
Rantetackningsgrad, ggr 16,6 ° 3,38 16,6 ° 3,38 43 16,6
Rantetackningsgrad, ggr? 8,7°% 6,8 8 8,7 °% 6,8 8 7.1 8,7
Kassaflédesrantetackningsgrad, ggr 12,18 10,0 8 12,18 10,0 8 10,4 12,1
Kassaflédesréantetackningsgrad, netto, ggr 14,53 11,38 14,58 11,38 12,1 14,5
Kassaflodesréantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr 33,4 ° 6,4 ° 33,43 6,4 ° 10,2 33,4
FFO/réantebarande skulder 46,0 ° 32,43 46,0 ° 32,43 33,4 46,0
FFO/nettoskuld -82,0°3 59,8 3 -82,0°3 59,8 3 72,7 -82,0
FFOljusterad nettoskuld 182,7 @ 279 ° 182,7 8 279 ° 28,8 182,7
EBITDA/finansnetto, ggr 31,1 14,4 34,0 11,2 14,7 27,0
EBITDA/finansnetto, ggr? 16,7 13,2 11,4 11,4 13,9 16,5
Soliditet, 27,8 24,0 27,8 24,0 24,0 27,8
Skuldsattningsgrad 442 100,6 442 100,6 94,2 442
Skuldsattningsgrad, netto -248 54,6 -248 54,6 43,3 -248
Rantebarande skulder/réantebarande skulder plus eget kapital 30,6 50,2 30,6 50,2 48,5 30,6
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital -32,9 35,3 -32,9 35,3 30,2 -32,9
Nettoskuld/EBITDA, ggr -0,6° 1,43 -0,6° 1,43 1,0 -0,6
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr 0,3° 29° 0,3° 29° 2,6 0,3

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
2) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.
3) Rullande 12-manaders varden.
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Kvartalsinformation, koncernen

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK 2021 2021 2021 2020 2020 2020 2020
Resultatrdkning
Nettoomsattning 36 125 34 554 45911 44 032 35375 31280 48 160
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA) 27 293 20531 17 740 12121 9235 8251 16 900
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar 9149 9577 16 408 12415 9378 7471 14773
Rorelseresultat (EBIT) 22 926 16 210 13385 5246 4743 -7027 12313
Underliggande rorelseresultat 4782 5 256 12 053 7987 4818 2792 10 187
Resultat fére inkomstskatter 567 16778 13257 4553 4525 - 5969 8895
Periodens resultat 18 277 13212 10423 5727 3583 -8495 6 900
- varav hanforbart till &gare till moderbolaget 18 178 13 002 9875 5132 3595 - 8826 6 587
- varav hanforbart till innehav utan bestdammande inflytande 99 210 548 595 - 12 331 313
Balansrakning
Sysselsatt kapital 255 184 280 855 271110 262 466 260 921 266 641 287 567
Nettoskuld 47 348 -32328 - 43 865 -48 178 - 58 858 -71613 -81579
Kassaflode
Internt tillférda medel (FFO) 6 054 7 439 13 987 11 368 7 000 4420 12235
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 60 836 24 041 11124 14 854 19 447 15924 -8533
Kassaflode fran investeringsverksamheten 12217 -5264 -5460 -5070 -5449 -5100 -4 552
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -28319 - 14 040 -13625 -3753 - 13 647 195 11 256
Periodens kassaflode 44734 4737 -7961 6031 351 11019 -1829
Fritt kassaflode 57 309 22 629 8 847 10 199 17 161 12 656 -10 865

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
1 % dir ej annat anges. Med (ggr) avses ganger’ 2021 2021 2021 2020 2020 2020 2020
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital 40,2 30,3 10,0 6,7 1,5 4,4 14,4
Avkastning pa sysselsatt kapital? 22,4 14,5 59 5,8 4,7 6,1 9,4
Avkastning pa sysselsatt kapital® ® 11,7 11,0 9,9 9,7 9,9 9,2 9,2
Rantetackningsgrad, ggr? 16,6 12,1 51 4,3 3,3 3,2 4,5
Réantetackningsgrad, ggr? 3 8,7 9,3 8,6 71 6,8 6,1 4,4
FFO/rantebarande skulder? 46,0 44,3 40,0 33,4 32,4 31,2 32,8
FFO/nettoskuld? -82,0 1231 83,8 72,7 59,8 49,9 45,8
FFOljusterad nettoskuld? 182,7 38,1 32,8 28,8 27,9 25,5 25,2
Soliditet 27,8 25,8 26,8 24,0 24,0 22,8 24,8
Skuldséttningsgrad 44,2 64,2 72,0 94,2 100,6 111,0 93,1
Skuldsattningsgrad, netto -248 231 34,4 43,3 54,6 69,3 66,7
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital -32,9 18,8 25,6 30,2 35,3 40,9 40,0
Nettoskuld/EBITDA, ggr? -0,6 0,5 0,9 1,0 1,4 1,5 1,7
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr? 0,3 1,8 2,4 2,6 2,9 3,0 3,2

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Rullande 12-manaders vérden.
3) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.
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NOT 1 | Redovisningsprinciper, risker och osakerhet

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen &r upprattad enligt

IAS 34 "Delarsrapportering” och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning 2020 i koncernens Not 3,
Redovisningsprinciper. Andrade IFRS-standarder godkanda av EU,
som galler for rakenskapsaret 2021, har ingen vasentlig paverkan pa
Vattenfalls finansiella rapporter.

Risker och osadkerhetsfaktorer
En historisk hog prisvolatilitet under 2021 for el och branslen har
medfort 6kade kreditrisker. Vattenfall har ett ramverk for att hantera,

NOT 2 | Valutakurser

Overvaka och rapportera dessa. For en beskrivning av risker,
osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2020 sidorna 64—73. Utdver vad som anges
under viktiga héndelser i denna rapport och under viktiga héandelser i
tidigare publicerade delarsrapporter under 2021 har inga andra
vasentliga férandringar skett sedan avgivandet av Ars- och
Hallbarhetsredovisningen.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 44 i
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2020, inga vésentliga
férandringar har skett i sedan avgivandet av denna.

FOR VATTENFALLKONCERNEN VIKTIGARE VALUTOR ANVANDA | BOKSLUTEN:

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar
2021 2020 2021 2020 2020
Medelkurs

EUR 10,1436 10,5648 10,1572 10,4096 10,4789
DKK 1,3639 1,4165 1,3658 1,3979 1,4056
GBP 11,7130 11,9855 11,8497 11,4977 11,8334
usD 8,4757 9,3700 8,6110 8,9244 9,1718
30 sep 30 sep 31 dec
2021 2020 2020

Balansdagskurs
EUR 10,1683 10,5713 10,0343
DKK 1,3674 1,4197 1,3485
GBP 11,8163 11,5869 11,1613
usD 8,7817 9,0291 8,1773
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NOT 3 | Finansiella instrument per varderingskategori och tillhérande resultateffekter

For tillgangar och skulder med en aterstaende I16ptid understigande tre
manader (exempelvis likvida placeringar, kundfordringar och andra

fordringar och leverantorsskulder och andra skulder) har verkligt varde
ansetts vara lika med redovisat varde. Fér andra aktier och andelar har Nivé 2: Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden &n
verkligt varde approximerats genom att anvanda anskaffningsvardet.

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska
tillgangar eller skulder.

noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (det vill séga som
prisnoteringar) eller indirekt (det vill sdga harledda fran prisnoteringar). |
Niva 2 redovisar Vattenfall huvudsakligen ravaruderivat, valutaterminer
och ranteswappar.

Det redovisade vardet pa de finansiella tillgangarna avviker inte
vasentligt fran det verkliga vardet. Skillnaden mellan redovisat varde
och verkligt varde for finansiella skulder uppgar till 6 754 MSEK (31

december 2020: 8 509) Niva 3: Indata fér tillgangen eller skulden som inte baseras pa

observerbara marknadsdata.
Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen &r varderade
till verkligt varde beskrivs nedan enligt den verkligt varde-hierarki
(nivaer) som IFRS 13 definierar som:

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 30
SEPTEMBER 2021

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Andelar i den svenska Kéarnavfallsfonden 51 364 — — 51 364
Derivattillgangar — 138 309 2797 141 106
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 74 219 20 831 — 95 050
Summa tillgangar 125 583 159 140 2797 287 520
Skulder

Derivatskulder — 107 530 — 107 530
Summa skulder — 107 530 — 107 530

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31

DECEMBER 2020

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Andelar i den svenska Kéarnavfallsfonden 48 270 — — 48 270
Derivattillgangar — 18 911 500 19 411
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 29 900 8011 — 37911
Summa tillgangar 78170 26 922 500 105 592
Skulder

Derivatskulder — 16 825 — 16 825
Summa skulder — 16 825 — 16 825
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NOT 4 | Forvarvade och avyttrade verksamheter

Forvarvade verksamheter Avyttrade verksamheter

Den 1 juli 2021 férvarvade Vattenfall resterande aktier i Enwell AB Den 1 juli 2021 avyttrade Vattenfall elndtsbolaget Stromnetz till staden
varfor bolaget fran och med det datumet dvergar fran att redovisas som Berlin. Forsaljningspriset uppgick till 21 242 MSEK och reavinsten till 8
intressebolag till att redovisas som dotterbolag. Total képeskilling for 411 MSEK. Utover detta har ett antal mindre bolag inom affarsomrade
samtliga aktier uppgar till 130 MSEK och totalt erhallna tillgangar Wind avvyttrats under perioden, totatlt férsaljningspris uppgick till 124
uppgar till 328 MSEK varav 205 MSEK avser immateriella MSEK och reavinsten uppgick till 3 MSEK.

anlaggningstillgangar.
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NOT 5 | Jamférelsestdrande poster

Jamforelsestdrande poster inkluderar realisationsvinster respektive realisationsforluster fran aktier och andra anlaggningstillgangar, nedskrivningar
och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster som inte ar frekvent férekommande. Dessutom ingar har inom tradingverksamheten
orealiserade marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IFRS 9 inte kan sakringsredovisas samt orealiserade marknadsvardeférandringar av

varulager.
Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
1) Vari ingar jamforelsestérande poster 30 431 - 7772 18 144 - 75 - 10514 27 689
- varav realisationsvinster 8 803 215 8 762 — 301 8 889
- varav realisationsforluster - 167 - 57 - 25 - 17 - 241 - 351
- varav nedskrivningar — - 10533 — 68 - 12980 - 2447
- varav avsattningar - 2453 - 684 -1 84 - 3488 - 5257
- varav orealiserade marknadsvardeférandringar for energiderivat 10 537 2786 7792 - 201 4753 12 504
- varav orealiserade marknadsvardeférandringar av varulager 1801 58 1645 335 476 2219
- varav omstruktureringskostnader — - 145 — - 50 - 854 - 709
- varav andra jamforelsestérande poster av engangskaraktar 11910 588 - 29 - 294 1519 12 841

Jamférelsestérande poster under januari-september 2021 uppgick till
30,4 miljarder SEK varav merparten avser kompensation for stangning
av karnkraft i Tyskland samt férsaljning av relaterade
produktionsrattigheter (12,5 miljarder SEK, vilket ingar i andra
jamforelsestérande poster av engangskaraktar), samt orealiserade
marknadsvardeforandringar for energiderivat och varulager (12,3
miljarder SEK). Okningen i avséttningar avser karnkraftsverksamheten
(-2,5 miljarder SEK). Realisationsvinster avser framst férsaljningen av
Stromnetz Berlin (8,4 miljarder SEK).
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Jamforelsestérande poster under januari-september 2020 uppgick till
-7,8 miljarder SEK. Merparten avser nedskrivningar av kolkraft i
Tyskland (-10,5 miljarder SEK), orealiserade
marknadsvardeforandringar for energiderivat och varulager (2,8
miljarder SEK). Okningen i avsattningar avser karnkraftsverksamheten
(-0,7 miljarder SEK). Andra jamférelsestérande poster avser forsaljning
av produktionsrattigheter for kérnkraft i Tyskland (0,6 miljarder SEK).
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Moderbolaget Vattenfall AB

Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rakenskaper upprattas i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och rekommendation RFR 2 —
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering. De redovisningsprinciper som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning fér 2020, moderbolagets Not 3. Vasentliga
redovisningsprinciper tilldmpliga fran 1 januari 2021 bedéms inte ha
nagon paverkan pa moderbolagets finansiella rapporter.

Januari — september 2021
Moderbolagets resultatrakning och balansrakning i sammandrag
framgar nedan.

¢ Nettoomsattningen uppgick till 28 315 MSEK (33 705).

o Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter uppgick ill

-1 332 MSEK (10 827).
o Det férsamrade rorelseresultatet beror pa orealiserade
marknadsvardesférandringar pa energiderivat.

o Det forbattrade finansnettot avser utdelning fran dotterforetag,

huvudsakligen fran Vattenfall N.V.
¢ Balansomslutningen uppgick till 385 548 MSEK (31 december
2020: 305 916).
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e Investeringar under perioden uppgick till 5 443 MSEK (791), varav
4 877 avser koncerninterna transaktioner

e Kassa, bank och liknande tillgangar samt Kortfristiga placeringar
uppgick till 119 021 MSEK (31 december 2020: 53 043).

o Utdelning betald till &garen om 4 000 MSEK (3 623).

Presentation av Moderbolagets resultatrakning
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osékerhet.

Risker och osakerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osékerhet.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 44,
Upplysningar om narstaende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2020. Inga vasentliga férandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstadende jamfort med det som
beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2020.
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Moderbolagets resultatrakning

Jan-sep Jan-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2020 manaderna
Nettoomsattning 28 315 33705 41969 36 579
Kostnader for inkdp - 26 240 - 17721 - 23 800 - 32319
Ovriga externa kostnader -3317 - 3326 - 4744 -4735
Personalkostnader - 1644 - 1594 - 2116 -2166
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader, netto 339 127 170 382
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) -2 547 11 191 11 479 -2259
Avskrivningar och nedskrivningar - 473 - 441 - 596 - 628
Rorelseresultat (EBIT) -3020 10 750 10 883 -2887
Resultat fran andelar i dotterféretag 2232 703 408 1937
Resultat fran andelar i intresseféretag 1 — — 1
Andra finansiella intakter 1237 1558 2593 2272
Andra finansiella kostnader -1782 -2184 -2722 -2320
Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter -1332 10 827 11 162 - 997
Bokslutsdispositioner 1057 330 - 394 333
Resultat fore inkomstskatter - 275 11157 10 768 - 664
Inkomstskatter 489 -2244 -2243 490
Periodens resultat 214 8913 8 525 - 174
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Moderbolagets balansrakning

30 sep 30 sep 31 dec
Belopp i MSEK 2021 2020 2020
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 333 331 356
Materiella anlédggningstillgangar 6 647 5620 6618
Aktier och andelar 166 449 161 151 161474
Uppskjuten skattefordran 1948 — 313
Andra langfristiga fordringar 68 711 69 202 69 078
Summa anlaggningstillgangar 244 088 236 304 237 839
Omsittningstillgangar
Varulager 386 427 41
Immateriella omsattningstillgangar 7 34 38
Kortfristiga fordringar 21878 15 147 14 585
Skattefordran aktuell skatt 168 17 —
Kortfristiga placeringar 62 975 28 194 29 301
Kassa, bank och liknande tillgangar 56 046 17 496 23742
Summa omsittningstillgangar 141 460 61315 68 077
Summa tillgangar 385 548 297 619 305916
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr) 6 585 6 585 6 585
Uppskrivningsfond 37 989 37 989 37 989
Andra fonder 1357 1460 1492
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 66 200 61572 61540
Periodens resultat 214 8913 8525
Summa eget kapital 112 345 116 519 116 131
Obeskattade reserver 12 285 11 267 13 342
Avsittningar 5072 5216 5138
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20135 20183 19 305
Andra réntebarande skulder 37 513 39930 35 506
Uppskjuten skatteskuld — 204 —
Andra ej ranteb&rande skulder 12761 12 143 12762
Summa langfristiga skulder 70 409 72 460 67 573
Kortfristiga skulder
Andra réntebarande skulder 173 955 86 098 95 706
Skatteskuld aktuell skatt 2 — 122
Andra ej rantebarande skulder 11 480 6 059 7 904
Summa kortfristiga skulder 185 437 92 157 103 732
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 385 548 297 619 305916
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Definitioner och berakningar av nyckeltal

Alternativa nyckeltal

For att kunna presentera koncernens verksamhet pa ett rattvisande satt redogorelse innefattande ocksa definitioner hur de beraknas. De
anvander sig Vattenfallkoncernen av ett antal alternativa nyckeltal som alternativa nyckeltalen som anvands ar oférandrade jamfort med
inte definieras i IFRS eller i Arsredovisningslagen. De alternativa tidigare perioder.

nyckeltal som Vattenfall anvander sig av framgar av nedanstaende

EBIT:
EBITDA:

Jamforelsestdrande poster:

Underliggande EBITDA

Underliggande rorelseresultat:

FFO:

Fritt kassaflode:
Réntebéarande skulder
Nettoskuld:

Justerad nettoskuld:

Sysselsatt kapital:

Ovriga definitioner
Hybridkapital:

LTIF:

Definition

Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Tax).

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisations).
Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgangar, nedskrivningar
och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster som inte &r frekvent férekommande. Dessutom
ingar har inom tradingverksamheten orealiserade marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IFRS 9
inte kan sakringsredovisas samt orealiserade marknadsvardeférandringar av varulager. Se Koncernens
resultatrakning for en specifikation av jamforelsestérande poster.

Underliggande rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Mattet avser att ge en battre bild av
rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte ar frekvent forekommande och

dartill exkludera ej kassaflédespaverkande poster sdsom avskrivningar och nedskrivningar.

Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamforelsestdrande poster. Mattet avser att ge en béattre bild av
rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte ar frekvent forekommande.

Internt tillférda medel, se Koncernens kassaflédesanalys (Funds from operations)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus erséttningsinvesteringar.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Se koncernens balansrakning — Tillaggsinformation fér berakning.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Summa tillgangar minus finansiella tillgangar, icke rantebarande skulder och vissa andra rantebarande
avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld. Se koncernens balansrakning —Tillaggsinformation for
berékning.

Definition

Finansieringsinstrument med evig 16ptid efterstéllda Vattenfalls 6vriga laneinstrument.

Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill saga
arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt dodsolyckor.

UTRAKNING AV EBITDA, UNDERLIGGANDE EBITDA OCH UNDERLIGGANDE EBIT

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020 manaderna
Rorelseresultat (EBIT) 52 521 10 030 22 926 4743 15276 57 767
Avskrivningar och nedskrivningar - 13 044 - 24 357 - 4367 - 4492 - 31231 - 19918
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 65 565 34 387 27 293 9235 46 507 77 685
Jamforelsestérande poster excl. nedskrivningar och aterférda
nedskrivningar - 30431 - 2761 - 18 144 143 - 2466 - 30 136
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar 35134 31626 9149 9378 44 041 47 549
Rorelseresultat (EBIT) 52 521 10 030 22 926 4743 15276 57 767
Jamforelsestérande poster - 30431 7772 - 18 144 75 10 514 - 27 689
Underliggande rorelseresultat 22090 17 802 4782 4818 25790 30078
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Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

NYCKELTALEN AR BASERADE OCH BERAKNADE PA SENASTE 12-MANADERSPERIODEN, OKTOBER 2020 — SEPTEMBER

2021:

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestérande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital
exkl jamforelsestorande poster, %

Rantetdckningsgrad, ggr

Réntetdckningsgrad exkl
jamforelsestorande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr

Kassafl6desrantetackningsgrad,
netto, ggr

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

EBIT

57 767 _

Nettoomsattning

160 622

Underliggande EBIT 30 078
Nettoomsattning 160 622
Resultat fore inkomstskatter 56 770
Nettoomsattning 160 622
Resultat fére inkomstskatter exkl jgmférelsestérande poster 29 088
Nettoomsattning 160 622
Periodens resultat hénférbart till gare till moderbolaget 46 186
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till agare 114 814
till moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring

EBIT 57 767
Genomsnittligt sysselsatt kapital 258 053
Underliggande EBIT 30078
Genomsnittligt sysselsatt kapital 258 053
EBIT + finansiella intakter 58 400
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3513
till avsattningar

Underliggande EBIT + finansiella intakter 30 711
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3513
till avsattningar

FFO + finansiella kostnader exkl

diskonteringseffekter hanfoérbara till avsattningar 42 361
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3513
till avsattningar

FFO + finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter

hénférbara

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 41728
Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 2880

till avsattningar och avkastning fran Kérnavfallsfonden
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
ersattningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl
diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och

Kassaflodesrantetdackningsgrad efter réntedel i pensionskostnad 102 038 334
ersattningsinvesteringar, ggr N Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 3053 ’
till avsattningar och rantedel i pensionskostnad
FFO/ FFO 38 848
. . o =100 x = 46,0
réntebarande skulder, % Rantebarande skulder 84 428
FF FFO 8 848
o/ o =100 x 38848 _ -82,0
nettoskuld, % Nettoskuld -47 348
FF FFO 8 848
. o o =100 x 388 = 182,7
justerad nettoskuld, % Justerad nettoskuld 21269
EBITDA 77 685
EBITDA/ = - - - - — = 27,0
finansnetto, ggr Elnans.l.ellz? poster netto exkll dlsk?nter.l.ngseffekter hanférbara 2 880
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
EBITDA exkl jamforelsestorande _ EBITDA exkl jamforelsestdrande poster 47549 _ 16.5
poster/finansnetto, ggr Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanforbara 2 880 '
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
NYCKELTAL BERAKNADE PA BALANSRAKNINGEN PER 30 SEPTEMBER 2021:
Soliditet, % =100x Coetkapital 191134 _ 78
Balansomslutning 687 710
Skuldsattningsgrad, % =100 x Rantebarande skulder 84 428 _ 442
Eget kapital 191 134
Skuldsattningsgrad, netto, % =100y Nettoskuld 47348 48
Eget kapital 191 134
Réantebarande skulder/rintebdrande Réantebarande skulder 84 428
o =100x — - - = 30,6
skulder plus eget kapital, % Réantebarande skulder + eget kapital 275 562
Nettosku.ld/nettoskuld plus =100 x Nettoskuld -47 348 - 32,9
eget kapital, % Nettoskuld + eget kapital 143 786
Nettoskuld/EBITDA, ggr = Nettoskuld 47348 _ 06
EBITDA 77 685
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr = Justerad nettoskuld 21269 _ 03
EBITDA 77 685
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Delarsrapportens undertecknande Kontaktinformation

Solna den 28 oktober 2021 Vattenfall AB (publ)

169 92 Stockholm
Anna Borg Org. nr. 556036-2138
Verkstéllande direktor och koncernchef T 08-739 50 00

www.vattenfall.com
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av www.vattenfall.se
bolagets revisorer.

Anna Borg
Finansiell kalender VD och koncernchef
Bokslutskommuniké den 3 februari 2022 T 08-739 50 09
Arsstidmma den 28 april 2022 Kerstin Ahlfont

CFO
Delarsrapport for januari-mars den 29 april 2022 T 08-739 64 28
Delarsrapport for januari-juni den 22 juli 2022 Johan Sahlqvist

Chef Group Control och Investor
Delarsrapport for januari-september den 27 oktober 2022 Relations

T 08-739 72 51

Vattenfalls pressavdelning
T 08-739 50 10
press@vattenfall.com

Denna information &r av sddan art som Vattenfall AB ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Iamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 28 oktober 2021 klockan 08:00
CEST. Denna rapport har upprattats bade pa svenska och engelska. | handelse av skillnader i innehallet i de tva versionerna skall
den svenska versionen ha foretrade.
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