Viktiga hdndelser, januari-mars 2022

o Fortsatt hdga och volatila elpriser och rekordstora skillnader
mellan olika prisomraden i Norden.

o Regeringsbeslut om slutforvar for anvant karnbransle och
radioaktivt avfall.

o Stark kundtillvaxt i Tyskland och fortsatt expansion av
laddIésningar for elfordon.

o Tillstand for byggnation av den havsbaserade
vindkraftsparken Norfolk Vanguard i England samt erhallna
rattigheter for utveckling av en flytande vindkraftspark
utanfor Skottland.

¢ Invigning av den nya biobransleeldade varmeanlaggningen,
Carpe Futurum, i Uppsala.

o Vattenfall har beslutat att sluta kdpa in kol och karnbransle
fran Ryssland.

o Efter kvartalets slut beslutades att HYBRIT erhaller 143
miljoner EUR i stod fran EU:s innovationsfond.

Finansiell utveckling, januari-mars 2022
¢ Nettoomsattningen ékade med 30% (27% exklusive
valutaeffekter) till 59 579 MSEK (45 911).

¢ Det underliggande rérelseresultatet' uppgick till

9 504 MSEK (12 053).

o Rorelseresultatet! uppgick till 12 783 MSEK (13 385).
¢ Periodens resultat uppgick till 6 064 MSEK (10 423).

NYCKELFAKTA

Jan-mar  Jan-mar Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2022 2021 2021 manaderna
Nettoomsattning 59 579 45911 180 119 193 787
Roérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)' 17 249 17 740 75790 75299
Roérelseresultat (EBIT)' 12783 13 385 60 271 59 669
Underliggande rorelseresultat’ 9 504 12 053 31181 28 632
Periodens resultat 6 064 10 423 48 013 43 654
Elproduktion, TWh 30,9 32,9 111,4 109,4
Elférsaljning, TWh? 44,6 454 168,9 168,1
- varav kundférsaljning 30,6 32,4 120,5 118,7
Varmeforsaljning, TWh 5,8 6,5 15,6 14,9
Gasforsaljning, TWh 20,2 23,6 57,1 53,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, %! 21,83 593 22,2 21,8
FFO/justerad nettoskuld, %! 120,5° 32,8° 1712 120,5

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
2) Elférséljning inkluderar ocksa forsaljning till Nord Pool Spot och leveranser till minoritetsagare.

3) Rullande 12-méanaders varden.
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Koncernchefens kommentar

Kriget i Ukraina praglade
laget pa energimarknaden

Kriget i Ukraina och den efterfoljande volatiliteten pa
marknaden skapar stora utmaningar for Europas energisystem.
Vattenfalls resultat var lagre dn foregaende ar da flaskhalsar i
transmissionsnétet fortsatte att ha stor negativ paverkan pa
vara erhallna priser. Efter ett finansiellt exceptionellt
foregaende ar, raknar vi med ett mer normalt 2022. Operativt
gjordes flera framsteg i form av invigningar av nya
anlaggningar samt nya byggnationstillstand.

Europas beroende av fossila branslen stéllt pa sin spets

Det har gatt tvA manader sedan Ryssland invaderade Ukraina.
Kriget ar en humanitér katastrof och mina tankar gar forst och framst
till de som drabbats. Indirekt paverkas naturligtvis vi alla och
bréansle- och energifragor har klattrat upp pa manga manniskors
agendor. Vattenfall har, som en direkt effekt av kriget, beslutat att
sluta kdpa kol och karnbransle fran Ryssland och pa EU-niva pagar
breda diskussioner kring att strypa inférseln av rysk gas.

Elpriserna, som sjonk tillbaka vid arsskiftet, ar ater pa rekordnivaer,
och bade i Tyskland och Frankrike har politiker flaggat for att gas
kan komma att behdva ransoneras nasta vinter. Kriget har blottlagt
de risker som Europas beroende av fossila branslen medfér och
vikten av att sékerstélla en trygg energiférsorjning.
Energiomstallningen maste ske snabbare och vi maste alla
samarbeta for att na dit, samtidigt som vi pa samhallsniva behover
se till att alla har rad med el och varme till sina hem.

Kriget har gjort att gaspriset skjutit i hojden ytterligare, vilket har
drivit upp priset pa kol men aven till viss del pa utslappsratter. | takt
med detta har elpriserna pa kontinenten stigit markant vilket &ven
haft stor effekt pa elpriserna i sédra Sverige. Skillnaden i elpris
mellan olika prisomraden i Norden var i mars rekordstora. Milt, blott
och blasigt vader drev ned priserna i norr samtidigt som
begransningar i transmissionsnatet hindrade elen att na séderut.

Prisomradesskillnader med stor resultatpaverkan
Periodens resultat minskade med 4,4 miljarder SEK till 6,1 miljarder
SEK dar avkastningen fran karnavfallsfonden paverkade negativt pa

Periodens resultat

6,1
miljarder SEK
(10,4)

Underliggande rorelseresultat

9,5
miljarder SEK
(12,1)

grund av fallande priser pa aktie- och obligationsmarknaden. Det
underliggande rorelseresultatet minskade med 2,5 miljarder SEK till
9,5 miljarder SEK. Resultatet fran var storskaliga kraftproduktion
paverkades negativt av namnda skillnader mellan prisomraden i
Norden och vart erhallna pris var 20 EUR/MWh vilket kan jamforas
med 33 EUR/MWh forra aret. Utdver detta paverkades var
varmeverksamhet negativt av de héga gaspriserna.

Vindkraften fortsatte att leverera ett starkt resultat tack vare hogre
priser, ny kapacitet och mer vind. Vi invigde var férsta hybridpark,
Haringvliet, dar vi kombinerar vind- och solkraft samt batterikapacitet
vilket utnyttjar synergier mellan teknologierna samtidigt som det
minskar klimatavtrycket genom bland annat delad infrastruktur.
Dessutom fick vi slutligt tillstand for den havsbaserade
vindkraftsparken Norfolk Vanguard i Storbritannien.
Kundverksamheten gar ocksa bra och Vattenfall ses som en stabil
leverantor i tider med stor osékerhet i marknaden.

Samarbeten som en accelererande kraft

Nyligen tillkdnnagavs att HYBRIT, vart partnerskap for fossilfritt stal
tillsammans med LKAB och SSAB, kommer att fa 143 miljoner EUR
fran EU:s innovationsfond. Detta for att demonstrera en komplett
vardekedja i industriell och kommersiell skala for vatgasbaserad
jarn- och staltillverkning. Vi ar tacksamma for stédet och ser fram
emot att fortsatta samarbeta mot nettonollutslapp.

Samarbeten mellan sektorer, mellan privata och politiska initiativ
samt stabil och framatblickande reglering utgér grunden for att vi ska
klara energiomstallningen. Jag hoppas att det enade Europa vi ser
just nu kan bli en accelererande kraft for detta.

Anna Borg
Vd och koncernchef

FFOljusterad nettoskuld

120,5

procent
(32,8)

Avkastning pa sysselsatt kapital

21,8

procent
(5,9)
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Koncernoversikt

Utveckling for kundforsaljning

Elférsaljningen, exklusive forsaljning till Nord Pool Spot och
leveranser till minoritetsédgare, minskade med 1,8 TWh till
30,6 TWh (32,4), framst till féljd av lagre volymer i
foretagssegmentet i Frankrike och i Norden. Gasférsaljningen
minskade med 3,4 TWh till 20,2 TWh (23,6) till foljd av
varmare vader i Nederlanderna och Tyskland.
Varmeforsaljningen minskade med 0,7 TWh till 5,8 TWh (6,5).

KUNDFORSALJNING (TWh)
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Produktionsutveckling

Den sammanlagda elproduktionen minskade med 2,0 TWh till
30,9 TWh (32,9) under forsta kvartalet 2022. Lagre
produktion fran vattenkraft (-1,7 TWh) och fossilkraft (-1,2
TWh) vagdes upp av hogre produktion fran vindkraft (+0,9
TWh). Produktionen fran karnkraft var p4 samma niva som
forsta kvartalet 2021.

foljd av kriget i Ukraina. Terminspriserna pa el for leverans
2023 och 2024 var 35%-187% hdgre jamfort med forsta
kvartalet 2021.

Jamfort med forsta kvartalet 2021 var det genomsnittliga
spotpriset for gas 434% hdgre pa nivan 99,2 EUR/MWh
(18,6). Spotpriset for kol var 242% hdgre pa nivan 230,3
USD/t (67,4). Terminspriset 2023 for gas var 262% hogre pa
nivan 58,2 EUR/MWh (16,1) och terminspriset 2023 for kol
var 109% hogre pa nivan 141,7 USD/t (67,8). Priset pa
utslappsratter for koldioxid var 122% hogre pa nivan 83,0
EUR/t (37,4).

GENOMSNITTLIG INDIKATIV PRISSAKRINGSNIVA,
NORDEN (SE, DK, Fl) PER 31 MARS 2022, EUR/MWh

EUR/MWh 2022 2023 2024
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VATTENFALLS BERAKNADE FINANSIELLA
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Marknadsprisutveckling

De genomsnittliga nordiska spotpriserna for el var 161%
hégre pa nivan 110,1 EUR/MWh (42,1) under forsta kvartalet
2022 jamfort med motsvarande period 2021, framst till fljd
av hogre elpriser pa kontinenten och lagre hydrologisk
balans. Spotpriserna i Tyskland var 272% hogre pa nivan
184,7 EUR/MWh (49,6) och priserna i Nederlanderna 6kade
med 310% till 207,5 EUR/MWh (50,6). Priserna i Tyskland
och Nederlédnderna paverkades framst av hogre priser pa
branslen och utslappsratter vilka har stigit ytterligare som en

ERHALLNA ELPRISER NORDEN (SE, DK, Fl)!, EUR/MWh

Jan-mar Jan-mar Helar
2022 2021 2021
20 33 31

KANSLIGHETSANALYS — KONTINENTAL PORTFOLJ (DE,
NL, UK)?
+/-10% prisférandring, paverkan

pa rorelseresultatet fore skatt,
MSEK?

Marknads- Observerad
noterade risker 2022 2023 2024 arsvolatilitet®

El +/-1715 +/-1839  +/-558 31%-53%
Kol -+ 111 -/+ 168 -/+ 83 51%-80%
Gas -[+298 +/-1754 +/-1212 35%-64%
CO, -/[+115  -/[+407  -/+ 375 43%-51%

1)  Erhallna priser fran spotmarknaden och prissakringar. Inkluderar
nordisk elproduktion fran vattenkraft, kérnkraft och vindkraft.

2)  Vattenfalls kontinentala portfélj ar framst exponerad mot
produktionsmarginaler for gaseldad produktion. Vattenfall prissékrar
dessa produktionsmarginaler vilket i sin tur paverkar rapporterade
kanslighetssiffror for el, gas och COa.

3)  +/-innebar att en prisuppgang paverkar rorelseresultatet positivt, -/+
vice versa.

4)  Observerad arsvolatilitet for dagliga prisrérelser for varje ravara,
baserat pa terminskontrakt. Volatiliteten avtar normalt ju langre bort
i tiden kontrakten avser.
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Nettoomsittning

Januari-mars: Koncernens nettoomsattning dkade med
13,7 miljarder SEK (inklusive positiva valutaeffekter om 1,3
miljarder SEK). Okningen férklaras framst av hdgre elpriser i
Nederlanderna, Norden och Tyskland.

Resultat

Januari-mars: Det underliggande rérelseresultatet minskade
med 2,5 miljarder SEK, vilket frimst beror pa:

o Lagre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Power
Generation (-3,2 miljarder SEK) som en foljd av ett lagre
realiserat tradingresultat, lagre erhallna priser i Norden samt
minskad vattenkraftproduktion.

o Lagre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Heat (-2,3
miljarder SEK) framst till f6ljd av hdgre gaspriser vilket bidrog
till 1agre produktionsmarginaler for gaseldad produktion.

e Hogre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Wind
(3,1 miljarder SEK) framst till féljd av hogre elpriser pa
kontinenten samt ny kapacitet.

Jamforelsestérande poster uppgick till 3,3 miljarder SEK (1,3),
varav merparten avser marknadsvardeforandringar for
energiderivat och varulager (3,3 miljarder SEK). Se not 4 fér
ytterligare information.

Periodens resultat uppgick till 6,1 miljarder SEK (10,4) och
paverkades utdver det underliggande rorelseresultatet av ett
lagre finansnetto till féljd av lagre avkastning fran
Kérnavfallsfonden.

Kassaflode

Januari-mars: Internt tillférda medel (FFO) minskade med 5,6
miljarder SEK framst till foljd av lagre underliggande
rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
samt hogre betald skatt. Kassaflodet fran forandringar i
rérelsekapital uppgick till -11,4 miljarder SEK. Den storsta
bidragande orsaken var nettoférandringen i Idmnade
marginalsékerheter (-17,7 miljarder SEK). Minskning i varulager
(5,1 miljarder SEK) samt férandringar relaterade till
utslappsratter (0,7 miljarder SEK) hade en motverkande effekt.

Héandelser efter balansdagen

e Den 1 april meddelades att HYBRIT, Vattenfalls
partnerskap for fossilfritt stal, erhaller 143 miljoner EUR i
stdd fran EU:s innovationsfond

NYCKELFAKTA — KONCERNOVERSIKT

Jan-mar  Jan-mar Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2022 2021 2021 manaderna
Nettoomsattning 59 579 45911 180 119 193 787
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)' 17 249 17 740 75790 75299
Rérelseresultat (EBIT)" 12783 13 385 60 271 59 669
Underliggande rorelseresultat’ 9 504 12 053 31181 28 632
Jamforelsestérande poster’ 3279 1332 29 090 31037
Periodens resultat 6 064 10423 48 013 43 654
Internt tillférda medel (FFO)' 8 382 13 987 46 096 40 491
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar och rérelseskulder (rorelsekapital) - 11440 - 1656 55 736 45 952
Kassafléde fran den I6pande verksamheten - 3058 12331 101832 86 443

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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Kapitalstruktur

Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 6kade med 6,5 miljarder SEK jamfért med 31 december 2021.
Bekraftade kreditfaciliteter utgérs av en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljarder EUR med forfall i november 2024 samt tva 6vriga
beviljade kreditfaciliteter om totalt 2,5 miljarder EUR med forfall i mars 2023. Per den 31 mars 2022 uppgick tillgangliga likvida

medel och/eller bekraftade kreditfaciliteter till 113,6% av nettoomséttningen. Vattenfalls mal ar lagst 10% av koncernens
nettoomsattning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars laneforfall.

Nettoskulden 6kade med 7,1 miljarder SEK till en nettotillgang om 37,6 miljarder SEK och den justerade nettoskulden ¢kade med
6,7 miljarder till 33,6 miljarder SEK jamfért med 31 december 2021. Okningen férklaras av negativt kassafléde fran den I6pande

verksamheten samt investeringar (-8,0 miljarder SEK). Den justerade nettoskulden paverkades dessutom av minskade
pensionsavsattningar (4,4 miljarder SEK) samt 6kade karnkraftsavsattningar (-2,4 miljarder SEK netto).

NETTOSKULD

Strategiska fokusomraden och mal for 2025
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Strategiskt Mal for 2025 Q1 2022 Resultat 2021
fokusomrade

Driva utvecklingen av 1. Kundengagemang, absolut Net Promoter Score (NPS)

smarta I6sningar med varde': +18 - +10
kunder och partners

Sakerstilla en fossilfri 2. Utslappsintensitet?: <86 gCO2e/kWh 89 82
energiforsorjning

Bedriva en 3. Internt tillférda medel (FFO)/justerad nettoskuld®: 22-27% 120,5% 171,2%
hégpresterande

verksamhet 4. Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)*: 28% 21,8% 22,2%
Motivera och starka 5. Lost Time Injury Frequency (LTIF)%: £1,0 1,4 1,7
vara medarbetare 6. Engagemangsindex®: 275% - 75%

1)
2)

3)
4)

5)

6)
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Absolut NPS viktas 80% fran Customers & Solutions och 20% fran Heat vilket motsvarar var kundsammansattning. Rapporteras pa arsbasis.
Inkluderar CO2 samt andra vaxthusgaser som exempelvis N2O och SFs samt indirekta utslapp fran el- och varmeanvandning (scope 2). Konsoliderat varde dar CO>
primart relaterar till rérelsesegment Heat. Malet till 2025 gor att vi hamnar pa en bana mot 1,5°C-malet till 2030 enligt SBT.

Rullande 12-méanaders varden. Effekten fran erhalina marginalsékerheter hade betydande paverkan pa utfallet bade for Q1 2022 och helar 2021.
Rullande 12-manaders varden. Kompensation for nedldggning av karnkraft i Tyskland, marknadsvérdeférandringar for energiderivat och varulager
samt reavinst fran férséljningen av Stromnetz Berlin hade betydande paverkan pa utfallet bade for Q1 2022 och helar 2021.

Rullande 12-manaders varden. LTIF, Lost Time Injury Fregency, uttrycks i antal arbetsolyckor per 1 miljon arbetade timmar. Mattet avser endast anstallda inom
Vattenfall.
Underlaget for métningen av malet &r resultatet fran en medarbetarundersdkning som gérs pa arsbasis.



Rorelsesegment

Jan-mar Jan-mar Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2022 2021 2021 manaderna
Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions 1967 1217 2 349 3099
Power Generation 3111 6321 19 334 16 124
- varav realiserat tradingresultat 43 1999 3633 1677
Wind 4 899 1767 7 866 10 998
Heat - 905 1370 - 343 -2618
Distribution 1104 1794 3152 2 462
- varav Distribution Tyskland — 333 666 333
- varav Distribution Sverige 1112 1456 2516 2172
Other' - 600 - 368 -1189 -1421
Elimineringar - 72 - 48 12 - 12
Underliggande rorelseresultat 9 504 12 053 31181 28 632

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet och Shared Service Centers.
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Customers & Solutions

Customers & Solutions ansvarar for vara kundrelationer och
levererar el, gas och energitjanster pa vara marknader.

Fortsatt 6kad kundbas och expansion av laddlésningar
for elfordon

o Stark kundtillvaxt i Tyskland bidrog positivt till resultatet.
¢ Utbyggnad av laddlésningar fér elbilar i Nederlanderna.
e Test av tradlés laddning av eldrivna taxibilar.

Q1: Nettoomséttningen kade med 56% jamfort med 2021.
Det underliggande rorelseresultatet kade med 62% framst till
féljd av en 6kad kundbas i Tyskland i kombination med lagre
kundbortfall i Nederlanderna och i Tyskland.

| Tyskland ser Vattenfall en betydande tillstrdmning av nya
elkunder bland annat som ett resultat av att konkurrenter har
gatt i konkurs eller tillfalligt har Iamnat marknaden till féljd av
hogre inkdpskostnader pa grund av héga elpriser. Jamfort med
arsskiftet 2021 6kade kundbasen i Tyskland med 5% till 4,5
miljoner kontrakt. Vattenfalls totala kundbas 6kade under
samma period med 2% till 10,6 miljoner kontrakt.
Elférsaljningen minskade under forsta kvartalet framst pa
grund av lagre salda volymer till elndtsoperatorer i Frankrike
samt lagre volym pa privatkundsmarknaden i Norden och
Nederlanderna, vilket delvis motverkades av den 6kade

kundtillvaxten i Tyskland. Gasfoérsaljningen minskade pa grund
av varmare vader i Nederlanderna och i Tyskland.

Tillsammans med partners har Vattenfall vunnit en upphandling
om att installera minst 4 000 laddpunkter tills 2025 i 67
kommuner i de nederlandska provinserna Gelderland och
Overijssel. For att valja ut Iampliga platser for laddpunkterna
kommer en datadriven modell att anvandas. Dessutom
kommer Vattenfall att erbjuda laddiésningar per férfragan och
baserat pa anvandardata.

Vattenfall deltar i ett projekt for att testa tradlos laddningsteknik
av eldrivna taxibilar i Géteborg. Vattenfall kommer sakerstalla
att den automatiserade betalningslésningen, InCharge,
fungerar smidigt aven for tradlds laddning.

NYCKELFAKTA - CUSTOMERS & SOLUTIONS

Jan-mar  Jan-mar Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2022 2021 2021 manaderna
Nettoomsattning 42 627 27 251 106 560 121 936
Extern nettoomsattning 40 855 26 455 102 300 116 700
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 2191 1432 3230 3989
Underliggande rorelseresultat 1967 1217 2 349 3099
Elférsaljning, TWh 254 26,5 96,1 95,0
- varav privatkunder 8,7 8,4 26,8 27,1
- varav aterforsaljare 2,4 1,7 7.9 8,6
- varav foretagskunder 14,3 16,4 61,4 59,3
Gasforsaljning, TWh 19,8 23,2 56,0 52,6
Antal anstallda, heltidstjanster 3258 2983 3213
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Power Generation

Power Generation utgors av affarsomradena Generation och
Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
karnkraftsverksamhet, serviceverksamhet samt optimering,
tradingverksamhet inklusive vissa storre foretagskunder.
Resultatet fran prissakringar av koncernens nettoexponering
inom el och bransle rapporteras i detta segment.

Regeringsbeslut om slutférvar och stopp for leverans
av ryskt kdrnbransle
¢ Regeringsbeslut om slutférvar for anvant karnbransle och
radioaktivt avfall.
¢ Vattenfall har beslutat att sluta kdpa in karnbransle fran
Ryssland.
¢ Minskat resultat till foljd av lagre realiserat tradingresultat,
lagre erhallna priser och mindre vattenkraftsproduktion.

Q1: Nettoomsattningen 6kade med 75%. Det underliggande
rorelseresultatet minskade med 51% framst till foljd av lagre
realiserat tradingresultat, 1agre erhallna priser i Norden
paverkat av stora prisskillnader mellan elomraden i Sverige
samt lagre produktion fran vattenkraft (-1,7 TWh). Hogre bidrag
fran pumpkraft i Tyskland hade en motverkande effekt. Det
realiserade tradingresultatet paverkades av sasongseffekter
vid optimering av gaslagring i kombination med héga och
volatila gaspriser. Det genomshnittliga sakringspriset och
spotpriset 6kade jamfort med forsta kvartalet 2021 men pa
grund av 6kade prisskillnader for framst elomraden i norra
Sverige resulterade det i ett lagre erhallet pris.

Den sammanlagda tillgangligheten for Vattenfalls kérnkraftverk
januari—mars 2022 var 98,4% (97,9%).

| slutet av det forsta kvartalet uppgick fyllnadsgraden i de
nordiska vattenmagasinen till 36% (44%), vilket ar 7
procentenheter éver normal niva.

Forsmarks karnkraftverk

Den 27 januari 2022 beslét regeringen tillata ett slutforvar av
anvant karnbransle i Forsmark och en inkapslingsanlaggning i
anslutning till mellanlagret i Oskarshamn. Regeringen
konstaterade att detta blir ett sakert slutférvar som ger trygghet
for bade miljé och manniska samt langsiktiga forutsattningar for
elférsorjningen och arbetstillféllen i Sverige. Byggnationen av
slutforvaret beréknas pabdrjas under 2020-talet med
idrifttagning cirka tio ar senare.

Vattenfall har beslutat att sluta kdpa in kdrnbransle fran
Ryssland. Vattenfall har en inkdpsstrategi som bygger pa att
ha flera leverantdrer fran olika lander for att sla vakt om vart
oberoende och sakerstalla leveranstrygghet till vara
karnkraftverk. Med det som ledstjarna har vi aven planer for att
hantera eventuella leveransstorningar. Driften av vara
karnkraftverk paverkas darmed inte av dessa beslut.

NYCKELFAKTA — POWER GENERATION

Jan-mar  Jan-mar Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2022 2021 2021 manaderna
Nettoomsattning 49 416 28281 126 318 147 453
Extern nettoomsattning 6 936 7778 40 312 39470
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 4309 7 384 23714 20 639
Underliggande rorelseresultat 3111 6 321 19 334 16 124
- varav realiserat tradingresultat 43 1999 3633 1677
Elproduktion, TWh 21,4 23,1 81,2 79,5
- varav vattenkraft 9,8 11,5 40,8 39,1
- varav karnkraft 11,6 11,6 40,4 40,4
Elférsaljning, TWh 4,6 53 22,2 21,5
- varav aterforsaljare 4,2 5,1 17,5 16,6
- varav foretagskunder 0,4 0,2 4,7 4,9
Gasforsaljning, TWh 0,4 0,4 1,1 1,1
Antal anstallda, heltidstjanster 7 205 7 389 7 260
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Wind

Affarsomradet Wind ansvarar for utveckling, byggnation och
drift av Vattenfalls vindkraft, samt storskalig och
decentraliserad solkraft och batterier.

Betydande resultatforbattring och framsteg i
utvecklingen av nya projekt

o Tillstand for byggnation av den havsbaserade
vindkraftsparken Norfolk Vanguard i England samt
erhallna réattigheter for utveckling av en flytande
vindkraftspark utanfér Skottland.

e Samarbete med Seagust for havsbaserad vindkraft i
Norge.

¢ Invigning av energiparken Haringvliet i Nederlanderna.

Q1: Nettoomsattningen 6kade med 89% jamfért med 2021.
Det underliggande rorelseresultatet kade med 177% till foljd
av hogre elpriser, i synnerhet pa kontinenten, samt ny
kapacitet framst hanférligt till den havsbaserade
vindkraftsparken Kriegers Flak i Danmark. Hogre
vindhastigheter jamfort med forsta kvartalet 2021 bidrog ocksa
positivt. Elproduktionen 6kade med 29%, framst till foljd av ny
kapacitet fran Kriegers Flak samt hogre produktion fran
befintliga anlaggningar.

| februari gav den brittiska regeringen tillstand for den
havsbaserade vindkraftsparken Norfolk Vanguard. Tidigare har
tillstand aven erhallits for systerprojektet Norfolk Boreas. De
tva projekten har en total kapacitet pa 3,6 GW och kommer
arligen producera el for motsvarande 3,9 miljoner brittiska
hushall.

| januari fick Vattenfall och Fred. Olsen Seawind tillstdnd att
bygga en flytande vindkraftspark 67 km utanfér Skottlands
Ostkust. Partnerskapet (50/50) stédjer Skottlands ambition om
11 GW havsbaserad vindkraft ar 2030 och nettonollutslapp ar
2045. Vindkraftsparken kommer ha en kapacitet pa upp till 798
MW vilket motsvarar elférbrukningen for éver 700 000 brittiska
hushall.

Vattenfall har inlett ett samarbete med Seagust for att
tillsammans lamna bud pa licenser for havsbaserad vindkraft i
Norge. Samarbetet innebar att Vattenfall for forsta gangen tar
steget in pa den norska vindkraftsmarknaden med avsikt att

Energipark Haringvliet i Nederlanderna

bjuda pa licenser i omradena Utsira Nord samt Sgrlige Nordsja
Il'i Nordsjon. Den norska regeringen har meddelat att saval
flytande som bottenmonterade vindkraftverk ska byggas med
en total kapacitet upp till 4,5 GW. Licensieringsprocessen
vantas paga under 2022.

| mars invigdes energiparken Haringvliet i Nederlanderna. Det
ar Vattenfalls forsta anlaggning som kombinerar vindkraft,
solkraft och batterier. Tack vare kombinationen av dessa
tekniker kommer energiparken att kunna producera energi till
en lagre kostnad och utnyttja tillganglig natkapacitet pa ett mer
effektivt satt med mindre miljdpaverkan. Energiparken
forvantas producera cirka 140 GWh el per ar, vilket motsvarar
forbrukningen for 40 000 nederlandska hushall.

I slutet av januari lyftes det sista vindkraftverket av totalt 84 pa
plats i landbaserade vindkraftsparken Blakliden Fabodberget i
Lycksele och Asele kommuner. Vindkraftsparken kapacitet
uppgar till 353 MW, vilket motsvarar den arliga elférbrukningen
for 220,000 svenska hushall. Invigningen av vindkraftsparken
planeras till slutet av maj.

Vattenfall fokuserar pa ytterligare tillvaxt inom solkraft i
Tyskland och Nederlanderna. Under forsta kvartalet tecknades
markarrendeavtal motsvarande 350 MW i 6stra Tyskland for
utveckling av nya solkraftsanlaggningar. | Nederlanderna har
tre projekt med en total kapacitet pa 45 MW erhallit beslut om
statligt stod. Projekten vantas tas i drift under 2023.

NYCKELFAKTA - WIND

Jan-mar  Jan-mar Heldar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2022 2021 2021 manaderna
Nettoomsattning 7 956 4212 20872 24 616
Extern nettoomsattning 1768 1795 7791 7764
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 6 357 3058 13 451 16 750
Underliggande rorelseresultat 4 899 1767 7 866 10 998
Elproduktion - vindkraft, TWh 4,0 3,1 11,2 12,1
Elférsaljning, TWh 0,3 0,3 1,0 1,0
Antal anstallda, heltidstjanster 1362 1140 1279
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Heat

Affarsomradet Heat bestar av Vattenfalls varmeverksamhet
(fiarrvarme och decentraliserade l6sningar) och gaseldade
kondenskraftverk.

Nya anldggningar och projekt bidrar till
utslappsminskningar i stader

o Betydligt hogre gaspriser har bidragit till lagre
produktionsmarginaler for gaseldad produktion

¢ Invigning av den biobréanslebaserade varmeanlaggningen,
Carpe Futurum, i Uppsala.

e Byggnation av fjarrvarme i Bristol bidrar till minskade
koldioxidutslapp.

Q1: Nettoomséttningen ékade med 105% jamfért med 2021.
Det underliggande rérelseresultatet minskade med 166%
jamfort med forsta kvartalet 2021 framst till foljd av hogre
gaspriser vilket resulterade i lagre produktionsmarginaler for
gaseldad produktion som framst paverkade varmeverksam-
heten i Berlin. Hogre varmepriser hade en motverkande effekt
eftersom priserna justeras i efterhand med hansyn till
prisutvecklingen for branslen. Prissakring av produktions-
marginaler hade ocksa en motverkande effekt vilket
rapporteras i rérelsesegmentet Power Generation.
Elproduktionen minskade till f6ljd av de lagre produktions-
marginalerna och varmeforsaljningen minskade pa grund av
hégre temperaturer. Jamfort med arsslutet 2021 dkade antalet
kunder med 0,5% till motsvarande 2,0 miljoner hushall'.
Vattenfalls utslappsintensitet under forsta kvartalet uppgick till
89 gCO2e/kWh och dkningen jamfért med utfall for helar 2021
(82 gCO2e/kWh) forklaras framst av sasongseffekter. Med
anledning av Rysslands invasion av Ukraina har Vattenfall
slutat att kdpa stenkol fran Ryssland.

I mars invigde Vattenfall den nya biobransleeldade varme-
anlaggningen, Carpe Futurum, i Uppsala. Anlaggningen
kommer att minska koldioxidutslappen med cirka 200 000 ton
per ar, jamfort med nar torv och andra fossila branslen
anvandes. Detta innebar ett halverat klimatavtryck for de
omkring 170 000 Uppsalabor som far sin uppvarmning via fjarr-
varme. Anlaggningen har en varmekapacitet om 110 MW och
utgdr en betydande del av ett langsiktigt investeringsprogram
om 3,5 miljarder kronor for utfasning av fossila branslen.

Biobransleeldade varmeanlaggningen Carpe Futurum i Uppsala

Vattenfall och Ameresco, ett ledande amerikanskt
energitjanstforetag, har valts ut som partner i staden Bristols
langsiktiga plan for att kraftigt minska koldioxidutslappen i
staden. Planen som kallas City Leap innebér totala
investeringar om 1 miljard GBP. Vattenfall har erhallit ratten att
driva stadens fjarrvdrmenat under en 20-arig
koncessionsperiod och under de forsta fem aren avser
Vattenfall investera 6ver 200 miljoner GBP for att leverera
fiarrvarme for motsvarande 25 000 bostader.

Samriskbolaget Westpoort Warmte som ags av Vattenfall och
Amsterdams kommun har ingatt fyra avtal for leverans av fjarr-
varme och kyla for utvecklingsprojekt i Amsterdam. Lésningen
bygger pa lagring av varme och kyla kombinerat med fjarr-
varme. Med en kapacitet om 40 MW varme och 14 MW kyla
kommer totalt 4 000 hem och dartill ytterligare kommersiella
anlaggningar och kontor att forses med varme och kyla.

I mars inleddes byggnationen av en storskalig
hégtemperaturvarmepump i en kylanlaggning vid Potsdamer
Platz. Detta ar ett pilotprojekt som Vattenfall har tillsammans
med Siemens Energy. Varmepumpen kommer anvandas for
att 6ka temperaturen pa spillvarme vilket gor att
overskottsvarmen blir till en anvandbar produkt som kan férse
Berlins fjarrvarmenat med koldioxidfri varme. Den nya
processen kommer minska koldioxidutslappen med 6 500 ton
och anvandandet av kylvatten med 120,000 kubikmeter per ar.
Efter idrifttagande kan 30 000 hushall férses med varmvatten
under sommaren och 3 000 hushall med varme under vintern.

NYCKELFAKTA - HEAT

Jan-mar Jan-mar Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2022 2021 2021 manaderna
Nettoomsattning 17 590 8 583 34 759 43 766
Extern nettoomsattning 6 185 4 506 14 655 16 334
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) - 152 2096 2590 342
Underliggande rorelseresultat - 905 1370 - 343 -2618
Elproduktion, TWh 55 6,7 19,0 17,8
- varav fossilkraft 54 6,6 18,6 17,4
- varav biobréansle, avfall 0,1 0,1 0,3 0,3
Elférsaljning féretagskunder, TWh 0,3 0,3 1,2 1,2
Varmeforsaljning, TWh 5,8 6,5 15,6 14,9
Antal anstallda, heltidstjanster 3167 3214 3126

1) Inklusive decentraliserade energildsningar som tidigare har rapporterats separat
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Distribution

Affarsomradet Distribution bestar av Vattenfalls
eldistributionsverksamhet i Sverige och Storbritannien.

Resultatjamforelsen paverkas av forsaljningen av
Stromnetz Berlin under 2021 och hégre kostnader for
transmissionsnatet

® Regeringen har presenterat en nationell elektrifierings-
strategi med flera viktiga punkter for elnatet.

e Tva av Vattenfalls regionnatsprojekt utvalda av
Energimarknadsinspektionen for att identifiera I6sningar
som md&jliggér kortare ledtider for tillstandsprocesser.

Q1: Nettoomsattningen minskade med 41% jamfoért med 2021
och det underliggande rorelseresultatet minskade med 38%.
Forsaljningen av Stromnetz Berlin den 1 juli 2021 paverkar
jamforelsen av nettoomsattningen med 2,8 miljarder SEK och
det underliggande rérelseresultatet negativt med 0,3 miljarder
SEK. Det underliggande rorelseresultatet paverkades dartill av
lagre bruttomarginal i den svenska verksamheten framst pa
grund av hogre kostnader for transmissionsnatet och
natférluster till foljd av hégre elpriser.

| boérjan av februari presenterade regeringen en nationell
elektrifieringsstrategi for en snabb, samhallsekonomisk och
effektiv elektrifiering. Strategin innehaller flera viktiga punkter
for elnatet, sdsom en proaktiv utbyggnad av elnaten, en
langsiktigt hallbar intéktsreglering, kortare tillstandsprocesser,
utbyggd laddinfrastruktur och en satsning pa kompetens-
forsorjning for att sdkra energiforsorjningen. Regeringen lyfter
aven vikten av att skapa acceptans fran samhallet for de
nddvandiga atgarderna och att det ar bradskande att
genomfora atgarderna for att na klimatmalen.

Regeringen har beslutat om en elpriskompensation till de
hushall som drabbats av héga elpriser under perioden
december 2021 — februari 2022. Det finns aven ett forslag pa
en modifierad foérlangning av stodet under mars for kunder
inom elprisomradena 3 och 4. Elnatsbolagen kommer att
administrera kompensationen och Vattenfall har tilsammans
med branschen forberett for att gora utbetalningen sa effektiv
som mojligt. Kompensationen kommer att betalas ut efter en

Vattenfalls transformatorstation i Jarva, Stockholm

ersattningstrappa fran 700 kWh — 2 000 kWh férbrukning per
manad. Elpriskompensationen kommer i férsta hand att ske
som en kreditering pa elnatsfakturan fran och med april.

Ledtiderna for tillstandsprocesserna for att bygga elnat ar
fortfarande langa. Energimarknadsinspektionen (Ei)
presenterade nyligen de 5 pilotprojekt som valts ut inom
ramen for Komets' uppdrag som syftar till att identifiera
effektiva arbetssatt och processer for att korta ledtiderna i
tillstdndsprocesserna och darmed bidra till omstaliningen for
industri och transportsektorn. Tva av Vattenfalls
regionnatsprojekt finns med bland de utvalda projekten;
regionnatsforstarkning i Luled, Svartbyn-Hertsofaltet samt
anslutning av en ljusbagsugn i Hedenlunda-Oxelésund.

Vattenfall och leveransforetaget Instabox har inlett ett
samarbete for elektrifiering av Instabox fordonsflotta. Flera
Instabox terminaler har redan installerat elbilsladdning och i
slutet av 2022 kommer cirka 400 laddare vara tillgangliga i
Sverige, Danmark och Nederlanderna. Vattenfall kommer aga
och driva laddstationerna under avtalstiden.

For att 6ka leveranssakerheten och effektuttaget har
Vattenfalls transformatorstation i Jarva utanfér Stockholm
moderniserats. Stationen har utrustats med ett nytt 220 kV
gasisolerat stallverk, nya krafttransformatorer och ny kontroll-
utrustning. Dessutom har stationen fatt en modern gestaltning
och huvudbyggnaden har klatts in med en svart glasfasad.

NYCKELFAKTA — DISTRIBUTION

Jan-mar  Jan-mar Heldar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2022 2021 2021 manaderna
Nettoomsattning 3895 6 624 17 262 14 533
Extern nettoomsattning 3747 5354 14 643 13 036
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 1728 2633 5913 5008
Underliggande rorelseresultat 1104 1794 3152 2 462
Antal anstallda, heltidstjanster 1207 2432 1165

1) Kommittén for teknologisk innovation och etik
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Other

Other inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive Nettoomsattningen utgdrs framst av intakter fran Vattenfalls
finansverksamhet samt Shared Service Centres. serviceorganisationer som Shared Services, IT och Vattenfall
Insurance.

NYCKELFAKTA - OTHER

Jan-mar  Jan-mar Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2022 2021 2021 manaderna
Nettoomsattning 1766 1373 6 169 6 562
Extern nettoomséattning 88 23 418 483
Underliggande resultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) - 391 - 147 - 326 - 570
Underliggande rérelseresultat - 600 - 368 -1189 -1421
Antal anstallda, heltidstjanster 2832 2757 2792
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Koncernens resultatrakning

Jan-mar Jan-mar Helar  Senaste 12

Belopp i MSEK 2022 2021 2021 manaderna
Nettoomsattning 59 579 45911 180 119 193 787
Kostnader fér inkdp - 34147 - 21514 - 87474 - 100 107
Ovriga externa kostnader - 3116 - 3023 - 18450 - 18 543
Personalkostnader -5244 -5165 -19 801 -19 880
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader, netto 27 1470 21454 20011
Andelar i intresseforetags resultat 150 61 - 58 31
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 17 249 17 740 75790 75299
Avskrivningar och nedskrivningar -4 466 -4 355 -15519 - 15630
Rorelseresultat (EBIT) 12783 13 385 60 271 59 669
Finansiella intakter 181 39 783 925
Finansiella kostnader'2* - 1661 - 1476 - 5906 - 6091
Avkastning fran Karnavfallsfonden - 2870 1309 4225 46
Resultat fore inkomstskatter 8433 13 257 59 373 54 549
Inkomstskatter - 2369 - 2834 - 11360 - 10895
Periodens resultat 6 064 10 423 48 013 43 654
Hanférbart till gare till moderbolaget 5782 9875 46 828 42 735
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 282 548 1185 919
Tilldaggsinformation
Underliggande rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar* 13970 16 408 48 584 46 146
Underliggande rorelseresultat* 9 504 12 053 31181 28 632
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter héanférbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden - 982 - 923 - 3090 - 3149
1) Vari ingar réntedel i pensionskostnad - 143 - 109 - 439 - 473
2) Vari ingar diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar - 498 - 514 - 2033 - 2017
3) Jamforelsestorande poster redovisade som finansiella

intékter och kostnader, netto — -6 -6 —

4) Se not 4 for information om jamforelsestérande poster
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Rapport over koncernens totalresultat

Jan-mar Jan-mar Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2022 2021 2021 manaderna
Periodens resultat 6 064 10 423 48 013 43 654
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nér specifika villkor dr uppfyllda
Kassaflodessakringar - férandringar av verkligt véarde 26 807 3267 82 259 105 799
Kassaflodessakringar - upplosta mot resultatrakningen -19 022 - 1062 - 31553 -49513
Kassaflodessakringar - dverforda till anskaffningsvardet pa sékrad post 6 9 16 13
Valutasékringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter - 270 -1069 -1414 - 615
Omrakningsdifferenser, avyttrade bolag — 46 697 651
Omrakningsdifferenser 1348 2 659 3218 1907
Inkomstskatter relaterat till poster som kommer att omklassificeras -4 208 - 586 - 15420 - 19042
Summa som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nar specifika villkor ar uppfylida 4 661 3264 37 803 39 200
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen
Omvarderingar avseende formansbestdmda pensionsplaner 4 464 3865 - 670 -7
Inkomstskatter relaterat till poster som ej omklassificeras - 1088 - 1036 226 174
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen 3376 2829 - 444 103
Summa ovrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 8 037 6 093 37 359 39 303
Summa totalresultat for perioden 14 101 16 516 85 372 82 957
Hanférbart till agare till moderbolaget 13734 15740 83915 81909
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 367 776 1457 1048
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Koncernens rorelsesegment

Jan-mar Jan-mar Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2022 2021 2021 manaderna
Extern nettoomséttning
Customers & Solutions 40 855 26 455 102 300 116 700
Power Generation 6 936 7778 40 312 39 470
Wind 1768 1795 7791 7764
Heat 6185 4 506 14 655 16 334
Distribution 3747 5354 14 643 13 036
- varav Distribution Tyskland — 1638 3203 1565
- varav Distribution Sverige 3711 3681 11310 11 340
Other’ 88 23 418 483
Summa 59 579 45911 180 119 193 787
Intern nettoomséttning
Customers & Solutions 1772 796 4260 5236
Power Generation 42 480 20 503 86 006 107 983
Wind 6188 2417 13 081 16 852
Heat 11 405 4077 20 104 27 432
Distribution 148 1270 2619 1497
- varav Distribution Tyskland — 1164 2061 897
- varav Distribution Sverige 147 109 586 624
Other’ 1678 1350 5751 6079
Elimineringar -63671 -30413 -131821 -165 079
Summa — — — —
Summa nettoomséttning
Customers & Solutions 42 627 27 251 106 560 121 936
Power Generation 49 416 28 281 126 318 147 453
Wind 7 956 4212 20 872 24 616
Heat 17 590 8583 34759 43 766
Distribution 3895 6624 17 262 14 533
- varav Distribution Tyskland — 2802 5264 2462
- varav Distribution Sverige 3858 3790 11 896 11 964
Other’ 1766 1373 6169 6 562
Elimineringar -63 671 -30413 -131 821 -165 079
Summa 59 579 45911 180 119 193 787
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Jan-mar Jan-mar Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2022 2021 2021 manaderna
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Customers & Solutions 2190 1432 3241 3999
Power Generation 7578 8 811 42 053 40 820
Wind 6 356 3058 13 534 16 832
Heat - 152 2133 23842 557
Distribution 1738 2632 5911 5017
- varav Distribution Tyskland — 588 1008 420
- varav Distribution Sverige 1730 2025 4873 4578
Other’ - 389 - 278 8197 8 086
Elimineringar - 72 - 48 12 - 12
Summa 17 249 17 740 75790 75 299
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Customers & Solutions 2191 1432 3230 3989
Power Generation 4309 7 384 23714 20 639
Wind 6 357 3058 13 451 16 750
Heat - 152 2096 2590 342
Distribution 1728 2633 5913 5008
- varav Distribution Tyskland — 589 1009 420
- varav Distribution Sverige 1720 2025 4874 4 569
Other’ - 391 - 147 - 326 - 570
Elimineringar - 72 - 48 12 - 12
Summa 13970 16 408 48 584 46 146

Jan-mar Jan-mar Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2022 2021 2021 manaderna
Rorelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions 1966 1217 2 446 3195
Power Generation 6 380 7748 39 502 38134
Wind 4 898 1767 7919 11 050
Heat - 905 1406 - 91 -2402
Distribution 1114 1794 3150 2470
- varav Distribution Tyskland — 332 665 333
- varav Distribution Sverige 1122 1457 2515 2180
Other’ - 598 - 499 7333 7234
Elimineringar - 72 - 48 12 - 12
Rorelseresultat (EBIT) 12783 13 385 60 271 59 669
Rorelseresultat (EBIT) 12783 13 385 60 271 59 669
Finansnetto -4 350 - 128 - 898 -5120
Resultat fore skatter 8433 13 257 59 373 54 549
Underliggande rérelseresultat
Customers & Solutions 1967 1217 2349 3099
Power Generation 3111 6321 19 334 16 124
Wind 4899 1767 7 866 10 998
Heat - 905 1370 - 343 -2618
Distribution 1104 1794 3152 2 462
- varav Distribution Tyskland — 333 666 333
- varav Distribution Sverige 1112 1456 2516 2172
Other’ - 600 - 368 -1189 -1421
Elimineringar - 72 - 48 12 - 12
Underliggande rorelseresultat 9 504 12 053 31181 28 632

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet, Shared Service Centers samt vasentliga realisationsvinster och -forluster.
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Koncernens balansrakning

31 mar 31 mar 31 dec
Belopp i MSEK 2022 2021 2021
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 17 167 16 894 17 070
Materiella anlaggningstillgangar 253 469 253 021 252 828
Andelar i intresseféretag och i samarbetsarrangemang 6 347 4712 6110
Andra aktier och andelar 314 303 313
Andelar i den svenska Kéarnavfallsfonden 50 039 49 559 52772
Derivattillgangar 44 108 11147 35240
Uppskjuten skattefordran 8 845 12765 8 905
Avtalstillgangar’ 75 96 85
Andra langfristiga fordringar 6 263 5527 6118
Summa anldggningstillgangar 386 627 354 024 379 441
Omsittningstillgangar
Varulager 35 469 17 082 41539
Immateriella omsattningstillgangar 5171 1505 4 861
Kundfordringar och andra fordringar 41 631 29 895 41219
Avtalstillgangar" 270 469 290
Lamnade forskott 10 807 484 8 362
Derivattillgangar 186 658 14 418 120 645
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 276 9418 12 402
Skattefordran aktuell skatt 3368 568 2717
Kortfristiga placeringar 79 699 29337 102 706
Kassa, bank och liknande tillgangar 97 719 18 170 68 176
Tillgangar som innehas for férséljning — 199 —
Summa omsittningstillgangar 476 068 121 545 402 917
Summa tillgangar 862 695 475 569 782 358
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till agare till moderbolaget 194 418 113 486 180 710
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 16 062 14 027 16 472
Summa eget kapital 210 480 127 513 197 182
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20618 13731 20421
Andra réntebarande skulder 52 111 51796 50 839
Avsattningar for pensioner 35 946 40 380 40 328
Andra réntebérande avsattningar 116 303 109 420 116 637
Derivatskulder 41 798 8 627 30307
Uppskjuten skatteskuld 40 529 19 417 33913
Avtalsskulder’ 7 497 8030 7422
Andra ej rantebérande skulder 2000 1987 2018
Summa langfristiga skulder 316 802 253 388 301 885
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 36 552 27 113 39 241
Avtalsskulder’ 1021 836 1213
Erhallna forskott 56 635 10 747 62 790
Derivatskulder 148 703 11 269 99 511
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19 560 13180 18 460
Skatteskuld aktuell skatt 740 1592 2418
Hybridkapital — 6 000 —
Andra réntebarande skulder 67 761 20 298 55 148
Rantebarande avsattningar 4441 3590 4510
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for férsaljning — 43 —
Summa kortfristiga skulder 335413 94 668 283 291
Summa eget kapital och skulder 862 695 475 569 782 358

1) Andrad presentation jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter. Se not 1.
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TILLAGGSINFORMATION

31 mar 31 mar 31 dec
Belopp i MSEK 2022 2021 2021
Berédkning av sysselsatt kapital
Immateriella omsattnings- och anléaggningstillgangar 22 338 18 399 21931
Materiella anlaggningstillgangar 253 469 253 021 252 828
Andelar i intresseforetag och i samarbetsarrangemang 6 347 4712 6110
Uppskjuten skattefordran och skattefordran aktuell skatt 12213 13333 11 622
Langfristiga icke rantebarande fordringar 3 804 3 862 3563
Langfristiga och kortfristiga avtalstillgangar 345 565 375
Varulager 35 469 17 082 41 539
Kundfordringar och andra fordringar 41631 29 895 41219
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15276 9418 12 402
Ej tillganglig likviditet 3753 4191 3446
Ovrigt 523 417 643
Summa tillgangar exkl. finansiella tillgangar 395168 354 895 395678
Uppskjuten skatteskuld och skatteskuld aktuell skatt - 41 269 -21009 - 36 331
Andra ej rantebarande skulder -2000 - 1987 -2018
Langfristiga och kortfristiga avtalsskulder -8518 - 8 866 -8635
Leverantdrsskulder och andra skulder - 36 552 -27 113 -39 241
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 19 560 -13180 -18 460
Ovrigt -1025 - 336 - 899
Summa icke-réntebarande skulder -108 924 -72491 -105 584
Andra rantebarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld’ -9495 -11294 -9213
Sysselsatt kapital? 276 749 271110 280 881
Genomsnittligt sysselsatt kapital 273 930 279 339 271674
Berdkning av nettoskuld
Hybridkapital -20618 -19731 -20421
Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till kreditinstitut - 35884 -40 801 -37732
Kortfristig skuld, foretagscertifikat och repotransaktioner - 63 356 -8914 -46 189
Skulder till intresseféretag - 966 - 984 - 1452
Skulder till agare med innehav utan bestdmmande inflytande - 10 687 -10 760 -10 747
Ovriga skulder -8978 -10 635 -9 867
Summa rantebarande skulder - 140 489 -91825 - 126 408
Kassa, bank och liknande tillgangar 97 719 18 170 68 176
Kortfristiga placeringar 79 699 29337 102 706
Lan till agare med innehav utan bestdmmande inflytande i utlandska koncernforetag 682 453 229
Nettoskuld? 37 611 -43 865 44703
Berékning av justerad bruttoskuld och nettoskuld
Summa réntebérande skulder - 140 489 -91825 - 126 408
50% av Hybridkapital® 10 309 9 865 10 211
Nuvardet av pensionsforpliktelser - 35946 -40 380 -40328
Avséttningar fér gas- och vindverksamhet och andra miljérelaterade avsattningar -11706 -10927 - 11687
Avséttningar for karnkraft (netto)* -42 599 - 36 383 -40 233
Mottagna margin calls 2468 3349 3340
Skulder till agare med innehav utan bestdmmande inflytande pa grund av konsortialavtal 10 687 10 760 10 747
Justerad bruttoskuld -207 276 - 155 541 - 194 358
Redovisad kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 177 418 47 507 170 882
Ej tillganglig likviditet -3753 -4191 - 3446
Justerad kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 173 665 43 316 167 436
Justerad nettoskuld? -33611 -112 225 -26 922

1) Inkluderar personalrelaterade avsattningar for annat an pensioner, avsattningar for skatteméssiga och juridiska processer samt vissa dvriga avsattningar.

2) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
3) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar darmed justerad nettoskuld.

4) Berakningen baseras pa Vattenfalls dgarandel i respektive karnkraftsanlaggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Kéarnavfallsfonden samt skulder till
intressebolag. Vattenfall har féljande &garandelar i respektive anlaggning: Forsmark 66%, Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbiittel 66,7 %, Kriimmel 50% och

Stade 33,3%. (For Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild dverenskommelse fér 100% av avséattningarna).
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Koncernens kassaflodesanalys

Jan-mar Jan-mar Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2022 2021 2021 manaderna
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 17 249 17 740 75790 75299
Betald skatt -3380 -1081 -6725 -9024
Realisationsvinster/férluster, netto - 14 91 -8760 -8 865
Erhallen rénta 29 60 523 492
Betald rénta - 501 -1221 -3226 -2506
Ovrigt, inkl. ej kassaflédespaverkande poster - 5001 - 1602 - 11 506 - 14 905
Internt tiliférda medel (FFO) 8 382 13 987 46 096 40 491
Forandringar i varulager 5095 - 422 - 23067 -17 550
Forandringar i rorelsefordringar - 3830 -9303 -31816 - 26 343
Férandringar i rérelseskulder’ 124 2475 26 232 23 881
Marginalsakerheter (Margin calls) relaterade till derivat' -17 706 5415 88 995 65 874
Ovriga férandringar 4 877 179 -4 608 90
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar och rérelseskulder -11 440 - 1656 55736 45 952
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3058 12 331 101 832 86 443
Investeringsverksamheten
Férvarv av koncernféretag’ — — - 114 - 114
Investeringar i intresseféretag och andra aktier och andelar - 29 -6 - 278 - 301
Andra investeringar i anldggningstillgangar -4912 - 5390 - 25157 - 24 679
Summa investeringar -4 941 - 5396 -25549 -25094
Férséljningar’ 40 - 64 19 579 19 683
Férandringar i kortfristiga placeringar’ 23 577 332 - 73051 - 49 806
Kassaflode fran investeringsverksamheten 18 676 -5128 -79 021 -55217
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 15618 7203 22 811 31 226
Finansieringsverksamheten
Forandringar i 1an till Agare med innehav utan bestdmmande inflytande i utldndska koncernféretag - 455 - 69 153 - 233
Upptagna l&n? 45 604 5347 51150 91 407
Amortering av andra skulder - 31096 -20225 - 35870 -46 741
Forsaljning av aktier i koncernféretag till gare med innehav utan bestdmmande inflytande — — 4025 4025
Aterbetalning av hybridkapital — — -2941 -2941
Emission av hybridkapital — — 6481 6481
Betald utdelning till &gare — — -5190 -5190
Tillskott till &gare med innehav utan bestdmmande inflytande - 521 - 228 - 601 - 894
Tillskott fran &gare med innehav utan bestdmmande inflytande 236 11 1786 2011
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13768 -15164 18 993 47 925
Periodens kassaflode 29 386 -7961 41 804 79 151

Jan-mar Jan-mar Helar  Senaste 12

Belopp i MSEK 2022 2021 2021 manaderna
Kassa, bank och liknande tillgangar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 68 176 26 074 26 074 18 170
Periodens kassafléde 29 386 -7 961 41 804 79 151
Omrakningsdifferenser 157 57 298 398
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 97719 18 170 68 176 97 719

1) Vérdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
2) Kortfristig upplaning déar I6ptiden &r tre manader eller kortare nettoredovisas.
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TILLAGGSINFORMATION

Jan-mar Jan-mar Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2022 2021 2021 méanaderna
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 15618 7203 22 811 31226
Forandring i marginalsékerheter (Margin calls) fran Treasury verksamhet 306 -1208 -1700 - 186
Forandring i kortfristiga placeringar - 23577 - 332 73 051 49 806
Finansieringsverksamheten
Forsaljning av aktier i koncernforetag till &gare med innehav utan bestdmmande inflytande — — 4025 4025
Betald utdelning till &gare — — -5190 -5190
Tillskott till/fran &gare med innehav utan bestdmmande inflytande - 285 - 217 1185 1117
Kassaflode efter utdelning -7938 5446 94 182 80 798
Analys av férdndring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens bérjan 44 703 -48 178 -48 178 - 43 865
Kassaflode efter utdelning - 7938 5446 94 182 80 798
Forandringar till f6ljd av vardering till verkligt varde 489 508 660 641
Forandringar i rantebarande leasingskulder - 204 - 435 - 1442 -1211
Forvarvade/avyttrade rantebarande skulder/kortfristiga placeringar — — - 13 - 13
Omréakningsdifferenser pa nettoskulden 561 - 1206 - 506 1261
Nettoskuld vid periodens slut 37 611 -43 865 44703 37 611
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 3058 12 331 101 832 86 443
Underhalls-/erséattningsinvesteringar -2 456 -2277 -11012 -11191
Fritt kassafléde’ -5514 10 054 90 820 75 252

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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INVESTERINGAR

Jan-mar Jan-mar Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2022 2021 2021 manaderna
Elproduktion
Vattenkraft 108 138 795 765
Karnkraft 397 230 1263 1430
Gas 51 4 64 111
Vindkraft och solkraft 2119 2269 11157 11007
Biobrénsle, avfall 6 36 73 43
Summa Elproduktion 2681 2677 13 352 13 356
Kraftvdrme/Varme
Fossilkraft 187 65 1053 1175
Fjarrvarmenat 175 183 1511 1503
Ovrigt - 36 23 483 424
Summa Kraftvarme/Varme 326 271 3047 3102
Elnat
Elnat 764 1281 5758 5241
Summa Elnét 764 1281 5758 5241
Forvarv av aktier, aktiedgartillskott 29 6 400 423
Ovrigt 358 288 1557 1627
Summa investeringar 4158 4 523 24114 23749
Upplupna investeringar, ej betalda fakturor (-)/
upplésning av upplupna investeringar (+) 783 873 1443 1353
Kassa, bank och liknande tillgangar i forvarvade bolag — — -8 -8
Summa investeringar med kassaflodeseffekt 4941 5396 25 549 25094
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Forandringar i koncernens eget kapital

31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021
Hanforbart Hanforbart Hénforbart
Hanforbart till innehav Hanforbart  till innehav Hanforbart till innehav
till agare till  utan best- Summa till gare till utan best- Summa till gare till utan best- Summa
moder- dmmande eget moder- ammande eget moder- ammande eget
Belopp i MSEK bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital
Ingaende balans 180 710 16 472 197 182 97724 13 468 111192 97 724 13 468 111 192
Periodens resultat 5782 282 6 064 9 875 548 10 423 46 828 1185 48 013
Kassaflodessakringar - férandringar av
verkligt varde 26 807 — 26 807 3267 — 3267 82 259 — 82259
Kassaflodessakringar - uppldsta mot
resultatrékningen -19022 — -19 022 -1071 9 -1062 - 31569 16 -31553
Kassaflodessakringar - dverforda till
anskaffningsvardet pa sakrad post 6 — 6 9 — 9 16 — 16
Valutasakringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter - 270 — - 270 - 1069 — -1069 -1414 — -1414
Omrakningsdifferenser, avyttrade bolag — — — 46 — 46 697 — 697
Omrékningsdifferenser 1263 85 1348 2438 221 2659 2983 235 3218
Omvarderingar avseende
formansbestamda pensionsplaner 4 464 — 4 464 3865 — 3 865 - 700 30 - 670
Inkomstskatter relaterat till Gvrigt
totalresultat - 5296 — - 5296 - 1620 -2 -1622 -15185 -9 -15194
Summa o6vrigt totalresultat for perioden 7 952 85 8 037 5 865 228 6 093 37 087 272 37 359
Summa totalresultat for perioden 13734 367 14101 15740 776 16 516 83915 1457 85372
Utdelning till agare — - 492 - 492 — — — -4 000 -1190 -5190
Koncernbidrag fran(+)/till(-) agare med
innehav utan bestammande inflytande — — — — — — — 51 51
Agarférandring i koncernféretag vid
forsaljning av aktier till agare med innehav
utan bestdmmande inflytande — — — — — — 2538 1508 4 046
Tillskott till/fran agare med innehav utan
bestdammande inflytande — - 285 - 285 — - 217 - 217 — 1185 1185
Andra férandringar - 26 — - 26 22 — 22 533 -7 526
Summa transaktioner med aktieagare - 26 - 777 - 803 22 - 217 - 195 - 929 1547 618
Utgaende balans 194 418 16 062 210 480 113 486 14 027 127 513 180 710 16 472 197 182
-Varav Séakringsreserv 40 496 8 40 504 3370 3 3373 36 968 8 36 976
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Nyckeltal, koncernen

Jan-mar Jan-mar Helar Senaste 12
1 % dér ej annat anges. Med (ggr) avses ganger’ 2022 2021 2021 manaderna
Rérelsemarginal 21,5 29,2 33,5 30,8
Rérelsemarginal? 16,0 26,3 17,3 14,8
Nettomarginal 14,2 28,9 33,0 28,1
Nettomarginal? 8,7 26,0 16,8 12,1
Avkastning pa eget kapital 31,0° 10,0° 36,9 31,0
Avkastning pa sysselsatt kapital 21,8° 5,9° 22,2 21,8
Avkastning pa sysselsatt kapital? 10,5° 9,9% 11,5 10,5
Réntetackningsgrad, ggr 14,93 513 15,8 14,9
Réntetackningsgrad, ggr? 732 8,6° 8,3 7.3
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 10,9° 12,3% 12,9 10,9
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 13,9% 13,9% 15,9 13,9
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr 21,9° 18,9% 27.4* 21,9
FFO/rantebarande skulder 28,8° 40,03 36,5 28,8
FFO/nettoskuld -107,7° 83,8° -103,1 -107,7
FFOljusterad nettoskuld 120,5° 32,8° 171,2 120,5
EBITDA/finansnetto, ggr 17,6 19,2 24,5 23,9
EBITDA/finansnetto, ggr? 14,2 17,8 15,7 14,7
Soliditet 24,4 26,8 25,2 24,4
Skuldsattningsgrad 66,7 72,0 64,1 66,7
Skuldsattningsgrad, netto -17,9 34,4 -22,7 -17,9
Rantebarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 40,0 41,9 39,1 40,0
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital -21,8 25,6 -29,3 -21,8
Nettoskuld/EBITDA, ggr -0,5° 0,9% -0,6 -0,5
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr 0,4° 2,4% 0,4 0,4

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.

3) Rullande 12-manaders varden.

4) Vaérdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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Kvartalsinformation, koncernen

Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK 2022 2021 2021 2021 2021
Resultatrakning
Nettoomséttning 59 579 63 529 36 125 34 554 45911
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 17 249 10 226 27 293 20 531 17 740
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar 13970 13 452 9149 9577 16 408
Rorelseresultat (EBIT) 12783 7750 22 926 16 210 13385
Underliggande rorelseresultat 9 504 9092 4782 5256 12 053
Resultat fére inkomstskatter 8433 7 156 22182 16 778 13 257
Periodens resultat 6 064 6101 18 277 13212 10423
- varav hanférbart till gare till moderbolaget 5782 5774 18178 13 002 9875
- varav hanférbart till innehav utan bestdmmande inflytande 282 327 99 210 548
Balansréakning
Sysselsatt kapital 276 749 280 881 255 184 280 855 271110
Nettoskuld 37 611 44703 47 348 -32328 - 43 865
Kassafléde
Internt tillférda medel (FFO) 8 382 18616 6 054 7439 13 987
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3058 43121 61223 1 23965 ' 123311
Kassafléde fran investeringsverksamheten 18 676 -45872 1 -15238 ' -12782 1 -5128 '
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13768 41 855 -1252 - 6446 -15164
Periodens kassaflode 29 386 295 44733 4737 -7961
Fritt kassaflode -5514 516 ' 57 696 ' 22553 ' 10054 '
1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.

Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1

1 % dér ej annat anges. Med (ggr) avses ganger’ 2022 2021 2021 2021 2021
Nyckeltal
Avkastning pa eget kapital' 31,0 36,9 40,2 30,3 10,0
Avkastning pa sysselsatt kapital? 21,8 22,2 22,4 14,5 5,9
Avkastning pa sysselsatt kapital® 3 10,5 11,5 11,7 11,0 9,9
Réntetackningsgrad, ggr? 14,9 15,8 16,6 12,1 5,1
Rantetackningsgrad, ggr? 2 7.3 8,3 8,7 9,3 8,6
FFO/rantebarande skulder? 28,8 36,5 46,0 44,3 40,0
FFO/nettoskuld? -107,7 -103,1 -82,0 123,1 83,8
FFOljusterad nettoskuld? 120,5 171,2 182,7 38,1 32,8
Soliditet 24,4 25,2 27,8 25,8 26,8
Skuldsattningsgrad 66,7 64,1 44,2 64,2 72,0
Skuldsattningsgrad, netto -17,9 -227 -24,8 23,1 34,4
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital -21,8 -29,3 -329 18,8 25,6
Nettoskuld/EBITDA, ggr? -05 -0,6 -0,6 0,5 0,9
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr? 0,4 0,4 0,3 1,8 2,4

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Rullande 12-manaders vérden.
3) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.
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NOT 1 | Redovisningsprinciper, risker och osakerhet

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen ar upprattad enligt

IAS 34 "Deléarsrapportering” och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampas i denna
delarsrapport &r de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning 2021 i koncernens Not 3,
Redovisningsprinciper. Andrade IFRS-standarder godkénda av EU,
som galler for rakenskapsaret 2022, har ingen vasentlig paverkan pa
Vattenfalls finansiella rapporter.

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osékerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2021, sidorna
62-71. Vattenfall har fortsatt hog kreditexponering inom affarsomrade
Markets. De héga marknadspriserna och volatiliteten pa de europeiska
rdvarumarknaderna under andra halvaret 2021 har fortsatt under forsta
kvartalet 2022. Detta forstarktes ytterligare av Rysslands invasion av
Ukraina i slutet av februari vilket framfor allt paverkade gasmarknaden
dar fortsatt laga gaslagernivaer i kombination med EU-forslaget pa
miniminivaer i gaslagren och Rysslands tillkdnnagivande att bara
acceptera Rubel som betalningsvaluta vid energiinkdp fran och med
april 2022 har inneburit 6kad osakerhet.

En potentiell minskning, eller stopp, av gasleveranser fran Ryssland till
Europa skulle ha en negativ effekt pa Vattenfalls verksamhet inom
framfor allt rorelsesegmenten Heat och Customers & Solutions. Lander
med lag kapacitet att importera flytande naturgas (LNG), exempelvis
Tyskland, skulle paverkas sarskilt mycket.

Kriget i Ukraina
Vattenfall har bedémt potentiella effekter pa de finansiella rapporterna
per forsta kvartalet 2022 till f6ljd av Rysslands invasion av Ukraina.

NOT 2 | Valutakurser

Vattenfall har ingen verksamhet och ager inga bolag varken i Ukraina
eller de lander som for narvarande omfattas av sanktioner. Paverkan pa
Vattenfalls langsiktiga utsikter utvarderas fortidpande. Kriget har inte
forandrat Vattenfalls langsiktiga utsikter for Vattenfalls marknader. Detta
har darfor inte beddmts vara en sadan indikation som féranleder
nedskrivningsprovning i forsta kvartalet. En av de framsta riskerna for
Vattenfall ar kunders och motparters konkursrisk orsakade av de
fortsatt hdga el- och ravarupriserna. Utvecklingen f6ljs noggrant och vid
behov justeras forvantade kreditforluster i framtida perioder.

Presentation av Koncernens finansiella rapporter
| delarsrapporten for det forsta kvartalet 2022 har foljande férandringar i
uppstallningarna gjorts:

. | balansrakningen delas avtalstillgangar och -skulder upp i kort-
respektive langfristiga avtalstillgangar och -skulder.

. | kassaflédesanalysen visas forvarv av koncernforetag respektive
forsaljningar som netto av férvarvspris och kassa i férvarvade
bolag respektive forséaljningslikvid och kassa i avyttrade bolag.
Dessutom ingar foréndringen i marginalsakerheter (margin calls) i
treasuryverksamheten, som tidigare ingick i kortfristiga placeringar
i investeringsverksamheten samt i férandring rorelseskulder, ingar
i Marginalssakerheter (Margin calls) relaterade till derivat.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 44 i
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2021, inga vésentliga
férandringar har skett i sedan avgivandet av denna.

FOR VATTENFALLKONCERNEN VIKTIGARE VALUTOR ANVANDA | BOKSLUTEN:

Jan-mar Jan-mar Helar
2022 2021 2021
Medelkurs

EUR 10,4205 10,1306 10,1469
DKK 1,4008 1,3620 1,3644
GBP 12,4314 11,5659 11,7820
usb 9,3085 8,4013 8,5687
31 mar 31 mar 31 dec
2022 2021 2021

Balansdagskurs
EUR 10,3370 10,2383 10,2503
DKK 1,3898 1,3766 1,3784
GBP 12,2194 12,0155 12,1987
usb 9,3118 8,7320 9,0502
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NOT 3 | Finansiella instrument per varderingskategori och tillhérande resultateffekter

For tillgangar och skulder med en aterstaende I6ptid understigande tre Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska

manader (exempelvis likvida placeringar, kundfordringar och andra tillgangar eller skulder.

fordringar och leverantorsskulder och andra skulder) har verkligt varde

ansetts vara lika med redovisat varde. Fér andra aktier och andelar har Niva 2: Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden &n

verkligt varde approximerats genom att anvanda anskaffningsvardet. noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (det vill sdga som
prisnoteringar) eller indirekt (det vill séga harledda fran prisnoteringar). |

Det redovisade vardet pa de finansiella tillgangarna avviker inte Niva 2 redovisar Vattenfall huvudsakligen ravaruderivat, valutaterminer

vasentligt fran det verkliga vardet. Skillnaden mellan redovisat varde och ranteswappar.

och verkligt varde for finansiella skulder uppgar till 3 426 MSEK (31

december 2021: 8 509) Niva 3: Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa

observerbara marknadsdata.
Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen ar varderade
till verkligt vérde beskrivs nedan enligt den verkligt varde-hierarki
(nivaer) som IFRS 13 definierar som:

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31
MARS 2022

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 50 039 — — 50 039
Derivattillgangar — 230 590 176 230 766
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 80514 16 527 — 97 041
Summa tillgangar 130 553 247 117 176 377 846
Skulder

Derivatskulder — 190 501 — 190 501
Summa skulder — 190 501 — 190 501

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31
DECEMBER 2021

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 52772 — — 52772
Derivattillgangar — 154 744 1141 155 885
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 116 013 11 404 — 127 417
Summa tillgangar 168 785 166 148 1141 336 074
Skulder

Derivatskulder — 129 818 — 129 818
Summa skulder — 129 818 — 129 818
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NOT 4 | Jamforelsestorande poster

Jamforelsestérande poster inkluderar realisationsvinster respektive realisationsforluster fran aktier och andra
anlaggningstillgangar, nedskrivningar och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster som inte ar frekvent
forekommande. Dessutom ingar har inom tradingverksamheten marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IFRS 9 inte kan
sakringsredovisas samt marknadsvardeférandringar av varulager.

Jan-mar Jan-mar Helar Senaste 12

Belopp i MSEK 2022 2021 2021 manaderna
Jamforelsestérande poster 3279 1332 29 090 31037
- varav realisationsvinster 17 48 8 960 8929

- varav realisationsforluster -3 - 139 - 199 - 63

- varav nedskrivningar — — - 38 - 38

- varav aterférda nedskrivningar — — 1922 1922

- varav avsattningar — — - 3785 - 3785

- varav marknadsvardeforandringar for energiderivat 4810 478 8715 13 047

- varav marknadsvardeférandringar av varulager - 1542 - 163 1313 - 66

- varav andra jamforelsestérande poster av engangskaraktar -3 1108 12 202 11 091

Jamforelsestdrande poster under forsta kvartalet 2022 uppgick Jamférelsestérande poster under foérsta kvartalet 2021 uppgick

till 3,3 miljarder SEK varav merparten avser till 1,3 miljarder SEK, varav merparten avser forsaljning av

marknadsvardeférandringar for energiderivat och varulager. produktionsrattigheter for karnkraft i Tyskland (1,4 miljarder
SEK) samt marknadsvardeférandringar fér energiderivat och
varulager (0,3 miljarder SEK). Realisationsforluster avser
framst avyttring av en delagd havsbaserad vindkraftspark i
Nederlanderna (-0,1 miljarder SEK).
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Moderbolaget Vattenfall AB

Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rakenskaper upprattas i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och rekommendation RFR 2 —
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering. De redovisningsprinciper som tilldmpas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning fér 2021, moderbolagets Not 3. Andrade
redovisningsprinciper tillampliga fran 1 januari 2022 bedéms inte ha
nagon paverkan pa moderbolagets finansiella rapporter.

Januari — mars 2022
Moderbolagets resultatrakning och balansrakning i sammandrag
framgar nedan.

¢ Nettoomsattningen uppgick till 8 989 MSEK (11 768).

o Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter uppgick till
-15 182 MSEK (1 924).

e Den lagre nettoomséattningen och det féorsamrade rorelseresultatet
beror i allt vasentligt p& marknadsvardesférandringar for
energiderivat.

¢ Balansomslutningen uppgick till 177 738 MSEK (31 december
2020: 220 952).
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¢ Investeringar under perioden uppgick till 240 MSEK (175), varav
215 MSEK avser internkoncerna transaktioner.

e Kassa, bank och liknande tillgangar samt Kortfristiga placeringar
uppgick till 146 281 MSEK (31 december 2020: 145 743).

Presentation av Moderbolagets resultatrakning
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osékerhet.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osékerhet.

Ovrigt

Vasentliga narstaendetransaktioner framgar av koncernens Not 44,
Upplysningar om narstaende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2021. Inga vasentliga forandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstaende jamfért med det som
beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2021.
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Moderbolagets resultatrakning

Jan-mar Jan-mar Helar
Belopp i MSEK 2022 2021 2021
Nettoomsattning 8 989 11768 40 045
Kostnader fér inkdp -20755 - 7537 - 37035
Ovriga externa kostnader -1343 - 955 - 5250
Personalkostnader -1231 - 562 - 2247
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader, netto - 81 - 25 - 52
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) -14 421 2689 -4539
Avskrivningar och nedskrivningar - 162 - 159 - 629
Rorelseresultat (EBIT) -14 583 2530 -5168
Resultat fran andelar i dotterféretag 1 — 2231
Resultat fran andelar i intresseféretag — — 1
Andra finansiella intékter 448 340 15637
Andra finansiella kostnader - 1048 - 946 - 2820
Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter -15182 1924 -4219
Bokslutsdispositioner 2177 360 5086
Resultat fore inkomstskatter -13 005 2284 867
Inkomstskatter 2426 - 481 445
Periodens resultat -10 579 1803 1312
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Moderbolagets balansrakning

31 mar 31 mar 31 dec
Belopp i MSEK 2022 2021 2021
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 310 326 330
Materiella anlaggningstillgangar 6 885 6 584 7 003
Aktier och andelar 167 015 161 479 166 802
Uppskjuten skattefordran 4 865 406 2272
Andra langfristiga fordringar 70 749 68 142 71123
Summa anlaggningstillgangar 249 824 236 937 247 530
Omsittningstillgangar
Varulager 291 312 342
Immateriella omsattningstillgangar 23 37 9
Kortfristiga fordringar 21478 5029 13791
Koncerninterna fordringar 6718 8274 59 366
Skattefordran aktuell skatt 2947 — 1701
Kortfristiga placeringar 78 877 28 490 101 877
Kassa, bank och liknande tillgangar 67 404 14 970 43 866
Summa omsittningstillgangar 177 738 57 112 220 952
Summa tillgangar 427 562 294 049 468 482
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvérde av 50 kr) 6 585 6 585 6 585
Uppskrivningsfond 37 989 37 989 37 989
Andra fonder 1363 1308 1370
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 66 230 70 249 64 911
Periodens resultat - 10579 1803 1312
Summa eget kapital 101 588 117 934 112 167
Obeskattade reserver 4991 12982 7168
Avsittningar 6 099 5129 5621
Langfristiga skulder
Hybridkapital 20618 13731 20 421
Andra réntebarande skulder 41400 37 196 39475
Andra ej rantebarande skulder 13 314 12762 12 869
Summa langfristiga skulder 75 332 63 689 72765
Kortfristiga skulder
Hybridkapital — 6 000 —
Andra réntebarande skulder 213 497 81932 252 315
Skatteskuld aktuell skatt — 223 —
Andra ej rantebérande skulder 26 055 6 160 18 446
Summa kortfristiga skulder 239 552 94 315 270 761
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 427 562 294 049 468 482
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Definitioner och berakningar av nyckeltal

Alternativa nyckeltal

For att kunna presentera koncernens verksamhet pa ett rattvisande satt
anvander sig Vattenfallkoncernen av ett antal alternativa nyckeltal som
inte definieras i IFRS eller i Arsredovisningslagen. De alternativa

redogodrelse innefattande ocksa definitioner hur de beraknas. De
alternativa nyckeltalen som anvands ar oférandrade jamfért med
tidigare perioder.

nyckeltal som Vattenfall anvander sig av framgar av nedanstaende

EBIT:
EBITDA:

Jamfoérelsestérande poster:

Underliggande EBITDA

Underliggande rorelseresultat:

FFO:

Fritt kassafléde:
Réntebéarande skulder
Nettoskuld:

Justerad nettoskuld:

Sysselsatt kapital:

Ovriga definitioner
Hybridkapital:

LTIF:

Definition

Rérelseresultat (Earnings Before Interest and Tax).

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisations).
Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgangar, nedskrivningar
och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster som inte ar frekvent forekommande. Dessutom
ingar har inom tradingverksamheten marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IFRS 9 inte kan
sakringsredovisas samt marknadsvardeférandringar av varulager. Se Koncernens resultatrakning fér en
specifikation av jamforelsestérande poster.

Underliggande rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Mattet avser att ge en béttre bild av
rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte ar frekvent forekommande och

dartill exkludera ej kassaflédespaverkande poster sdsom avskrivningar och nedskrivningar.

Rérelseresultatet (EBIT) exklusive jamforelsestérande poster. Mattet avser att ge en battre bild av
rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte &r frekvent forekommande.

Internt tilliférda medel, se Koncernens kassaflédesanalys (Funds from operations)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berékning.

Se koncernens balansréakning — Tillaggsinformation for berakning.

Se Koncernens balansrékning - Tillaggsinformation for berakning.

Summa tillgangar minus finansiella tillgangar, icke rantebarande skulder och vissa andra rantebarande
avséattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld. Se koncernens balansrakning —Tillaggsinformation for
berakning.

Definition

Finansieringsinstrument med evig 16ptid efterstallda Vattenfalls 6vriga laneinstrument.

Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill sdga
arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt dédsolyckor.

UTRAKNING AV EBITDA, UNDERLIGGANDE EBITDA OCH UNDERLIGGANDE EBIT

Jan-mar Jan-mar Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2022 2021 2021 manaderna
Rorelseresultat (EBIT) 12783 13 385 60 271 59 669
Avskrivningar och nedskrivningar - 4 466 - 4355 - 15519 - 15630
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 17 249 17 740 75790 75299
Jamforelsestérande poster excl. nedskrivningar och aterférda nedskrivningar - 3279 - 1332 - 27 206 - 29153
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar 13 970 16 408 48 584 46 146
Roérelseresultat (EBIT) 12783 13 385 60 271 59 669
Jamforelsestérande poster - 3279 - 1332 - 29090 - 31037
Underliggande rorelseresultat 9 504 12 053 31181 28 632

31

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2022



Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

NYCKELTALEN AR BASERADE PA KVARVARANDE VERKSAMHETER OCH BERAKNADE PA SENASTE
12-MANADERSPERIODEN, APRIL 2021 — MARS 2022:

EBIT

59 669

Rorelsemarginal, % =100 x 30,8
Nettoomsattning 193 787
Roérelsemarginal exkl =100 x Underliggande EBIT 28 632 148
jamforelsestoérande poster, % Nettoomsattning 193 787 '
Resultat fére inkomstskatt 54 549
Nettomarginal, % =q00x —euratlore Inkomsiskater 28,1
Nettoomsattning 193 787
Nettomarginal exkl =100 Resultat fore inkomstskatter exkl jamforelsestérande poster 23 512 121
jamférelsestérande poster, % Nettoomsattning 193 787 '
Period Itat hanforbart till & till moderbolaget 427
Avkastning pa eget kapital, % =100 x eriodens resultat hanforbart till &gare till moderbolage 35 310
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till agare till 137 763
moderbolaget exkl Reserv for kassaflddesséakring
EBIT 59 669
Avkastning pa sysselsatt kapital, % =100 x 21,8
Genomsnittligt sysselsatt kapital 273 930
Avkastning pa sysselsatt kapital =100 Underliggande EBIT 28 632 105
exkl jamforelsestérande poster, % Genomsnittligt sysselsatt kapital 273930 '
EBIT + finansiella intakter 4
Rantetickningsgrad, ggr = 6059 14,9
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till 4074
avsattningar
Riéntetickningsgrad exkl _ Underliggande EBIT + finansiella intakter 29 557 73
jamférelsestérande poster, ggr Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara ill 4074 '
avsattningar
FFO + finansiella kostnader exkl
. . L diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 44 565
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr = 10,9
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till 4074
avsattningar
FFO + finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter
hénférbara
Kassaflédesrantetdckningsgrad, till avséattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 43 640
netto, ggr = Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 13,9
till 3149

avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
ersattningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl
diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och

Kassaflodesrantetiackningsgrad efter réntedel i pensionskostnad 78 853
ersattningsinvesteringar, ggr = Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 21,9
till 3601
avsattningar och rantedel i pensionskostnad
FFO/ FFO 40 491
. . o =100 x 28,8
rantebérande skulder, % Rantebarande skulder 140 489
FFO/ FFO 40 491
o =100 x -107,7
nettoskuld, % Nettoskuld -37 611
FFO/ FFO 40 491
. o =100 x 120,5
justerad nettoskuld, % Justerad nettoskuld 33611
EBITDA 75299
EBITDA/ = .. . ) . 239
finansnetto, ggr l?lnans.l.ellz.a poster netto exkl.dlsk?nter.l.ngseffekter hanférbara 3149
till avséattningar och avkastning fran Kérnavfallsfonden
EBITDA exkl jamforelsestorande _ EBITDA exkl jamforelsestérande poster 46 146 147
poster/finansnetto, ggr Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 3149 '
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
NYCKELTAL BERAKNADE PA BALANSRAKNINGEN PER 31 MARS 2022:
Soliditet, % =100x C9etkapital 210 480 24,4
Balansomslutning 862 695
Skuldsattningsgrad, % =100 x Réantebarande skulder 140 489 66.7
Eget kapital 210480
Nettoskuld -37 611
Skuldsittningsgrad, netto, % =100 x cerlosku -17,9
Eget kapital 210 480
Réntebdrande skulder/rintebdrande  _ 100 x Réntebarande skulder 140 489 400
skulder plus eget kapital, % Réntebarande skulder + eget kapital 350 969 '
Nettosku.ld/nettoskuld plus =100 x Nettoskuld -37 611 21,8
eget kapital, % Nettoskuld + eget kapital 172 869
N kul -37 611
Nettoskuld/EBITDA, ggr = ettoskuld 376 0,5
EBITDA 75299
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr = Justerad nettoskuld 33611 0,4
EBITDA 75299
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Delarsrapportens undertecknande Kontaktinformation

Solna den 29 april 2022 Vattenfall AB (publ)

169 92 Stockholm
Anna Borg Org. nr. 556036-2138
VD och koncernchef T 08-739 50 00

www.vattenfall.com
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av www.vattenfall.se
bolagets revisorer.

Anna Borg
Finansiell kalender VD och koncernchef
Delarsrapport for januari-juni den 22 juli 2022 T 08-739 64 28
Delarsrapport for januari-september den 27 oktober 2022 Kerstin Ahlfont

CFO
Bokslutskommuniké den 2 februari 2023 (preliminart) T 08-739 51 67

Johan Sahlqvist
Chef Group Control & Investor Relations
T 08-739 72 51

Vattenfalls pressavdelning
T 08-739 50 10
press@vattenfall.com

Denna information ar av sadan art som Vattenfall AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 29 april 2022 klockan 08:00
CEST. Denna rapport har upprattats bade pa svenska och engelska. | handelse av skillnader i innehallet i de tva versionerna skall
den svenska versionen ha féretrade.
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