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Viktiga handelser, juli-september 2023 Finansiell utveckling, januari-september 2023
¢ Fortsatta l&ga elpriser och sma skillnader mellan o Nettoomséattningen ékade med 35% (26% exklusive
prisomréden. valutaeffekter) till 216 876 MSEK (160 825).

e Vattenfall inleder arbetet med fastighetskdp pa Varohalvon i .

anslutning till Ringhals.

Det underliggande rorelseresultatet! uppgick till
15 550 MSEK (22 548).

o Utnyttjad foretradesratt for att utveckla det havsbaserade .
vindkraftsprojektet Nordlicht Il i Tyskland. .

¢ Invigning av den havsbaserade vindkraftsparken Hollandse
Kust Zuid i Nederlanderna.

Rorelseresultatet® uppgick till 10 930 MSEK (36 707).
Periodens resultat uppagick till 4 737 MSEK (16 980).
Finansiell utveckling, juli-september 2023
o Nettoomséttningen dkade med 10% (2% exklusive
valutaeffekter) till 58 337 MSEK (53 076).
e Det underliggande rorelseresultatet! uppgick till 946 MSEK
(6 232).
o Rorelseresultatet! uppgick till -2 611 MSEK (12 192).
o Periodens resultat uppgick till -2 186 MSEK (6 684).

¢ Investeringsbeslut for ett projekt som integrerar
Overskottsvarme i fjarrvarmenatet i Berlin.
Handelser efter balansdagen
¢ Vattenfall och delstaten Berlin har ingatt en avsiktsforklaring
om exklusivitet i forhandlingarna kring en eventuell
forsaljning av varmeverksamheten i Berlin.

NYCKELFAKTA

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Nettoomséttning 216 876 160 825 58 337 53 076 239 644 295 695
Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA)* 29774 49 023 2641 16 386 30513 11 264
Rorelseresultat (EBIT)* 10930 36 707 -2 611 12 192 12 645 -13 132
Underliggande rorelseresultat? 15 550 22 548* 946 6 232 35 0754 28 077
Periodens resultat 4737 16 980 -2 186 6 684 21 -12 222
Elproduktion, TWh 71,9 80,6 19,9 25,1 108,9 100,2
Elforsaljning, TWh?2 121,9 121,9 36,9 38,6 165,3 165,3
- varav kundférsaljning 91,9 81,5 29,0 24,9 1114 121,8
Varmeforsaljning, TWh 8,9 9,5 0,9 1,3 14,1 13,5
Gasforsaljning, TWh 30,5 33,2 4,6 4,8 47,3 44,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, %* -4,6° 17,38 -4,6° 17,38 4,2 -4,6
FFO/justerad nettoskuld, %! 30,9° n.a’ 30,9° n.a’ 55,0 30,9

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Elférsaljning inkluderar ocksa forsaljning till Nord Pool Spot och leveranser till minoritetsagare.

3) Rullande 12-manaders varden.

4) Vérdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter, se not 1 Redovisningsprinciper, risker och osékerhet.
5) Den justerade nettoskulden minskade till en nettotillgang framst till f6ljd av 6kade erhallna marginalsakerheter.
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Koncernchefens kommentar

Laga elpriser har stor

Lagre elpriser paverkade resultatet negativt under arets forsta nio
manader. Bade varme- och kundverksamheten gav dock positiva
bidrag och vi ser fortsatt en god I6nsamhet i den underliggande
verksamheten. Vi har dessutom tagit viktiga steg i utbyggnaden av
ytterligare fossilfri kraftproduktion dar vi nu invigt var hittills stérsta
vindkraftspark, Hollandse Kust Zuid, i Nederlanderna.

Betydligt lagre marknadspriser

Under arets forsta nio manader foll elpriserna pa Vattenfalls marknader
med omkring 60% jamfort med motsvarande period forra aret.
Prisutvecklingen i Norden har i stor utstrackning paverkats av mer
nederbord. Vattenfalls erhallna pris i Norden 6kade dock som en foljd av
prissakringar och minskade skillnader mellan elprisomraden. P&
kontinenten har elpriserna paverkats av lagre branslepriser och resultatet
paverkades dartill negativt av att vara prissakringar pa kontinenten inte
har varit lika effektiva som i Norden.

Positiva bidrag fran varme- och kundverksamheten motverkades av
lagre elpriser och volymer

Resultatet for de forsta nio manaderna uppgick till 4,7 miljarder SEK (17
miljarder SEK). Det lagre resultatet forklaras till stor del av effekter fran
nedskrivning av havsbaserad vindkraft i Storbritannien under andra
kvartalet samt att periodens resultat for 2022 tillfalligt pAverkades mycket
positivt av vardering av el- och brénslekontrakt. Det underliggande
rorelseresultatet uppgick till 15,5 miljarder SEK (22,5 miljarder SEK). Vi
redovisar ett higre bidrag frdn bade varme- och kundverksamheten. Fler
kunder véljer Vattenfall och det &ar gladjande att se att merparten valjer
fossilfria elavtal. Resultatet paverkades dock framforallt av lagre elpriser
och lagre volymer fran vattenkraften och karnkraften.

For det tredje kvartalet rapporterade vi en forlust pa 2,2 miljarder SEK
och det underliggande rérelseresultatet minskade till 0,9 miljarder SEK.
Utéver lagre elpriser paverkades periodens resultat negativt av vardering
av el- och branslekontrakt dar vi forra aret istallet hade en stor positiv
inverkan.

Vattenfall har sammantaget en god I6nsamhet i den underliggande
verksamheten och en stark finansiell stéllning som gér det mojligt for oss
att fortsétta vara ledande i energiomstallningen.

Periodens resultat
Arets férsta nio ménader 2023

4,7

miljarder SEK
(17,0)

Underliggande rorelseresultat
Arets férsta nio ménader 2023

15,5

miljarder SEK
(22,5)

resultatpaverkan

Vi jobbar vidare mot fossilfrihet

Vattenfall har nyligen gjort flera viktiga framsteg pa vagen mot
fossilfrinet. | september invigde vi var hittills stérsta havsbaserade
vindkraftspark, Hollandse Kust Zuid, som &rligen kommer producera el
motsvarande férbrukningen for 1,5 miljoner nederlandska hushall. |
Tyskland utnyttjade vi en foretradesratt for att utveckla det havsbaserade
vindkraftsprojektet Nordlicht II. Tillsammans med systerprojektet
Nordlicht | kommer dess framtida produktion att motsvara den arliga
elférbrukningen for 1,7 miljoner tyska hushall.

| Berlin har vi tagit investeringsbeslut fér projekt som integrerar
overskottsvarme fran tredje part i fiarrvarmenatet. Efter kvartalets slut
ingick Vattenfall och den tyska delstaten Berlin en avsiktsforklaring om
exklusivitet i férhandlingarna kring en eventuell forséljning av
varmeverksamheten i Berlin. Ett beslut véntas senare under 2023. |
Sverige har vi redan tagit flera férberedande steg for att utvardera ny
karnkratft, till exempel paborjat fastighetsforvary i omradet vid Ringhals.
Delar av Vattenfalls ledning har bestkt andra lander som ar i fard med
att bygga ny karnkraft for att ta del av deras erfarenheter. Vi har sett att
en tydlig framga&ngsfaktor fér andra lander &r ett nationellt
kérnkraftsprogram, dér hela samhallet involveras for att sékra
kompetens, leveranttrskedjor och riskdelning.

Energiomstallningen bygger ocksa i sin helhet till stor del pa samarbeten.
De 6ppnar upp for attraktiva affarsmojligheter for Vattenfall och mojliggor
hallbara lésningar for vara kunder. Tillsammans bidrar vi till att samhéllet
kan frigéra sig fran fossila branslen.

Ui 2

Anna Borg
Vd och koncernchef

FFOljusterad nettoskuld
Rullande 12 manader

30,9
procent
(n/a)*

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rullande 12 manader

-4,6

procent

17,3)

1) Den justerade nettoskulden minskade till en nettotillgang framst till f6ljd av 6kade erhalina marginalsakerheter.
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Koncernoversikt

Vattenfall producerar el och varme fran en portfélj av
energikallor sdsom vatten- och karnkraft, vindkraft och en
mindre del fossila branslen. Vi séljer el, gas och varme till
privatkunder och foretag framst i norra Europa. Vattenfall
prissakrar delar av den framtida elproduktionen genom
forsaljning pa termins- och futuresmarknaderna.

Marknadsutveckling

Elmarknaden har fortsatt karaktariserats av lagre elpriser pa
bade kontinenten och i Norden. Okad nederbérd, higre
temperaturer och mer vind drev ner de nordiska priserna. De
kontinentala priserna paverkades i stor utstrackning av
vélfyllda gaslager, hogre tillganglighet av fransk karnkraft och
hdg produktion fran férnybara energikéllor. De lagre
genomshnittliga elpriserna bidrog negativt till Vattenfalls
resultat. Minskade skillnader mellan elprisomradena
tilsammans med ingangna prissékringar dkade dock
Vattenfalls erhallna pris i Norden.

SPOTPRIS FOR EL, EUR/MWh

Det genomsnittliga spotpriset i Norden har minskat under
2023 jamfort med motsvarande period 2022. Detta forklaras
primart av de lagre elpriserna pa kontinenten och en higre
hydrologisk balans under 2023.

Jan-sep. Jul-sep.

2023 2022 Diff. 2023 2022 Diff.

Norden 56,1 136,0 -59% 27,8 176,0 -84%

Tyskland 99,5 2498 -60% 90,8 3758 -76%

Nederlanderna 99,2 256,7 -61% 87,2 3654 -76%

NORDISK HYDROLOGI

Hydrologisk balans &r ett méatt pa forvantad energimangd som
ar lagrad i form av sno, vattenmagasin och grundvatten i
forhallande till en normalsituation. Historiskt sett har elpriser i
Norden haft en negativ korrelation med den hydrologiska
balansen eftersom den tillgangliga vattenkraftskapaciteten
vanligtvis bestammer vilket energislag som anvands.
Elpriserna i norra delarna av Norden &r fortfarande kopplade
till den hydrologiska balansen medan korrelationen till
systempriset och prisutvecklingen i sédra delarna har
forsvagats, sarskilt under den turbulenta perioden under 2022.

Vid slutet av det tredje kvartalet 2023 18g den hydrologiska
balansen i Norden éver normal niva framst till foljd av okad
nederbérd under september.

HYDROLOGISK BALANS | NORDEN (TWh)
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Fylinadsgraden i Vattenfalls vattenmagasin uppgick till 80%
(82%), vilket &r 3 procentenheter 6ver normal niva.

PRISOMRADESSKILLNADER | NORDEN

Elmarknaden i Norden &r uppdelad i olika prisomraden. |
Sverige finns det fyra prisomraden och Vattenfalls
vattenkraftstillgngar finns framst i SE1 och SE2 medan
karnkraftstillgdngarna finns i SE3. Vattenfall har &ven
vindkraftstillgdngar i SE4. | Danmark finns det tva
prisomraden och Vattenfall har vindkraftstillgdngar i bada
omradena, DK1 och DK2. Det nordiska systempriset (SYS) &ar
ett referenspris for alla prisomraden och raknas fram av
elbérsen Nord Pool.

SPOTPRIS PER ELPRISOMRADE OCH SYSTEMPRIS
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1Skillnaden mellan SE1 och SE2 &r ej synlig till foljd av hog korrelation

Prisomradesskillnaderna har varit pa en lagre niva under de
forsta nio manaderna 2023, jamfort med motsvarande period
2022. Under 2022 6kade prisomradesskillnaderna i Sverige
pa grund av 6kad exportefterfrdgan i kombination med
begransningar i transmissionsnatet.
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INDIKATIV PRISSAKRINGSNIVA OCH FINANSIELL
PRISSAKRINGSGRAD | NORDEN (SE, DK, Fl) PER 30
SEPTEMBER 2023

Vattenfalls prissakringsstrategi ar framst fokuserad pa de
nordiska produktionstillgdngarna eftersom den dominerande
riskexponeringen &r kopplad till basproduktion av karnkraft
och vattenkraft. Sakringsgraden ar hogst for de narmast
kommande aren och avtar langre fram i tiden.

2023 2024 2025

EUR/MWh 30 a7 51

Prissékringsgrad (%) 55 50 35

ERHALLNA ELPRISER | NORDEN (SE, DK, FI)!
Erhallet pris &r det genomsnittliga priset som Vattenfall erholl
for sin elproduktion under perioden och paverkas av
prisséakringsgrad, prissakringsniva (se ovan) samt spotpris
och effekter fran prisomradesskillnader.

Jan-sep. Jul-sep. Helar

2023 2022 2023 2022 2022

EUR/MWh 35 17 28 14 27

Vattenfalls erhallna pris i Norden har 6kat som ett resultat av
ingangna prissakringar och minskade skillnader mellan
elprisomraden.

BRANSLEPRISER

Priset pa gas, kol och utslappsratter for koldioxid paverkar
framst Vattenfalls varmeverksamhet p& kontinenten.
Gaspriser paverkar aven verksamheten inom
rorelsesegmentet Customers & Solutions som ansvarar for
kundforsaljning av gas.

Jan-sep. Jul-sep.

2023 2022 Diff. 2023 2022 Diff.

Gas (EUR/MWh) 40,7 1325 -69% 32,9 1982 -83%

Kol (USD/t) 129,7 310,1 -58% 1175 360,6 -67%

CO2 (EUR/) 859 821 5% 845 80,0 6%

Priset pa gas och kol har minskat under perioden januari-
september 2023 till foljd av vélfyllda gaslager. Priset pa
utslappsratter for koldioxid har okat nagot jamfort med
samma period 2022.

! Erhalina priser frdn spotmarknaden och prissékringar. Inkluderar
nordisk elproduktion fran vattenkraft, karnkraft och vindkraft.

PRISMARGINALER

Prismarginalen fér gas- och koleldad produktion ar skillnaden
mellan elpriset och priset for gas respektive kol samt for
utslappsratter for koldioxid. Dessa prismarginaler paverkar
Vattenfalls varmeverksamhet i Tyskland och Nederlanderna
dar de fossileldade kraftvarmeverken och kondenskraftverken
ar belagna. Vattenfall prissékrar delvis dessa prismarginaler.

PRISMARGINALER FOR GAS- OCH KOLELDAD
PRODUKTION (EUR/MWh)
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e Prismarginaler for gaseldad produktion NL (52% effektivitet)

Prismarginaler for koleldad produktion DE (38% effektivitet)
= Prismarginaler for gaseldad produktion DE (50% effektivitet)

Prismarginalen for gaseldad produktion i Nederlanderna och
Tyskland var hogre under forsta nio madnaderna 2023 jamfort
med motsvarande period 2022 till foljd av lagre gaspriser.
Prismarginalen for koleldad produktion &r pa en lagre niva
jamfort med 2022 d& det minskade utbudet av gas bidrog till
Okade marginaler for koleldad produktion.
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Produktionsutveckling

Den sammanlagda elproduktionen minskade med 8,7 TWh till
71,9 (80,6) under de forsta nio madnaderna 2023. Det var
primart drivet av lagre produktion fran vattenkraften (-4,4
TWh) och karnkraften (-3,5 TWh). Produktionen fran karnkraft
minskade framst pa grund av senarelagd aterstart av
Ringhals 4. Produktionen fran fossilkraft minskade (-1,6 TWh)
som ett resultat av forsaljningen av det gaseldade kraftverket
Magnum i Nederlanderna. Produktionen fran vindkraft 6kade
(0,8 TWh) till foljd av ny kapacitet, framst frdn den nyinvigda
havsbaserade vindkraftsparken Hollandse Kust Zuid.

ELPRODUKTION (TWH)

Fossil Nuclear Hydro Wind Biomass,

waste

mJan-Sep 2023 = Jan-Sep 2022

TILLGANGLIGHET

En produktionstillgangs tillganglighet utgors av andelen av
den planerade produktionstiden utan oférutsedda tekniska
problem eller avbrott for underhall.

Jan-sep.

2023 2022
Karnkraft 77,0% 85,9%
Havsbaserad vindkraft 95,0% 95,4%
Landbaserad vindkraft 95,2% 95,6%

Tillgangligheten for Vattenfalls karnkraft under arets forsta nio
méanader var lagre jamfort med motsvarande period 2022.
Tillgangligheten for vindkraft var pa ungefar samma niva.

INSTALLERAD VINDKRAFTSKAPACITET

Ny installerad vindkraftskapacitet under de senaste 12
manaderna uppgick till 961 MW och avser framst Hollandse
Kust Zuid (695 MW av 1,520 MW), South Kyle (202 MW av
240 MW), Gronhult (67 MW) och Al6/Klaverspoor (17 MW).

30 sep 30sep

MW 2023 2022
Landbaserad vindkraft 1954 1688
Havsbaserad vindkraft 3297 2602
Totalt 5251 4290

Utveckling for kundfdrsaljning

Elférsaljningen, exklusive forsaljning till Nord Pool Spot och
leveranser till minoritetsdgare dkade med 10.4 TWh till 91,9
TWh (81,5). Gasforsaljningen minskade med 2,7 TWh till
30,5 TWh (33,2) till féljd av farre kunder och lagre
genomsnittlig forbrukning. Varmeforsaljningen minskade
med 0,6 TWh till 8,9 TWh (9,5) till féljd av varmare vader och
fortsatta energibesparande atgarder hos kunder.

Jan-sep. Jul-sep.

2023 2022 Diff. 2023 2022 Diff.

Kundforséljning

0, 0,
av el, TWh 91,9 815 13% 29,0 249 16%
Gasforsaljning, o 0
TWh 30,5 332 -8% 4,6 4,8 -4%
Varmeforsaljning, o 0
TWh 8,9 95 -6% 0,9 1,3 -31%
TEMPERATUREFFEKTER

Temperatureffekter har en inverkan pa férsaljningsvolymen
inom rorelsesegmenten Customers & Solutions och Heat.
Lagre temperaturer innebar vanligtvis en 6kad efterfragan pa
varme (inklusive gas) och el. | Norden paverkas framst
forsaljningen av el och varme. | Tyskland och Nederlanderna
utgor gas fortfarande den framsta kallan for varme, vilket
innebar att lagre temperaturer okar efterfrdgan pa gas utéver
Okad forsaljning av varme.

TEMPERATURAVVIKELSE JAMFORT MED NORMAL NIVA
0

Jan-sep. Jul-sep.

2023 2022 2023 2022

Norden 0,8 0,7 0,3 0,3
Nederlanderna 1,1 1,1 1,1 1,1
Tyskland 1,2 1,2 1,5 1,3

Under perioden januari-september 2023 var temperaturen pa
Vattenfalls marknader hogre an normalt vilket paverkade
forsaljningen negativt.
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Nettoomsattning

Januari-september: Koncernens nettoomséattning 6kade med
56,1 miljarder SEK (inklusive positiva valutaeffekter om 14,3
miljarder SEK). Okningen forklaras framst av hogre priser inom
kundférsaljningen och till viss del av 6kade volymer inom
foretagssegmentet i Frankrike.

Juli-september: Koncernens nettoomséttning 6kade med
5,3 miljarder SEK och forklaras till stor del av positiva
valutaeffekter om 4,1 miljarder SEK.

Resultat

Januari-september: Det underliggande rérelseresultatet
minskade med 7,0 miljarder SEK, vilket beror pa:

e Lagre resultatbidrag fran rérelsesegment Wind (-7,7
miljarder SEK) framst till féljd av lagre elpriser.

o LAgre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Power
Generation (-5,5 miljarder SEK) framst p& grund av en
negativ effekt fran prissékringar pa kontinenten da dessa
inte har varit lika effektiva som i Norden. Hogre realiserat
tradingresultat och hogre erhdlina priser i Norden hade en
motverkande effekt.

¢ Hogre resultatbidrag fran rorelsesegment Heat (+5,2
miljarder SEK) framst till foljd av hégre varmepriser som
justerades efter uppgangen i branslepriser under 2022.

e Hogre resultatbidrag fran rorelsesegmentet Customers &
Solutions (+1,4 miljarder SEK) framst till foljd av en fortsatt
Okning i antal elkunder i Tyskland.

« Ovriga poster, netto (-0,4 miljarder SEK).
Jamforelsestérande poster uppgick till -4,6 miljarder SEK (14,2).
och paverkades av nedskrivningar och avsattningar (-5,5
miljarder SEK) for havsbaserad vindkraft utanfér Norfolks kust,
Storbritannien. Marknadsvardeférandringar for energiderivat
(+1,4 miljarder SEK) hade en motverkande effekt. Se not 4 for
ytterligare information. Avkastningen pa sysselsatt kapital
(ROCE) uppgick till -4,6% (17,3%) och paverkades utéver
jamforelsestorande poster aven av realisering och vérdering av
el- och branslekontrakt under fjarde kvartalet 2022.
Avkastningen pa sysselsatt kapital baserat pa underliggande
rérelseresultat uppgick till 9,8% (12,1%). Periodens resultat
uppgick till 4,7 miljarder SEK (17,0) och paverkades negativt av
jamférelsestorande poster vilket motverkades av hégre
avkastning fran Karnavfallsfonden.

Juli-september: Det underliggande rorelseresultatet minskade
med 5,3 miljarder SEK framst till foljd av negativt bidrag fran
rorelsesegmenten Wind (-4,4 miljarder SEK) och Power
Generation (-2.1 miljarder SEK). Detta motverkades till viss del
av utvecklingen inom rérelsesegmentet Customers & Solutions
(+1,1 miljarder SEK).

Jamforelsestdrande poster uppgick till -3,6 miljarder SEK (6,0).
Merparten avser marknadsvardeforandringar for energiderivat (-
3,5 miljarder SEK).

Periodens resultat uppagick till -2,2 miljarder SEK (6,7) och
paverkades till stor del av jamférelsestérande poster. Lagre
skatt och ett hogre finansnetto till foljd av hégre avkastning fran
Kérnavfallsfonden hade en positiv inverkan.

Kassaflode

Januari-september: Internt tillférda medel (FFO) minskade
med 5,7 miljarder SEK framst till féljd av lagre underliggande
rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
samt hogre betald skatt. Kassaflodet frn forandringar i
rorelsekapital uppgick till -31,4 miljarder SEK. Den storsta
bidragande orsaken var nettot av erhallna och utbetalda
marginalsékerheter (-60,7 miljarder SEK). Dartill paverkades
rorelsekapitalet av minskningen av rérelsefordringar inom
segmenten Customers & Solutions (+12,0 miljarder SEK) och
Power Generation (+10,0 miljarder SEK) samt minskningen av
varulager (+3,4 miljarder SEK).

Juli-september: Internt tillférda medel (FFO) minskade med 2,4
miljarder SEK framst till féljd av lagre underliggande
rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
vilket motverkades av lagre betald skatt. Kassaflodet fran
forandringar i rorelsekapital uppgick till +10,7 miljarder SEK
vilket framst forklaras av minskningen av rorelsefordringar inom
segmenten Customers & Solutions (+9,9 miljarder SEK) och
Heat (+7,0 miljarder SEK) samt minskningen av varulager (+3,5
miljarder SEK). Detta motverkades av nettot av erhallna och
utbetalda marginalsékerheter (-9,1 miljarder SEK).

NYCKELFAKTA — KONCERNOVERSIKT

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Nettoomséttning 216 876 160 825 58 337 53076 239 644 295 695
Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA)! 29774 49 023 2641 16 386 30513 11 264
Rorelseresultat (EBIT)* 10 930 36 707 - 2611 12 192 12 645 - 13132
Underliggande rorelseresultat? 15 550 22548 2 946 6 232 35075 2 28 077
Jamforelsestorande postert - 4620 14 159 ? - 3557 5960 - 224302 - 41209
Periodens resultat 4737 16 980 - 2186 6 684 21 - 12 222
Internt tillférda medel (FFO)* 21 868 27 598 4919 7 305 42 194 36 464
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgngar
och rorelseskulder (rorelsekapital) - 31415 81 416 10 652 83 080 - 41 040 - 153871
Kassaflode fran den lIopande verksamheten - 9547 109 014 15571 90 385 1154 - 117 407

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
2) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter, se not 1 Redovisningsprinciper, risker och osékerhet.
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Kapitalstruktur

Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar minskade med 104,6 miljarder SEK jamfért med 31 december
2022. Bekraftade kreditfaciliteter utgérs av en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljarder EUR med forfall November 2025, samt en
Committed Credit Facility p& 3,0 miljarder EUR med forfall 21 Mars 2024. Per den 30 september 2023 uppgick tillgéngliga likvida
medel och/eller bekraftade kreditfaciliteter till 40,9% av nettoomsattningen. Vattenfalls mal ar lagst 10% av koncernens
nettoomséttning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars laneforfall.

Nettoskulden 6kade med 34,4 miljarder SEK till 38,2 miljarder SEK och den justerade nettoskulden 6kade med 41,2 miljarder SEK
till 118,0 miljarder SEK jamfort med 31 december 2022. Framst harleds detta till negativt kassaflode efter investeringar (38,8
miljarder SEK), samt negativa valutakurseffekter (2,3 miljarder SEK). Utbetald utdelning 6kade nettoskulden med 4,0 miljarder
SEK. Den justerade nettoskulden paverkades &ven av hogre avséttningar for nedmontering/miljérelaterade avséttningar (3,8
miljarder SEK) motverkat av lagre pensionsavséttningar (0,3 miljarder SEK) samt lagre avsattningar for karnkraft (0,3 miljarder
SEK).

NET DEBT ADJUSTED NET DEBT
MSEK %
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40 000 - 40 70000
0 Lo 40000
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e Skuldsattningsgrad, %
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Strategiska fokusomraden och mal for 2025

Strategiskt fokusomrade  Mal for 2025 Q32023 Resultat 2022
Driva utvecklingen av 1. Kundengagemang, absolut Net Promoter Score
smarta l6sningar med (NPS) varde®: +18 G

- +

kunder och partners

Sékerstalla en fossilfri 2. Utslappsintensitet? : <86 gCOze/kWh 74 78
energiforsorjning
Bedriva en 3. Internt tillforda medel (FFO)/justerad nettoskuld®:
hoégpresterande 22-27% 30,9% 55,0%
verksamhet 4. Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE)?,

senaste 12 manaderna: 28% -4,6% 4,2%
Motivera och starkavara 5. Lost Time Injury Frequency (LTIF)%: 1,0 1,5 11
medarbetare 6. Engagemangsindex®: 275% - 80%

1) Absolut NPS viktas 80% frdn Customers & Solutions och 20% frn Heat vilket motsvarar var kundsammansattning. Rapporteras pa arsbasis.

2) Inkluderar CO, samt andra vaxthusgaser som exempelvis N>O och SFs samt indirekta utslapp fran el- och varmeanvandning (scope 2). Konsoliderat varde dar CO.
primart relaterar till rorelsesegment Heat. Malet till 2025 gor att vi hamnar pa en bana mot 1,5°C-mélet till 2030 enligt SBT.

3) Rullande 12-manaders varden. Effekten fran erhélina marginalsakerheter hade betydande paverkan pa utfallet for helar 2022.

4) Rullande 12-méanaders varden. Marknadsvéardeférandringar for energiderivat, forandringar i varulager och avséttningar hade betydande péverkan bade pa utfallet for
tredje kvartalet och for helar 2022. Utfallet for tredje kvartalet paverkades dessutom av nedskrivningar. Avkastning pa sysselsatt kapital baserat pa underliggande
rorelseresultat uppgick till 9,8%.

5) Rullande 12-manaders varden. LTIF, Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor per 1 miljon arbetade timmar. Méattet avser endast anstéllda inom
Vattenfall.

6) Underlaget for matningen av malet ar resultatet fran en medarbetarundersékning som goérs pa arsbasis. P& grund av en uppdatering av svarsalternativ i
undersokningen kan utfallet avvika +/- 3 procentenheter mot tidigare.

7
VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2023



Rorelsesegment

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions 6 104 4691 2 465 1341 7413 8 826
Power Generation 3008 8 4932 - 895 1227 14 3322 8 847
- varav realiserat tradingresultat 4 268 386 870 -2002 -1360 2522
Wind 4297 11 958 854 5230 16 479 8 818
Heat 2 455 -2701 - 680 -1301 -3578 1578
Distribution 1464 1413 - 311 128 2070 2121
Other? -1618 -1111 - 446 - 336 -1590 -2097
Elimineringar - 160 - 195 - 41 - 57 - 51 - 16
Underliggande rorelseresultat 15 550 22 548 946 6 232 35075 28 077

1)  "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet och Shared Service Centers.
2) Vérdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter, se not 1 Redovisningsprinciper, risker och osékerhet.

8

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2023



Customers & Solutions

Customers & Solutions ansvarar for Vattenfalls kundrelationer
och levererar el, gas och energitjanster pa Vattenfalls
marknader.

Starkt resultat nar allt fler kunder véljer Vattenfall

¢ Vattenfall har tagit sin forsta offentliga snabbladdningspark
i drift.

¢ Avtal med Hydro Rein om att optimera deras
batteriportfol).

o Fler kunder valjer Vattenfall i Tyskland och majoriteten
tecknar fossilfria elavtal.

Q1-Q3: Nettoomsattningen 6kade med 30% jamfort med
samma period 2022. Det underliggande rérelseresultatet 6kade
med 30% framst till féljd av en 6kning i antalet elkunder i
Tyskland. Sedan arsskiftet 2022 har Vattenfalls totala kundbas
Okat med 3% till 11,2 miljoner kontrakt.

Elférséljningen tkade med 20% jamfort med motsvarande
period 2022 pa grund av hogre salda volymer drivet av en
storre tysk kundbas samt hogre volymer till franska
elnatsoperatorer. Forsaljningen av gas minskade med 8%
framst p& grund av farre gaskunder och lagre genomsnittlig
forbrukning.

Q3: Nettoomsattningen minskade med 16%, priméart drivet av
lagre marknadspriser. Det underliggande rérelseresultatet
Okade med 84 % framst till foljd av tillfalliga effekter fran inkop
av el samt en 6kad kundbas i Tyskland. Fler kunder i Tyskland
och hogre volymer till franska elnéatsoperatérer bidrog till en
Okad elforsaljning. Gasforsaljningen minskade till foljd av
minskad kundbas och en lagre genomsnittlig férbrukning.

Utbyggnadstakten av offentliga laddstationer for elbilar
fortsatter att 6ka. | Tyskland har Vattenfall tagit sin forsta
offentliga park med snabbladdningsstationer i drift. Parken
erbjuder totalt 15 stationer med olika kapacitet - inklusive den
for nérvarande snabbaste laddstationen i varlden med en
kapacitet p& 360 kW. | Nederlanderna fortsatter utbyggnaden
av laddnatverket i de fyra nederlandska provinserna Brabant,
Limburg, Gelderland och Overijssel med totalt 13.000 anslutna
laddpunkter.

Vattenfall utokar sina flexibilitetstjanster for féretagskunder och
har som en del av detta tecknat sitt forsta avtal i Sverige i syfte
att optimera en batteriportfolj som &gs av Hydro Rein.
Vattenfall kommer att optimera tre batterier med en total storlek
pa 4,5 MW.

| Tyskland har Vattenfall en fortsatt kundtillvaxt dar de flesta
kunder valjer ett fossilfritt elavtal.

NYCKELFAKTA — CUSTOMERS & SOLUTIONS

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Nettoomséttning 160 520 123 558 37 012 44 140 183 151 220113
Extern nettoomsattning 153 597 117 303 35061 41 475 174 026 210 320
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 6 983 5401 2775 1593 8 393 9975
Underliggande rorelseresultat 6 104 4691 2 465 1341 7413 8 826
Elférsaljning, TWh 82,6 68,7 25,7 21,2 93,5 107,4
- varav privatkunder 19,7 20,2 5,2 55 27,1 26,6
- varav aterforsaljare 26,6 14,2 8,4 4,5 20,7 33,1
- varav féretagskunder 36,3 34,3 12,1 11,2 45,7 47,7
Gasforsaljning, TWh 30,2 32,7 4,5 4,7 46,4 43,9
Antal anstéllda, heltidstjanster 3584 3272 3584 3272 3289
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Power Generation

Power Generation utgérs av affirsomrédena Generation och '
Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
karnkraftsverksamhet, serviceverksamhet samt optimering,
tradingverksamhet inklusive vissa storre foretagskunder.
Resultatet frAn prissakringar av koncernens nettoexponering
inom el och brénsle rapporteras i detta segment.

Lagre elpriser och minskad produktion hade en negativ
resultatpaverkan
¢ Vattenfall inleder arbetet med fastighetskop pa Varohalvon
i anslutning till Ringhals.
o Lagre produktion fran bade karnkraft och vattenkraft.

Q1-Q3: Nettoomsattningen 6kade med 14%. Det Vattenfall arbetar for att slutféra en forstudie om ny kérnkratft till
underliggande rorelseresultatet minskade med 65% framst till arsskiftet. Under kvartalet har en process inletts for att kopa
foljd av lagre priser i Norden, en negativ effekt fran fastigheter pa Varohalvon for att mojliggora forberedande
prissakringar pa kontinenten samt lagre produktionsvolymer. arbeten och byggnation av ny karnkraft i omradet.

Produktionen fran vattenkraft minskade med 4,4 TWh, framst
till foljd av inledningsvis I&g fyllnadsgrad i Vattenfalls
vattenmagasin i bérjan av tredje kvartalet. Produktionen fran
karnkraft minskade med 3,5 TWh, vilket framst ar hanforligt till
avbrott i Ringhals 4 i forsta kvartalet.

Q3: Nettoomséattningen minskade med 22%. Det
underliggande rorelseresultatet minskade framst till foljd av
negativa priseffekter i Norden och lagre produktionsvolymer.
Produktionen fran vattenkraft minskade med 3,7 TWh, framst
till foljd av inledningsvis 1ag fyllnadsgrad i Vattenfalls
vattenmagasin i borjan av tredje kvartalet. Produktionen fran
karnkraft minskade med 1,4 TWh. Ett hégre realiserat
tradingresultat hade en motverkande effekt.

NYCKELFAKTA - POWER GENERATION

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Nettoomséttning 156 526 137 357 37 350 48 093 205 788 224 957
Extern nettoomséttning 29 593 17 416 12 819 4 140 28 193 40 370
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 6 966 13508 ! 429 2537 21624 1t 15 082
Underliggande rorelseresultat 3008 8493 1! - 895 1227 143321 8 847
- varav realiserat tradingresultat 4 268 386 870 -2002 -1360 2522
Elproduktion, TWh 52,4 60,3 14,7 19,8 80,1 72,2
- varav vattenkraft 25,7 30,1 7,3 11,0 40,5 36,1
- varav kérnkraft 26,7 30,2 7,4 8,8 39,6 36,1
Elférsaljning, TWh 8,5 11,1 3,1 3,1 15,6 13,0
- varav aterforsaljare 7,1 9,8 2,6 2,6 13,8 11,1
- varav foretagskunder 1,4 1,3 0,5 0,5 1,8 1,9
Gasforsaljning, TWh 0,3 0,5 0,1 0,1 0,9 0,7
Antal anstéllda, heltidstjanster 7418 7 238 7418 7 238 7219

1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter, se not 1 Redovisningsprinciper, risker och osakerhet.

10
VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2023



Wind

Affarsomradet Wind ansvarar for utveckling, byggnation och
drift av Vattenfalls vindkraft, samt storskalig och
decentraliserad solkraft och batterier.

Minskat resultat till féljd av lagre elpriser

o Utnyttjad foretradesratt for att utveckla det havsbaserade
vindkraftsprojektet Nordlicht Il i Tyskland.

¢ Invigning av den havsbaserade vindkraftsparken
Hollandse Kust Zuid i Nederlanderna.

o Konstruktionsstart for Tysklands hittills stérsta projekt som
mojliggor solenergiproduktion och héllbart jordbruk pa
samma yta.

Q1-Q3: Nettoomsattningen minskade med 9% jamfort med
2022. Det underliggande rorelseresultatet minskade med 64%
till foljd av lagre elpriser, detta motverkades delvis av ny
kapacitet hanforligt till den nyinvigda havsbaserade
vindkraftsparken Hollandse Kust Zuid i Nederlanderna.
Elproduktionen 6kade med 10% ocksa till foljd av Hollandse
Kust Zuid.

Q3: Nettoomsattningen minskade med 1%. Det underliggande
rorelseresultatet minskade med 84% till foljd av lagre elpriser.
Elproduktionen 6kade med 23% pa grund av den nya
vindkraftsparken Hollandse Kust Zuid och nagot hogre volymer
fran landbaserad vindkraft.

Vattenfall utnyttjade sin foretradesréatt som ger rétten att
utveckla det havsbaserade vindkraftprojektet Nordlicht Il (N-
6.6) utanfor den tyska Nordsjokusten. Fullt utvecklad kommer
Nordlicht Il att ha en kapacitet p& 630 MW. Tillsammans med
Nordlicht I (N-7.2) vantas de tva projekten generera fossilfri el
motsvarande en arlig forbrukning for dver 1,7 miljoner tyska
hushall. Efter ett slutligt investeringsbeslut kan Nordlicht |
anslutas till det tyska elnatet ndgon gang under 2027 och
Nordlicht Il under 2028.

| slutet av september invigde den nederlandska kungen
Vattenfalls havsbaserade vindkraftspark Hollandse Kust Zuid i
Nederléanderna. Det &r den forsta moderna vindkraftparken i
varlden byggd utan subventioner och ar samégd med BASF
och Allianz Insurance. Efter drygt tva ars byggnation, kommer
vindkraftsparken att producera el motsvarande den arliga
forbrukningen for 1,5 miljoner nederlandska hushall.

Vattenfall har borjat bygga Tysklands hittills storsta projekt som
mojliggor kombinationen av solenergiproduktion och hallbart
jordbruk pa samma yta. Vattenfalls partner, Power and Air
Condition Solution Management (PASM), kommer att kdpa
kraftproduktion fran anlaggningen under ett tioarigt
leveransavtal. Den totala kapaciteten uppgar till 79 MW och
projektet vantas vara fardigt under 2024.

Under kvartalet fardigstalldes installationen av samtliga
turbiner vid de havsbaserade vindkraftsprojekten Vesterhav
Syd och Nord i Danmark och i Sverige pabérjades
byggnationen av en landbaserad vindkraftspark i Bruzaholm.
De tva danska vindkraftparkerna kommer ha en kapacitet om
344 MW och invigningen ar planerad till i borjan av 2024. Det
svenska projektet beréknas ta i drift under 2025 med en total
kapacitet p& 139 MW.

NYCKELFAKTA — WIND

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Nettoomséttning 19 272 21122 8078 8 155 29 109 27 259
Extern nettoomsattning 7 257 3213 5 206 1156 4308 8 352
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 9482 16 411 2691 6 732 22 508 15579
Underliggande rorelseresultat 4297 11 958 854 5230 16 479 8 818
Elproduktion - vindkraft, TWh 9,4 8,6 2,8 2,3 12,2 13,0
Elférséljning, TWh 0,6 0,8 0,2 0,3 1,2 1,0
Antal anstallda, heltidstjanster 1648 1491 1648 1491 1521
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Heat

Affarsomradet Heat bestar av Vattenfalls varmeverksamhet
(fiarrvarme och decentraliserade I6sningar) och gaseldade
kondenskraftverk.

Prisjusteringar inom varmeforsaljningen bidrog till ett
forbattrat resultat

¢ Investeringsbeslut for ett projekt som integrerar
Overskottsvarme i fjarrvarmenatet i Berlin.

¢ Vattenfall pausar utvecklingen av ett biobransleeldat
varmeverk i Diemen efter ett indraget tillstand.

¢ Vattenfall och delstaten Berlin har ingétt en
avsiktsforklaring om exklusivitet i férhandlingarna kring en
eventuell férsaljning av varmeverksamheten i Berlin.

Q1-Q3: Nettoomsattningen minskade med 24%. Det
underliggande rorelseresultatet 6kade framst till foljd av
prisjusteringar for varme i Berlin och Nederléanderna, vilket
kompenserar for de hégre branslekostnaderna under 2022.
Vidare har en uppdaterad kontrakt- och prisstrategi i Berlin
paverkat resultatet positivt. Detta motverkades delvis av ett
lagre underliggande rorelseresultat i Sverige drivet av hogre
priser pa biobransle. Varmeforséljningen minskade nagot till
foljd av fortsatta energibesparande atgarder hos kunder och
varmare vader. Forséljningen av det gaseldade kraftverket
Magnum bidrog till 1agre elproduktion. Forbattrade
produktionsmarginaler till foljd av lagre gaspriser hade dock en
positiv paverkan pa det underliggande rérelseresultatet. Antalet
kunder uppgick till 2,1 miljoner hushall vilket motsvarar en
6kning om 1,4% jamfort med slutet av 2022.

Q3: Nettoomsattningen minskade med 54%, priméart drivet av
lagre elpriser och minskad elproduktion till féljd av férsaljningen
av Magnum. Det underliggande rérelseresultatet 6kade med
48% jamfort med tredje kvartalet 2022. Lagre gaspriser
resulterade i forbattrade produktionsmarginaler for
varmeverksamheten i Berlin. Prisjusteringar for varme
kompenserade for de hogre branslekostnaderna under 2022

samtidigt som justerad kontraktsstruktur hade en ytterligare
positiv inverkan. Varmeforsaljningen minskade nagot till foljd
av energibesparande atgarder hos kunder.

Under kvartalet togs investeringsbeslut for ett projekt som
integrerar 6verskottsvarme i fiarrvarmenatet fran tredje part i
Berlin. Ett kraftvarmeverk kommer att anvanda anga som
genereras fran en narliggande kommunalagd
avfallsférbranningsanléaggning. Detta kombineras med en
eldriven industriell védrmepump som nyttjar spillvarmen i
avloppsvattnet fran ett intilliggande reningsverk.

Efter kvartalets slut ingick Vattenfall och delstaten Berlin en
avsiktsforklaring om exklusivitet i forhandlingarna kring en
eventuell forsaljning av varmeverksamheten i Berlin. Ett beslut
vantas senare under 2023.

Vattenfall pausar utvecklingen av ett biobréansleeldat
varmeverk i Diemen efter ett tillbakadraget tillstand for
anlaggningen. Vattenfall har inlett samtal med nederlandska
myndigheter for att diskutera andra eventuella hallbara
alternativ som kan utvecklas i tid for att férse de 84,000
berérda kunderna med varme.

NYCKELFAKTA — HEAT

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Nettoomsattning 32 484 42 466 6 656 14 502 60 505 50 523
Extern nettoomséttning 18 308 14 098 3480 3914 20933 25143
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 4798 - 519 134 - 635 - 641 4676
Underliggande rorelseresultat 2 455 -2701 - 680 -1301 -3578 1578
Elproduktion, TWh 10,1 11,7 2,4 3,0 16,6 15,0
- varav fossilkraft 9,9 115 2,4 3,0 16,3 14,7
- varav biobrénsle, avfall 0,2 0,2 — — 0,3 0,3
Elférsaljning foretagskunder, TWh 0,2 0,9 — 0,3 11 0,4
Varmeforsaljning, TWh 8,9 9,5 0,9 1,3 14,1 13,5
Antal anstallda, heltidstjanster 3163 3150 3163 3150 3188
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Distribution

Affarsomradet Distribution bestar av Vattenfalls
eldistributionsverksamhet i Sverige och Storbritannien samt
Vattenfalls erbjudande inom Power-as-a-Service.

Fortsatt hog efterfrdgan pa anslutningar till elnatet

o Tre projekt fér uppgraderingar av regionnatet slutférda
inom ramen for investeringsprogrammet Kapacitet
Stockholm.

e Driftagning av ett mikronat p& Arholma.

¢ Beslut om godkand koncession for luftledning mellan
Hedenlunda och Oxelésund som mdjliggdr anslutning av
SSAB:s ljusbagsugn.

Q1-Q3: Nettoomsattningen minskade med 7% jamfort med
2022. Det underliggande rorelseresultatet 6kade med 4%,
vilket forklaras av extraordinart hoga kostnader for
transmissionsnéatet under 2022. Detta motverkades av en
tillfallig sénkning av elnatsavgiften under perioden 1 juli — 31
december 2023 samt av hdgre personalkostnader,
underhallskostnader och avskrivningar till foljd av tillvaxt.

Q3: Nettoomséttningen minskade med 25% jamfort med
2022. Det underliggande rorelseresultatet minskade till féljd av
en tillfallig sankning av elnétsavgiften under perioden 1 juli —
31 december 2023 samt av hdgre personalkostnader,
underhallskostnader och avskrivningar till foljd av tillvéxt.

Vattenfall fortsatter med omfattade investeringar i elnatet for
att mota kunders och samhallets férvantningar pa en stabil
och robust elférsorjning och det 6kande behovet av
elnatskapacitet. Pa Ekerd, inom ramen for
investeringsprogrammet Kapacitet Stockholm, har tre storre
projekt som omfattar kabel och stationsatgarder nyligen
genomforts. Projekten ger forutsattningar for att
spanningshoja fran 70 kV till 130 kV och darmed 6ka
elnatskapaciteten.

P& 6n Arholma i Stockholm har Vattenfall driftsatt ett lokalt
smaéskaligt energisystem, sa kallat mikronat, med smart
styrning, solceller och batterier for att kunna lagra energi.
Mikronatet ar forst av sitt slag och ska géra 6n
sjalvforsorjande pa el under en kortare tid. Mikronatet &r
kopplat till det centrala elnatet pa fastlandet men kan fungera
frankopplat som ett eget lokalt energisystem. Genom att

utvérdera hur tekniken och automatisk styrning kan anvandas
pa storre energiinstallationer bidrar projektet till utvecklingen
av framtidens klimatvanliga och hallbara energisystem.

| bérjan av oktober meddelade Mark- och miljédomstolen att
de faststallt Energimarknadsinspektionens beslut om att
godkénna koncessionen for luftledning mellan Hedenlunda
och Oxeldsund som ska mojliggora anslutning av SSAB:s
ljusb&gsugn. Domstolen har faststallt att luftiedning pa denna
stracka ar det mest fordelaktiga valet sett till sdval tekniska
som ekonomiska aspekter. Domslutet kan éverklagas till
Mark- och miljoéverdomstolen som da beslutar om
provningstillstand ska ges. Om inte provningstillstdnd ges
vinner linjekoncessionen laga kraft.

Vattenfall har fatt ett forhandsbesked fran
Energimarknadsinspektionen avseende en ny
transformatorstation i Norrbotten som kommer att bidra till att
mojliggora anslutning av H2 Green Steels stalverk i Boden.
Entreprenadupphandling pagar och vantas vara klar under
aret.

Fortsatt hogt intresse for att producera egen el med hjalp av
solceller och arendeinflodet for anslutningar pavisar inga
tecken p& avmattning. Av de dryga 22 000
natanslutningsarenden som inkommit hittills i &r ar 6ver
hélften produktionsarenden for att ansluta
solcellsanlaggningar. | allt fler omraden dar manga kunder
redan har borjat producera behdvs fler forstarkningar i elnatet
innan fler kunder kan ansluta sin elproduktion.

NYCKELFAKTA - DISTRIBUTION

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dér ej annat anges 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Nettoomsaéttning 8 406 9 026 1867 2503 12 497 11 877
Extern nettoomséttning 7 886 8 461 1698 2280 11 733 11 158
Underliggande resultat fore avskrivningar och
nedskrivningar 3507 3298 379 756 4622 4831
Underliggande rorelseresultat 1464 1413 - 311 128 2070 2121
Antal anstéllda, heltidstjanster 1562 1322 1562 1322 1340

13

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2023



Other

Other inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive

finansverksamhet samt Shared Service Centres.

Nettoomsattningen utgors framst av intakter fran Vattenfalls
serviceorganisationer som Shared Services, IT och Vattenfall

Insurance.

NYCKELFAKTA - OTHER

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Nettoomséattning 7211 6 157 2 447 2148 8530 9584
Extern nettoomséattning 235 334 73 111 451 352
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar - 950 - 453 - 218 - 106 - 693 -1190
Underliggande rorelseresultat -1618 -1111 - 446 - 336 -1590 -2097
Antal anstallda, heltidstjanster 3267 3000 3267 3000 3081
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Koncernens resultatrakning

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12

Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 méanaderna
Nettoomséttning 216 876 160 825 58 337 53 076 239 644 295 695
Kostnader for inkdp - 153 414 - 82800 - 44 620 - 27 059 - 167 013 - 237627
Ovriga externa kostnader - 17753 - 14 466 - 5576 - 5061 - 20908 - 24195
Personalkostnader - 16 766 -15142 -5434 -4734 - 20557 -22181
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader, netto 788 503 75 172 - 790 - 505
Andelar i intresseforetags resultat 43 103 - 141 -8 137 77
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 29774 49 023 2 641 16 386 30513 11 264
Avskrivningar och nedskrivningar - 18 844 -12 316 - 5252 -4194 - 17 868 - 24 396
Rorelseresultat (EBIT) 10 930 36 707 - 2611 12 192 12 645 - 13132
Finansiella intakter® 2 405 609 862 227 854 2 650
Finansiella kostnader*?? - 6963 - 6140 - 1343 - 2032 - 7978 - 8801
Avkastning fran Karnavfallsfonden 1442 - 6543 - 116 - 659 - 5608 2377
Resultat fore inkomstskatter 7814 24 633 - 3208 9728 - 87 - 16 906
Inkomstskatter - 3077 - 7653 1022 - 3044 108 4 684
Periodens resultat 4737 16 980 - 2186 6 684 21 - 12222
Héanforbart till &gare till moderbolaget 3905 16 502 - 2147 6 242 - 1102 - 13699
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 832 478 - 39 442 1123 1477
Tillaggsinformation
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar® 30 626 36 155 ° 6 149 10 820 53521 ° 47 992
Underliggande rorelseresultat* 15 550 22548 ° 946 6232 35075 ° 28 077
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanférbara
till avsattningar samt avkastning frdn Karnavfallsfonden - 2916 - 4032 - 80 - 1304 - 5115 - 3999
1) Vari ingér rantedel i pensionskostnad - 822 - 431 - 298 - 145 - 578 - 969
2) Vari ingar diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar - 1642 - 1499 - 401 - 501 - 2009 - 2152
3) Vari ingér jamférelsestérande poster redovisade som finansiella

intékter och kostnader, netto — 6 5 2 6 —

4) Se not 4 for information om jamforelsestdrande poster

5) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2023
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Rapport dver koncernens totalresultat

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 méanaderna
Periodens resultat 4737 16 980 -2186 6 684 21 -12 222
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrakningen nar
specifika villkor &r uppfyllda
Kassaflodessakringar - forandringar av verkligt véarde - 269 72 847 9421 43 412 14 478 - 58638
Kassaflodessakringar - upplosta mot resultatrékningen 9317 - 76 399 3170 -37832 - 106 390 -20674
Kassaflodessakringar - verforda till anskaffningsvérdet pa sékrad post - 19 4 -1 -1 - 16 - 39
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -1554 -2013 990 - 426 -2777 -2318
Omrakningsdifferenser, avyttrade bolag - 86 — — — — - 86
Omrékningsdifferenser 6 007 10 232 -4038 2 606 14 684 10 459
Inkomstskatter relaterat till poster som kommer att omklassificeras 162 - 3627 -2932 -2570 25 498 29 287
Summa som kommer att omklassificeras till resultatrékningen néar
specifika villkor ar uppfyllda 13 558 1044 6610 5189 - 54523 - 42 009
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen
Omvarderingar avseende formansbestamda pensionsplaner 565 16 557 1485 3451 13178 -2814
Inkomstskatter relaterat till poster som ej omklassificeras - 89 -4575 - 371 -1059 - 3582 904
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrékningen 476 11 982 1114 2392 9596 -1910
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 14 034 13 026 7724 7581 - 44 927 -43919
Summa totalresultat for perioden 18771 30 006 5538 14 265 - 44 906 -56 141
Héanforbart till &gare till moderbolaget 17 348 28 830 6091 13611 - 47 227 -58 709
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 1423 1176 - 553 655 2321 2568
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Koncernens

rorelsesegment

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 méanaderna
Extern nettoomséttning
Customers & Solutions 153 597 117 303 35061 41 475 174 026 210 320
Power Generation 29 593 17 416 12 819 4140 28193 40 370
Wind 7257 3213 5206 1156 4308 8 352
Heat 18 308 14 098 3480 3914 20933 25143
Distribution 7 886 8 461 1698 2280 11733 11158
Other?* 235 334 73 111 451 352
Summa 216 876 160 825 58 337 53 076 239 644 295 695
Intern nettoomséttning
Customers & Solutions 6923 6 255 1951 2 665 9125 9793
Power Generation 126 933 119 941 24 531 43 953 177 595 184 587
Wind 12 015 17 909 2872 6999 24 801 18 907
Heat 14176 28 368 3176 10 588 39572 25 380
Distribution 520 565 169 223 764 719
Other* 6976 5823 2374 2037 8079 9232
Elimineringar - 167 543 - 178 861 - 35073 - 66 465 - 259 936 - 248 618
Summa — —_ — —_ —_ —_
Summa nettoomséttning
Customers & Solutions 160 520 123 558 37012 44 140 183151 220113
Power Generation 156 526 137 357 37 350 48 093 205 788 224 957
Wind 19 272 21122 8078 8 155 29 109 27 259
Heat 32484 42 466 6 656 14 502 60 505 50 523
Distribution 8 406 9 026 1867 2503 12 497 11877
Other* 7211 6 157 2447 2148 8530 9584
Elimineringar - 167 543 -178 861 -35073 - 66 465 - 259 936 - 248 618
Summa 216 876 160 825 58 337 53076 239 644 295 695
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Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 méanaderna
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
Customers & Solutions 6 984 5404 2775 1596 8 396 9976
Power Generation 7714 25746 -3058 8904 -2903 -20935
Wind 7739 16 434 2678 6733 22 554 13859
Heat 4777 -1312 125 -1418 -1515 4574
Distribution 3507 3308 379 757 4637 4836
Other?* - 787 - 362 - 217 - 129 - 605 -1030
Elimineringar - 160 - 195 - 41 - 57 - 51 - 16
Summa 29774 49 023 2641 16 386 30513 11 264
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Customers & Solutions 6983 5401 2775 1593 8393 9975
Power Generation 6 966 13 5082 429 2537 21 6242 15 082
Wind 9482 16 411 2691 6732 22508 15579
Heat 4798 - 519 134 - 635 - 641 4676
Distribution 3507 3298 379 756 4622 4831
Other?* - 950 - 453 - 218 - 106 - 693 -1190
Elimineringar - 160 -1491 - 41 - 57 -2292 - 961
Summa 30 626 36 155 6 149 10 820 53521 47 992

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Rérelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions 6 105 4694 2 465 1345 7416 8 827
Power Generation 3756 22 025 -4381 7 595 - 7949 - 26218
Wind -1215 11981 793 5231 16 436 3240
Heat 2434 -2203 - 689 -1691 -3790 847
Distribution 1464 1424 - 311 128 2086 2126
Other? -1454 -1019 - 447 - 359 -1503 -1938
Elimineringar - 160 - 195 - 41 - 57 - 51 - 16
Rorelseresultat (EBIT) 10 930 36 707 -2611 12 192 12 645 -13132
Rorelseresultat (EBIT) 10930 36 707 -2611 12192 12 645 -13132
Finansnetto -3116 -12 074 - 597 - 2464 -12 732 -3774
Resultat fore skatter 7814 24 633 -3208 9728 - 87 - 16 906
Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions 6 104 4691 2 465 1341 7413 8 826
Power Generation 3008 8 4932 - 895 1227 14 3322 8 847
Wind 4297 11958 854 5230 16 479 8818
Heat 2455 -2701 - 680 -1301 -3578 1578
Distribution 1464 1413 - 311 128 2070 2121
Other?* -1618 -1111 - 446 - 336 -1590 -2097
Elimineringar - 160 - 195 - 41 - 57 - 51 - 16
Underliggande rorelseresultat 15 550 22 548 946 6232 35075 28 077

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet, Shared Service Centers samt véasentliga realisationsvinster och -forluster.
2) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter, se not 1 Redovisningsprinciper, risker och osakerhet.
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Koncernens balansrakning

30 sep 30 sep 3ldec
Belopp i MSEK 2023 2022 2022
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 19 005 18 282 18 347
Materiella anlaggningstillgangar 293 223 268 624 276 901
Andelar i intresseforetag och i samarbetsarrangemang 6538 6 609 7 094
Andra aktier och andelar 337 321 324
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 48 878 46 339 47 517
Derivattillgangar 9 565 100 852 31187
Uppskjuten skattefordran 16 253 10 794 16 133
Avtalstillgdngar 27 56 51
Andra langfristiga fordringar 5936 6 1221 3411
Summa anlaggningstillgngar 399 762 457 999 400 965
Omséttningstillgdngar
Varulager 18 347 24 688 20 969
Immateriella omsattningstillgangar 691 1517 3043
Kundfordringar och andra fordringar 42 007 39 836 54 016
Avtalstillgdngar 133 204 175
Lamnade forskott 24710 16 420 20 199
Derivattillgingar 39701 275 435 89 692
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 652 11 546 20 775
Skattefordran aktuell skatt 1764 335 160
Kortfristiga placeringar 24 623 95 953 65 846
Kassa, bank och liknande tillgangar 43 202 173 367 106 540
Tillgdngar som innehas for forsaljning — 5189 9947
Summa omsattningstillgangar 207 830 644 490 391 362
Summa tillg&ngar 607 592 1102 489 792 327
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till &gare till moderbolaget 123 899 186 164 110 473
Hanforbart till innehav utan bestdammande inflytande 26 302 18 160 18 464
Summa eget kapital 150 201 204 324 128 937
Langfristiga skulder
Hybridkapital 21707 21960 17 760
Andra réantebérande skulder 59174 54 540 78 848
Avsattningar fér pensioner 27 491 24 457 27 812
Andra rantebarande avsattningar 134 059 147 767 128 239
Derivatskulder 18 870 101 831 45 337
Uppskjuten skatteskuld 14 225 48 518 13 648
Avtalsskulder 9679 7770 8936
Andra ej rantebarande skulder 2230 2 089 2108
Summa langfristiga skulder 287 435 408 932 322 688
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 38917 23971 48 797
Avtalsskulder 630 981 873
Erhalina forskott 5645 123 595 26 692
Derivatskulder 68 760 240 667 151 657
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25683 16 903 23105
Skatteskuld aktuell skatt 1220 2353 1201
Hybridkapital — — 4171
Andra réntebarande skulder 25701 77 430 75 986
Réntebarande avsattningar 3400 3205 4382
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning — 128 3838
Summa kortfristiga skulder 169 956 489 233 340 702
Summa eget kapital och skulder 607 592 1102 489 792 327

1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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TILLAGGSINFORMATION

30 sep 30 sep 3ldec
Belopp i MSEK 2023 2022 2022
Berékning av sysselsatt kapital
Immateriella omsattnings- och anlaggningstillgdngar 19 696 19 799 21390
Materiella anlaggningstillgangar 293 223 268 624 276 901
Andelar i intresseforetag och i samarbetsarrangemang 6 538 6 609 7094
Uppskjuten skattefordran och skattefordran aktuell skatt 18 017 11 129 16 293
Langfristiga icke rantebarande fordringar 882 4194 811
Langfristiga och kortfristiga avtalstillgdngar 160 260 226
Varulager 18 347 24 688 20 969
Kundfordringar och andra fordringar 42 007 39 836 54 016
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 652 11 546 20775
Ej tillganglig likviditet 4657 2233 2996
Ovrigt 826 712 805
Summa tillgangar exkl. finansiella tillgangar 417 005 389 630 422 276
Uppskjuten skatteskuld och skatteskuld aktuell skatt - 15 445 -50871 -14 849
Andra ej rantebarande skulder -2230 -2089 -2108
Langfristiga och kortfristiga avtalsskulder - 10 309 -8751 - 9809
Leverantdrsskulder och andra skulder -38917 -23971 -48 797
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - 25683 -16 903 -23105
Ovrigt -1343 -1378 - 1562
Summa icke-réntebéarande skulder -93927 -103 963 -100 230
Andra réntebarande avséttningar vilka ej ingér i justerad nettoskuld® - 10149 - 27220 -10114
Justering relaterad till tillg&ngar/skulder som innehas for férsaljning — — 6 109
Sysselsatt kapital? 312929 258 447 318 041
Genomsnittligt sysselsatt kapital 285 688 256 816 299 461
Berakning av nettoskuld
Hybridkapital -21707 - 21960 -21931
Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till kreditinstitut - 63728 -44184 - 63937
Kortfristig skuld, foretagscertifikat och repotransaktioner -2107 - 67532 -71017
Skulder till intressefretag - 772 - 947 - 930
Skulder till agare med innehav utan bestimmande inflytande - 10027 - 10002 - 9667
Ovriga skulder -8241 - 9306 -9283
Summa réntebarande skulder - 106 582 -153931 -176 765
Kassa, bank och liknande tillgdngar 43 202 173 367 106 540
Kortfristiga placeringar 24 623 95 953 65 846
Lan till Agare med innehav utan bestdammande inflytande i utlandska koncernféretag 512 619 521
Nettoskuld? - 38245 116 008 -3858
Berakning av justerad bruttoskuld och nettoskuld
Summa réntebarande skulder - 106 582 -153931 -176 765
50% av Hybridkapital® 10 854 10 980 10 966
Nuvérdet av pensionsforpliktelser -27 491 - 24 457 -27812
Avsattningar for gas- och vindverksamhet och andra miljérelaterade avsattningar -15 206 -13754 -11 454
Avséttningar for karnkraft (netto)* - 53663 - 54 086 -53930
Mottagna margin calls 941 2282 2142
Skulder till gare med innehav utan bestammande inflytande p& grund av konsortialavtal 10 027 10 002 9 667
Justering relaterad till tillg&ngar/skulder som innehas for férsaljning — — 1031
Justerad bruttoskuld -181121 - 222 964 - 246 155
Redovisad kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 67 825 269 320 172 386
Ej tillganglig likviditet -4 657 -2233 -2996
Justerad kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 63 168 267 087 169 390
Justerad nettoskuld? -117 953 44123 - 76 765

1) Inkluderar personalrelaterade avsattningar for annat &n pensioner, avsattningar for skattemassiga och juridiska processer samt vissa dvriga avsattningar.

2) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
3) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar dérmed justerad nettoskuld.

4) Berakningen baseras pa Vattenfalls &garandel i respektive karnkraftsanlaggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden och skulder

relaterade till finansieringen av ataganden for avveckling av Stade och Brokdorf. Vattenfall har féljande &garandelar i respektive anlaggning: Forsmark 66%,

Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbuttel 66,7%, Krimmel 50% och Stade 33,3%. (For Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild dverenskommelse for 100%

av avséttningarna).
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Koncernens kassaflddesanalys

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 29774 49 023 2 641 16 386 30513 11 264
Betald skatt -4 207 -2738 - 274 - 883 -4 360 -5829
Realisationsvinster/forluster, netto - 175 - 110 - 10 28 - 189 - 254
Erhallen ranta 2034 508 646 298 897 2423
Betald rénta -3039 -2833 - 391 - 793 -3811 -4017
Ovrigt, inkl. ej kassaflédespaverkande poster -2519 -16 252 2 307 -7731 19 144 32877
Internt tillforda medel (FFO) 21 868 27 598 4919 7 305 42 194 36 464
Foréandringar i varulager 3363 20 093 3511 20 251 20 146 3416
Foréandringar i rorelsefordringar 20 486 9529 14 092 157 -11196 - 239
Foréndringar i rorelseskulder 4321 - 12800 2870 -6151 12 004 29 125
Marginalsakerheter (Margin calls) relaterade till derivat - 60 684 67 044 - 9068 70914 - 63128 - 190 856
Ovriga forandringar 1099 - 2450 - 753 -2091 1134 4683
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgdngar och rérelseskulder - 31415 81416 10 652 83 080 - 41 040 -153 871
Kassafléde frdn den lopande verksamheten - 9547 109 014 15571 90 385 1154 - 117 407
Investeringsverksamheten
Forvarv av koncernforetag -1157 - 173 - 195 — 528 - 456
Investeringar i intresseféretag och andra aktier och andelar - 131 - 72 -1 - 43 - 238 - 297
Andra investeringar i anlaggningstillgingar - 30 586 -17 063 - 7543 - 7493 -24914 - 38437
Summa investeringar -31874 -17 308 -7739 -7536 -24624 -39190
Forsaljningar 2 609 294 171 41 751 3 066
Forandringar i kortfristiga placeringar 43 594 11 012 1983 -29 706 42 877 75 459
Kassaflode fran investeringsverksamheten 14 329 - 6002 -5585 -37 201 19 004 39 335
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 4782 103 012 9 986 53184 20 158 -78072
Finansieringsverksamheten
Foérandringar i 1an till &gare med innehav utan bestammande inflytande i
utlandska koncernforetag 28 - 362 58 39 - 260 130
Upptagna lan* 43 54749 - 424 8282 97 400 42 694
Amortering av andra skulder* - 75413 -31631 -7923 19943 - 53997 -97779
Forsaljning av aktier i koncernforetag till &gare med innehav utan
bestdammande inflytande 701 — 701 — — 701
Aterbetalning av hybridkapital -4331 — -4331 — — -4331
Emission av hybridkapital 3215 — — — — 3215
Betald utdelning till &gare -4244 -24191 - 85 - 210 - 25360 -5413
Tillskott till &gare med innehav utan bestimmande inflytande — - 923 — - 400 -1791 - 868
Tillskott frdn &gare med innehav utan bestdmmande inflytande 6178 2210 350 1575 3697 7 665
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 73823 - 148 - 11654 29 229 19 689 - 53986
Periodens kassaflode - 69041 102 864 -1668 82413 39847 -132 058

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 méanaderna
Kassa, bank och liknande tillgangar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens borjan 106 540 68 176 45 091 90 177 68 176 173 367
Kassa, bank och liknande tillgangar ingdende i tillgdngar som innehas for
forsaljning 4307 — — — -4307 —
Periodens kassaflode - 69041 102 864 -1668 82413 39847 -132 058
Omrékningsdifferenser 1396 2327 - 221 77 2824 1893
Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens slut 43 202 173 367 43 202 173 367 106 540 43 202
1) Kortfristig upplaning dar optiden &r tre manader eller kortare nettoredovisas.
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TILLAGGSINFORMATION

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 méanaderna
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 4782 103 012 9 986 53184 20 158 - 78072
Forandring i marginalsékerheter (Margin calls) fran Treasury verksamhet 1415 -1259 240 347 - 521 2153
Forandring i kortfristiga placeringar - 43 594 -11012 -1983 29 706 - 42 877 - 75459
Finansieringsverksamheten
Forsaljning av aktier i koncernforetag till &gare med innehav utan
bestdammande inflytande 701 — 701 — — 701
Betald utdelning till agare -4244 -24191 - 85 - 210 - 25 360 -5413
Tillskott till/fran d4gare med innehav utan bestammande inflytande 6178 1287 350 1175 1906 6 797
Kassaflode efter utdelning - 34762 67 837 9209 84 202 - 46 694 - 149 293
Analys av forandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens bérjan -3858 44 703 -48 368 29 322 44 703 116 008
Kassaflode efter utdelning -34762 67 837 9209 84 202 - 46 694 - 149 293
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde 309 2495 55 1223 2225 39
Forandringar i rantebarande leasingskulder - 929 -1052 - 198 - 191 -1318 -1195
Forvarvade/avyttrade rantebarande skulder/kortfristiga placeringar -2 — -2 — — -2
Forandringar i skuld avseende forvarv av koncernforetag,
diskonteringseffekter - 338 — -2 — _ - 338
Kassa, bank och liknande tillgangar ingdende i tillgdngar som
innehas for forsaljning 4 307 — — — -4 307 —
Omrékningsdifferenser pa nettoskulden -2972 2025 1061 1452 1533 -3464
Nettoskuld vid periodens slut - 38245 116 008 - 38245 116 008 -3858 - 38245
Kassaflode fran den Iépande verksamheten - 9547 109 014 15571 90 385 1154 - 117 407
Underhalls-/ersattningsinvesteringar - 12529 - 6717 -3735 - 2599 -12 280 -18 092
Fritt kassaflode* -22076 102 297 11 836 87 786 -11126 - 135 499

1) Se Definitioner och beréakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2023

22



INVESTERINGAR

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Elproduktion
Vattenkraft 551 452 180 203 785 884
Kéarnkraft 1262 1163 468 419 1687 1786
Gas 45 200 35 59 255 100
Vindkraft och solkraft 15 399 10 558 3574 4933 16 341 21182
Biobrénsle, avfall 11 11 8 2 38 38
Summa Elproduktion 17 268 12 384 4 265 5616 19 106 23990
Kraftvarme/Varme
Fossilkraft 589 567 246 310 1013 1035
Fjarrvarmenat 1126 830 489 323 1471 1767
Ovrigt 335 51 223 49 183 467
Summa Kraftvarme/Varme 2 050 1448 958 682 2 667 3269
Elnat
Elnat 4181 3146 1507 1143 5525 6 560
Summa Elnat 4181 3146 1507 1143 5525 6 560
Forvarv av aktier, aktieagartillskott 1365 245 193 43 653 1773
Ovrigt 1630 1358 607 524 1830 2102
Summa investeringar 26 494 18 581 7 530 8008 29781 37 694
Upplupna investeringar, ej betalda fakturor (-)/upplésning av upplupna
investeringar (+) 5458 -1273 206 - 472 -4214 2517
Kassa, bank och liknande tillgangar i férvéarvade bolag - 78 — 3 — - 943 -1021
Summa investeringar med kassaflédeseffekt 31874 17 308 7739 7 536 24 624 39190
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Forandringar | koncernens eget kapital

30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022
Hénforbart Hénforbart Hanférbart
Hanforbart till innehav Hanforbart  till innehav Hanforbart till innehav
till agare till  utan best- Summa till agare till utan best- Summa till agare till utan best- Summa
moder- ammande eget moder- ammande eget moder- ammande eget
Belopp i MSEK bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital
Ingéende balans 110 473 18 464 128 937 180 710 16 472 197 182 180 710 16 472 197 182
Periodens resultat 3905 832 4737 16 502 478 16 980 -1102 1123 21
Kassaflodessakringar - forandringar av
verkligt varde - 269 — - 269 72847 — 72 847 14 478 — 14 478
Kassaflodessakringar - uppldsta mot
resultatrakningen 9317 — 9317 - 76 399 — - 76 399 - 106 390 — - 106 390
Kassaflodessakringar - dverfoérda till
anskaffningsvardet pa sékrad post - 19 — - 19 4 — 4 - 16 — - 16
Valutasakringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter -1554 — -1554 -2013 — -2013 -2777 — -2777
Omrakningsdifferenser - avyttrade bolag - 86 — - 86 — — — — — —
Omrakningsdifferenser - utlandsk
verksamhet 5416 591 6 007 9534 698 10 232 13741 943 14 684
Omvarderingar - formansbestamda
pensionsplaner 565 — 565 16 557 — 16 557 12 857 321 13178
Inkomstskatter relaterat till vrigt
totalresultat 73 — 73 - 8202 — - 8202 21982 - 66 21916
Summa 6vrigt totalresultat for perioden 13 443 591 14 034 12 328 698 13 026 -46 125 1198 - 44 927
Summa totalresultat fér perioden 17 348 1423 18771 28 830 1176 30 006 - 47 227 2321 - 44906
Utdelning till agare -4 000 - 428 -4428 -23414 - 777 -24191 -23414 -1946 - 25360
Koncernbidrag fran(+)/till(-) agare med
innehav utan bestéammande inflytande = = — — — — . - 131 - 131
Agarférandring i koncernforetag vid
forsaljning av aktier till gare med innehav
utan bestémmande inflytande 17 665 682 — — — 118 — 118
Tillskott till/frdn dgare med innehav utan
bestdammande inflytande — 6178 6178 — 1287 1287 — 1906 1906
Andra &garféréandringar — — — — 2 2 —_ 2 2
Andra férandringar 61 — 61 38 — 38 286 - 160 126
Summa transaktioner med aktiedgare -3922 6 415 2493 -23376 512 -22 864 -23010 - 329 -23339
Utgaende balans 123 899 26 302 150 201 186 164 18 160 204 324 110 473 18 464 128 937
-Varav Sakringsreserv -21164 8 -21156 29378 8 29 386 -30034 8 - 30026
24
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Nyckeltal, koncernen

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Hel&r  Senaste 12
1 % dér ej annat anges. Med (ggr) avses ganger! 2023 2022 2023 2022 2022 méanaderna
Rorelsemarginal 5,0 22,8 -4,5 23,0 53 -4,4
Rorelsemarginal® 7,2 14,0* 1,6 11,7 14,6 9,5
Nettomarginal 3,6 15,3 -55 18,3 -0,0 -57
Nettomarginal® 5,7 6,5* 0,6 7,1 9,34 8,2
Avkastning pa eget kapital® -9,3 14,8 -9,3 14,8 -0,7 -9,3
Avkastning pa sysselsatt kapital® -46 17,3 -46 17,3 42 -4.6
Avkastning pa sysselsatt kapital® ® 9,8 12,14 9,8 12,14 11,74 9,8
Rantetackningsgrad, ggré -1,6 79 -1,6 79 2,3 -1,6
Rantetackningsgrad, ggr? 2 4.6 5,54 4.6 55 6,0* 46
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr® 6,5 9,1 6,5 9,1 8,1 6,5
Kassaflédesrantetackningsgrad, netto, ggr® 10,1 10,2 10,1 10,2 9,2 10,1
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar,
ggr® -229 20,8 -229 20,8 -11 -229
FFO/rantebarande skulder® 34,2 30,0 34,2 30,0 23,9 34,2
FFO/nettoskuld® 95,3 -39,8 95,3 -39,8 1093,7 95,3
FFOl/justerad nettoskuld?® 30,9 n.a® 30,9 n.a® 55,0 30,9
EBITDA/finansnetto, ggr 10,2 12,2 33,0 12,6 6,0 2,8
EBITDA/finansnetto, ggr? 10,5 9,0* 76,9 8,3 10,5 12,0
Soliditet, 24,7 18,5 24,7 18,5 16,3 24,7
Skuldséttningsgrad 71,0 75,3 71,0 75,3 137,1 71,0
Skuldséttningsgrad, netto 25,5 - 56,8 25,5 -56,8 3,0 255
Réantebéarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 41,5 43,0 41,5 43,0 57,8 41,5
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 20,3 -131,4 20,3 -131,4 2,9 20,3
Nettoskuld/EBITDA, ggr® 3,4 -2,0 3,4 -2,0 0,1 3,4
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr® 10,5 -0,7 10,5 -0,7 2,5 10,5

1) Se Definitioner och berékningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Baserat p& Underliggande rorelseresultat.

3) Rullande 12-manaders vérden.

4) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.

5) Den justerade nettoskulden minskade till en nettotillgdng framst till foljd av 6kade erhallna marginalsékerheter.
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Kvartalsinformation, koncernen

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1

Belopp i MSEK 2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022
Resultatrakning
Nettoomsattning 58 337 61 750 96 788 78 819 53076 48 170 59 579
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA) 2641 5833 21 300 - 18 509 16 386 15 386 17 249
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar 6 149 9977 14 513 17367 * 10 820 11364 * 13970
Rorelseresultat (EBIT) -2611 -2791 16 332 - 24062 12192 11 730 12783
Underliggande rorelseresultat 946 5057 9545 12527 4 6 232 6811 * 9504
Resultat fore inkomstskatter -3208 -4916 15938 -24719 9728 6 469 8433
Periodens resultat -2186 -4 895 11818 - 16 959 6 684 4231 6 064
- varav hanforbart till &gare till moderbolaget -2147 -5130 11182 - 17 605 6242 4478 5782
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande - 39 235 636 646 442 - 247 282
Balansrakning
Sysselsatt kapital 312 929 333018 320 313 318 041 258 447 289 959 276 749
Nettoskuld - 38245 - 48 368 - 41 055 -3858 116 008 29321 37611
Kassaflode
Internt tillférda medel (FFO) 4919 5162 11787 14 597 7 305 11911 8382
Kassaflode fran den lopande verksamheten 15571 7079 -32197 - 107 860 90 385 21687 -3058
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5585 -6921 26 835 25 006 -37201 12523 18 676
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -11654 -9980 -52189 19 836 29229 -43 145 13768
Periodens kassafléde -1668 -9822 - 57 551 - 63018 82413 -8935 29 386
Fritt kassaflode 11 836 2589 - 36 502 -113423 87 786 20 026 -5514

Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
1 % déar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger* 2023 2023 2023 2022 2022 2022 2022
Nyckeltal
Avkastning p& eget kapital -9.3 -35 2,9 -0,7 14,8 23,5 31,0
Avkastning pa sysselsatt kapital? -4,6 0,5 54 4,2 17,3 19,3 21,8
Avkastning pa sysselsatt kapital® ® 9,8 10,7 11,8 11,7 12,1 10,4 9,7
Rantetackningsgrad, ggr? -1,6 0,5 2,6 2,3 7,9 10,3 14,9
Rantetackningsgrad, ggr® 2 4,6 4,9 54 6,0 55 5,6 6,7
FFO/rantebarande skulder? 34,2 32,1 36,5 23,9 30,0 36,3 28,8
FFO/nettoskuld? 95,3 80,3 1111 1093,7 -39,8 -153,4 -107,7
FFOljusterad nettoskuld? 30,9 4 30.6 39,6 55,0 n.a 103,0 120,5
Soliditet 24,7 21,7 20,2 16,3 18,5 20,6 24,4
Skuldséttningsgrad 71,0 84,3 88,2 137,1 75,3 65,6 66,7
Skuldséttningsgrad, netto 25,5 33,7 29,0 3,0 -56,8 -155 -17,9
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 20,3 25,2 22,5 2,9 -131,4 -18,4 -218
Nettoskuld/EBITDA, ggr? 34 1,9 1,2 0,1 -2,0 -0,4 -0,5
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr? 10,5 51 33 2,5 -0,7 0,6 0,4

1) Se Definitioner och beréakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Rullande 12-manaders vérden.
3) Baserat p& Underliggande rorelseresultat.

4) Vérdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter, se not 1 Redovisningsprinciper, risker och osékerhet.

5) Den justerade nettoskulden minskade till en nettotillgang framst till f6ljd av 6kade erhalina marginalsékerheter.
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NOT 1 | Redovisningsprinciper, risker och osékerhet

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen &r uppréattad enligt

IAS 34 "Deléarsrapportering” och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper och berékningsmetoder som tillampas i denna
delérsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning 2022 i koncernens Not 3,
Redovisningsprinciper. Andrade IFRS standarder godkanda av EU,
som galler for rakenskapséaret 2023, har ingen vasentlig paverkan p&
Vattenfalls finansiella rapporter.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

For en beskrivning av viktiga uppskattningar och bedémningar hénvisas
till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2022 i koncernens Not
3, Redovisningsprinciper.

Inflation och diskonteringsrénta &r parametrar med betydande effekt pa
avsattningar, i synnerhet avsattningar relaterade till
karnkraftsverksamhet, i de finansiella rapporterna. Den
makroekonomiska utvecklingen paverkar dessa parametrar och i sin tur
utfallet av Vattenfalls metodik fér redovisning av karnkraftsavsattningar i
Sverige. Vattenfall har under tredje kvartalet undersokt alternativa
tillvagagangssatt for att faststélla diskonteringsrantan for att battre
aterspegla ledningens basta bedémning av hur effekterna av dkad
inflation och diskonteringsréantor ska aterspeglas i de finansiella
rapporterna. Det mdjliga nya tillvagagangssattet ar for narvarande
foremal for en vidare éversyn och kan leda till att andra
diskonteringsrantor kommer att tillampas i arsbokslutet 2023.

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osékerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning for 2022
sidorna 82-92. Utvecklingen pa energimarknaden paverkar Vattenfalls
hela verksamhet. | motsats till foregdende ar har volatiliteten pa
ravarumarknaderna minskat markbart. Trenden med sjunkande priser,
som noterades vid utgangen av 2022, fortsatte under det férsta
kvartalet 2023 och darefter har priserna varit relativt stabila.

NOT 2 | Valutakurser

Marginalsakerheter som Credit Support Annex fortsétter att vara
utmanande fér manga foretags likviditetsposition. Till féljd av sjunkande
ravarupriser rapporterar Vattenfall kassautfloden fran bade
aterbetalning av tidigare erhallna marginalsakerheter och nya
marginalsékerheter till motparter.

Centralbankerna férséker motverka inflationen genom att bland annat
héja styrrantorna. Inflationen ligger dock kvar p& en hog niva. Den higa
inflationen medfér 6kade kostnader for t.ex. rdvaror och tjanster, vilket
paverkar bade Vattenfalls I6pande verksamhet och investeringar.

Presentation av koncernens finansiella rapporter
| delarsrapporterna for 2023 har féljande férandring i uppstallningarna
gjorts jamfort med Vattenfall Ars- och Hallbarhetsredovisning2022:

| tillaggsupplysningarna till resultatrakningen klassificeras inte langre
forandringar i karnkraftsavsattningar hanférliga till nya
kostnadsuppskattningar som jamforelsestérande poster och ingar
darmed i underliggande rorelseresultat. Effekter av forandrad inflation
och diskonteringsranta klassificeras som jamférelsestérande poster.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 44 i
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning for 2022, inga vésentliga
forandringar har skett i sedan avgivandet av denna.

FOR VATTENFALLKONCERNEN VIKTIGARE VALUTOR ANVANDA | BOKSLUTEN:

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar
2023 2022 2023 2022 2022
Medelkurs

EUR 11,4578 10,5179 11,6926 10,4670 10,6258
DKK 1,5384 1,4138 1,5690 1,4070 1,4283
GBP 13,1659 12,3961 13,6058 12,3329 12,4463
usD 10,6091 9,9185 10,7904 9,8041 10,0881
30 sep 30 sep 3ldec
2023 2022 2022

Balansdagskurs
EUR 11,5325 10,8993 11,1218
DKK 1,5465 1,4657 1,4956
GBP 13,3389 12,3435 12,5397
usb 10,8859 11,1811 10,4273
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NOT 3 | Finansiella instrument per varderingskategori och tillhérande resultateffekter

For tillgangar och skulder med en aterstdende I6ptid understigande tre Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska

manader (exempelvis likvida placeringar, kundfordringar och andra tillgangar eller skulder.

fordringar och leverantérsskulder och andra skulder) har verkligt varde

ansetts vara lika med redovisat vérde. For andra aktier och andelar har Niv& 2: Andra observerbara indata for tillg&ngen eller skulden &n

verkligt varde approximerats genom att anvanda anskaffningsvardet. noterade priser inkluderade i Niv& 1, antingen direkt (det vill saga som
prisnoteringar) eller indirekt (det vill saga harledda fran prisnoteringar). |

Det redovisade vardet p& de finansiella tillgdngarna vérderade till Niva 2 redovisar Vattenfall huvudsakligen ravaruderivat, valutaterminer

upplupet anskaffningsvarde avviker inte vasentligt fran det verkliga och réanteswappar.

vardet. Skillnaden mellan redovisat véarde och verkligt véarde fér

finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde uppgar till - Niv& 3: Indata fér tillgéngen eller skulden som inte baseras p&

942 MSEK (31 december 2022: -4 329) observerbara marknadsdata.

Finansiella tillgdngar och skulder som i balansrakningen &r varderade
till verkligt véarde beskrivs nedan enligt den verkligt varde-hierarki
(nivéer) som IFRS 13 definierar som:

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 30
SEPTEMBER 2023

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 48 878 — — 48 878
Derivattillgingar — 49 266 — 49 266
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 20 860 10 749 — 31 609
Summa tillgangar 69 738 60 015 — 129 753
Skulder

Derivatskulder — 87 630 — 87 630
Summa skulder — 87 630 — 87 630

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER SOM | BALANSRAKNINGEN AR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE PER 31
DECEMBER 2022

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 47 517 — — 47 517
Derivattillgingar — 120879 * — 120 879
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 74 826 9 029 — 83 855
Summa tillgangar 122 343 129 908 — 252 251
Skulder

Derivatskulder — 196 994 — 196 994
Summa skulder — 196 994 — 196 994

1) Innehaller varden som tidigare rapporterats som niva 3.
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NOT 4 | Jamforelsestérande poster

Jamforelsestorande poster inkluderar realisationsvinster respektive realisationsforluster fran aktier och andra anlaggningstillgangar, nedskrivningar
och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster som inte ar frekvent forekommande. Dessutom ingér har inom tradingverksamheten
marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IFRS 9 inte kan sékringsredovisas samt marknadsvardeférandringar av varulager.

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Heldr  Senaste 12

Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 manaderna
Jamforelsestérande poster - 4620 14159 * - 3557 5960 - 22430 * - 41 209
- varav realisationsvinster 207 204 16 — 312 315

- varav realisationsforluster - 32 - 94 - 6 - 28 - 122 - 60

- varav nedskrivningar - 3768 -1 - 48 — - 90 - 3857

- varav aterforda nedskrivningar — 1292 -1 394 668 - 624

- varav avsattningar - 2058 - 2029 * - 354 - 774 - 2968 - 2997

- varav marknadsvérdeforandringar for energiderivat 1385 13 204 - 3466 7994 - 17709 - 29528

- varav marknadsvérdeférandringar av varulager - 345 1582 310 - 1627 - 2406 - 4333

- varav andra jamforelsestérande poster av engéngskaraktar -9 1 -8 1 - 115 - 125

1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.

Jamforelsestérande poster under januari-september 2023 uppgick till -
4,6 miljarder SEK. Nedskrivningar (-3,8 miljarder) samt en stor del av
forandringen pé avsattningarna (-2,1 miljarder SEK) avsag tillgangar
inom havsbaserad vindkraft utanfér Norfolks kust, Storbritannien.
Marknadsvardeférandringar for energiderivat och varulager uppgick till
totalt 1,0 miljarder SEK.
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Jamforelsestérande poster under januari-september 2022 uppgick till
14,2 miljarder SEK varav merparten avsag marknadsvardeforandringar
for energiderivat och varulager (14,8 miljarder SEK) samt avsattningar i
karnkraftsverksamheten och affarsomrade Heat (-2,0 miljarder SEK).
De éaterforda nedskrivningarna avsg anlaggningar inom affarsomrade
Heat.
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NOT 5 | Forvarvade och avyttrade verksamheter

Forvarvade verksamheter

Den 4 januari férvéarvade Vattenfall 100% av aktierna i Bristol Heat
Networks Ltd. (Storbritannien). Vattenfalls ambition ar att utveckla det
existerande fjarrvarmenatet i Bristol och férse staden med tillforlitlig
fjarrvarme med laga koldioxidutslapp. Total kopeskilling for samtliga
aktier uppgick till 21 MGBP vilket var lika med verkligt véarde av de
totala férvarvade nettotillgdngarna.

Den 9 Juni forvarvade Vattenfall 100% av aktierna i Solizer
Deutschland GmbH, ett bolag inom solkraftsutveckling med séte i
Hamburg, Tyskland. Bolaget innehar projektrattigheter for uppférande
och drift av solkraftsparker i Tyskland, vilket framjar Vattenfalls
tillvaxtambitioner inom solkraftsomradet. Foérvarvspriset bestod av ett
fast belopp om 63,5 miljoner EUR, vilket betalades vid forvarvet.
Dessutom kan en tillaggskopeskilling pa uppskattningsvis 29,5 miljoner
EUR komma att betalas beroende p& hur projekten utvecklas. Den
potentiella tillaggskopeskillingen redovisades som en skuld. Det totala
forvarvspriset var lika med det verkliga vardet av de totala forvérvade
nettotillgangarna.

Utbver detta forvarvades ett antal mindre foretag under perioden.

NOTE 6 | Nedskrivningar

Redovisningsprincip

Lopande under aret bedéms om det foreligger en indikation p& att
en tillgang kan ha minskat i varde. Om n&gon sadan indikation finns
beraknas tillgangens atervinningsvarde och en
nedskrivningsprévning gors. For en beskrivning av principerna for
dessa berékningar hénvisas till koncernens not 9 i Vattenfalls Ars-
och hallbarhetsredovisning 2022.
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Avyttrade verksamheter

Den 31 Januari slutférde Vattenfall forsaljningen av det gaseldade
kraftverket Magnum i Nederlanderna till RWE. Den 1 mars avyttrades
Vattenfall Heizkraftwerk Moorburg GmbH till Hamburger Energiewerke
(HEnW). Den totala realisationsvinsten fér dessa transaktioner uppgick
till 185 MSEK.

Nedskrivningar januari-september 2023

Under forsta nio manaderna 2023 resulterade
nedskrivningsproévningen i en nedskrivning om 3 768 MSEK
hanforlig till havsbaserad vindkraft utanfor Norfolks kust,
Storbritannien. Nedskrivningen &r resultatet av ett beslut att avbryta
projektet pa grund av utmanande l6nsamhet.
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Moderbolaget Vattenfall AB

Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rékenskaper upprattas i enlighet med
Arsredovisningslagen (ARL) och rekommendation RFR 2 —
Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering. De redovisningsprinciper som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2022, moderbolagets Not 3.

Januari — september 2023
Perioden i korthet.

¢ Nettoomséttningen uppgick till 33 407 MSEK (24 046). Okningen i
nettoomséttning forklaras framst av att lagre spotpriser p& el under
2023 minskade de negativa avrakningsresultaten fran finansiella
prissakringspositioner.

o Resultat fére bokslutsdispositioner och inkomstskatter uppgick ill
39 770 MSEK (-54 081). Resultatférbattringen forklaras till stor del
av ett 6kat varde pa orealiserade derivatpositioner avseende
framtida elproduktion.

o Nettoeffekten av resultat frdn dotterbolag uppgar till 2 103 MSEK
och &r hanforlig till aktieinnehavet i Vattenfall Vindkraft AB, varav
13 000 MSEK avser utdelning och -11 000 MSEK avser
nedskrivning.

o Finansnettot har paverkats av hogre rantenivaer bade avseende
in— och utl&ning. Utdver rantelaget har finansnettot dven paverkats
av en férsvagad svensk krona.

e Balansomslutningen uppgick till 316 451 MSEK (31 december
2022: 435 557). Den viktigaste forklaringen till forandringen ar att
likviditetsbehovet minskat som ett resultat av den i jamforelse
mindre volatila elmarknaden under 2023.

¢ Investeringar under perioden uppgick till 1 329 MSEK (697), varav
734 MSEK avser koncerninterna transaktioner.
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e Kassa, bank och liknande tillgdngar samt Kortfristiga placeringar
uppgick till 54 569 MSEK (31 december 2022: 132 911).
Minskningen beror till stor del pa att behovet av kassaberedskap
har minskat i och med att volatiliteten pa elmarknaden minskat
under 2023.

o Utdelning betald till &garen om 4 000 MSEK (23 414).

o | enlighet med beslut p& extra bolagsstamma den 22 december
2022, registrerat hos Bolagsverket den 20 mars 2023, gjordes en
fondemission om 39 275 MSEK. Fondemissionen genomfrdes
utan utgivande av nya aktier féljt av en nedsattning av
aktiekapitalet med motsvarande belopp utan indragning av aktier.
Nettoeffekten ar att bundet eget kapital har minskat med 39 275
MSEK och att fritt eget kapital har 6kat med samma belopp.

o Langfristiga och kortfristiga rantebérande skulder har minskat
vilket dvergripande beror pa att likviditetsbehovet minskat som ett
resultat av stabilare priser pa elmarknaden under 2023.

» Kortfristiga icke réntebarande skulder har minskat i och med att de
orealiserade vardeférandringarna pa energiderivaten har gatt fran
att vara negativa under 2022 till att bli positiva under 2023.

Risker och osékerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osékerhet.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 44,
Upplysningar om narstéende i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning for 2022. Inga véasentliga férandringar har skett i
relationer eller transaktioner med narstdende jamfort med det som
beskrivits i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2022.
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Moderbolagets resultatrakning

Jan-sep Jan-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2023 2022 2022 manaderna
Nettoomséttning 33 407 24 046 40 078 49 439
Kostnader for inkop relaterade till produktion 15373 - 83984 - 67495 31862
Ovriga externa kostnader - 4299 - 3792 - 5194 -5701
Personalkostnader -2432 - 2368 - 2999 -3063
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto 23 17 8 14
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 42 072 - 66 081 - 35602 72 551
Avskrivningar och nedskrivningar - 550 - 504 - 688 - 734
Rérelseresultat (EBIT) 41522 - 66 585 -36 290 71817
Resultat frdn andelar i dotterforetag 2103 15772 15972 2303
Resultat frdn andelar i intresseféretag 1 - 61 - 61 1
Andra finansiella intakter 2884 1201 1702 3385
Andra finansiella kostnader - 6740 -4 408 - 5640 -7972
Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter 39770 - 54081 -24 317 69 534
Bokslutsdispositioner - 660 4 840 6 839 1339
Resultat fére inkomstskatter 39110 -49 241 -17 478 70873
Inkomstskatter -7634 12 820 6 357 -14 097
Periodens resultat 31476 -36421 -11121 56 776
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Moderbolagets balansrakning

30 sep 30 sep 3ldec

Belopp i MSEK 2023 2022 2022
Tillg&ngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 260 323 278
Materiella anlaggningstillgdngar 7 156 6 937 7110
Aktier och andelar 157 488 166 993 167 754
Uppskjuten skattefordran 2300 15116 8992
Koncerninterna andra langfristiga fordringar 70 450 66 537 68 367
Andra langfristiga fordringar 3495 4277 3836
Summa anlaggningstillgdngar 241 149 260 183 256 337
Omséttningstillgdngar
Varulager 599 371 355
Immateriella omsattningstillgangar — 18 17
Koncerninterna kortfristiga fordringar 10 352 10223 11947
Kortfristiga fordringar 9781 48 203 33847
Skattefordran aktuell skatt — 678 143
Kortfristiga placeringar 23597 95 140 65 029
Kassa, bank och liknande tillgangar 30972 124 648 67 882
Summa omséttningstillgangar 75 301 279 281 179 220
Summa tillgngar 316 450 539 464 435 557
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr) 6 585 6 585 6 585
Uppskrivningsfond — 37 989 37 989

Andra fonder* 33 1365 1286
Eritt eget kapital
Balanserad vinst 67 014 42 814 42894
Periodens resultat 31476 - 36421 -11121
Summa eget kapital 105 108 52 332 77 633
Obeskattade reserver 2988 2328 2328
Avséttningar 6778 6 042 6 360
Langfristiga skulder
Hybridkapital 21707 21 960 17 760
Koncerninterna andra réntebérande skulder 217 222 222
Andra réantebérande skulder 47 082 50 364 71 504
Koncerninterna andra ej rantebarande skulder — 12 590 —
Andra ej rantebarande skulder 8719 9 456 8919
Summa langfristiga skulder 77 725 94 592 98 405
Kortfristiga skulder
Hybridkapital — — 4171
Koncerninterna andra réntebérande skulder 81 347 243134 117 406
Andra réntebérande skulder 24 205 77013 75722
Skatteskuld aktuell skatt 57 — —
Koncerninterna andra ej rantebarande skulder 12 197 61 900 37 694
Andra ej ranteb&rande skulder 6 045 2123 15838
Summa kortfristiga skulder 123 851 384 170 250 831
Summa eget kapital, avséttningar och skulder 316 450 539 464 435 557

1) Andra fonder bestar av Fond for utvecklingsutgifter 33 Msek (79) och Reservfond 0 MSEK (1 286).
2) Vérdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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Definitioner och berdkningar av nyckeltal

Alternativa nyckeltal

For att kunna presentera koncernens verksamhet pa ett rattvisande satt redogorelse innefattande ocks& definitioner hur de berdknas. De
anvander sig Vattenfallkoncernen av ett antal alternativa nyckeltal som alternativa nyckeltalen som anvands &r oférandrade jamfort med
inte definieras i IFRS eller i Arsredovisningslagen. De alternativa tidigare perioder.

nyckeltal som Vattenfall anvander sig av framgar av nedanstdende

EBIT:
EBITDA:

Jamforelsestdrande poster:

Underliggande EBITDA

Underliggande rorelseresultat:

FFO:

Fritt kassaflode:
Réntebéarande skulder
Nettoskuld:

Justerad nettoskuld:

Sysselsatt kapital:

Ovriga definitioner
Hybridkapital:

LTIF:

Definition

Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Tax).

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisations).

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgngar, nedskrivningar
och aterférda nedskrivningar samt andra vasentliga poster som inte ar frekvent forekommande. Dessutom

ingdr har inom tradingverksamheten marknadsvéarderingar av energiderivat som enligt IFRS 9 inte kan
sékringsredovisas samt marknadsvéardeférandringar av varulager. Se Koncernens resultatrakning for en
specifikation av jamforelsestérande poster.

Underliggande rorelseresultat fére av- och nedskrivningar. Méattet avser att ge en béttre bild av

rorelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte ar frekvent forekommande och

dartill exkludera ej kassaflodespaverkande poster sdsom avskrivningar och nedskrivningar.

Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamférelsestérande poster. Mattet avser att ge en béttre bild av
rérelseresultatet genom att exkludera jamforelsestdrande poster som inte &r frekvent forekommande.

Internt tillférda medel, se Koncernens kassaflédesanalys (Funds from operations)

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Se koncernens balansrakning — Tillaggsinformation for berékning.

Se Koncernens balansrakning - Tillaggsinformation for berakning.

Summa tillgdngar minus finansiella tillg&ngar, icke rantebarande skulder och vissa andra rantebarande
avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld. Se koncernens balansrékning —Tillaggsinformation for
berékning.

Definition

Finansieringsinstrument med evig 16ptid efterstéllda Vattenfalls 6vriga laneinstrument.

Lost Time Injury Frequency, uttrycks i antal arbetsolyckor (per 1 miljon arbetade timmar), det vill sdga
arbetsrelaterade olyckor med franvaro > 1 dag samt dédsolyckor.

UTRAKNING AV EBITDA, UNDERLIGGANDE EBITDA OCH UNDERLIGGANDE EBIT

Jan-sep Jan-sep Jul-sep Jul-sep Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2023 2022 2023 2022 2022 méanaderna
Rorelseresultat (EBIT) 10 930 36 707 - 2611 12192 12 645 - 13132
Avskrivningar och nedskrivningar - 18 844 - 12 316 - 5252 - 4194 - 17 868 - 24 396
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 29774 49 023 2641 16 386 30513 11 264
Jamforelsestorande poster excl. nedskrivningar och aterforda
nedskrivningar 852 - 12868 * 3508 - 5566 23008 * 36 728
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar 30 626 36 155 6 149 10 820 53521 47 992
Rorelseresultat (EBIT) 10 930 36 707 - 2611 12192 12 645 - 13132
Jamforelsestérande poster 4620 - 14159 * 3557 - 5960 22430 * 41 209
Underliggande rorelseresultat 15 550 22548 946 6 232 35075 28 077

1) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter, se not 1 Redovisningsprinciper, risker och osakerhet.
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Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

NYCKELTALEN AR BASERADE OCH BERAKNADE PA SENASTE 12-MANADERSPERIODEN, OKTOBER 2022 — SEPTEMBER

2023:

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamforelsestdrande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamfdrelsestérande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital
exkl jamforelsestérande poster, %

Rantetackningsgrad, ggr

Rantetackningsgrad exkl
jamforelsestdorande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad,
netto, ggr

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

EBIT -13 132
Nettoomsattning 295 695
Underliggande EBIT 28 077
Nettoomsattning 295 695
Resultat fére inkomstskatter -16 906
Nettoomsattning 295 695
Resultat fére inkomstskatter exkl jamforelsestérande poster 24 303
Nettoomsattning 295 695
Periodens resultat hénforbart till gare till moderbolaget -13 699
Medelvéarde av periodens eget kapital hanforbart till agare 146 934
till moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring

EBIT -13 132
Genomsnittligt sysselsatt kapital 285 688
Underliggande EBIT 28 077
Genomsnittligt sysselsatt kapital 285 688
EBIT + finansiella intakter -10 482
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 6 649
till avsattningar

Underliggande EBIT + finansiella intakter 30 727
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanfoérbara 6 649
till avsattningar

FFO + finansiella kostnader exkl

diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 43 113
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanfoérbara 6 649
till avsattningar

FFO + finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter

hanférbara

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 40 463
Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 3999

till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
erséttningsinvesteringar + finansiella kostnader exkl
diskonteringseffekter hanforbara till avséattningar och

Kassaflodesrantetackningsgrad efter rantedel i pensionskostnad -129 819
e . = - - - - = -22,9
ersattningsinvesteringar, ggr Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara 5680
till avsattningar och rantedel i pensionskostnad
F.!:O/ u N =100 x FFo 36 464 = 34,2
rantebarande skulder, % Rantebarande skulder 106 582
FFO/ . - 100 x FFO 36 464 _ 95.3
nettoskuld, % Nettoskuld 38 245
FFO/ FFO 36 464
. 0 =100 x = 30,9
justerad nettoskuld, % Justerad nettoskuld 117 952
EBITDA 11 264
EBITDA/ = — : : — = 28
finansnetto, ggr F_lnans'!ellz?\ poster netto exkl_ dlskcznterlllngseﬁekter hanférbara 3999
till avsattningar och avkastning fran Kéarnavfallsfonden
EBITDA exkl jamférelsestérande _ EBITDA exkl jamférelsestérande poster 47992 _ 120
poster/finansnetto, ggr Finansiella poster netto exkl diskonteringseffekter hanférbara 3999 '
till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden
NYCKELTAL BERAKNADE PA BALANSRAKNINGEN PER 30 SEPTEMBER 2023:
Soliditet, % =100x Coctkapital 150201 547
Balansomslutning 607 592
Réantebarande skuld 106 582
Skuldséttningsgrad, % =100 x antebarande skuider = 71,0
Eget kapital 150 201
Nettoskuld 38 245
Skuldséttningsgrad, netto, % =100 x ettosku = 25,5
Eget kapital 150 201
Rantebérande skulder/rantebarande  _ 100 x Réntebarande skulder 106582 _ 415
skulder plus eget kapital, % Rantebarande skulder + eget kapital 256 783 ‘
N kul kuld pl N kul 24
ettos ul d/nettoskuld plus - 100 x ettoskuld 38 245 _ 20.3
eget kapital, % Nettoskuld + eget kapital 188 446
Nettoskuld/EBITDA, ggr = Nettoskuld 38 245 = 3,4
EBITDA 11 264
Justerad nettoskuld 117 952
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr = usterad nettosxu = 10,5
EBITDA 11 264
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Confidentiality: C2 - Internal

Delarsrapportens undertecknande
Solna den 26 oktober 2023

Anna Borg
Verkstéllande direktdr och koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

Finansiell kalender
Kapitalmarknadsdag den 28 november 2023

Bokslutskommuniké den 6 februari 2024
Arsstamma den 29 april 2024

Delarsrapport for januari-mars den 30 april 2024
Delarsrapport for januari-juni den 19 juli 2024

Delarsrapport for januari-september den 31 oktober 2024

Informationen lamnades, genom ovanstiende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 26 oktober 2023 klockan 08:00
CEST. Denna rapport har uppréttats bade p& svenska och engelska. | handelse av skillnader i innehallet i de tva versionerna skall

den svenska versionen ha foretrade.

Kontaktinformation
Vattenfall AB (publ)
169 92 Stockholm
Org. nr. 556036-2138
T 08-739 50 00
www.vattenfall.com
www.vattenfall.se

Anna Borg
VD och koncernchef
T 08-739 50 09

Kerstin Ahlfont
CFO
T 08-739 64 28

Johan Sahlqvist

Chef Group Control och Investor Relations

T +46-8-739 72 51

Vattenfalls pressavdelning

T 08-739 50 10
press@vattenfall.com
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