VATTENFALL

Viktiga handelser, april-juni 2026 Finansiell utveckling, januari—juni 2026
o Karnkraftsbolaget Videberg Kraft har valt Rolls-Royce SMR o Det underliggande rérelseresultatet' 6kade med 45% och
som leverantor for ny karnkraft pa Varéhalvon i Sverige. uppgick till 22 132 MSEK (15 316).
¢ Avtal om forséljning av en majoritetsandel i Videberg Kraft o Rorelseresultatet’ 6kade med 100% och uppgick till
AB till svenska staten. 28 860 MSEK (14 434), varav jamforelsestorande poster
¢ Invigning av hybridparken Bruzaholm i Sverige, som 6 728 MSEK (-882).
kombinerar vindkraft (139 MW) med batterilagring o Periodens resultat 6kade med 117% och uppgick till
(38 MW / 38 MWh). 23 529 MSEK (10 828).
 Driftsattning av tva storskaliga solkraftsparker i Tyskland Finansiell utveckling, april-juni 2026
med en total kapacitet om 126 MWp. o Det underliggande rérelseresultatet’ minskade med 30%
o Vattenfalls serviceverksamhet, NCC och Svenska kraftnat och uppgick till 4 739 MSEK (6 814).
har inlett ett attadrigt samarbete for utbyggnad och o Rorelseresultatet’ minskade med 20% och uppgick till
uppgradering av 450 kilometer transmissionsnat. 4 878 MSEK (6 067), varav jamforelsestdérande poster 139
MSEK (-747).

o Periodens resultat 6kade med 14% och uppgick till
5 553 MSEK (4 867).

NYCKELFAKTA

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Nettoomséttning 105 337 118 513 41 208 50 553 234 915 221739
Rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (EBITDA)' 39 640 25 363 10 242 11782 49 236 63 513
Rorelseresultat (EBIT)' 28 860 14 434 4878 6 067 27 102 41528
Underliggande rorelseresultat’ 22132 15316 4739 6 814 30 937 37 753
Periodens resultat 23 529 10 828 5553 4 867 19 700 32 401
Elproduktion, TWh 49,7 50,6 19,7 23,5 102,1 101,2
Elforsaljning, TWh?2 67,7 82,1 28,0 38,2 164,9 150,5
- varav kundférsaljning 47,3 59,4 20,4 26,9 116,5 104,4
Varmeforsaljning, TWh 2,7 2,6 0,7 0,7 4,5 4,6
Gasforsaljning, TWh 32,7 39,1 9,0 10,5 65,0 58,6
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl.
jamférelsestdrande poster, %' 12,28 5,9° 12,28 5,9% 10,2 12,2
FFOljusterad nettoskuld, %"* 72,0° 49,1° 72,03 49,1° 62,8 72,0

1) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Elférséljning inkluderar ocksa forsaljning till Nord Pool Spot och leveranser till minoritetsagare.

3) Rullande 12-manaders varden.

4) Det tidigare nyckeltalet FFO har utgatt och justerad FFO benamns som FFO fran och med forsta kvartalet 2026. Fran samma tidpunkt exkluderas Nettobetalningar
till/fran den svenska Karnavfallsfonden och Betalningar for avséattningar som paverkar justerad nettoskuld, fran FFO. Nyckeltalet har omréknats retroaktivt.
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Koncernchefens kommentar

Steg for steg bygger vi framtidens energisystem

Vattenfall rapporterar ett starkt resultat for det forsta halvaret
2026. Resultatet paverkades av hoga elpriser i Norden framfor
allt under arets tva forsta manader. Dartill bidrog hogre
produktion fran vatten- och vindkraft samt en positiv utveckling
inom kundverksamheten och distribution. Under det andra
kvartalet har Vattenfall fortsatt driva pa elektrifieringen av vara
marknader, med tydliga framsteg i flera viktiga projekt i
portfoljen.

Vattenfall star fast vid malet att mojliggora fossilfrihet som driver
samhallet framat. Men for att lyckas kravs stabila och langsiktiga
ramvillkor for investeringar. Darfor har vi konsekvent och tydligt
foresprakat att EU:s system for handel med utslappsratter (ETS) ska
behallas, forbli robust och fritt fran tillfalliga ingrepp. Ramvillkoren fran
Europeiska kommissionen kommer vara avgoérande for det framtida
investeringsklimatet for Vattenfall, vara kunder och den europeiska
industrin i stort.

Hoéga elpriser i Norden vid arets borjan

De genomsnittliga elpriserna pa Vattenfalls marknader var hogre
under forsta halvaret jamfoért med motsvarande period forra aret. |
Norden var elpriserna mer an dubbelt sa hoga, framst drivet av svag
hydrologi och hdégre elférbrukning till féljd av kallt vader. Pa
Vattenfalls kontinentala marknader var elpriserna ungefar 9% hégre,
framst till foljd av hégre gaspriser. Volatila tider vacker oro bland
vara kunder, vilket ar fullt befogat. Manga efterfragar forutsagbarhet
och vi gor vad vi kan for att stétta, bland annat genom att erbjuda
langtidsavtal.

Positiv utveckling av det underliggande rorelseresultatet

Det underliggande rorelseresultatet for forsta halvaret dkade med 6,8
miljarder SEK till 22,1 miljarder SEK, framst till foljd av hogre priser
inom vatten- och karnkraftsverksamheten, hogre volymer fran vatten-
och vindkraft samt hégre resultat fran var tyska kundverksamhet och
fran distribution. Under det andra kvartalet tyngdes resultatet av lagre
produktion fran karnkraft och av lagre resultat fran stodtjanster och
pumpkraft. Periodens resultat 6kade med 12,7 miljarder SEK till 23,5
miljarder SEK.

Leverantorsval och avtal pa vdagen mot ny karnkraft
Karnkraftsbolaget Videberg Kraft valde i juni Rolls-Royce SMR som
leverantor av ny karnkraft i Sverige. Nu inleds detaljplaneringen av tre
modulara reaktorer pa Varéhalvon, intill Ringhals. Senare samma
manad nadde Vattenfall och industrikonsortiet Industrikraft en
overenskommelse med staten om riskdelning, finansiering och

Underliggande rorelseresultat

22,1

miljarder SEK
(15,3)

Periodens resultat

framtida agande i Videberg Kraft. Den nya agarstrukturen forvantas
trada i kraft under 2027 och da kommer den svenska staten aga 60%
av aktierna i bolaget, medan Vattenfall och Industrikraft kommer
behalla 20% vardera. Finansieringsmodellen och det gemensamma
agandet tilsammans med industrin &r unikt. Nu aterstar att regeringen
anmaler projektet till EU-kommissionen for statsstédsprdévning. Vi har
nu ett avtal pa plats dar risker delas mellan kommersiella aktérer och
staten, men principen att den som bast kan kontrollera en risk ocksa
ansvarar for den.

Affarssamarbeten som driver energiomstaliningen

Under kvartalet har vi gjort framsteg inom en rad projekt tillsammans
med partners i vardekedjan. | sédra Sverige har vi invigt hybridparken
Bruzaholm, som kombinerar vindkraft (139 MW) med batterilagring
(38 MW). Genom ett tioarigt energikdpsavtal med Volvo for 50% av
produktionen bidrar Vattenfall med langsiktig tillgang av el till svensk
industriproduktion. Vattenfall har ocksa genom sin serviceverksamhet
inlett ett attaarigt strategiskt samarbete med NCC och Svenska
Kraftnat for utbyggnad och uppgradering av 45 mil transmissionsnat i
Vastra Gotaland. Genom nara samarbete mellan parterna ar malet att
starka den operativa formagan och méjliggéra en mer effektiv
utbyggnad av transmissionsnatet.

| Tyskland har vi driftsatt solkraftsparken Juliusburg/Krukow

(80 MWp), som byggts med lagutslappsstal och darmed minskat
koldioxidutslappen fran konstruktionen och leverantérskedjan med
67%. Slutligen installerade Vattenfall i borjan av juli det forsta
monopile-fundamentet vid den havsbaserade vindkraftsparken
Nordlicht | i Tyska Nordsjon. Detta ar en milstolpe for Vattenfall, men
ocksa ett viktigt bidrag till energiomstaliningen pa vara marknader.
Under varen har Europas sarbarhet till foljd av beroendet av fossila
branslen aterigen blottlagts, med omedelbara konsekvenser for
kunder och foretag. Vagen framat for att sakerstélla ett
konkurrenskraftigt och tryggt Europa gar genom fortsatt elektrifiering,
och det mojliggdras av stabila investeringssignaler.
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FFOljusterad nettoskuld

72,0

procent

23,5 =
3y Avkastning pa sysselsatt kapital exkl.

miljarder SEK

jamforelsestorande poster

12,2

procent
(5.9)

"Nyckeltalet har justerats och omraknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal for mer information.
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Koncernoversikt

Vattenfall producerar el och védrme fran en portfolj av
energikéllor sdsom vattenkraft, kdrnkraft, vindkraft och en
mindre del fossila branslen. Vi séljer el, gas och varme till
privatkunder och féretag frdmst i norra Europa. Vattenfall
prissékrar delar av den framtida elproduktionen genom
férséljining pa termins- och futuresmarknaderna.

Marknadsutveckling

Elmarknaden har under det férsta halvaret 2026 praglats av
hogre elpriser jamfort med samma period 2025. | Norden
drevs de hogre priserna framst av en lagre hydrologisk balans
och hdgre elférbrukning i bérjan av aret till foljd av kallt vader.
Dartill bidrog ocksa lagre produktion fran karnkraft till de hdgre
priserna. Pa Vattenfalls kontinentala marknader var elpriserna
ocksa hogre jamfort med samma period féregaende ar, framst
till foljd av hogre gaspriser under andra kvartalet. Detta
paverkade aven elpriserna i det sydligaste svenska
prisomradet och i Danmark.

SPOTPRIS FOR EL, EUR/MWh

Det genomsnittliga spotpriset under det forsta halvaret 2026
Okade i Norden, framst drivet av lagre hydrologisk balans och
kallt vader. Priserna pa kontinenten 6kade ocksa vilket i
huvudsak forklaras av hégre gaspriser under det andra
kvartalet.

Jan-jun Apr-jun
EUR/MWh 2026 2025 Diff. 2026 2025 Diff.
Norden 79,0 36,0 119% 68,2 26,5 157%
Tyskland 98,7 90,7 9% 952 69,7 37%
Nederlanderna 98,3 89,8 9% 96,5 689 40%
NORDISK HYDROLOGI

Hydrologisk balans ar ett matt pa férvantad energimangd som
ar lagrad i form av sno, vattenmagasin och grundvatten i
forhallande till en normalsituation. Historiskt sett har elpriserna i
Norden haft en negativ korrelation med den hydrologiska
balansen eftersom den tillgangliga vattenkraftskapaciteten
vanligtvis bestammer vilket energislag som anvands. Elpriserna
i norra delarna av Norden ar fortfarande kopplade till den
hydrologiska balansen medan korrelationen till systempriset
och prisutvecklingen i sédra delarna har férsvagats.

HYDROLOGISK BALANS | NORDEN (TWh)
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Vid slutet av det andra kvartalet 2026 var den hydrologiska
balansen i Norden under normal niva. Vattenfalls
magasinnivaer uppgick till 10,6 TWh (14,4 TWh) vid kvartalets
slut, vilket &r 0,9 TWh lagre &n normal niva.

PRISOMRADESSKILLNADER | NORDEN

Elmarknaden i Norden ar uppdelad i olika prisomraden. |
Sverige finns det fyra prisomraden och Vattenfalls
vattenkraftstillgangar finns framst i SE1 och SE2 medan
karnkraftstillgangarna finns i SE3. Vattenfall har aven
vindkraftstillgangar, varav merparten ligger i SE4. | Danmark
finns det tva prisomraden och Vattenfall har
vindkraftstillgangar i bada omradena, DK1 och DK2. Det
nordiska systempriset (SYS) ar ett referenspris for alla
prisomraden och réknas fram av elbérsen Nord Pool.
Vattenfall prissakrar en betydande del av sin elproduktion mot
det nordiska systempriset. Prisomradesskillnader har darmed
en paverkan pa bolagets resultatutveckling.

SPOTPRIS PER ELPRISOMRADE OCH SYSTEMPRIS

(EUR/MWh)
150 -
100

50 -

0

2024 2025 2026
SE1" e SE2° SE3 e SE4
e DK1  mm DK2 e SYS

'Skillnaden mellan SE1 och SE2 &r ej synlig till foljd av hdg korrelation

Prisomradesskillnaderna har varit hdgre under det forsta
halvaret jamfort med samma period férra aret. | norra Sverige
har priserna minskat relativt SYS, medan priserna i s6dra
Sverige och i Danmark har dkat relativt SYS. For Vattenfall
innebar detta lagre priser for produktionen i norra Sverige
(SE1 och SE2) jamfort med produktionen i sédra Sverige.
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INDIKATIV PRISSAKRINGSNIVA OCH
VOLYMBASERAD PRISSAKRINGSGRAD | NORDEN
(SE, DK, FI) PER 30 JUNI 2026

Vattenfalls prissakringsstrategi ar framst fokuserad pa de
nordiska produktionstillgdngarna eftersom den dominerande
riskexponeringen ar kopplad till produktion av karnkraft och
vattenkraft. Sakringsgraden ar hogst for de narmast
kommande aren och avtar langre fram i tiden.

2026 2027 2028
EUR/MWh 40 42 41
Prissakringsgrad (%) 53 43 15

ERHALLNA ELPRISER | NORDEN (SE, DK, FI)!

Erhallet pris ar det genomsnittliga priset som Vattenfall erholl
for sin elproduktion under perioden och paverkas av
prissakringsgrad, prissakringsniva (se ovan) samt spotpris och
effekter fran prisomradesskillnader.

Jan-jun Apr-jun Helar

2026 2025 2026 2025 2025

EUR/MWh 54 39 40 39 39

Vattenfalls erhallna elpris i Norden 6kade under det forsta
halvaret 2026, drivet av hdgre spotpriser.

BRANSLEPRISER

Priset pa gas och utslappsratter for koldioxid paverkar framst
Vattenfalls varmeverksamhet i Nederlanderna. Gaspriser
paverkar aven verksamheten inom rorelsesegmentet
Customers & Solutions som ansvarar fér kundférsaljning av
gas. Branslepriser har en inverkan pa de kontinentala
elpriserna vilket paverkar produktionsverksamheten.

Jan-jun Apr-jun

2026 2025 Diff. 2026 2025  Diff.

Gas (EUR/MWh) 42,9 41,2 4% 459 356 29%

CO2 (EUR/) 75,7 71,2 6% 752 69,0 9%

Priset pa gas var nagot hdgre under det forsta halvaret 2026,
drivet av geopolitisk osakerhet. Priset pa utslappsratter for
koldioxid var ocksa hdgre jamfort med det forsta halvaret
2025.

"Erhalina priser fran spotmarknaden och prissakringar. Inkluderar nordisk elproduktion
fran vattenkraft, karnkraft och vindkraft.

PRISMARGINALER

Prismarginalen for gaseldad produktion ar skillnaden mellan
elpriset och priset for gas samt for utslappsratter for koldioxid.
Dessa prismarginaler paverkar Vattenfalls varmeverksamhet i
Nederlanderna dar de fossileldade kraftvarmeverken och
kondenskraftverken ar belagna. Gas utgoér en stdrre andel av
bransleférsérjningen for Vattenfalls varmeproduktion, men en
mindre andel av bolagets elproduktion.

PRISMARGINALER FOR GASELDAD PRODUKTION
(EUR/MWh)
20

10

2025 2026

=== Prismarginaler for gaseldad produktion NL (52% effektivitet)

Den manatliga prismarginalen for gaseldad produktion i
Nederlanderna var mestadels negativ under det forsta halvaret
2026, men pa en nagot hogre genomsnittlig niva jamfort med
samma period 2025.
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Produktionsutveckling

Den totala elproduktionen minskade med 0,9 TWh till 49,7
TWh (50,6) under forsta halvaret 2026. Minskningen drevs
framst av lagre karnkraftsproduktion (-2,3 TWh), framst fran
Forsmark 2 till foljd av tidigare planerad arlig revision jamfort
med forra aret. Dessutom minskade produktionen fran
fossilkraft (-1,2 TWh), framst till féljd av avyttringen av
kraftverken i IJmond-regionen i Nederlanderna den 1 januari
2026. Detta motverkades delvis av hégre produktion fran
vattenkraft (+1,0 TWh) och vindkraft (+1,6 TWh) framst till foljd
av hogre vindhastigheter.

INSTALLERAD VINDKRAFTSKAPACITET

Ny installerad vindkraftskapacitet under de senaste

12 manaderna uppgick till 205 MW och avser Bruzaholm (139
MW) och Velinga (67 MW).

30 jun 30 jun

2026 2025
Landbaserad vindkraft 2301 20962
Havsbaserad vindkraft 4 454 4 454
Totalt (MW) 6755 65502

ELPRODUKTION (TWh)

25 21
20
15
10

19

Karnkraft Vattenkraft Vindkraft Fossilkraft Biobransle,
avfall

m Jan-jun 2026 = Jan-jun 2025

TILLGANGLIGHET

Tillgangligheten for karnkraft och vindkraft ar inte jamforbar da
olika metoder anvands givet att produktionen av el fran
karnkraft ar planerbar och produktionen av el fran vindkraft ar
beroende av vindhastigheter. For karnkraft beraknas
tillganglighet som andelen tillganglig produktion av den
tekniskt maximala produktionen utan oférutsedda tekniska
problem eller avbrott fér underhall. For vindkraft berdknas
tillganglighet som forhallandet av de genererade intakterna
och summan av forlorade intékter och genererade intakter.
Tillgangligheten for karnkraft mater prestation i form av
formaga att optimera produktion medan for vind mats férmaga
att optimera intakter.

Jan-jun
2026 2025
Karnkraft! 95,7% 93,5%
Havsbaserad vindkraft 94,5% 92,2%
Landbaserad vindkraft 94,2% 94,7%

Tillgangligheten for Vattenfalls kdrnkraft 6kade under det forsta
halvaret 2026, framst till foljd av hogre tillganglighet vid
Ringhals. Tillgangligheten for havsbaserad vindkraft 6kade,
medan tillgangligheten for landbaserad vindkraft 1ag pa
ungefar samma niva som under motsvarande period forra aret.

" Fran och med det andra kvartalet 2025 uttrycks karnkraftens tillganglighet enligt
UCR (Unit Capability Ratio) som isolerar effekten av oplanerade avbrott for att ge
en mer rattvisande bild av teknisk tillgénglighet.

Utveckling for kundforsaljning

Elférsaljningen, exklusive forsaljning till Nord Pool Spot och
leveranser till minoritetsdgare, minskade med 12,1 TWh till
47,3 TWh (59,4 TWh) under forsta halvaret 2026. Minskningen
berodde framst pa lagre férsaljning till elnatsoperatorer i
Frankrike under forsta kvartalet samt avyttringen av
forsaljningsverksamheten i Frankrike den 31 mars 2026.
Gasforsaljningen minskade med 6,4 TWh till 32,7 TWh

(39,1 TWh), framst till foljd av att gasforsaljningen till den
tidigare agda varmeverksamheten i Berlin har upphort. Efter
avyttringen i maj 2024 fram till slutet av oktober 2025 salde
Vattenfall gas externt till bolaget. Varmeforsaljningen uppgick
till 2,7 TWh (2,6 TWh).

Jan-jun Apr-jun

2026 2025  Diff. 2026 2025 Diff.

Kundférsaljning av el,
TWh

Gasforsaljning, TWh 32,7 391 -16% 9,0

47,3 594 -20% 20,4 26,9 -24%

10,5 -14%

Varmeforsaljning, TWh 2,7 26 4% 0,7 07 -

TEMPERATUREFFEKTER

Temperatureffekter har en inverkan pa forsaljningsvolymen
inom rorelsesegmentet Customers & Solutions. Lagre
temperaturer innebar vanligtvis en 6kad efterfragan pa varme
(inklusive gas) och el. | Norden paverkas framst forsaljningen
av el och varme. | Tyskland och Nederlanderna utgér gas
fortfarande den framsta kallan for varme, vilket innebar att lagre
temperaturer okar efterfragan pa gas utdver ékad férsaljning av
varme.

TEMPERATURAVVIKELSE JAMFORT MED NORMAL NIVA
(°C)

Jan-jun Apr-jun

2026 2025 2026 2025

Norden 0,0 1,2 1,2 0,7
Nederlanderna 1,4 1,2 1,8 1,8
Tyskland 1,2 1,1 1,8 1,5

Under det forsta halvaret 2026 var temperaturerna i Norden i
pa en normal niva. | Nederlanderna och Tyskland var
temperaturerna hogre an normalt, vilket paverkade
forsaljningen negativt.

2 Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls
finansiella rapporter.
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Nettoomsittning

Januari-juni: Koncernens nettoomsattning minskade med

13,2 miljarder SEK (inklusive negativa valutaeffekter om 2,0 miljarder
SEK). Minskningen forklaras framst av lagre intakter fran prissakringar
pa den nordiska marknaden, avyttringen av den franska
férsaljningsverksamheten, samt negativa volymeffekter inom
kundférsaljningen av el och gas. Detta motverkades delvis av positiva
priseffekter inom kundférsaljningen av el.

April-juni: Koncernens nettoomsattning minskade med 9,3 miljarder
SEK (inklusive negativa valutaeffekter om 0,1 miljarder SEK).
Minskningen forklaras framst av lagre intakter fran prissakringar pa
den nordiska marknaden, negativa volymeffekter inom
kundférsaljningen av el och gas, samt avyttringen av den franska
forsaljningsverksamheten. Detta motverkades delvis av positiva
priseffekter inom kundférsaljningen av el.

Resultat
Januari-juni: Det underliggande rorelseresultatet kade med
6,8 miljarder SEK, vilket beror pa:

o Hogre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Power Generation
(SEK +2,0 miljarder), framst till féljd av hégre erhallna elpriser i
Norden. Darutéver bidrog hdgre volymer fran vattenkraft samt ett
hdgre tradingresultat positivt.

e Hogre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Customers & Solutions
(SEK +1,9 miljarder), framst till foljd av tillfalliga effekter relaterade
till hogre kostnader for gasnatet som paverkade kund-
verksamheten i Tyskland under motsvarande period forra aret.

o Hogre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Wind
(SEK +1,7 miljarder), drivet av hdgre elpriser och hdgre volymer
framst fran havsbaserad vindkraft.

o Hdgre resultatbidrag fran rérelsesegmentet Distribution
(SEK +1,1 miljarder), vilket framst forklaras av hégre intakter pa
grund av prisjusteringar for lokalnat, hogre transporterade volymer
till f6ljd av kallt vader och lagre kostnader for transmissionsnatet.

o Ovriga poster, netto (0,2 miljarder SEK).

Jamforelsestérande poster uppgick till 6,7 miljarder SEK (0,9), varav
merparten avser marknadsvardeférandringar for energiderivat och
varulager (4,1 miljarder SEK) och realisationsvinster relaterade till
avyttringen av Vasterbergslagens Energi AB, kraftverk i regionen
IJmond i Nederlanderna och den franska férsaljningsverksamheten
(2,5 miljarder SEK). Se not 4 for ytterligare information.

Periodens resultat uppgick till 23,5 miljarder SEK (10,8) och utdver
det hégre underliggande rorelseresultatet 6kade resultatet till foljd av
hdgre jamférelsestdrande poster och hogre avkastning fran den
svenska Karnavfallsfonden.

April-juni: Det underliggande rérelseresultatet minskade med 2,1
miljarder SEK till 4,7 miljarder SEK. Resultatet paverkades framst av
lagre bidrag fran rérelsesegmenten Power Generation (-2,4 miljarder
SEK) och Distribution ( -0,2 miljarder SEK), vilket delvis motverkades
av hogre bidrag fran Customers & Solutions (+0,4 miljarder SEK) och
Wind (+0,1 miljarder SEK).

Jamforelsestérande poster under det andra kvartalet 2026 uppgick till
0,1 miljarder SEK (-0,7), varav merparten avser realisationsvinster
(SEK 1,1 miljarder), vilket delvis motverkades av negativa marknads-
vardeférandringar for energiderivat (SEK -0,9 miljarder). Periodens
resultat uppgick till 5,5 miljarder SEK (4,9) och 6kade framst till foljd
av hogre avkastning fran den svenska Karnavfallsfonden.

Kassaflode

Januari-juni: Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandring i rorelsekapital 6kade med 4,6 miljarder SEK framst till foljd
av hogre rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA). Detta motverkades delvis av en 6kning av betald skatt
framst hanforlig till tilldggsbetalningar avseende tidigare skattear.
Kassaflodet fran forandringar i rérelsekapital uppgick till 8,8 miljarder
SEK. De storsta bidragande orsakerna var nettot av erhallna och
utbetalda marginalsékerheter (+10,7 miljarder SEK) och hégre
rorelseskulder inom segmentet Wind (+1,6 miljarder SEK). Detta
motverkades delvis av lagre rérelseskulder (-3.9 miljarder SEK) och
en 6kning av varulager (-2,0 miljarder SEK) i segmentet Power
Generation.

April-juni: Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandring i rorelsekapital minskade med 0,9 miljarder SEK framst till
foljd av lagre rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA). Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapital uppgick till -
1,2 miljarder SEK. De storsta bidragande orsakerna var lagre
rorelseskulder i segmentet Power Generation (-4,5 miljarder SEK),
nettot av erhallna och utbetalda marginalsakerheter (-3,8 miljarder
SEK), samt av en 6kning av varulager inom segmentet Power
Generation (-2,0 miljarder SEK). Detta motverkades delvis av lagre
rorelsefordringar inom segmentet Customers & Solutions

(+8,5 miljarder SEK).

NYCKELFAKTA — KONCERNOVERSIKT

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Nettoomséttning 105 337 118 513 41 208 50 553 234 915 221739
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
(EBITDA)' 39 640 25 363 10 242 11782 49 236 63 513
Roérelseresultat (EBIT)' 28 860 14 434 4878 6 067 27 102 41528
Underliggande rorelseresultat’ 22132 15316 4739 6 814 30937 37 753
Jamférelsestérande poster’ 6728 - 882 139 - 747 - 3835 3775
Periodens resultat 23529 10 828 5553 4 867 19700 32 401
Internt tiliférda medel (FFO)' 26 803 23 038 7942 9939 46 145 49910
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar och
rorelseskulder (rorelsekapital) 8788 - 14576 - 1176 - 1073 - 18 602 4762
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 34 129 6 203 6 572 7 536 23 245 51171

1) Se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
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Kapitalstruktur

Kassa, likvida medel, kortfristiga placeringar samt ldmnade marginalsakerheter avseende finansverksamheten per 30 juni 2026
uppgick till 61,6 miljarder SEK, en 6kning med 6,3 miljarder SEK jamfért med 55,3 miljarder SEK den 31 december 2025.
Vattenfalls kreditfaciliteter bestar av en Revolving Credit Facility pa 2,0 miljiarder EUR med forfall 2028 samt en pa 1,0 miljarder
EUR med férfall 2027. Per den 30 juni 2026 uppgick tillgangliga likvida medel, inklusive kreditfaciliteten, till 41,1% av
nettoomsattningen. Vattenfalls policy ar att upprétthalla likvida medel som motsvarar det hdgsta av, minst 10 % av koncernens
nettoomsattning, eller likvida medel for att klara ett 45-dagars stressat likviditetsscenario.

Nettoskulden minskade med 11,8 miljarder SEK till en nettokassa om 0,1 miljarder SEK per 30 juni 2026, jamfort med en
nettoskuld pa 11,7 miljarder SEK per den 31 december 2025. Den justerade nettoskulden uppgick till 69,4 miljarder SEK, en
minskning med 4,1 miljarder SEK jamfért med den 31 december 2025. Minskningen forklaras framst av positivt kassafléde fran
den I6pande verksamheten fére férandring i rorelsekapital (25,3 miljarder SEK) delvis motverkat av negativt kassafléde fran
investeringsverksamheten exklusive forandringar i kortfristiga placeringar (12,7 miljarder SEK) och utdelning till staten

(8,0 miljarder SEK).

NETTOSKULD JUSTERAD NETTOSKULD
1(%%%'8 MSEK %
80,000 80,000 r 100
60,000 80
’ 60,000
40,000 ' 60
20,008 40,000 40
20,000
-20,000 20
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 0 0
2025 2025 2025 2025 2026 2026 Kvl Kv2 Kv3 Kvd4 Kv1 Kv2
m Réntebarande skulder, MSEK 1 Nettoskuld, MSEK 2025 2025 2025 2025 2026 2026

mmmm Justerad nettoskuld, MSEK
——— FFOljusterad nettoskuld, %

1) Det tidigare nyckeltalet FFO har utgatt och justerad FFO bendamns som FFO fran och med forsta kvartalet 2026. Fran samma tidpunkt exkluderas Nettobetalningar
till/fran den svenska Kéarnavfallsfonden och Betalningar for avsattningar som paverkar justerad nettoskuld, fran FFO. Nyckeltalet har omréknats retroaktivt.

Strategiska fokusomraden och mal for 2030

Strategiskt fokusomrade Mal foér 2030 Utfall Q2 2026 Utfall 2025
Driva utvecklingen av Kundengagemang, Net Promoter Score (NPS)
smarta Iésningar med varde': +20 - +19
kunder och partners
Séakerstilla fossilfri Absoluta COze utslapp (scope 1,2 och 3)% 18,2 Mt.
energiférsérjning 11,23 23,24
Motivera och starka vara Totalt rapporterad skadefrekvens (TRIF+) med ett 3.35 35
medarbetare troskelvarde for noll dddsfall%: <2,0 ' ’
Medarbetarengagemang’-%: 86 ) 52
Framja mangfald i ledarskap®: 40% e e
Bedriva en hogpresterande -y, 004 nettoskuld®910: 225% 72.0%° 62,8%"
verksamhet
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) exkl. 12,2%" 10,2%""

jamforelsestorande poster®1%: 28%

1) Rapporteras pa arsbasis.

2) Absoluta utslapp definierat enligt Vattenfalls science based targets. Fér maldefinition och metodik, se sida 12 i Vattenfalls ars- och hallbarhetsrapport 2025.

3) Vardet reflekterar utslappen under perioden januari-juni 2026.

4)  Vardet reflekterar utslappen under perioden januari-december 2025. Gasvolymer salda till féretag som tidigare ingick i koncernen &r inte inkluderade i malet én
(2,4 Mio. tCO2e). Inklusive dessa gasvolymer ar de totala absoluta CO2 utslapp inom scope 1, 2 och 3 25,9 Mio. tCO2e.

5) Rullande 12-manaders véarden.

6) Matt som méats genom andelen kvinnliga chefer (Female Manager Ratio).

7) Finansiella mal éver en affarscykel, 5-7 ar.

8) For definition, se sida 30.

9) Det tidigare nyckeltalet FFO har utgatt och justerad FFO benamns som FFO fran och med férsta kvartalet 2026. Definitionen har ocksa uppdaterats och
nyckeltalet har omréknats retroaktivt. Fér avstdmning och mer information om uppdateringen av FFO se tilldggsinformation i anslutning till Koncernens
kassaflédesanalys. Malnivan om 225% oOver en affarscykel uppfylldes for ovan perioder bade fore och efter uppdateringen av FFO.

10) Nyckeltalet har justerats och omraknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal for mer information.

11)  Vérdet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.
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Rorelsesegment

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions 4719 2850 1804 1363 4 885 6 754
- varav varmeverksamheten 558 728 - 268 - 262 894 724
Power Generation 10 991 9 028 2191 4635 17 402 19 365
- varav tradingresultat 1157 701 452 215 1787 2243
Wind 4009 2293 434 298 6 079 7795
Distribution 2 652 1559 503 690 3280 4373
Other! - 252 - 443 - 202 - 195 - 745 - 554
Elimineringar 13 29 9 23 36 20
Underliggande rorelseresultat 22 132 15 316 4739 6 814 30937 37753

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet, Shared Service Centers samt realisationsvinster och -férluster vid
aktieforsaljningar.
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Customers & Solutions

Customers & Solutions ansvarar fér Vattenfalls kundrelationer,
vadrmeverksamhet och gaseldade kondenskraftverk samt
levererar el, gas och energitjénster.

Leverans av fossilfri energi och innovativa I6sningar till
vara kunder

o Langsiktigt energikdpsavtal tecknat for leverans av
fornybar el till datacenterutveckling i Norge.

e Test av dubbelriktad laddning for elbilar i pilotprojekt i
Sverige och Nederlanderna.

o Vattenfall har avyttrat sin andel i Vasterbergslagens Energi
AB och forvarvat resterande 49% av Vasterbergslagens
Elférsaljning AB.

Q1-Q2: Nettoomsattningen minskade med 3% jamfort med
samma period 2025. Det underliggande rérelseresultatet 6kade
med 66%, framst hanforligt till kundverksamheten i Tyskland till
foljd av tillfalliga effekter relaterade till de hdgre kostnaderna for
gasnatet som inférdes under 2025. Jamforelsen paverkades
negativt av avyttringarna av forsaljningsverksamheten i
Frankrike och kraftverken i regionen IJmond i Nederlanderna.
Kundbasen uppgick till 11 miljoner kontrakt, och var stabil da en
minskning till foljd av avyttringen av den franska
forsaljningsverksamheten motverkades av en 6kning av
kundbasen i Tyskland. Elférsaljningen minskade med 18%,
drivet av avyttringen av forsaljningsverksamheten i Frankrike.
Gasférsaljningen 6kade med 4% framst drivet av fler kunder i
Tyskland och hogre volymer till foretagskunder i
Nederlanderna.

Q2: Nettoomsattningen minskade med 1% jamfért med samma
kvartal férra aret. Det underliggande rorelseresultatet 6kade
med 32%, framst hanforligt till kundverksamheten i Tyskland till
foljid av tillfalliga effekter relaterat till de hdgre kostnaderna for
gasnatet som infoérdes under 2025. Detta motverkades delvis
av avyttringen av forsaljningsverksamheten i Frankrike och
kraftverken i regionen IJmond i Nederlanderna. Elférsaljningen
minskade med 22%, framst till féljd av avyttringen av
forsaljningsverksamheten i Frankrike. Gasforsaljningen tkade
med 5%, framst drivet av kundtillvaxt i Tyskland och hogre
férsaljningsvolymer till féretagskunder i Nederlanderna.

Vattenfall har tecknat ett langsiktigt energiképsavtal med Al-
infrastrukturbolaget Nscale i Norge. Genom avtalet kommer
Vattenfall att leverera fornybar el till Nscales
datacenterutveckling i Kvandal under perioden 2027—-2031.
Avtalet stddjer utbyggnaden av Al-infrastruktur samtidigt som
det ger langsiktig prisstabilitet och fossilfri elférsorjning pa en
volatil energimarknad.

Vattenfall testar I6sningar for dubbelriktad laddning i tva
pilotprojekt. | Nederlanderna lanserades i maj ett pilotprojekt
tillsammans med Kia och Hyundai som gér det mgjligt for
hushall att anvanda elbilar for att lagra el och mata tillbaka el ill
elnatet. | Sverige genomfors ett pilotprojekt tillsammans med
Energy Bank och Volkswagen som omfattar installation av
omkring 200 dubbelriktade laddare. Bada pilotprojekten syftar
till att integrera elbilsbatterier i energi- och
flexibilitetsmarknader och bidra till ett mer balanserat
energisystem.

Vattenfall har avyttrat sina andelar i Vasterbergslagens Energi
AB till Ludvika och Fagersta kommuner. Vasterbergslagens
Energi AB bedriver elnéts- och fjarrvédrmeverksamhet i
regionen. Samtidigt forvarvade Vattenfall resterande 49% av
Vasterbergslagens Elférsaljning AB, ett elhandelsféretag med
en etablerad kundbas. Transaktionerna, som slutférdes i juni,
ar en del av Vattenfalls 6versyn av fjarrvarmeverksamheten i
Sverige.

NYCKELFAKTA - CUSTOMERS & SOLUTIONS

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Nettoomsattning 92 964 95 794 35928 36 182 181 551 178 721
Extern nettoomséttning 84 885 87 394 32 640 33 044 166 183 163 674
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 5981 4177 2442 2020 7 563 9 367
Underliggande rérelseresultat 4719 2 850 1804 1363 4 885 6 754
Elproduktion, TWh 2,4 3,6 0,9 1,5 7,3 6,1
- varav fossilkraft 2,3 35 0,9 15 7.1 59
- varav biobrénsle, avfall 0.1 0,1 _ — 0.2 0.2
Elforsaljning, TWh 44,9 54,9 19,1 24,6 108,2 98,2
- varav privatkunder 14,1 14,1 5,6 59 26,2 26,2
- varav éterférSéljare 6.2 14.9 22 6.7 289 20.2
- varav foretagskunder 24,6 25,9 1,3 12,0 53,1 51,8
Gasforséljning, TWh 32,7 31,4 9,0 8,6 54,9 56,2
Varmeforsaljning, TWh 27 26 0.7 0.7 45 46
Antal anstallda, heltidstjanster 5330 5589 5330 5 589 5518
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Power Generation

Power Generation utgérs av affirsomradena Generation och
Markets. Segmentet innefattar Vattenfalls vatten- och
kérnkraftsverksamhet samt optimering och tradingverksamhet
inklusive vissa stérre féretagskunder. Resultatet fran
prissékringar av koncernens nettoexponering inom el och
brénsle rapporteras i detta segment.

Viktiga milstolpar pa vagen mot ny karnkraft i Sverige
o Karnkraftsbolaget Videberg Kraft har valt Rolls-Royce
SMR som leverantor for ny karnkraft pa Vardhalvon i
Sverige.
o Avtal om forsaljning av en majoritetsandel i Videberg Kraft
AB till svenska staten.
o Forstudie visar att Vattenfalls fem karnkraftsreaktorer har
tekniska forutsattningar for drifttidsférlangning fran 60 till
80 ar.
Q1-Q2: Nettoomsattningen minskade med 19% jamfoért med
samma period féregaende ar. Det underliggande
rorelseresultatet 6kade med 22% framst till féljd av hogre
erhallna priser i Norden, framférallt under det forsta kvartalet.
Dartill bidrog hdgre volymer fran vattenkraft och ett hogre
resultat fran tradingverksamheten. Detta motverkades delvis av
lagre volymer fran karnkraft till foljd av underhall under det
andra kvartalet, ett lagre resultat fran pumpkraft i Tyskland
samt lagre intékter fran stodtjanster.

Q2: Nettoomsattningen minskade med 28%. Det
underliggande rorelseresultatet minskade med 53%, framst till
foljd av lagre volymer fran karnkraft. De lagre volymerna
forklaras framst av lagre produktion fran Ringhals 3 till féljd av
forlangt driftsstopp, att Ringhals 4 korts pa halv kapacitet och
ett tidigare planerat arligt underhall av Forsmark 2 jamfort med
forra aret. Dartill bidrog lagre intékter fran stodtjanster och ett
lagre resultat fran pumpkraft i Tyskland negativt.

Under kvartalet valde karnkraftsbolaget Videberg Kraft Rolls-
Royce SMR som leverantor for ny karnkraft i Sverige. Valet av
leverantér markerar en viktig milstolpe i arbetet med ny
kérnkraft pa Varohalvon, intill Ringhals. Detaljplaneringen
kommer nu att inledas for tre sma moduléra reaktorer (SMR),

med en kapacitet pa 470 MW per reaktor. Den forsta reaktorn
vantas kunna tas i drift tidigast i mitten av 2030-talet.

| juni enades Vattenfall, svenska staten och konsortiet
Industrikraft om framtida agarstruktur, finansiering och
principer for riskdelning for Videberg Kraft AB, det bolag som
etablerats for att utveckla ny karnkraft pa Varéhalvon. Enligt
overenskommelsen blir svenska staten majoritetsdgare med en
agarandel pa 60%, medan Vattenfall och Industrikraft behaller
vardera 20% av dgandet. Overenskommelsen ger langsiktiga
férutsattningar for den fortsatta utvecklingen av projektet och
utgor en viktig milstolpe for att mojliggora ny karnkraft i
Sverige.

Vattenfall har slutfort en forstudie som undersoker
forutsattningarna for att drifttidsforlanga Vattenfalls fem
karnkraftsreaktorer fran 60 till 80 ar. Forstudien visar att
samtliga reaktorer har tekniska forutsattningar for drift upp till
80 ar. Detta skulle bidra med fossilfri elproduktion in pa 2060-
talet och gynna elkonsumenter och industrins omstallning. Ett
inriktningsbeslut om férlangd driftstid fattades under 2024, men
annu har inga slutgiltiga investeringsbeslut fattats. Flertalet av
de stdrre investeringar som kravs for en driftstidsférlangning
kan forvantas forst pa 2030-talet.

NYCKELFAKTA - POWER GENERATION

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Nettoomsattning 62 044 76 453 22 632 31475 150 969 136 560
Extern nettoomsattning 9239 19672 3757 12 202 45 652 35219
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 13 519 11515 3465 5 881 22 445 24 449
Underliggande rorelseresultat 10 991 9028 2191 4635 17 402 19 365
- varav tradingresultat 1157 701 452 215 1787 2243
Elproduktion, TWh 37,8 39,2 15,5 18,6 77,5 76,1
- varav vattenkraft 19,0 18,0 8,0 8,0 37,3 38,3
- varav karnkraft 18,8 21,2 7.5 10,6 40,2 37,8
Elférsaljning, TWh 2,2 4.1 1,1 2,1 7.4 55
- varav aterforsaljare — 3,1 — 1,5 54 2,3
- varav foretagskunder 2,2 1,0 1,1 0,6 2,0 3,2
Gasfoérsaljning, TWh — 7,7 — 1,9 10,1 2,4
Antal anstallda, heltidstjanster 5659 5586 5659 5586 5 561
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Wind

Affdrsomradet Wind ansvarar fér utveckling, byggnation och
drift av Vattenfalls vind- och solkraftsparker samt batterier.

Minskade koldioxidutslapp tillsammans med vara
partners

e Invigning av hybridparken Bruzaholm i Sverige, som
kombinerar vindkraft (139 MW) med batterilagring
(38 MW / 38 MWh).

o Driftsattning av tva storskaliga solkraftsparker i Tyskland
med en total kapacitet om 126 MWp.

e  Lagutslappsstal i konstruktionen av solkraftsparken

Juliusburg/Krukow i Tyskland minskar koldioxidutslappen

med 67%.

Q1-Q2: Nettoomsattningen 6kade med 28% jamfort med forsta

halvaret 2025. Det underliggande rérelseresultatet 6kade
med 75% drivet av hdgre elpriser samt hégre volymer.
Elproduktionen 6kade med 22% framst drivet av hogre
produktion fran havsbaserad vindkraft till foljd av hogre
vindhastigheter och battre tillganglighet.

Q2: Nettoomsattningen 6kade med 23%. Det underliggande
rorelseresultatet 6kade med 46% framst drivet av hdgre
elpriser. Elproduktionen minskade med 3% till foljd av lagre
produktion fran havsbaserad vindkraft.

Vattenfall har invigt hybridparken Bruzaholm i Sverige, med
en forvantad arlig produktion om 460 GWh. Hybridparken
bestar av en vindkraftspark (139 MW) och ett
batterilagringssystem (38 MW / 38 MWh) som bidrar till att
stabilisera elnatet. Ett 10-arigt energikdpsavtal med Volvo
kopplar cirka 50% av produktionen direkt till industrins
efterfragan.

Vid solkraftsparken Juliusburg/Krukow i Tyskland har
Vattenfall anvant lagutslappsstal for solmodulernas
understrukturer. Det ar Vattenfalls forsta solkraftspark dar
lagutslappsstal anvants, vilket minskar koldioxidutslappen
fran byggnation och leveranskedja med 67% jamfort med
konventionellt stal. Solkraftsparken togs i drift under kvartalet
och har en kapacitet pa 80 MWp. | Tyskland har aven
solkraftsparken Nauen tagits i drift, med en kapacitet om 46
MWp.

Vattenfall och Copenhagen Infrastructure Partners (CIP) har
valt leverantdr av internkablar for den forsta fasen av det
havsbaserade vindkraftsprojektet Zeevonk i Nederlanderna.
Kontraktet omfattar omkring 162 kilometer internkablar. Inget
slutligt investeringsbeslut for projektet har fattats annu.

NYCKELFAKTA - WIND

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Nettoomsattning 13 196 10 347 5270 4 284 22 885 25734
Extern nettoomséttning 750 1822 277 900 3825 2753
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 8 458 6 530 2 489 2371 14 493 16 421
Underliggande rérelseresultat 4009 2293 434 298 6 079 7795
Elproduktion - vindkraft, TWh' 9,5 7,8 3,3 3,4 17,3 19,0
Elférsaljning, TWh 0,2 0,4 0,2 0,2 0,9 0,7
Antal anstéllda, heltidstjanster 1853 1819 1853 1819 1849
1) Inklusive elproduktion fran solkraft

11

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2026



Distribution

Affarsomradet Distribution bestar av Vattenfalls eldistributions-
verksamhet i Sverige, Vattenfalls serviceverksamhet samt
erbjudande inom Power-as-a-Service.

Arbete for 6kad effektivitet och kortare ledtider

¢ Vattenfalls serviceverksamhet, NCC och Svenska kraftnat
har inlett ett attaarigt samarbete fér utbyggnad och
uppgradering av 450 kilometer transmissionsnat.

» Digitala verktyg bidrar till kortare ledtider och battre
forutsattningar for nya elnatsanslutningar.

¢ Vattenfall Eldistribution har tilldelats utmarkelsen Sveriges
mest effektiva elnatsféretag 2026.

Q1-Q2: Nettoomsattningen 6kade med 7% jamfért med 2025.
Det underliggande rorelseresultatet 6kade med 70%.
Resultatet paverkades positivt av hogre intakter till féljd av
prisjusteringar for lokalnatet, 6kade transiterade volymer till
foljd av kallt vader, samt lagre kostnader for
transmissionsnatet.

Q2: Nettoomséttningen var pa samma niva som det andra
kvartalet 2025. Det underliggande rorelseresultatet minskade
med 27%, framst till foljd av hdgre personal-, underhalls- och
stormkostnader samt 6kade avskrivningar. Detta motverkades
delvis av hogre intakter till foljd av prisjusteringar for
lokalnatet.

Vattenfalls serviceverksamhet, NCC och Svenska kraftnat har
inlett ett attaarigt strategiskt samarbete for effektiv utbyggnad
av det svenska transmissionsnatet. Affarspaketet omfattar
utbyggnad och uppgradering av cirka 450 kilometer
transmissionsnat i Vastra Gotaland. Samarbetet ar det forsta i
sitt slag inom ledningsbyggnation och innebar ett parterna
arbetar tillsammans fran tidig planering till fardigstéllande,
vilket starker den operativa formagan.

Under kvartalet har Vattenfall fortsatt driva utvecklingen mot
ett mer effektivt elnat med hogre kapacitet. Sarskilt fokus
ligger vid att korta ledtider och férbattra forutsattningarna for
nya anslutningar. | juni lanserades en kapacitetskarta, vilket
Okar transparens kring tillganglig natkapacitet och starker
mojligheten att planera och genomféra nya projekt. Dartill har
ett nytt analysverktyg mojliggjort ett mer effektivt utnyttjande
av elnatet och avsevart minskat ledtiderna fér anslutningar.

Vattenfall Eldistribution har utsetts till Sveriges mest effektiva
elnatsforetag 2026 av Drivkraft Sverige, en
branschorganisation for bransle-, drivmedels- och laddbolag.
Priset, som syftar till att premiera goda exempel och forbattra
dialogen mellan elnatsbolag, uppmarksammar Vattenfalls
kunddialog, handlaggningstider och I6pande
forbattringsarbete.

Elnatsforetaget Vasterbergslagens Elnat AB har salts i
samband med avyttringen av Vasterbergslagens Energi AB.
Fér mer information om forséljningen av Vasterbergslagens
Energi AB, se sida 9.

NYCKELFAKTA - DISTRIBUTION

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Nettoomsattning 10738 10010 4 668 4638 20 035 20763
Extern nettoomsattning 10 209 9278 4 405 4 235 18 607 19 538
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 4 485 3257 1431 1553 6773 8 001
Underliggande rorelseresultat 2 652 1559 503 690 3280 4373
Antal anstallda, heltidstjanster 4139 4 398 4139 4 398 4 326
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Other

Other inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive

finansverksamhet, Shared Service Centres samt
realisationsvinster och férluster vid aktieférséljningar.

Nettoomsattningen utgdrs frimst av intakter fran Vattenfalls
serviceorganisationer som Shared Services, IT och Vattenfall

Insurance.

NYCKELFAKTA - OTHER

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK dar ej annat anges 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Nettoomsattning 5 356 5446 2941 2685 11175 11 085
Extern nettoomséattning 254 347 128 172 648 555
Underliggande resultat fére avskrivningar och
nedskrivningar 234 97 45 41 247 384
Underliggande rorelseresultat - 252 - 443 - 202 - 195 - 745 - 554
Antal anstallda, heltidstjanster 3669 3 585 3669 3585 3615

13
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Koncernens resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Nettoomsattning 105 337 118 513 41208 50 553 234915 221739
Kostnader fér inkdp - 48272 - 72923 - 21375 - 28865 - 145015 - 120 364
Ovriga externa kostnader - 7527 - 8576 - 3951 - 4093 - 17 929 - 16 880
Personalkostnader -12825 - 12 466 - 6588 - 6352 -24 288 -24 647
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader, netto 2585 539 1108 526 1187 3233
Resultat fran innehav i intresseféretag och joint ventures 342 276 - 160 13 366 432
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 39 640 25363 10 242 11782 49 236 63 513
Avskrivningar och nedskrivningar -10 780 -10 929 - 5 364 -5715 -22134 -21985
Rorelseresultat (EBIT) 28 860 14 434 4878 6 067 27102 41 528
Finansiella intakter 838 1535 341 334 2 956 2259
Finansiella kostnader - 2922 - 3055 - 1448 - 1671 - 6086 - 5953
Avkastning fran Karnavfallsfonden 3608 1355 3642 1952 2011 4 264
Resultat fore inkomstskatter 30 384 14 269 7413 6 682 25983 42 098
Inkomstskatter - 6855 - 3441 - 1860 - 1815 - 6283 - 9697
Periodens resultat 23 529 10 828 5553 4 867 19 700 32401
- Varav hanférligt till moderbolagets &gare 22 805 10 270 5295 4479 18 614 31149
- Varav hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 724 558 258 388 1086 1252
Tillaggsinformation
Underliggande rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar'? 32690 25 605 9 881 11 889 51557 58 642
Underliggande rorelseresultat'? 22132 15316 4739 6 814 30937 37 753
Justerat periodens resultat? 17 413 9 862 3691 3713 19 849 27 400
1) Se not 4 for information om jamforelsestérande poster
2) Se Definitioner av nyckeltal for mer information.
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Rapport over koncernens

totalresultat

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Periodens resultat 23 529 10 828 5553 4 867 19 700 32401
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen
Kassaflodessakringar
- Foérandringar av verkligt varde 6 253 -9163 - 1267 -4 378 - 13609 1807
- Overforda till resultatrakningen - 589 3392 -2024 2483 6 889 2908
- Overfdrda till balansrékningen 29 1 2 3 17 45
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utiandsverksamheter - 854 1274 - 434 - 770 2530 402
Valutakursdifferenser, avyttrade bolag 12 — 2 — - 58 - 46
Valutakursdifferenser 3199 -4 544 1557 3405 -8933 -1190
Inkomstskatter relaterat till poster som kan komma att omklassificeras - 1851 1267 1168 641 1105 -2013
Summa som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen 6 199 -7773 - 996 1384 -12 059 1913
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner - 115 445 - 115 445 1559 999
Inkomstskatter relaterat till poster som inte kommer att omklassificeras - 15 - 136 - 15 - 136 - 687 - 566
Summa poster som inte kommer att omklassificeras till
resultatrakningen - 130 309 - 130 309 872 433
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter inkomstskatter 6 069 -7 464 -1126 1693 -11187 2 346
Summa totalresultat for perioden 29 598 3364 4 427 6 560 8513 34747
- Varav hanférligt till moderbolagets &gare 28 495 3440 3986 5725 8 560 33615
- Varav hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 1103 - 76 441 835 - 47 1132

15
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Koncernens rorelsesegment

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Summa nettoomsittning
Customers & Solutions 92 964 95794 35928 36 182 181 551 178 721
- varav extern nettoomsaéttning 84 885 87 394 32 640 33044 166 183 163 674
Power Generation 62 044 76 453 22 632 31475 150 969 136 560
- varav extern nettoomsaéttning 9239 19 672 3757 12 202 45 652 35219
Wind 13 196 10 347 5270 4284 22 885 25734
- varav extern nettoomsattning 750 1822 277 900 3825 2753
Distribution 10738 10010 4 668 4638 20035 20763
- varav extern nettoomsattning 10 209 9278 4 405 4235 18 607 19 538
Other’ 5 356 5446 2941 2685 11175 11 085
- varav extern nettoomsaéttning 254 347 128 172 648 555
Elimineringar - 78 961 - 79537 - 30 231 -28711 - 151700 -151 124
Summa 105 337 118 513 41 208 50 553 234915 221739
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA
Customers & Solutions 6129 4165 2058 2012 7 529 9493
Power Generation 18 040 11153 2788 5656 19528 26 415
Wind 8458 6 563 2489 2405 14 493 16 388
Distribution 4 486 3261 1431 1553 6782 8 007
Other’ 2514 192 1467 133 868 3190
Elimineringar 13 29 9 23 36 20
Summa 39 640 25363 10 242 11782 49 236 63 513
Underliggande rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
Customers & Solutions 5981 4177 2442 2020 7 563 9 367
Power Generation 13519 11515 3465 5881 22 445 24 449
Wind 8458 6 530 2489 2371 14 493 16 421
Distribution 4 485 3257 1431 1553 6773 8001
Other’ 234 97 45 41 247 384
Elimineringar 18 29 9 23 36 20
Summa 32 690 25 605 9 881 11 889 51 557 58 642
Rérelseresultat (EBIT)
Customers & Solutions 4688 2838 1241 1355 4089 5939
Power Generation 15513 8 666 1515 4410 14 486 21333
Wind 4009 1687 434 - 309 5327 7 649
Distribution 2610 1563 460 691 3289 4336
Other’ 2027 - 349 1219 - 103 - 125 2251
Elimineringar 18 29 9 23 36 20
Summa? 28 860 14 434 4878 6 067 27102 41 528
Underliggande rorelseresultat
Customers & Solutions 4719 2850 1804 1363 4885 6754
Power Generation 10 991 9028 2191 4635 17 402 19 365
Wind 4009 2293 434 298 6079 7795
Distribution 2652 1559 503 690 3280 4373
Other’ - 252 - 443 - 202 - 195 - 745 - 554
Elimineringar 13 29 9 23 36 20
Summa 22132 15316 4739 6814 30937 37753

1) "Other” inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet, Shared Service Centers samt realisationsvinster och -férluster vid

aktieférsaljningar.

2) Summa rérelseresultat plus finansnettot i koncernens resultatrékning summerar till resultat fore inkomstskatt.
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Koncernens balansrakning

30 jun 30 jun 31 dec
Belopp i MSEK 2026 2025 2025
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 281 349 273785 275 353
Goodwill 15 000 15 236 14 848
Ovriga immateriella tillgangar 4787 3654 4 303
Andelar i intresseforetag och joint ventures 5516 5175 4912
Andra aktier och andelar 203 207 199
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 61194 57 085 58 201
Derivattillgangar 5260 4128 3898
Uppskjuten skattefordran 3025 6 808 6 100
Ovriga tillgangar 3 604 3395 3165
Summa anlaggningstillgangar 379938 369 473 370979
Omsittningstillgangar
Varulager 29 909 26 829 27 605
Kundfordringar och andra fordringar 38 699 38 159 35791
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13977 13 345 16 058
Ovriga tillgangar 2401 1455 1899
Skattefordran aktuell skatt 1043 1133 746
Lamnade marginalsékerheter 2138 4159 2879
Derivattillgangar 8 066 5399 5959
Kortfristiga placeringar 30319 40715 37 325
Kassa, bank och liknande tillgangar 29 442 25888 15931
Tillgangar som innehas for forsaljning 665 — 2 841
Summa omsittningstillgangar 156 659 157 082 147 034
Summa tillgangar 536 597 526 555 518 013
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till &gare till moderbolaget 193 100 167 352 172 676
Hanforbart till innehav utan bestdmmande inflytande 26 252 27 436 26718
Summa eget kapital 219 352 194 788 199 394
Langfristiga skulder
Hybridkapital' 20 984 21176 20 539
Ovriga rantebarande skulder 34 390 39 359 33338
Derivatskulder 6 787 6 996 6543
Réntebarande avsattningar 121 623 125 648 122710
Avsattningar for pensioner 25403 26 889 25122
Uppskjuten skatteskuld 15 296 12722 13 936
Ovriga ej rantebérande skulder 16 319 14 091 15 283
Summa langfristiga skulder 240 802 246 881 237 471
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder och andra skulder 22130 25577 23 995
Ovriga rantebarande skulder 6 447 18 298 13 404
Derivatskulder 11937 10 232 7 958
Réntebarande avséttningar 3198 2775 3166
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23797 23 087 25516
Ovriga ej rantebarande skulder 2831 1772 1696
Erhalina marginalsékerheter 1027 506 360
Skatteskuld aktuell skatt 4 406 2639 3306
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for férsaljning 670 — 1747
Summa kortfristiga skulder 76 443 84 886 81148
Summa eget kapital och skulder 536 597 526 555 518 013

1) En av hybridobligationerna uppgéende till 10,9 miljarder SEK har forsta call date under det forsta kvartalet 2027. Vattenfall avser att reglera obligationen vid denna

tidpunkt.
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TILLAGGSINFORMATION

30 jun 30 jun 31 dec
Belopp i MSEK 2026 2025 2025
Berdkning av sysselsatt kapital
Materiella anlaggningstillgangar 281 349 273785 275 353
Goodwill 15 000 15236 14 848
Ovriga immateriella tillgangar 4787 3 654 4 303
Andelar i intresseforetag och joint ventures 5516 5175 4912
Uppskjuten och aktuell skattefordran 4068 7941 6 846
Varulager 29909 26 829 27 605
Kundfordringar och andra fordringar 38 699 38 159 35791
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13977 13 345 16 058
Ej tillganglig likviditet 3544 4164 3890
Ovriga tillgangar (ej rantebarande) 4278 3025 3524
Summa tillgangar ingadende i sysselsatt kapital 401 127 391 313 393 130
Uppskjuten och aktuell skatteskuld -19702 - 15 361 - 17 242
Andra ej rantebarande skulder -19 150 - 15863 -16 979
Leverantdrsskulder och andra skulder -22130 -25577 -23995
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -23797 - 23087 -25516
Summa icke-réntebdrande skulder -84779 -79 888 -83732
Andra rantebarande avsattningar vilka ej ingar i justerad nettoskuld' -5287 -5428 -5205
Justering relaterad till tillgangar/skulder som innehas for férsaljning -9 — 1055
Sysselsatt kapital® 311 052 305 997 305 248
Genomsnittligt sysselsatt kapital 308 525 298 881 304 650
Berékning av nettoskuld
Hybridkapital -20984 -21176 -20539
Ovriga rantebérande skulder -40 837 - 57 657 -46 742
Erhallna marginalsékerheter, réante- och valutaderivat - 305 - 412 - 197
Summa réntebarande skulder -62126 -79 245 - 67478
Kassa, bank och liknande tillgangar 29 442 25888 15931
Kortfristiga placeringar inkl. IAmnade marginalsékerheter finansverksamheten 32130 42 991 39 355
Lan till agare med innehav utan bestdmmande inflytande i utlandska koncernféretag 657 664 464
Nettoskuld? 103 -9702 -11728
Berakning av justerad nettoskuld
Summa réntebarande skulder -62 126 -79245 -67 478
Avgar 50% av Hybridkapital® 10 492 10 588 10 270
Avsattningar fér pensioner - 25403 - 26 889 -25122
Nedmontering och andra miljérelaterade ataganden -17 463 -16 341 - 16 850
Avséttningar for karnkraft (netto)* - 34648 -42 351 -38776
Avgar erhallna marginalsékerheter finansverksamheten 305 413 197
Avgar skulder till 4gare med innehav utan bestimmande inflytande 7 899 7 332 7 645
Justering relaterad till tillgangar/skulder som innehas for forsaljning 2 — 39
Justerade réantebarande skulder - 120 942 - 146 492 -130 075
Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar inkl. lamnade marginalsékerheter finansverksamheten 61572 68 879 55 286
Avgar marginalsékerheter energihandel - 6447 335 5237
Ej tillganglig likviditet -3544 -4164 - 3890
Justerade rantebarande tillgangar 51 581 65 050 56 633
Justerad nettoskuld? - 69 361 - 81442 -73 442

1) Inkluderar personalrelaterade avséttningar for annat an pensioner, avsattningar fér skatteméssiga och juridiska processer samt vissa évriga avsattningar.
2) Se Definitioner och berakningar av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
3) 50% av Hybridkapital betraktas av ratinginstituten som eget kapital och minskar darmed justerad nettoskuld.

4) Berakningen baseras pa Vattenfalls dgarandel i respektive kdrnkraftsanlaggning, minskat med Vattenfalls andel i den svenska Karnavfallsfonden och skulder

relaterade till finansieringen av ataganden for avveckling av Stade och Brokdorf. Vattenfall har féljande &garandelar i respektive anléggning: Forsmark 66%,

Ringhals 70,4%, Brokdorf 20%, Brunsbiittel 66,7%, Krimmel 50% och Stade 33,3%. (F6r Ringhals ansvarar Vattenfall enligt sarskild 6verenskommelse fér 100% av

avsattningarna).

18

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2026



Koncernens kassaflodesanalys

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 39 640 25 363 10 242 11782 49 236 63 513
Betald skatt -3339 - 1055 -1139 - 871 -1911 -4195
Realisationsvinster/férluster, netto -2468 - 94 -1067 - 92 - 615 -2989
Erhallen ranta 1037 1281 493 516 2237 1993
Betald rénta -1756 -1911 - 1060 - 1095 -3383 -3228
Ovrigt, inkl. ej kassaflédespaverkande poster -7773 -2 805 279 - 1631 -3717 - 8685
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rérelsekapital’ 25341 20779 7748 8 609 41 847 46 409
Forandringar i varulager -2 646 - 804 -2409 - 1540 - 907 -2749
Forandringar i rorelsefordringar 127 4 258 8722 10 389 -2488 -6619
Forandringar i rérelseskulder - 648 -10 029 -5114 -7032 -1828 7 553
Forandringar i marginalsakerheter 10 741 - 7499 -3 801 -2937 - 13083 5157
Ovriga férandringar 1214 - 502 1426 47 - 296 1420
Kassafléde fran forandringar av rérelsekapital 8788 -14 576 -1176 -1073 -18 602 4762
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 34129 6203 6572 7 536 23245 51171
Investeringsverksamheten
Férvérv av koncernféretag - 150 -1043 - 150 - 141 -1089 - 196
Investeringar i intresseféretag och andra aktier och andelar - 1062 - 42 - 187 - 400 - 206 -1226
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - 13926 - 11529 - 7553 - 6358 -27 290 - 29687
Investeringar i immateriella tillgangar -1112 - 708 - 605 - 335 -1825 -2229
Summa investeringar -16 250 -13 322 - 8495 -7234 -30410 -33338
Avyttringar 3579 635 1604 159 1477 4421
Forandringar i kortfristiga placeringar 8231 7 555 6 067 2816 9698 10 374
Forandringar i rantebarande fordringar — 3139 — 3139 3121 - 18
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 440 -1993 - 824 -1120 -16 114 -18 561
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 29 689 4210 5748 6 416 7131 32610
Finansieringsverksamheten
Forandringar i 1an till &gare med innehav utan bestdmmande inflytande i
utlandska koncernféretag - 179 - 427 58 121 - 239 9
Upptagna l&n? 6218 7062 3 596 - 51 7163 6319
Amortering av skuld avseende foérvarv av koncernféretag — -4 — — - 151 - 147
Amortering av andra skulder? -13302 -11625 -11382 - 488 - 23 000 -24677
Forvarv av aktier i koncernfoéretag fran dgare med innehav utan
bestammande inflytande - 88 — - 88 — - 13 - 101
Betald utdelning till &gare -8519 - 7663 -8359 - 7403 -8448 -9304
Tillskott till gare med innehav utan bestdmmande inflytande - 647 - 557 - 247 5 -1175 -1265
Tillskott fran &gare med innehav utan bestdmmande inflytande — 38 — — 38 —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 517 -13 176 -16 422 -7816 -25825 -29 166
Periodens kassaflode 13172 -8 966 -10 674 -1400 -18 694 3444
Kassa, bank och liknande tillgangar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 15931 35117 39988 27 087 35117 25 888
Kassa, bank och liknande tillgangar ingaende i tillgangar som innehas for
forsaljning 56 — — — - 59 -3
Periodens kassafléde 13172 - 8 966 -10674 - 1400 -18 694 3444
Valutakursdifferenser 283 - 263 128 201 - 433 113
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 29 442 25 888 29 442 25 888 15931 29 442

1) Fran och med forsta kvartalet 2026 benamns denna delsumma som Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital, istéllet for Internt

tillférda medel (FFO). Se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
2) Kortfristig upplaning dar |6ptiden &r tre manader eller kortare nettoredovisas.
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TILLAGGSINFORMATION

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
FFO (internt tillforda medel)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 25 341 20779 7748 8609 41 847 46 409
Nettobetalningar till/fran den svenska Karnavfallsfonden - 615 79 - 522 34 539 - 155
Betalningar for avsattningar som paverkar justerad nettoskuld 3243 3400 1322 1694 6 382 6 225
Betald utdelning till &gare med innehav utan bestdmmande inflytande - 519 - 663 - 359 - 403 - 1448 - 1304
Tillskott till gare med innehav utan bestimmande inflytande - 647 - 557 - 247 5 -1175 - 1265
FFO (internt tillférda medel)'? 26 803 23038 7 942 9939 46 145 49910
Kassaflode efter utdelning
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 29 689 4210 5748 6416 7131 32610
Foréndring i marginalséakerheter fran rante- och valutaderivat - 221 381 - 25 - 604 135 - 467
Forandring i kortfristiga placeringar - 8231 - 7555 -6 067 -2816 -9698 -10 374
Forvarv av aktier i koncernféretag fran dgare med innehav utan
bestdammande inflytande - 88 — - 88 — - 13 - 101
Betald utdelning till &gare -8519 -7663 - 8359 -7403 -8448 -9304
Tillskott till/fran &gare med innehav utan bestimmande inflytande - 647 - 519 - 247 5 -1137 - 1265
Kassaflode efter utdelning 11983 -11 146 -9038 -4 402 -12 030 11 099
Forandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens borjan -11728 2767 9 398 -4615 2767 4 884
Kassaflode efter utdelning 11983 -11146 -9038 -4402 -12 030 11 099
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde 151 24 - 14 - 18 37 164
Forandringar i leasingskulder - 291 - 1302 - 100 - 249 -2873 - 1862
Forvarvade/avyttrade réantebarande skulder/kortfristiga placeringar — — — — 190 190

Forandringar i skuld avseende forvarv av koncernféretag,
diskonteringseffekter — — — —_ 7 7
Kassa, bank och liknande tillgangar ingaende i tillgangar som

innehas for forsaljning 56 — — — - 59 -3
Valutakursdifferenser pa nettoskulden - 68 - 45 - 143 - 418 233 210
Nettoskuld' vid periodens slut 103 -9702 103 -9702 -11728 14 689
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 34 129 6203 6 572 7 536 23 245 51171
Underhalls-/ersattningsinvesteringar - 7609 -8453 - 1688 -4615 - 16 853 - 16 009
Fritt kassafléde’ 26 520 -2250 4884 2921 6 392 35162
INVESTERINGAR

Elproduktion

Vindkraft och solkraft 5977 3152 2845 1603 7715 10 540
Karnkraft 1089 950 664 541 2414 2553
Vattenkraft 739 659 482 367 1699 1779
Gas — 56 — 29 119 63
Biobrénsle, avfall 5 5 4 4 10 10
Summa elproduktion 7810 4822 3995 2544 11 957 14 945
Summa elnéat 4302 5153 2343 2960 11389 10 538
Kraftvarme/varme

Fjarrvarmenat 716 683 415 404 1833 1866
Fossilkraft 340 133 323 48 338 545
Ovrigt 78 117 77 68 254 215
Summa kraftvarme/varme 1134 933 815 520 2425 2626
Férvarv av aktier, aktieagartillskott 1212 1085 337 541 1304 1431
Ovrigt 1781 1329 1005 669 3338 3790
Summa investeringar 16 239 13 322 8 495 7234 30 413 33 330
Upplupna investeringar, ej betalda fakturor (-)/upplésning av upplupna

investeringar (+) 11 — — — 6 17
Kassa, bank och liknande tillgangar i forvérvade bolag — — — — -9 -9
Summa investeringar med kassaflodeseffekt 16 250 13 322 8 495 7234 30 410 33338

1) Se Definitioner av nyckeltal fér definitionen av det Alternativa nyckeltalet.

2) Det tidigare nyckeltalet FFO har utgatt och justerad FFO bendmns som FFO fran och med forsta kvartalet 2026. Fran samma tidpunkt exkluderas Nettobetalningar
till/fran den svenska Kérnavfallsfonden och Betalningar for avsattningar som paverkar justerad nettoskuld, fran FFO. Den uppdaterade definitionen ar mer i linje med
den definition som kreditvarderingsinstituten anvander. Nyckeltalet har omréknats retroaktivt. Se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
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Forandringar i koncernens eget kapital

30 jun 2026 30 jun 2025 31 dec 2025
Hanforbart Hanforbart Hanforbart
Hanfoérbart till innehav Hanforbart  till innehav Hanforbart  till innehav
till agare till utan best- Summa till &gare till utan best- Summa  till agare till utan best- Summa
moder- ammande eget moder- ammande eget moder- mmande eget
Belopp i MSEK bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital bolaget inflytande kapital
Ingaende balans 172 676 26718 199 394 171 196 30725 201 921 171 196 30725 201 921
Periodens resultat 22 805 724 23 529 10 270 558 10 828 18 614 1086 19 700
Summa o6vrigt totalresultat
for perioden 5690 379 6 069 -6830 - 634 -7464 -10 054 -1133 -11187
Summa totalresultat for
perioden 28 495 1103 29 598 3 440 - 76 3364 8 560 - 47 8513
Utdelning till agare -8000 - 519 -8519 -7 000 - 963 -7963 -7 000 - 1448 -8448
Koncernbidrag fran(+)/till(-)
agare med innehav utan
bestdmmande inflytande — — — — — — — 583 583
Agarforandring i
koncernféretag vid
forvarv/forsaljning av aktier till
agare med innehav utan
bestdmmande inflytande -7 - 17 - 88 - 284" -1731" -2015 - 304! -1734 -2038
Tillskott till/fran agare med
innehav utan bestdammande
inflytande — - 647 - 647 — - 519 - 519 — -1137 -1137
Andra &garforandringar — - 386 - 386 — — — — — —
Andra férandringar — — — — — — 224 - 224 —
Summa transaktioner med
aktiedgare -8071 -1 569 -9 640 -7284 -3213 -10 497 -7080 -3960 -11 040
Utgaende balans 193 100 26 252 219 352 167 352 27 436 194 788 172 676 26718 199 394
- Varav sakringsreserv -4079 8 -4071 - 6908 8 -6900 -7745 8 -7737
1) Avser férvarv av andelar i Nordlicht.
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Kvartalsinformation, koncernen

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK om inte annat anges 2026 2026 2025 2025 2025 2025
Resultatrdkning
Nettoomsattning 41 208 64 130 67 134 49 268 50 553 67 960
Rérelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 10 242 29399 ° 15337 8 536 11782 13 582
Underliggande rérelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar’ 9881 22810 ° 14 651 11 302 11 889 13717
Rérelseresultat (EBIT) 4878 23982 ° 9279 3388 6 067 8367
Underliggande rorelseresultat’ 4739 17 393 ° 9 467 6 154 6814 8 502
Resultat fére inkomstskatter 7413 22971 ° 8 688 3 026 6 682 7 586
Periodens resultat 5553 17 976 ° 6 603 2269 4867 5961
- varav hanforbart till gare till moderbolaget 5295 17 509 ° 6 180 2164 4479 5792
Justerat periodens resultat’ 3691 13722 5 5926 4 060 3713 6 149
Balansrakning
Eget kapital 219 352 224005 ° 199 394 195 069 194 788 195 503
- varav hanforbart till moderbolagets dgare 193 100 197 185 ° 172 676 167 902 167 352 168 624
Nettoskuld' 103 9 399 -11728 -5768 -9702 -4616
Justerad nettoskuld' - 69 361 - 65455 - 73442 -72370 - 81442 - 83463
Genomsnittligt sysselsatt kapital’ 308 525 306 295 304 650 293 546 298 881 315090
Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av
rérelsekapital? 7748 17 592 12 505 8 563 8 609 12170
FFO (Internt tillférda medel)'? 7942 18 861 13312 9795 9939 13 099
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6572 27 556 5283 11758 7 536 -1333
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 824 -3615 - 10 556 - 3 564 -1120 - 872
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 422 - 95 -11926 - 723 -7816 - 5360
Periodens kassafléde -10674 23 846 -17 199 7471 - 1400 -7 565
Fritt kassafléde’ 4884 21637 367 8275 2921 -4627
Finansiella mal™*
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. jamforelsestérande poster, %
(mal 28%) 12,2 13,0 ° 10,2 7,6 59 4,7
FFOljusterad nettoskuld®, % (mal 225%) 72,0 79,3 62,8 60,2 49,1 43,1
Ovriga nyckeltal™*
Avkastning pa eget kapital, % 16,6 16,6 ° 10,6 9,6 9,8 12,6
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 11,7 11,3 10,4 9,2 8,5 7,5
Nettoskuld/EBITDA, ggr -0,0 -0,1 0,2 0,1 0,2 0,1
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr 1,1 1,0 1,5 1,6 1,9 1,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,5 14,0 ° 8,9 78 6,9 8,4

1) Se Definitioner av nyckeltal fér mer information.

2) Det tidigare nyckeltalet FFO har utgatt och justerad FFO bendmns som FFO fran och med forsta kvartalet 2026. Definitionen av FFO har uppdaterats och nyckeltalet
har omréknats retroaktivt. Den tidigare delsumman Internt tillférda medel (FFO) i koncernens kassaflédesanalys bendmns fran och med forsta kvartalet 2026 for

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapital. Se Definitioner av nyckeltal for mer information.
Till foljd av den uppdaterade definitionen av FFO har utfallet for FFO/justerad nettoskuld 6kat med 8,8 procentenheter (8,4) per den 30 juni 2026. Malnivan om 225%
over en affarscykel uppfylldes fér ovan perioder bade fére och efter uppdateringen av FFO. Se Definitioner av nyckeltal fér mer information.

3

=

4) Rullande 12-manaders vérden.

5) Vardet har justerats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls finansiella rapporter.

22

VATTENFALLS DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2026



NOT 1 | Redovisningsprinciper, risker och osakerhet

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen &r upprattad enligt

IAS 34 "Delarsrapportering” och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas i denna
delarsrapport ar de som beskrivs i Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning 2025. Inga &ndrade redovisningsstandarder
eller tolkningar som tradde i kraft 1 januari 2026 har haft en vasentlig
paverkan pa Vattenfallkoncernens finansiella rapporter.

IFRS 18, Upplysningar i finansiella rapporter (Presentation and
Disclosure in Financial Statements), &r en ny standard som trader i kraft
fran 1 januari 2027. Standarden ersatter IAS 1, Utformning av
finansiella rapporter, och innebar férandringar i resultatréakningens
struktur, inklusive definierade delsummeringar, samt nya
upplysningskrav avseende resultatmatt som definierats av
foretagsledningen. Vattenfall ar i slutfasen av arbetet med att bedéma
effekterna av den nya standarden, inklusive identifiering av poster som
kan komma att omklassificeras samt omarbetning av resultatrékningen i
enlighet med den nya uppstallningsformen. Resultatmatt som
definierats av féretagsledningen haller pa att faststallas, och tillhérande
avstamningar tas fram. Vattenfall kommer att tillampa IFRS 18 fran och
med den 1 januari 2027.

Risker och osékerhetsfaktorer

F&r en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering
hanvisas till Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning fér 2025
sidorna 44-56. Utéver vad som anges nedan och under Viktiga
handelser i denna rapport och under Viktiga handelser i tidigare
publicerade delarsrapporter under 2026 har inga vasentliga
forandringar skett sedan avgivandet av Ars- och
Hallbarhetsredovisningen 2025.

Det geopolitiska laget har férsamrats under det férsta halvaret till foljd
av konflikten i Mellandstern. Utvecklingen har bidragit till kad
oséakerhet pa de globala energi- och rdvarumarknaderna samt till
storningar i internationella handels- och transportfloden. Vattenfall féljer
utvecklingen noggrant och utvarderar I6pande eventuella effekter pa
verksamheten.

NOT 2 | Valutakurser

Andringar avseende nyckeltal
Féljande nyckeltal har &ndrats sedan Vattenfalls Ars- och
Hallbarhetsredovisning 2025:

e FFO (Internt tilifdrda medel)

e Justerad FFO

e FFOljusterad nettoskuld

o Justerad FFO/justerad nettoskuld

Foér information avseende andringarna se Definitioner av nyckeltal.

Ovrigt

Nérstaende transaktioner

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av koncernens Not 45 i
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2025, inga vésentliga
férandringar har skett sedan avgivandet av denna.

I slutet av juni ingick Vattenfall ett avtal med svenska staten om att
avyttra 60% av aktierna i Videberg Kraft AB. Transaktionen férvantas
slutféras under 2027. Efter genomférd transaktion kommer Vattenfalls
agarandel i Videberg Kraft AB att minska fran 80% till 20%. Eftersom
Videberg Kraft AB redan redovisas som ett joint venture enligt
kapitalandelsmetoden férvantas transaktionen inte paverka
konsolideringsmetod.

Gotlands Energi

Vattenfall har ingatt avtal med Region Gotland om att forvarva den
aterstaende agarandelen om 25% i Gotlands Energi AB for en
kdpeskilling om 533 MSEK. Regionfullmaktiges beslut att godkénna
forsaljningen har 6verklagats, varfor transaktionen kommer att slutféras
forst nar beslutet har vunnit laga kraft.

FOR VATTENFALLKONCERNEN VIKTIGARE VALUTOR

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar
2026 2025 2026 2025 2025

Genomsnittskurs
EUR 10,8061 11,1374 10,9090 10,9601 11,0728
DKK 1,4463 1,4929 1,4598 1,4690 1,4837
GBP 12,4455 13,2728 12,6004 12,9557 12,9654
usD 9,2563 10,2279 9,4310 9,6946 9,8763
30 jun 30 jun 31 dec
2026 2025 2025

Balansdagskurs

EUR 11,0656 11,1465 10,8215
DKK 1,4804 1,4940 1,4489
GBP 12,8464 13,0292 12,4014
usD 9,6790 9,5107 9,2098
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NOT 3 | Finansiella instrument

Redovisningsprinciper
For tilldampade redovisningsprinciper se Not 30, Finansiella instrument i
Vattenfalls Ars- och hallbarhetsredovisning 2025.

Skillnad mellan redovisat varde och verkligt varde

Det redovisade vardet pa de finansiella tillgangarna varderade till
upplupet anskaffningsvarde avviker inte vasentligt fran det verkliga
vardet. Skillnaden mellan redovisat varde och verkligt varde fér
finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde uppgar till
673 MSEK (31 december 2025: 1 228)

Verkligt varde hierarki niva 3

Derivatskulder inom niva 3 bestar av en option avseende att inga ett
langsiktigt avtal om elinkdp (power purchase agreement) till fast pris
som Vattenfall beviljade BASF som en del av kdpeskillingen for aktierna
i Nordlicht. P& grund av avtalets langsiktighet finns inte observerbara
terminspriser under kontraktets 16ptid. Eftersom det tyska elpriset
endast ar observerbart i upp till fem ar har Vattenfall anvant en
grundlaggande langsiktig marknadsutsikt for terminsrantor baserat pa
historiska terminskurvor som har extrapolerats for att uppskatta
volatiliteten.

VERKLIGT VARDE HIERARKI PER 30 JUNI 2026

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Andelar i den svenska Kérnavfallsfonden’ — 61194 — 61194
Derivattillgangar — 13 326 — 13 326
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 28 893 6 847 — 35740
Summa tillgangar 28 893 81 367 — 110 260
Skulder

Derivatskulder — 17 727 997 18 724
Andra finansiella skulder — — 167 167
Summa skulder — 17 727 1164 18 891
VERKLIGT VARDE HIERARKI PER 31 DECEMBER 2025

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Andelar i den svenska Kérnavfallsfonden’ — 58 201 — 58 201
Derivattillgangar — 9 857 — 9 857
Kortfristiga placeringar, likvida placeringar och andra aktier och andelar 36 691 4314 — 41 005
Summa tillgangar 36 691 72372 — 109 063
Skulder

Derivatskulder — 13492 1009 14 501
Andra finansiella skulder — — 163 163
Summa skulder — 13 492 1172 14 664

1) Fran och med andra kvartalet 2026 redovisar Vattenfall andelarna i den svenska Karnavfallsfonden i niva 2 i verkligt varde-hierarkin, jamfért med tidigare niva 1.

Omklassificeringen har inte medfért en férandrad varderingsmetod.
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NOT 4 | Jamférelsestdrande poster

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Realisationsvinster’ 2488 103 1087 93 680 3 065
Realisationsforluster - 20 -9 - 20 -1 - 65 - 76
Nedskrivningar? - 222 - 640 - 222 - 640 - 1514 - 1096
Avsattningar 325 502 — 467 654 477
Marknadsvardeforandringar for energiderivat 3619 100 - 879 - 472 - 2766 753
Marknadsvardeférandringar av varulager 493 - 931 - 204 - 187 - 810 614
Andra jamforelsestérande poster av engangskaraktar 45 -7 377 -7 - 14 38
Jamférelsestorande poster® 6728 - 882 139 - 747 - 3835 3775

Jamforelsestdrande poster under forsta halvaret 2026 uppgick till
6 728 MSEK. Realisationsvinster uppgick till 2 488 MSEK och avser

huvudsakligen tillgangar inom rérelsesegmentet Customers & Solutions.
Hogre diskonteringsranta relaterat till karnkraft minskade avsattningarna
med 325 miljoner SEK. Marknadsvardefoérandringar for energiderivat och

varulager uppgick till totalt 4 112 MSEK.

Jamforelsestdrande poster under forsta halvaret 2025 uppgick till

-882 MSEK. Nedskrivningar uppgick till -640 miljoner SEK och avser
landbaserade vindkraftsanlaggningar i Sverige. Hogre
diskonteringsranta relaterat till kdrnkraft minskade avsattningarna med
502 miljoner SEK. Marknadsvardeférandringar for energiderivat och
varulager uppgick till totalt -831 miljoner SEK.

1) For mer information om realisationsvinster se Not 5, Férvarvade och avyttrade verksamheter.
2) For mer information om nedskrivningar se Not 6, Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar.

3) Se Definitioner av nyckeltal for definitionen av det Alternativa nyckeltalet.
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NOT 5 | Forvarvade och avyttrade verksamheter

Férvarvade verksamheter
Vattenfall har inte forvarvat nagon vasentlig verksamhet under
perioden.

Avyttrade verksamheter

Férséljningsverksamheten i Frankrike

Den 31 mars 2026 slutférde Vattenfall avyttringen av sin franska el- och
gasforsaljningsverksamhet, realisationsvinsten uppgick till 826 MSEK.

Viésterbergslagens Energi

Den 15 juni slutférde Vattenfall avyttringen av sitt majoritetsdgande om
51% i Vasterbergslagens Energi AB, till minioritesdgarna Ludvika och
Fagersta kommun. Képeskillingen uppgar till totalt 1 436 MSEK och
realisationsvinsten till 1 057 MSEK. | samband med avyttringen
forvarvade Vattenfall minoritetsandelarna (49%) i Vasterbergslagens
Elférsaljning AB vilket medférde en marginell paverkan pa eget kapital.

Ingen 6vrig vasentlig verksamhet har avyttrats under perioden.

Avyttrade tillgangar

Kraftverk i Nederldnderna

Den 1 januari 2026 slutférde Vattenfall avyttringen av sina kraftverk i
IJmond-regionen i Nederlanderna. Avyttringen omfattar tva kraftverk
och ett kraftvarmeverk. Realisationsvinsten uppgick till 542 MSEK.

Tillgangar som innehas for forséljning

Vissa tillgangar hanforliga till rérelsesegmentet Customers & Solutions
klassificeras fortsatt som Tillgangar som innehas for forséljning
eftersom det ar mycket sannolikt att dessa tillgangar kommer att
atervinnas i huvudsak genom en avyttring snarare an fortsatt
anvandning. Tillgangarna &r tillgangliga for omedelbar forsaljning i sitt
nuvarande skick. Avyttringen forvantas slutféras under 2026.

Forsaljningsverksamheten i Frankrike och kraftverken i Nederlanderna
som har avyttrats under forsta kvartalet 2026, klassificerades som
tillgangar som innehas for férsaljning per 31 december 2025.

NOT 6 | Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar

Redovisningsprincip

Loépande under aret bedéms om det foreligger en indikation pa att en
tillgang kan ha minskat i varde. Om nagon sadan indikation finns
beraknas tillgangens atervinningsvarde och en nedskrivningsprévning
gors. For en beskrivning av principerna for dessa berakningar, se

Not 27, Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar i Vattenfalls Ars-
och Hallbarhetsredovisning 2025.

NOT 7 | Handelser efter balansdagen

Efter balansdagen har inga handelser intraffat som bedéms fa en
vasentlig paverkan pa koncernens rakenskaper.
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Nedskrivningar

Nedskrivningar om totalt 602 MSEK (640) har redovisats under det
forsta halvaret 2026. Nedskrivningarna ar framst hanforliga till tillgangar
inom rorelsesegmentet Wind.

Inga tidigare nedskrivningar har aterforts i resultatrakningen under
perioden.
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Moderbolaget Vattenfall AB

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for moderbolaget &r upprattad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning fér juridiska personer.
De redovisningsprinciper som tilldmpas i denna delarsrapport ar
desamma som beskrivs i Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning
2025.

Perioden i korthet januari — juni 2026

« Nettoomsattningen uppgick till 29 706 MSEK (24 330). Okningen
forklaras framst av hogre elpriser.

o Kostnader for inkdp uppgick till -17 557 MSEK (-14 476).
Okningen forklaras framst av hégre elinkdpspris.

o Ovriga rérelsekostnader uppgick till -3 894 MSEK (-39). Okningen
férklaras av att varmeverksamheten i Sverige 6verlats till
dotterbolaget Vattenfall Varme AB under det andra kvartalet.
Overlatelsen genomférdes till skatteméssiga restvarden. |
samband med transaktionen uppldstes obeskattade reserver,
varfor overlatelsen inte medférde nagon resultatpaverkan.

¢ Resultat fran andelar i dotterféretag uppgick till 10 425 MSEK
(5 092) varav 8 932 MSEK avser utdelning fran dotterforetag i
Tyskland och Nederlanderna och 1 421 MSEK som avser
realisationsvinst vid forsaljning av Vasterbergslagens Energi AB.

¢ Finansnettot uppgick till -1 218 MSEK (-1 301).

e Periodens resultat uppgick till 16 606 MSEK (9 650).
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e Balansomslutningen uppgick till 312 361 MSEK (31 December
2025: 312 038).

* Materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1 203 MSEK
(31 december 2025: 7 453). Férandringen ar kopplad till
Overlatelsen av varmeverksamheten till Vattenfall Varme AB.

* Betald utdelning till Agaren uppgick till 8 000 MSEK (7 000).

e Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar
uppgick till 48 978 MSEK (31 December 2025: 50 192).

Risker och osdkerhetsfaktorer
Se koncernens Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osakerhet.

Ovrigt

Vasentliga narstdendetransaktioner framgar av moderbolagets Not 32,
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2025, inga vasentliga
férandringar har skett sedan avgivandet av denna.

| slutet av juni ingick Vattenfall ett avtal med svenska staten om att
avyttra 60% av aktierna i Videberg Kraft AB. Transaktionen férvantas
slutféras under 2027. Efter genomférd transaktion kommer Vattenfalls
agarandel i Videberg Kraft AB att minska fran 80% till 20%. Eftersom
Videberg Kraft AB redan redovisas som ett joint venture enligt
kapitalandelsmetoden férvantas transaktionen inte paverka
konsolideringsmetod.
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Moderbolagets resultatrakning

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Nettoomsattning 29 706 24 330 10 316 10 644 47 189 52 565
Kostnader for inkdp' - 17 557 - 14 476 -5978 - 7107 -30454 - 33535
Ovriga externa kostnader’ - 1472 - 2882 93 - 1469 -4403 - 2993
Personalkostnader - 1869 - 1760 - 963 - 850 -3317 - 3426
Ovriga rérelseintakter 126 53 85 24 105 178
Ovriga rérelsekostnader - 3 894 - 39 - 3830 - 18 - 75 - 3930
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 5040 5226 - 277 1224 9 045 8 859
Avskrivningar och nedskrivningar - 390 - 406 - 177 - 203 - 827 - 811
Rorelseresultat (EBIT) 4 650 4 820 - 454 1021 8218 8 048
Resultat fran andelar i dotterféretag 10 425 5092 10 386 5092 4 441 9774
Resultat fran andelar i intresseféretag 323 — — - 57 — 323
Resultat fran andra aktier och andelar 12 — 12 — — 12
Andra finansiella intékter 1954 3745 1087 56 6817 5026
Andra finansiella kostnader -3172 -2444 -1736 - 1294 -4157 -4 885
Resultat fore bokslutsdispositioner och inkomstskatter 14192 11213 9 295 4818 15319 18 298
Bokslutsdispositioner 3962 - 230 3980 - 115 -4 676 - 484
Resultat fore inkomstskatter 18 154 10 983 13 275 4703 10 643 17 814
Inkomstskatter - 1548 - 1333 - 607 - 42 - 1440 - 1655
Periodens resultat 16 606 9 650 12 668 4661 9203 16 159

1) Kostnader relaterat till kdrnkraft har omklassificerats fran Kostnader fér inkép till Ovriga externa kostnader, jamforelsetalen har omraknats retroaktivt.
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Moderbolagets balansrakning

30 jun 30 jun 31 dec

Belopp i MSEK 2026 2025 2025
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 1742 877 1483
Materiella anlaggningstillgangar 1203 7 439 7 453
Aktier och andelar 166 373 167 437 165 711
Uppskjuten skattefordran 1253 348 638
Andra langfristiga fordringar 2912 3026 1844
Koncerninterna andra langfristiga fordringar 75 322 65 096 66 653
Summa anlaggningstillgangar 248 805 244 223 243 782
Omsittningstillgangar
Varulager 70 510 580
Immateriella omsattningstillgangar 1 — 1
Kortfristiga fordringar 7115 7632 8 846
Koncerninterna Kkortfristiga fordringar 7879 9 381 8 637
Kortfristiga placeringar 31543 43917 39478
Kassa, bank och liknande tillgangar 16 948 18 852 10714
Summa omsittningstillgangar 63 556 80 292 68 256
Summa tillgangar 312 361 324 515 312038
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (131 700 000 aktier till ett kvotvarde av 50 kr) 6 585 6 585 6 585

Andra fonder" 1504 785 1101
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 130 969 130 488 130 169
Periodens resultat 16 606 9 650 9203
Summa eget kapital 155 664 147 508 147 058
Obeskattade reserver 5621 6713 9 583
Avsittningar? 5900 6673 7 662
Langfristiga skulder
Hybridkapital® 20 984 21175 20539
Andra réntebarande skulder 23 065 30 090 23593
Koncerninterna andra réntebarande skulder 223 221 224
Uppskjuten skatteskuld 280 — —
Koncerninterna andra ej rantebarande skulder 1575 — —
Andra ej rantebarande skulder? — 3089 320
Summa langfristiga skulder 46 127 54 575 44 676
Kortfristiga skulder
Andra réntebarande skulder 4462 17 889 10 934
Koncerninterna andra réntebarande skulder 70 828 70 543 71012
Skatteskuld aktuell skatt 1337 996 755
Andra ej rantebarande skulder 3280 5512 4946
Koncerninterna andra ej rantebarande skulder 19 142 14 106 15412
Summa kortfristiga skulder 99 049 109 046 103 059
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 312 361 324 515 312038

1) Andra fonder bestar av Fond for utvecklingsutgifter.

2) Framtida forpliktelser for karnkraft har omklassificerats fran Andra ej rantebarande skulder (langfristiga) till Avsattningar. Jamforelsetalen har omraknats retroaktivt.

3) En av hybridobligationerna uppgaende till 10,9 miljarder SEK har forsta call date under det forsta kvartalet 2027. Vattenfall avser att reglera obligationen vid denna
tidpunkt.
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Definitioner av nyckeltal

For att ge en rattvisande bild av koncernens verksamhet anvander
Vattenfall alternativa nyckeltal (APM) som inte definieras i IFRS eller
Arsredovisningslagen. De alternativa nyckeltal som Vattenfall anvénder
beskrivs nedan. Nyckeltalen som anvands ar oférandrade jamfoért med
tidigare perioder, forutom foljande nyckeltal som har andrats sedan
Vattenfalls Ars- och Hallbarhetsredovisning 2025:

e FFO (Internt tillférda medel)

e Justerad FFO

e FFOljusterad nettoskuld

o Justerad FFO/justerad nettoskuld

For information avseende andringarna se respektive nyckeltal nedan.

Rorelseresultat (EBIT, Earnings Before Interest and Tax):
Skillnaden mellan rérelsens intakter och rorelsens kostnader, inklusive
resultat fran andelar i intressebolag och joint ventures. Se Koncernens
resultatrakning.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA, Earnings
Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisations): Se
Koncernens resultatrakning.

Jamforelsestorande poster: Realisationsvinster respektive
realisationsférluster fran aktier och andra anlaggningstillgangar,
nedskrivningar och aterférda nedskrivningar fran tillgangar i drift eller
under uppbyggnad samt andra vasentliga poster som inte ar frekvent
férekommande. Har ingar aven férandringar i verkligt varde pa
energiderivat som inte ar kvalificerade for sakringsredovisning.
Forandringar i verkligt varde pa energiderivat samt omvardering av
lager som innehas for handel i tradingverksamheten ingar i det
underliggande rorelseresultatet for att aterspegla den évergripande
verksamheten. Se Not 4, Jamférelsestérande poster fér en avstamning.

Underliggande rorelseresultat: Rorelseresultat exklusive
jamforelsestdrande poster. Mattet méjliggdér en mer rattvisande
jamforelse mellan perioder genom att exkludera jamforelsestdrande
poster. FOr avstamning se nedan.

Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och
nedskrivningar (Underliggande EBITDA): Rorelseresultat exklusive
jamforelsestdrande poster, avskrivningar och nedskrivningar. Mattet
mojliggdr en mer rattvisande jamforelse mellan perioder genom att
exkludera jamforelsestérande poster och ej kassaflodespaverkande
poster sasom avskrivningar och nedskrivningar. For avstdmning se
nedan.

Justerat periodens resultat: Periodens resultat, hanforbart till agare
till moderbolaget exklusive verkligt vardeférandringar och avkastning
fran Karnavfallsfonden. Mattet ligger till grund for Vattenfalls
utdelningspolicy.

Réntebérande skulder: Fér avstamning se tillaggsinformation i
anslutning till Koncernens balansrékning.

Nettoskuld: For avstamning se tillaggsinformation i anslutning till
Koncernens balansrékning och Koncernens kassaflddesanalys.

Justerad nettoskuld: For avstamning se tillaggsinformation i
anslutning till Koncernens balansrékning.

Sysselsatt kapital: Summa tillgangar minus finansiella tillgangar, ej
rantebarande skulder och vissa andra rantebarande avséattningar vilka
ej ingar i justerad nettoskuld. For avstamning se tillaggsinformation i
anslutning till Koncernens balansrékning.

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE): Rorelseresultat delat med
genomsnittligt sysselsatt kapital. Mater Ibnsamheten utan justeringar for
jamforelsestdrande poster. For avstdmning se nedan.

Avkastning pa sysselsatt kapital exklusive jamforelsestérande
poster: Underliggande rérelseresultat delat med genomsnittligt
sysselsatt kapital. Finansiellt mal som mater Ibnsamheten. Detta matt
exkluderar jamfoérelsestérande poster for att battre aterspegla den
underliggande verksamheten. For avstamning se nedan.

Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat hanforbart till gare till
moderbolaget delat med genomsnittligt eget kapital hanforbart till &gare
till moderbolaget exklusive sakringsreserv. Nyckeltalet mater Ibnsamhet
genom att visa hur mycket vinst som genereras i forhallande till det
egna kapitalet. Nyckeltalet presenteras eftersom det &r ett vanligt
nyckeltal for att mata Iénsamhet.

Nettoskuld/EBITDA och justerad nettoskuld/EBITDA:
Nettoskuld/justerad nettoskuld delat med rérelseresultat fore av och
nedskrivningar (EBITDA). Nyckeltalet mater skuldséattningsgrad och
anger hur manga ar som kravs for att aterbetala nettoskulden, givet en
konstant niva pa nettoskuld och EBITDA. Nyckeltalet anvéands av
kreditvarderingsinstitut vid bedomningen av Vattenfalls kreditrating.

FFO (Internt tillférda medel): Det tidigare nyckeltalet FFO har utgatt
och den tidigare redovisade delsumman FFO i koncernens
kassaflodesanalys benamns nu kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av rorelsekapital. Justerad FFO
bendmns fran och med férsta kvartalet 2026 som FFO. Nyckeltalet
ingar i det finansiella malet FFO/justerad nettoskuld. FFO definieras
som kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital exklusive utdelning och tillskott hanférliga till innehav utan
bestdammande inflytande. Dessa medel exkluderas da de inte kan
anvandas for att betala koncernens skulder. Fran forsta kvartalet 2026
har definitionen av FFO uppdaterats sa att nettobetalningar till/fran den
svenska Karnavfallsfonden och betalningar for avsattningar som
paverkar justerad nettoskuld exkluderas fran FFO. Den nya definitionen
ar mer i linje med den definition som kreditvarderingsinstituten
anvander. Nyckeltalet har omraknats retroaktivt. Fér avstdamning se
tillaggsinformation i anslutning till Koncernens kassaflédesanalys.

Justerad FFO: Nyckeltal som fran forsta kvartalet 2026 benamns FFO,
se definitionen ovan fér mer information.

FFO/ justerad nettoskuld: Det tidigare nyckeltalet FFO/justerad
nettoskuld har utgatt och ersatts av justerad FFO/justerad nettoskuld
som finansiellt mal for kapitalstrukturen. Fran och med det forsta
kvartalet 2026 benamns justerad FFO/justerad nettoskuld som
FFOl/justerad nettoskuld. Nyckeltalet ar ett matt pa koncernens formaga
att generera operativt kassaflode i forhallande till storleken pa
skuldsattningen. Fran forsta kvartalet 2026 har definitionen av FFO
uppdaterats, se mer information ovan. Nyckeltalet har omraknats
retroaktivt. FOr information om hur justeringen paverkat utfallet se
Kvartalsinformation, koncernen. For avstdmning se nedan.

Justerad FFO/ justerad nettoskuld: Finansiellt mal avseende
kapitalstruktur som fran forsta kvartalet 2026 bendmns FFO/justerad
nettoskuld, se definition ovan for mer information.

Fritt kassaflode: Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus
ersattningsinvesteringar. For avstdmning se Tillaggsinformation i
anslutning till Koncernens kassaflodesanalys.

Kassaflodesrantetdckningsgrad: Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore férandringar av rérelsekapital och finansiella
kostnader exklusive upplésning av diskonteringseffekt avseende
avsattningar, dividerat med finansiella kostnader exklusive uppldsning
av diskonteringseffekt avseende avsattningar. Nyckeltalet mater ett
féretags férmaga att mota sina rénteforpliktelser med hjalp av
kassafléde fran den lI6pande verksamheten fére férandringar av
rorelsekapital. Nyckeltalet anvands av kreditvarderingsinstitut vid
beddémningen av Vattenfalls kreditrating.
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Berakningar av nyckeltal

UNDERLIGGANDE EBITDA, UNDERLIGGANDE EBIT OCH JUSTERAT PERIODENS RESULTAT

Jan-jun Jan-jun Apr-jun Apr-jun Helar  Senaste 12
Belopp i MSEK 2026 2025 2026 2025 2025 manaderna
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) 39 640 25 363 10 242 11782 49 236 63 513
Jamforelsestérande poster exkl. nedskrivningar och aterférda nedskrivningar - 6950 - 361 107 2321 - 4871
Underliggande rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar 32 690 25605 9 881 11 889 51 557 58 642
Rorelseresultat (EBIT) 28 860 14 434 4878 6 067 27 102 41528
Jamforelsestérande poster - 6728 - 139 747 3835 - 3775
Underliggande rorelseresultat 22132 15 316 4739 6814 30 937 37753
Periodens resultat, hanforbart till agare till moderbolaget 22 805 10 270 5295 4 479 18 614 31149
Marknadsvardeforandringar och avkastning fran Karnavfallsfonden,
hanforbart till &gare till moderbolaget - 7155 - 357 - 1971 - 994 1889 - 4909
Skatteeffekter 1763 - 367 228 - 654 1160
Justerat periodens resultat 17 413 9 862 3691 3713 19 849 27 400
FINANSIELLA MAL
Nyckeltalen ar beraknade pa senaste 12-manadersperioden, juli 2025 — juni 2026:
Avkastning pa sysselsatt kapital =100 Underliggande EBIT 37753 _ 122
exkl. jamférelsestérande poster, % Genomshnittligt sysselsatt kapital 308 525 ’
FFO/ FFO' 49 910
. 10 =100 x = 72,0
justerad nettoskuld’, % Justerad nettoskuld 69 361
OVRIGA NYCKELTAL
Nyckeltalen ar berédknade pa senaste 12-manadersperioden, juli 2025 — juni 2026:
. . . Period Itat hanforbart till & till moderbolaget 31149
Avkastning pa eget kapital, % =100 x eriodens resultat hanforbart till &gare till moderbolage _ 16,6
Genomsnittligt eget kapital hanforbart till agare 188 040
till moderbolaget exkl. sékringsreserv
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring
i rorelsekapital? + finansiella kostnader exkl.
diskonteringseffekter hanfoérbara till avsattningar 50 737
Kassafl6desréntetdckningsgrad, ggr = Finansiella kostnader exkl. diskonteringseffekter = 11,7
hénférbara 4328
till avsattningar
Nettoskuld - 103
Nettoskuld/EBITDA, ggr = = -0,0
EBITDA 63 513
Justerad nettoskuld 69 361
Justerad nettoskuld/EBITDA, ggr = usterac netosku = 1,1
EBITDA 63 513
EBIT 41 528
Avkastning pa sysselsatt kapital, % =100 x = 13,5
Genomshnittligt sysselsatt kapital 308 525

1) Nyckeltalet har justerats och omréknats retroaktivt, se Definitioner av nyckeltal fér mer information.
2) Fran och med forsta kvartalet 2026 benamns den tidigare rapporterade delsumman Internt tillférda medel (FFO) i koncernens kassaflodesanalys som Kassaflode
fran den I6pande verksamheten fore forandring i rérelsekapital. Se Definitioner av nyckeltal for mer information.
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Delarsrapportens undertecknande Finansiell kalender

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna halvarsrapport ger Delarsrapport for januari-september

en rattvisande dversikt av Vattenfallkoncernens och moderbolaget Vattenfall den 29 oktober 2026

AB:s verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker

och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i Bokslutskommuniké den 5 februari 2027
koncernen star infor. (preliminart)

Solna den 17 juli 2026

Mats Granryd Anna Borg Kontaktinformation
Ordférande Verkstallande direktor och Vattenfall AB (publ)
koncernchef 169 92 Stockholm
Par Ekeroth Org. nr. 556036-2138
Gunilla Saltin T 08-739 50 00
Ingemark Engkvist www.vattenfall.com
Robert Lonnqgvist www.vattenfall.com/se
Christian Levin
Jeanette Regin Anna Borg
Nina Linander VD och koncernchef
Marika Westman T 08-739 50 00
Carola Puusteli
Kerstin Ahlfont
Fredrik Rystedt CFO

T 08-739 50 00

Emmi Ostlund

Tillférordnad Chef Group Control & Investor
Relations

T +46-76 139 49 23

Vattenfalls pressavdelning
T 08-739 50 10
press@vattenfall.com

Denna information ar av sadan art som Vattenfall AB ar skyldigt att offentliggdra enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 17 juli 2026 klockan 08:00 CEST.
Denna rapport har upprattats bade pa svenska och engelska. | handelse av skillnader i innehallet i de tva versionerna skall den
svenska versionen ha foretrade.
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Revisorns granskningsrapport

Vattenfall AB org nr 556036-2138

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Vattenfall AB per 30 juni 2026 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
Oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i foérsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en odversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 17 juli 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Eva Carlsvi Aleksander Lyckow
Huvudansvarig revisor Auktoriserad revisor
Auktoriserad revisor
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