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Minskat resultat framst pd grund av l&gre nétintékter
Nettoomsittningen Skade med 9,6%, till 41 644 MSEK
(38 013). Rorelseresultatet minskade daremot med 11,8%,
till 11 198 MSEK (12 689). De kraftigt lagre elspotpriserna
harinte fitt nigot negativt genomslag pa resultatet tack vare
Vattenfalls kontinuerliga prissikring (hedging) av elpro-
duktionen. Rorelseresultatminskningen ar till storsta delen
hinforlig till Norden, vars resultat minskade med 1 236
MSEK, eller 21,2%. Det beror 1 huvudsak pa 6kade kostna-
der inom elnit, fraimst pd grund av stormen "Per” samt ligre
marginaler inom forsiljningsverksamheten. Aven Tyskland
och Polen uppvisar ett svagare kvartal. Rorelseresultatet 1
Tyskland foll med 471 MSEK eller 7,4%, framst pd grund
av kraftigt minskade nittariffer till f6ljd av beslut fran tyska
nitmyndigheten. Polens rorelseresultat £oll, exklusive jam-
forelsestorande poster, med 161 MSEK eller 26,9%, vilket
frimst forklaras av ligre virmeforsiljning pa grund av var-
mare vider. Vattenfalls elhandelsverksamhet inom Vattenfall
Trading Services noterade en forbittring av rorelseresultatet
med nirmare 500 MSEK.

Pa privatkundsmarknaden i Sverige har vart Trygg-
hetsavtal — ett tredrigt fastprisavtal med omteckningsritt
— motts av fortsatt stor efterfrigan och Vattenfalls mark-
nadsandel har 6kat fran 13% till 14%.

Periodens resultat (efter skatt) forsimrades med 9,3%
til1 7235 MSEK (7 979). Avkastningen pa eget kapital upp-
gick till 17,9% och avkastningen pa nettotillgingarna till
15,6%, 1 bada fallet riknat pa rullande tolvmanadersbasis.
Kassaflodesrintetickningsgraden efter fornyelseinveste-
ringar uppgick till 8,0 raknat pa rullande tolvmanadersba-
sis. Nettoskulden minskade under det forsta kvartalet med

4 579 MSEK till 44 828 MSEK.

Kraftigt prisfall och lagre el- och varmeproduktion
De genomsnittliga spotpriserna 1 Norden minskade med 41%
till 248 SEK/MWh (424) och i Tyskland med 54% till 29,8
EUR/MWh (65,1). Huvudorsakerna ir varmare vader, ligre
priser pa utslappsritter for koldioxid samt kraftigt forbattrad
hydrologisk balans i Norden.

Vattenfalls totala elproduktion minskade med 4,4% till
45,7 TWh (47,8). Vattenkraftproduktionen var i stort sett
oforandrad medan kiarnkraften minskade med 1,9 TWh.
Fossilkraften minskade med 0,3 TWh trots forvarvade
danska krafttillgingar. Vindkraft kade med 0,4 TWh. Vir-
meproduktionen minskade med 1,4 TWh, eller knappt 9%
till 14,4 TWh. Exklusive Danmark {61l vairmeproduktionen
med cirka 3,4 TWh, frimst pa grund av hogre temperatur.

Volatila elpriser och varierande viderlek illustrerar tyd-
ligt de stora riskerna och utmaningarna i var verksamhet.
Vimiste darfor skirpa fokus och kontinuerligt arbeta med
att tillvarata den potential till forbittringar och kostnads-
reduceringar som finns inom hela koncernen. Flera pro-
jekt pigir med syftet att hoja effektiviteten och utnyttja
de skaltérdelar som ligger i samarbete mellan vara olika
geografiska marknader. Jag forvintar mig patagliga resultat
fran dessa satsningar och ser, trots resultatforsvagningen
under detta kvartal, med tillférsikt pa framtiden.

Fleraviktiga nya steg i klimatarbetet

En stark balansrikning och ett starkt kassaflode dr en f6r-
utsittning for de stora investeringar och det risktagande
som krivs for att klara var del av den nédvindiga omstill-
ningen till ett uthalligt energisystem som inte bidrar till
klimatforindringen. Det dr glidjande att klimatfrigorna
nu uppmirksammas pa allvar, bade i enskilda linder, inom
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Koncernen

EU och globalt. Vattenfall dr en av de storsta el- och vir-
meproducenterna och stir for betydande koldioxidutslipp.
Vi arbetar aktivt genom teknisk utveckling dir vi ligger
langt framme, vi foreslar 16sningar och bidrar till opini-
onsbildning. Under inledningen av 2007 har Vattenfall
tagit ytterligare tva steg 1 arbetet tor minskade utslipp
av vixthusgaser. Dels presenterade jag, tillsammans med
toretradare tor en rad andra foretag, ett globalt foretaga-
rinitiativ, 3C — Combating Climate Change, som kriver
att klimatfrigorna inordnas i marknads- och handelsvirl-
den (lis mer pd www.combatclimatechange.org) och dels
genom den omfattande studien “Global Climate Impact
Abatement Map” dir vi 1 samarbete med McKinsey &
Company kartlagt de atgirder runt om 1 virlden som po-
tentiellt kan goras. Analysen visar att de atgirder som krivs
tor att hejda klimatférindringen dr mojliga och att de kan

goras till en rimlig kostnad. Om dessa dtgirder forverk-
ligas kan utslippen av vixthusgaser stabiliseras pa en niva
som mojliggor att den lingsiktiga temperaturhdjningen
begrinsas till under tva grader Celsius. En temperaturhdj-
ning utdver denna niva skulle med stor sannolikhet orsaka
katastrofala och oacceptabla effekter i form av bland annat
vattenbrist, epidemier och hungersnod.

Vattenfall har for egen del formulerat ett mycket ambi-
tiost mal, nimligen att minska sina koldioxidutslipp med
50% fram till 2030 fran 1990 irs niva. Detta gir lingre
in vad EU foreslir 1 sin nya energipolitik (20% fram till
2020). Vivill med detta visa att Vattenfall fortsitter att leda
utvecklingen i klimatfrdgan och att foretaget kommer att
vara vil rustat jimfort med konkurrenterna nir det giller
att stdlla om till en virld dir vi inte lingre kostnadsfritt kan

slappa ut koldioxid.

Vattenfalls resultat, kassafléde och balansrakning i sammandrag

Belopp i MSEK Kv 12007 Kv 12006 Férandring% Senaste 12 man. (STM)
Nettoomsattning 41 644 38013 9,6 139433
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 14918 16115 -7,4 41969
Rorelseresultat (EBIT) 11198 12689 -11,8 25558
Rorelseresultat exkl jamfoérelsestérande poster 11120 12435 -10,6 25 361
Finansiella poster, netto -494 -479 -3,1 -1539
Resultat fore skatter 10704 12210 -12,3 24019
Periodens resultat 7235 7979 -9,3 19114
—varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 6866 7502 -8,5 18093
—varav hanfdrbart till minoritetsintressen 369 477 -22,6 1021
Avkastning pa eget kapital exkl jamforelsestérande poster = - - 17,6
Avkastning pa nettotillgdngar exkl jamférelsestérande poster = - - 15,5
Internt tillférda medel (FFO) 12 206 13281 -8,1 34598
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 6007 6591 -89 18976
Fritt kassaflode 7270 7013 3,7 23435
Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 27 865 17926 55,4

Balansomslutning 334961 334124 0.3

Eget kapital inkl minoritetsintressen 118 455 93 386 26,8

Hybridkapital (Capital Securities) 9190 9241 -0,6

Andraradntebdrande skulder 63584 65396 -2,8

Nettoskuld 44828 56 474 -20,6

Resultatet fér Vattenfall varierar kraftigt under aret. Den stérsta delen av arsresultatet upparbetas normalt under det férsta och fjarde kvartalet

nar efterfrdgan pa el och véarme &r som storst.

For definitioner se sid 21.
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Kraftigt 6kade framtida investeringar

For femdrsperioden 20072011 planerar Vattenfall att inves-
tera 134 miljarder SEK — en 6kning med 30 miljarder SEK
jamfort med femarsperioden 2006—2010. 71 miljarder SEK
avses investeras 1 Tyskland, 57 1 Norden och 6 1 Polen. Storsta
delen, 102 miljarder SEK, planeras inom el- och virmepro-
duktion, 31 miljarder inom nitverksamheten och resterande
1 miljard inom &vrig verksambhet.

Forstarkt sakerhetsarbete inom karnkraften

Den storning som intriffade vid virt svenska kirnkraftverk
Forsmark den 25 juli 2006 ledde till en omfattande genomlys-
ning av sikerhetsfragorna och sikerhetskulturen inom kirn-
kraftsverksamheten. Hogsta mojliga sikerhet dr var absoluta
prioritet och ett vil dokumenterat och trovirdigt sikerhets-
och miljoarbete ir sjilva forutsittningen for en fortsatt af-
farsmassig drift av vara anliggningar Ett antal forindringar i
Forsmarks styrelse och foretagsledning har gjorts. Vattenfall
har stirkt sin styrelserepresentation 1 Forsmarks Kraftgrupp
AB (agt till 66% av Vattenfall) genom att Hans von Uthmann,
vice VD Vattenfall AB och chef for Vattenfall Norden, utsetts
till styrelseordforande och en ny VD, Jan Edberg, har utsetts.
Vattenfalls styrelse inrittade i februari ett sikerhetsutskott som
uppdragits att noga folja och granska kirnkraftssikerheten i
koncernen med ett forsta primirt fokus pa verksamheten i
Forsmark. Styrelsen har knutit till sig en oberoende, interna-
tionellt erkind, extern expert for att ingdende for styrelsen
belysa ledningssystem, sikerhet, rapportering och lednings-
funktioner 1 Vattenfalls kirnkraftsanliggningar. I februari
begirde Forsmarks Kraftgrupp AB att FN:s kirnkraftorgan
IAEA genomfor en inspektion av anldggningen.

il

Lars G Josefsson
Verkstdllande direktor och koncernchef



Omsattning, resultat och kassafléde

Koncernen

Belopp i MSEK Kv 12007 Kv 12006 Forandringi % Belopp i MSEK Kv 12007 Kv 12006 Forandringi %
Nettoomsattning 41644 38013 9,6 Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9240 8676 6,5

. g ; . A S Fritt kassafléde! 7270 7013 3,7
Kommentar: Den koncernexterna omsdattningen minskade med 1,3 miljarder SEK féor Norden och 0,2 miljar Kassaflode fore finansieringsverksamheten v 6007 6591 -8.9

der SEK fér Polen medan den 6kade med 2,8 miljarder for Tyskland och med 2,3 miljarder SEK for segmen-
tet Ovrigt, som inkluderar Energihandel. Fér mer information se sidorna 8-10.

Kostnader fér sdlda produkter 27735 23340 18,8

Kommentar: En stor del av 8kningen hanfor sig till sd kallade EEG-kostnader till féljd av inmatningen av
vindkraft.

11198
11120

12689
12435

Rdérelseresultat v
Rorelseresultat exkl. jamforelsestorande poster v

-11,8
-10,6

Kommentar: Varm vdderlek med temperaturer éver det normala har medfért minskad efterfragan pa
framforallt varme, men dven el, vilket ocksa lett till I&gre volymer i ndtverksamheten. Vidare uppvisar nét-
verksamheten i Tyskland och Polen Idgre intdkter pd grund av respektive ndtmyndighets beslut att sénka
Vattenfalls distributionstariffer. | Sverige belastades ndtverksamheten med betydande kostnader pa grund
av stormen Peribdrjan avjanuari. For mer information se sidorna 8-10.

Nettoomsattning Roérelseresultat, exkl jdmforelsestérande poster

1) Kassafldde fran den [dpande verksamheten minus férnyelseinvesteringar.

Kommentar: Okningen av kassaflédet fran den [6pande verksamheten beror framst pa en férbattring av
rérelsekapitalet.

Finansiella poster, netto v -494 -479 =31
Ranteintdkter 404 215 87,9
Rantekostnader v -738 -752 -1,9
Erhallenranta 377 209 80,4
Betald ranta -718 -506 41,9

Kommentar: Réntenettot fér det férsta kvartalet uppgick i genomsnitt till =150 MSEK (=179) per manad.

Resultat fore skatter,
exkl jamforelsestorande poster

MSEK MSEK MSEK
150000 30000 30000
120000 /—-/ 24000 /-\ 24000 f\
= ///”//
90000 18000 18000
7
60000 12000 12000
30000 N 1T | 6000 1 6000 1
= Rullande 12-manadersvérden
Q Q 2 Kvartalsvarden
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Koncernen

Finansiell stallning

Belopp i MSEK 31 mars 2007 31 mars 2006 Foérandringi %
Kassa, bank och liknande tillgangar

samt kortfristiga placeringar A 27 865 17926 55,4
Bekraftade kreditfaciliteter (outnyttjade) v 9708 21450 -54,7
Ovriga kreditfaciliteter (outnyttjade) v 10028 10104 -0,8

Kommentar: Bekraftade kreditfaciliteter utgérs av en sjuarig Revolving Credit Facility pa 1 000 MEUR med
forfallifebruari 2013 samt en checkrékningskredit pd 379 MSEK.

Nettoskuld v 44828 56 474 -20,6
Genomsnittlig rantebindningstid (duration, ar)'2 A 3,3 2,9 -
Genomsnittlig 16ptid, ar v 6,4 6,5 -

1) Exkl hybridkapital (Capital Securities) pa 9 190 MSEK uppgar nettoskulden till 35 638 MSEK, den genomsnittliga rénte-
bindningstiden till 2,6 &r och den genomsnittliga [6ptiden till 6,1 &r. Dessa varden avser 31 mars 2007.

2) Exkl1&n fr@n intressebolag och minoritetsdgare.

Kommentar: Nettoskulden, inklusive hybridkapital, minskade med 4 579 MSEK till 44 828 MSEK jamfort med
den 31 december 2006. Detta férklaras bl a av att en 6verbryggningskredit till SwePol Link pa 1,4 miljarder
SEK aterbetalats till Vattenfall samt Idgre s k "variation margin payments” om ca 1,5 miljarder SEK hos den
tyska elborsen EEX. Valutakurseffekter har 6kat nettoskulden med ca 1,4 miljarder SEK. Totala rantebdrande
skulder, inklusive hybridkapital, 6kade jamfért med 31 december 2006 med 1 199 MSEK till 72 774 MSEK.

Nettoskuldsattning Nettotillgangar

MSEK MSEK
100000 200000
80000 160000
120000
80000
40000
0

1234123412341234
2004 2005 2006 2007

1234123412341234
2004 2005 2006 2007

6 DELARSRAPPORT FOR JANUARI-MARS 2007

Belopp i MSEK 31 mars 2007 31 mars 2006 Forandring i %
Eget kapital hanférbart till
Aktiedgare i moderbolaget A 106 898 82722 29,2
Minoritetsintressen A 11 557 10664 8,4
Summa A 118 455 93386 26,8
Kommentar: Férandringar i eget kapital specificeras pa sidan 17.

Vardeskapande

(Skillnaden mellan uppnatt resultat och koncernens resul-
tatkrav, 11% avkastning pa nettotillgdngar)
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5000
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Koncernen

Investeringar Elbalans', TWh

Belopp i MSEK Kv 12007 Kv 12006 Férandringi % Kv 12007 Kv 12006

Férnyelseinvesteringar 1970 1663 18,5 Egen produktion samt elanskaffning

Tillvaxtinvesteringar 1468 773 89,9 Vattenkraft 10,9 11,0

—varav aktier 2 1 100,0 Karnkraft 14,2 16,1

Summa investeringar 3438 2436 41,1 Fossilkraft 20,1 20,4
Vindkraft 0,4 0,0
Biobransle och avfall 0.1 0,3
Total egen produktion 45,7 47,8

Personal (antal anstéllda, personar) InkSpt kraft 179 12,7
Spotmarknaden 1,4 2,2

31 mars 2007 31 mars 2006 Forandring, % Total eIanskaffning 65,1 62,7

Norden 9414 8796 7.0 Férbrukning inom koncernen -3,6 -3,5

Tyskland v 19648 19682 -0,2 Summa 61,5 59,1

Polen v 2744 2856 -39

Ovriga' 519 495 4,8  Férséljning

Total 32325 31829 1,6 Norden 15,3 16,6

1) Inkluderar Energihandel, Finansverksamhet och 6vriga Group Shared Services samt koncernstaber. ;y?kland 22'3 12'3

N olen . '

Kommentar: Okningen i Norden férklaras huvudsakligen av drygt 600 personer i Danmark som from 1 juli Ovriga lander 09 11

2006 overforts till Vattenfall. Spotmarknaden 12,2 13,4
Total elférsaljning 56,4 53,4
Leverans till minoritetsdeldgare 49 5,5
Ovrigt 0,2 0,2
Summa 61,5 59,1
Varmeférsaljning, TWh
Norden? 4,7 2.9
Tyskland? 54 7.3
Polen 4,3 5,6
Summa 14,4 15,8

Elproduktion,
Kv 12007, %

r Vattenkraft 24
Fossilkraft 44
Karnkraft 31
\——— Ovrigt' 1

1) Vindkraft, biobrdnsle och avfall.

1) Avrundningsdifferenser pa 0,1 TWh férekommer pa vissa poster. Vissa varden fér 2006 &r korrigerade jamfoért med
tidigare publicerad information i Vattenfalls tremanadersrapport samt arsredovisning fér 2006. J&mfoér avsnittet Redo-

visningsprinciper sid 11.

2) Inkl. fardig varme leverans.

Elproduktion,
Kv 12006, %

Vattenkraft 23
Fossilkraft

och ovrigt 43

Karnkraft 34

Varmeférsaljning,
Kv 12007, TWh
Norden 4,7
——— Tyskland 5,4
Polen4,3

Varmefdrsaljning,
Kv 12006, TWh

Norden 2,9
Tyskland 7,3

Polen5,6
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Segment

Norden

Kv 1 Kv 1 Férandring Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2007 2006 i% 2006 manaderna
Omsattning 14429 11906 21,2 40118 42 641
Rorelseresultat v 4591 5827 -21,2 13287 12 051
Rorelseresultat exkl.
jamforelsestérande poster v 4539 5806 -21,8 13217 11950
Varmeproduktion, TWh 4,7 2,9 61,3 8,5 10,3
Elproduktion, TWh' 25,2 24,9 1,4 84,9 85,3
—varav vattenkraft v 10,0 10,1 -1,0 30,9 30,8
—varav karnkraft v 12,6 14,4 -13,0 49,2 47,4
—varav fossilkraft 2.1 0.1 - 39 6,1
—varav vindkraft 0,4 0,0 - 0,5 0,9
—varav biobransle v 0,1 0.3 -40,6 0.4 0,3
Transiterad volym exkl
produktionstransitering, TWh? v 23,7 251 -5,6 81,9 80,5

1) Exklusive minoritetsdgare disponerar Vattenfall 20,7 TWh (19,6).
2) Produktionstransitering avser koncernintern éverféring fran kraftverk till eget elnét.

Omsaéttning och resultatutveckling

Omsattningsékningen forklaras delvis av konsolideringen av férvarvade produktionstillgdngar i Danmark.
Minskningen av rérelseresultatet forklaras i huvudsak av hdgre produktionskostnader till f6ljd av konsoli-
deringen av den danska kraftvarmeverksamheten, lagre kdarnkraftproduktion samt hdgre kostnader inom
elndts- och férsaljningsverksamheten. Samtliga affarsenheter utom Tjanster férsdmrade sina rorelseresul-
tat. Tack vare positivt utfall fran tidigare prissékring (hedging) av elproduktionen kunde dock affarsenheten

Svenska elpriser 1996-2009, manadssnitt

SEK/MWh
900

750

600

450 \ \

300 “ o) ./\
150 M\\\I’A A IM/VW !

02 03 04 05 06 07 08 09

= Spotpris (STOSEK")
Terminspris

Kalla: Nord Pool

Per 10 april 2007

1) Stockholms prisomrade i SEK.

96 97 98 99 00 O1
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Elproduktion redovisa ett resultat ndstan i nivd med fjolarets. Aven Varme uppvisar ett resultat ndstani
niva med 2006. Detta trots I&gre volymer pa grund av varmare vader. EIndtverksamheten inom Distribution
belastades med kostnader pa ca 260 MSEK som en f6ljd av stormen Per i bérjan av januari. Affarsenheten
Forséljning uppvisar en kraftig férsamring, framst pa grund av pressade marginaler men dven till féljd av
héga kostnader fér implementering av nytt fakturerings- och kundservicesystem, vilket ocksa belastar el-
natsverksamheten.

El- och varmeproduktion

Den totala elproduktionen 8kade ndgot till féljd av férvéarvade produktionstillgdngar i Danmark. Vattenkraften
var istort sett oférandrad medan karnkraften var 1,8 TWh l&gre, framst pa grund av ett 1dngre produktions-
stoppiForsmark 1. Fossilkraft 6kade med 2,0 TWh genom férvérvet av de danska kraftvarmetiligangarna.
Varmeproduktionen 6kade med 1,8 TWh, dven det till féljd av Danmark.

Marknadsutveckling

Det genomsnittliga spotpriset pd Nord Pool var fér det férsta kvartalet drygt 40% ldgre &n motsvarande
periodifjol; 26,74 EUR/MWh (EURSYS) jamfért med 45,36 EUR/MWh. Den betydligt I&gre prisnivan férklaras
av en mycket stark hydrologisk balans, att priset for utslappsratter av koldioxid varit vasentligt Iagre anifjol
samt hégre temperaturer och dérmed mindre efterfrdgan &n normalt.

Terminspriserna for de resterande kvartalen 2007 har pa grund av den starka hydrologiska balansen och
de ldga priserna for utsldppsratter gatt ned. Daremot har terminspriserna fér 2008 och 2009 stigit jamfort
med stangningsprisernaidecember 2006 pa grund av 6kade ravarupriser. 2008-kontraktet sténgde i slutet
avmars pa 43,20 EUR/MWh jamfért med 42,25 EUR/MWh i slutet av december. 2009-kontraktet sténgde
pa 43,6 EUR/MWh jamfért med 42,60 EUR/MWh.

Overskottet i den hydrologiska balansen fér Norden som helhet uppgick i slutet av mars till 13,7 TWh att
jamforas med ett underskott pa 22,9 TWh i slutet av mars 2006 och ett 6verskott pa 9,0 TWh i slutet av de-
cember 2006.

Tyska och nordiska elspotpriser, manadssnitt

EUR/MWh
90

75

0 M

= FEX
15 Nord Pool (SYSEUR)

Kalla: Nord Pool och European
0 . . Energy Exchange (EEX)
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Tyskland

Kv 1 Kv 1 Forandring Heldr  Senaste 12
Belopp i MSEK 2007 2006 i% 2006 manaderna
Omsattning 31241 27638 13,0 101538 105 141
Rorelseresultat v 5866 6337 -7,4 13059 12588
Rdérelseresultat exkl.
jamférelsestdrande poster v 5844 6249 -6,5 12886 12481
Varmeproduktion, TWh v 54 7,3 -25,8 15,5 13,6
Elproduktion, TWh v 19,2 21,4 -10,5 76,2 74,0
—varav fossilkraft v 16,7 18,8 -11,6 66,5 64,4
—varav karnkraft v 1,6 1,7 -29 6,0 59
—varav vattenkraft 4 0,9 0,9 - 3,4 3,4
—varav vindkraft, biobrédnsle och avfall 0,1 - - 0,3 0,3
Transiterad volym, TWh' v 7,0 71 -1,4 27,2 271

1) Exkl stamnat.

Omsattning och resultatutveckling

Omsattningsokningen forklaras av framst av mycket kraftigt 6kad vindkraftsproduktion inom det tyska el-
systemet i bérjan av kvartalet vilket fér Vattenfalls del ledde till vésentligt 6kade sa kallade EEG-kostnader
inom stamnatsverksamheten vilket i sin tur ledde till 6kad omsattning nar dessa 6kade vindkraftsrelaterade
kostnader i huvudsak fors vidare till kund (resultatneutralt for Vattenfalls stamnatsverksamhet). Minsk-
ningen av rérelseresultatet forklaras i huvudsak av ldgre intakter inom elndtverksamheten till féljd av den
tyska natmyndigheten Bundesnetzagenturs beslut om sdnkta nattariffer. I lokal valuta 6kade omsattningen
for Tyskland med 15,6% medan rérelseresultatet minskade med 5,5%. Affarsenheten Gruvdrift och Elpro-
duktion, som svarar for den absolut stdrsta delen av resultatet forbattrade sitt rérelseresultat med 30%
trots kraftigt fallande spotpriser. Férbattringenirérelseresultatet férklaras av tidigare ars prissakring och

Tyska elpriser 2001-2009, mdnadssnitt
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Segment

framgangsrik anskaffningsoptimering under januari-februari vid perioder med mycket 1dga spotpriser. Fér-
séljning redovisar en minskning framst pa grund av pressade marginaler vilket delvis &r en effekt av 6kade
sd kallade EEG-kostnader hdnférliga till vindkraft, som inte fullt ut kunnat vidareféras till slutkund. Affars-
enheten Varme redovisar en férsamring pa grund av ldgre volymer till f6ljd av varmt vader.

El- och vdrmeproduktion

Den totala elproduktionen minskade frémst pd grund av neddragning av fossilkraft. Overlag har dock pro-
duktionsanldggningarna haft en mycket god tillgénglighet. Produktionen av véarme var vésentligt ldgre pa
grund av varm vdderlek.

Utslappsratter for koldioxid

I november 2006 avvisade EU den foreslagna tyska nationella allokeringsplanen for utslappsratter for

den andra handelsperioden 2008-2012. EU krdvde en reducering av utsldppsvolymerna med 6% till 453
miljoner ton/ar och ett férbud mot att garantera framtida utslappsréatter fér nya anldggningar. Den tyska
regeringen hariapril beslutat om en nationell allokeringsplan som foljer dessa riktlinjer. Férdelningen inom
Tyskland innebér att Vattenfalls brunkolsbaserade anldggningar inte erhaller erforderlig méngd utslapps-
ratter vilket kommer att leda till 6kade kostnader.

Marknadsutveckling

Det genomsnittliga spotpriset pa den tyska elbérsen EEX var for det férsta kvartalet mindre &n héalften sa
hogt jamfort med forsta kvartalet ifjol; 29,81 EUR/MWh mot 65,1 EUR/MWh. De Idgre priserna férklaras av
milt vdder i samband med betydligt I&gre priser pa utsléppsratter fér koldioxid.

Terminspriserna fér 2008 och 2009 har gatt ned jamfért med stdngningsprisernaislutet avdecember
2006, kontrakten stédngde i slutet av mars péd 54,45 EUR/MWh respektive 54,3 EUR/MWh jamfért med
56,15 EUR/MWh och 55,15 EUR/MWAh. Priserna for gas, kol och olja har stigit men priset for utslappsratter
under den andra handelsperioden 2008-2012 har gatt ned jamfért med férra arets stdngningspriser.

Tyska och nordiska elterminspriser
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Omsattning och resultatutveckling
Omsattningsminskningen forklaras i huvudsak av minskad varmeproduktion, [dgre distributionsvolymer
samt sankta nattariffer. Minskningen av rorelseresultatet, exklusive jamforelsestérande posteriforsta
kvartalet 2006, férklaras av l1agre varme- och distributionsvolymer pa grund av det varma vadret, ovanligt
héga intékter fran férsaljning av utsldppsratter avseende koldioxid under forsta kvartalet 2006 samt att de
av myndigheternareglerade nattarifferna har sankts 2007. | lokal valuta minskade omsdattningen med 4%
ochrérelseresultatet med 24,1% justerat for fjolarets jamférelsestérande post — en reavinst om 58 MPLN
(ca 142 MSEK) fran férséljning av en fastighet i Warzawaomradet.

Affarsenheten Varme svarade fér ndstan 90% av Polens rorelseresultat. Affarsenheten Distribution
redovisar ett positivt resultat men en férsamring jamfért med 2006. Affarsenheten Forsaljning noterar ett
negativt resultat framst till f6ljd av hdgre elanskaffningskostnader.

El- och varmeproduktion
Savél el- som vdrmeproduktionen minskade frdmst pd grund av varmare vader.

Marknadsutveckling

Omséttningen pa den polska elbérsen, framférallt pa terminsmarknaden, &r fortfarande véldigt [dg jamfort
med Nord Pool och EEX. De genomsnittliga spotpriserna pa den polska elbérsen POLPX var for det forsta
kvartalet 1,5% lagre anifjol; 115,5 PLN/MWh jamfort med 117,3 PLN/MWh.

Prisutveckling olja, kol, gas och utslappsréatter CO,
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Oljepriset har stigit kraftigt under det férsta kvartalet, huvudsakligen pd grund av politiska oroligheter. Det hdgre oljepriset
har &ven lett till ett hégre terminspris pa gas. Pa grund av 6kade fraktpriser har dven kolterminerna gatt upp. Det 6kade
fraktpriset kan férklaras av stor efterfragan pa kol i Asien.



Redovisningsprinciper

Vattenfallkoncernen tillimpar frain och med den 1 januari
2005 internationella redovisningsstandarder, International
Financial Reporting Standards (IFRS), sd som de har anta-
gits av EU-kommissionen for tillimpning inom EU.

Denna delarsrapport f6r koncernen dr upprittad enligt
IAS 34 — Deldrsrapportering, vilket ir i enlighet med de
krav som stills 1 Redovisningsradets rekommendation RR
31 — Delarsrapportering for koncerner.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna rapport
ir de som beskrivs i Vattenfalls drsredovisning t6r 2006
(koncernens not 2). Redovisningen i resultatrikningen av
effekten av kassaflodessikringar avseende forsiljning och
inkop av el och andra ravaror har dock indrats.

Tidigare redovisades effekten av kassaflodessikringar
iresultatrikningen i posten Nettoomsittning vid positivt
utfall och 1 posten Kostnad tor silda produkter vid nega-
tivt utfall. Frin och med 2007 redovisas effekten av kas-
saflddessakringen pd samma sitt som den sikrade posten
redovisas. Jamforelsetalen for 2006 har omriknats enligt
den nya principen.

Effekten i tidigare perioder av ovan nimnda forindrade
redovisningsprincip innebir att Nettoomsittningen och
Kostnaden for silda produkter for Vattenfallkoncernen har
minskats med 10 013 MSEK for heliret 2006, 8 577 MSEK
tor perioden 1 januari—30 september 2006, 5 692 MSEK
for perioden 1 januari—-30 juni 2006 och 2 419 MSEK for
perioden 1 januari—31 mars 2006. Bruttoresultatet och
rorelseresultatet har inte paverkats av overgangen till ny
redovisningsprincip.

Forvérv av tillgdngar i Danmark

Den 1 juli 2006 &vertordes tillgdngar, skulder, personal
med mera mellan Vattenfall och danska DONG A/S. Till-
gangar, frimst i form av kraftvirmeverk och vindkraftverk

overfordes till Vattenfall frin Elsam A/S och Energi E2
A/S (dotterbolag till DONG A/S) 1 utbyte mot i huvudsak
Vattenfalls aktiepost 1 Elsam A/S och Vattenfalls andel i
1/S Avedére 2.

Virderingen av forvirvade tillgingar och skulder, ir
preliminir i avvaktan pd slutlig genomgang av forvirvet.

Information om moderbolaget
Moderbolaget Vattenfall AB:s rakenskaper upprittas en-
ligt Swedish GAAP, det vill siga i enlighet med Arsredo-
visningslagen och Redovisingsridets Rekommendation
(RR 32:06) om Redovisning for juridiska personer, och
dar Vattenfall tillimpar undantagsregeln avseende IAS 39
enligt RR 32:06.

Finansiella instrument virderas till anskaffningsvirde.

Omsittningen uppgick till 7 567 MSEK (8 682).

Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick
till 1 031 MSEK (3 390). Minskningen beror pa ligre elpri-
ser, produktionsbortfall samt negativa valutakurseffekter.

Investeringar under perioden uppgick till 155 MSEK
(586).

Kassa, bank och liknande tillgingar uppgick till 139 MSEK
(1 923). Medel pa koncernkonto som forvaltas av Vattenfall
Treasury AB uppgick till 33 353 MSEK (31 780).

il

Stockholm den 26 april 2007
Lars G Josefsson
Verkstdllande direktdr och koncernchef

Dennarapport har inte varit fdremal fér granskning av bolagets revisorer.
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Resultatrakning

Kv 1 Kv 1 Hel&r Senaste
Belopp i MSEK 2007 2006 2006 12man (STM)
Nettoomsattning 41644 380138 1358028 139433
Kostnader for sdlda produkter’ -27 735 -23 3408 -96 8448 -101 239
Bruttoresultat 13909 14673 38958 38194
Kostnader for forsaljning, administration samt forskning och utveckling? -3091 -3040 -14 305 -14 356
Ovrigarérelseintdkter och rérelsekostnader, netto 156 399 1062 819
Andelariintresseforetags resultat 224 657 1334 901
Rorelseresultat (EBIT)? 11198 12689 27 049 25558
Finansiella intakter* 786 797 3839 3828
Finansiella kostnader® -1280 -1276 -5363 -5367
Resultat fore skatter® 10704 12210 25525 24019
Skatter -3469 -4 231 -5667 -4 905
Periodens resultat” 7235 7979 19858 19114
Hanforbart till
Aktiedgare i moderbolaget 6866 7502 18729 18093
Minoritetsintressen 369 477 1129 1021
Summa 7235 7979 19858 19114
Resultat per aktie
Antal aktier i Vattenfall AB, tusental 131 700 131700 131700 131700
Resultat per aktie, SEK 52,13 56,96 142,21 137,38
Tillaggsinformation
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 14918 16 115 43166 41969
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanférbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden -294 -256 -1618 -1656
1) Varav avskrivningar och nedskrivningar -3429 -3291 -15007 -15145
2) Varav avskrivningar och nedskrivningar -291 -135 -1110 -1266
3) Variingar jamforelsestérande poster avseende:

Realisationsvinster/forluster, netto 78 254 373 197
4) Variingar avkastning fran Karnavfallsfonden 325 300 2106 2131
5) Variingar diskonteringseffekter hanférbara till

avsattningar exkl avsattningar for pensioner =525 -523 -2012 -2014
6) Variingar jamforelsestérande poster avseende:

Realisationsvinster/férluster, netto 82 253 384 213
7) Variingar jamforelsestérande poster enligt ovan justerat med skatteeffekt 68 185 386 269

8) Nettoomsattning och Kostnader fér sdlda produkter f6r 2006 &r korrigerade jdmfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls tremanadersrapport samt

arsredovisning fér 2006. Se sid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.
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Segmentrapportering

Primara segment

Rorelseresultat (EBIT)

Nettoomsattning Rorelseresultat (EBIT) exkljadmforelsestorande poster

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1 Helr Kv 1 Kv 1 Helar

Belopp i MSEK 2007 20063 20063 2007 2006 2006 2007 2006 2006
Norden 14429 11906 40118 4591 5827 13287 4539 5806 13217
Tyskland 31241 27638 101538 5866 6337 13059 5844 6 249 12886
Polen 2749 2962 9449 442 744 1072 438 599 942
Ovrigt! 13016 8235 29185 299 -219 -413 299 -219 -413
Elimineringar? -19791 -12728 -44 488 = - 44 = - 44
Summa 41 644 38013 135802 11198 12689 27049 11120 12435 26 676

1) Inkluderar Energihandel, Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner. Rérelseresultatet inkluderar marknadsvardeférandringar fér elhandel vilka redovisas av Energihandel fram till att beloppen realiseras. N&r beloppen realiseras paverkas an-
dra segment.

2) Avser huvudsakligen handel mellan Norden respektive Tyskland och energihandelsverksamheten i segmentet Ovrigt.

3) Nettoomséttning fér 2006 &r korrigerad jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls tremanadersrapport samt arsredovisning fér 2006. Se sid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.

Sekunddra Segment

Rorelseresultat (EBIT)

Nettoomsattning Rorelseresultat (EBIT) exkljamforelsestérande poster

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1 Helar

Belopp i MSEK 2007 20063 20063 2007 2006 2006 2007 2006 2006
Elproduktion 18 351 17547 62876 8326 7493 19762 8326 7490 19776
Elmarknad' 20239 19446 69 303 -74 8 355 -74 1 169
Elnat 16 326 14293 51574 1257 2537 3947 1256 2521 3985
Varme 6433 7811 21542 1908 2464 4130 1871 2559 4250
Ovrigt 2031 1484 7299 -219 187 -1145 -259 -136 -1504
Elimineringar? -21736 -22568 -76 792 = - - = - -
Summa 41 644 38013 135802 11 198 12689 27 049 11120 12435 26676

1) Inkluderar Férséljning och Energihandel. Rérelseresultatet fér perioden inkluderar marknadsvardeférandringar fér elnandel vilka redovisas av Energihandel fram till att beloppen realiseras. Nar beloppen realiseras paverkas huvudsakligen segmen-
tet Elproduktion.

2) Avser huvudsakligen handel mellan Elproduktion, EImarknad och EInat.

3) Nettoomséttning fér 2006 &r korrigerad jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls tremanadersrapport samt arsredovisning fér 2006. Se sid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.
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Balansrdkning

31 Mars 31 Mars 31 December
Belopp i MSEK 2007 2006 2006
Tillgdngar
Anléggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar 4234 5188 4260
Materiella anldggningstillgangar 206 226 187 642 201 328
Andra anldggningstillgangar 46 385 68895 46 305
Summa anléggningstillgangar 256 845 261725 251893
Omséattningstillgdngar
Varulager 9642 7226 9384
Immateriella tillgangar: utslappsréatter 539 - 746
Kundfordringar och andra fordringar 33414 40845 32499
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 4507 5273 4338
Skattefordran aktuell skatt 2149 1129 2138
Kortfristiga placeringar 9770 7692 7534
Kassa, bank och liknande tillgangar 18 095 10234 14634
Summa omséttningstillgdngar 78 116 72399 71273
Summa tillgédngar 334961 334124 323166
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 106 898 82722 96 589
Hanforbart till minoritetsintressen 11557 10664 11085
Summa eget kapital 118455 93386 107 674
Langfristiga skulder
Hybridkapital (Capital Securities) 9190 9 241 8911
Andrarantebdrande skulder 47 689 58116 46868
Rantebdrande avsattningar 46 493 43176 45 364
Avsattningar for pensioner 17 505 17 486 16877
Uppskjuten skatteskuld 30450 39354 29875
Andra ejrantebarande skulder 2284 2414 2320
Summa langfristiga skulder 153611 169 787 150215
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 23477 42003 27676
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 14901 12084 14 367
Skatteskuld aktuell skatt 4716 5281 3585
Rantebdrande skulder 15895 7280 15796
Rantebdrande avsattningar 3906 4303 3853
Summa kortfristiga skulder 62895 70951 65277
Summa eget kapital och skulder 334961 334124 323166
Stdllda sakerheter 4260 1983 4129
Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser) 24 337 22 761 23253
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Tilldggsinformation
Nettotillgdngar

Balansrakning

31 Mars 31 Mars 31 December
Belopp i MSEK 2007 2006 2006
Norden 83670 79073 81687
Tyskland 66 860 68434 61818
Polen 8933 8892 8812
Ovrigt! =5 205 -1145 -4 405
Elimineringar 1298 -988 2053
Summa nettotillgdngar per balansdagen 155556 154 266 149 965
Nettotillgdngar, végt medelvérde 150 657 148512 151 155
1) Inkluderar Energihandel, Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner.
Nettoskuld

31 Mars 31 Mars 31 December
Belopp i MSEK 2007 2006 2006
Hybridkapital (Capital Securities) -9190 -9241 -8911
Andra rantebdrande skulder’ -63584 -65396 -62 664
Kassa, bank och liknande tillgangar 18095 10234 14634
Kortfristiga placeringar 9770 7692 7534
Lan till minoritetsdgare i utldndska dotterbolag 81 237 -
Summa nettoskuld -44828 -56 474 -49 407
1) Varav |an fran minoritetsdgda tyska kdrnkraftsbolag. -11 397 -12 381 -10951
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Kassaflodesanalys

Kv 1 Kv 1 Hel&r Senaste
Belopp i MSEK 2007 2006 2006 12 mén (STM)
Denl6pande verksamheten
Internt tillférda medel (FFO) 12 206 13281 35673 34598
Kassafldde fran férandringar av rérelsetillgdngar och rérelseskulder -2966 -4 605 -466 1173
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 9240 8676 35207 35771
Investeringsverksamheten
Investeringar -3438 -2436 -16534 -17536
Forsaljningar 204 426 1720 1498
Nettoinvestering till foljd av affaren mellan Vattenfall och DONG' = - -686 -686
Kassa, bank och liknande tillgangar i férvarvade/salda bolag 1 =75 -147 =71
Kassafléde fran investeringsverksamheten =8 28Y -2085 -15647 -16 795
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 6007 6591 19560 18976
Finansieringsverksamheten
Forandringarikortfristiga placeringar 2011 306 161 -2 156
Férandring av I1an till minoritetsdgare i utldndska dotterbolag -78 - 242 164
Upptagna Ian? 3083 1758 8187 9512
Amortering av skuld -3785 -4 459 -13495 -12821
Tillskott fran minoritet = - 55 55
Utbetald utdelning till aktiedgare =1 -1 -5892 -5902
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2802 -2 396 -10742 -11 148
Periodens kassafléde 3205 4195 8818 7828
Kassa, bank och liknande tillgdngar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 14634 6049 6049 10234
Periodens kassafléde 3205 4195 8818 7828
Valutakursdifferenser 256 -10 -233 33
Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens slut 18 095 10234 14634 18095
Tilldggsinformation
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 6007 6591 19560 18976
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till aktiedgare =11 -1 -5892 -5902
Tillskott fran minoritet = - 55 55
Kassafléde efter utdelning 5996 6590 13723 13129
Analys av féréndring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens bérjan -49 407 -64343 -64343 -56 474
Kassafléde efter utdelning 5996 6590 13723 13129
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde =G 929 1458 513
Forvarvade rantebdrande skulder till f6ljd av
affaren mellan Vattenfall och DONG = - -2893 -2893
Valutakursdifferenser pa nettoskulden -1401 350 2648 897
Nettoskuld vid periodens slut -44828 -56 474 -49 407 -44 828
Fritt kassaflode 7270 7013 23178 23435

1) Nettoinvesteringen till féljd av affdren mellan Vattenfall och DONG innefattar av Vattenfall férvarvade nettotillgdngar och aktier till ett varde av 13 307 MSEK vilket
ovan nettoredovisats mot férsalda tillgdngar (huvudsakligen aktier i Elsam A/S och andelen i 1/S Aveddre 2) vilka dverforts till DONG véarderade till 12 621 MSEK.

2) Netto for kortfristig upplaning dér I6ptiden &r tre manader eller kortare.
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Foérandringar i eget kapital

Kv 12007 Kv 12006 Heldr 2006
Hanférbart till Hanforbart till Summa Hanforbart till Hanférbart till Summa Hanforbart till Hanforbart till Summa
aktiedgarei minoritets- eget aktiedgarei minoritets- eget aktiedgarei minoritets- eget
Belopp i MSEK moderbolaget intressen kapital moderbolaget intressen kapital moderbolaget intressen kapital
Ingdende balans 96 589 11085 107 674 80565 10344 90909 80565 10344 90909
Kassaflddessakringar, netto 1902 57 1959 -5050 -78 -5128 4577 6 4583
Valutasdkring av utlandskt eget kapital -1332 - -1332 162 - 162 1856 - 1856
Omrédkningsdifferenser 2873 57 2930 -457 =72 -529 -3338 -265 -3603
Resultat, netto, redovisat direkt mot eget kapital 3443 114 3557 -5345 -150 -5495 3095 -259 2836
Periodens resultat 6866 369 7235 7502 477 7979 18729 1129 19858
Periodens totala intédkter och kostnader 10309 483 10792 2157 327 2484 21824 870 22694
Utdelning till aktiedgare = =1 =11 - -1 -1 -5800 -92 -5892
Koncernbidrag fran/till(=) minoritet, netto efter skatt - - - - - - - 114 114
Agarférandringar - - - - -6 -6 - -151 -151
Utgéende balans 106 898’ 11 557 118 455 82722 10664 93 386 96 589! 11085 107 674
1) Varav Reserv for kassaflodessdkring. -3910 -15440 -5821
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Nyckeltal (definitioner se sid 21-22)

Kv 1 Kv 1 Hel&r Senaste
(i % déar ejannat angives) 2007 2006 2006 12 man (STM)
Rorelsemarginal 26,9 33,42 19,92 18,3
Roérelsemarginal’ 26,7 32,77 19,67 18,2
Nettomarginal 25,7 32,12 18,82 17,2
Nettomarginal' 25,5 31,52 18,52 171
Avkastning pa eget kapital = - 19,1 179
Avkastning pa eget kapital' = - 18,7 17,6
Avkastning pa nettotillgangar = - 16,6 15,6
Avkastning pa nettotillgangar’ = - 16,3 15,5
Réantetackningsgrad, ggr 15,4 17.5 8,6 8,1
Rantetackningsgrad, ggr' 15,3 17,2 8,5 8,1
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 17,2 18,6 11,6 11,3
Kassaflédesrantetdackningsgrad, netto, ggr 42,5 52,9 23,0 21,9
Kassaflddesrantetackningsgrad efter férnyelseinvesteringar, ggr 10,6 10,3 7.9 8,0
Soliditet 35,4 279 33,3 354
Skuldsattningsgrad, netto, ggr 0,38 0,60 0,46 0,38
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 27,5 377 31,5 27,5
Réntebadrande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 38,1 44,4 39,9 38,1
Internt tillférda medel (FFO)/réantebarande skulder = - 49,8 47,5
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld - - 72,2 77,2
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr 50,7 62,9 26,7 25,3
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr’ 50,5 62,0 26,4 25,2

1) Exkljamfdrelsestérande poster.

2) Korrigerat varde jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls tremanadersrapport samt &rsredovisning fér 2006.

Sesid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.
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Kvartalsinformation

Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK 2007 20062 20062 20062 20062
Resultatrakning
Nettoomsattning 41644 39428 27990 30371 38013
Kostnader for salda produkter -27 735 -29 664 -21956 -21884 -23 340
Andrarorelsekostnader och rorelseintakter -2 935 -4 841 -2798 -2963 -2 641
Andelariintresseféretags resultat 224 299 68 310 657
Roérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 14918 9846 7960 9245 16 115
Rorelseresultat (EBIT) 11198 5222 3304 5834 12689
Finansiella poster, netto -494 -143 -343 -559 -479
Finansiella poster, netto' -294 =470 -544 -348 -256
Resultat fére skatter 10704 5079 2961 5275 12210
Periodens resultat 7235 6 609 1871 3399 7979
—varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 6866 6318 1726 3183 7502
—varav hanforbart till minoritetsintressen 369 291 145 216 477
Balansrdkning
Anlaggningstillgangar 256 845 251893 266242 259 325 261725
Kortfristiga placeringar 9770 7534 7948 7628 7692
Kassa, bank och liknande tillgangar 18 095 14634 8790 7077 10234
Andra omsattningstillgdngar 50251 49 105 44 805 44820 54473
Summa tillgdngar 334961 323166 327785 318850 334124
Eget kapital 118 455 107 674 94118 92 865 93386
—varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 106 898 96 589 83480 82430 82722
—varav hanforbart till minoritetsintressen 11 557 11085 10638 10435 10664
Hybridkapital (Capital Securities) 9190 8911 9120 9074 9241
Andrarantebdrande skulder 63584 62664 63102 59968 65 396
Rantebdrande avsattningar 50399 49 217 48412 46 899 47 479
Avsattningar fér pensioner 17 505 16877 17 345 17211 17 486
Uppskjuten skatteskuld 30450 29875 40104 39202 39354
Andra ej rantebdrande skulder 45 378 47948 55584 53631 61782
Summa eget kapital och skulder 334961 323166 327785 318850 334124
Nettotillgangar 155556 149965 150 369 147 383 154 266
Nettoskuld -44828 -49 407 -55 380 -54179 -56 474
Kassaflode
Internt tillférda medel (FFO) 12 206 9527 5625 7240 13281
Kassafldde fran férandringar av rérelsetillgdngar och rérelseskulder -2966 481 1769 1889 -4 605
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 9240 10008 7394 9129 8676
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3233 -5808 -5107 -2 647 -2085
Kassaflode fére finansieringsverksamheten 6007 4200 2287 6482 6591
Foérandringarikortfristiga placeringar -2011 239 -287 -97 306
Upptagna ldn/amortering av skuld, netto, etc -780 1579 -325 -3564 -2 701
Utbetald utdelning till aktiedgare =11 -2 -22 -5867 -1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 802 1816 -634 -9528 -2 396
Periodens kassafléde 3205 6016 1653 -3046 4195
Fritt kassafléde 7270 5714 3722 6729 7013

1) Exkl diskonteringseffekter hdnférbara till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden.
2) Nettoomséattning och Kostnader fér sdlda produkter &r korrigerade jamfért med tidigare publicerad information. Se sid 11 under rubriken Redovisningsprinciper.

DELARSRAPPORT FOR JANUARI-MARS 2007 19



Kvartalsinformation

Nyckeltal (definitioner se sid 21-22)

Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
(i % déar ej annat angives) 2007 2006 2006 2006 2006
Avkastning pa eget kapital? 17,9 19,1 23,0 241 24,7
Avkastning pa eget kapital'?2 17,6 18,7 19,3 20,2 20,9
Avkastning pa nettotillgdngar? 15,6 16,6 20,0 19,9 19,6
Avkastning pa nettotillgdngar'? 15,3 16,3 17,7 17,7 17,4
Rantetdackningsgrad, ggr 15,4 49 53 8,5 17,5
Rantetackningsgrad, ggr' 15,3 49 5,3 8,3 17,2
Soliditet 35,4 33,3 28,7 29,1 27,9
Skuldsattningsgrad, netto, ggr 0,38 0,46 0,59 0,58 0,60
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 27,5 31,5 37,0 36,8 37,7
Internt tillférda medel (FFO)/réntebarande skulder? 47,5 49,8 53,8 53,8 48,1
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld? 77,2 72,2 70,1 68,5 63,6
1) Exkljamforelsestdrande poster.
2) Rullande 12-manaders varden.
Nyckeltal férnybar energiproduktion Norden
Vindkraft Vattenkraft' Varme Totalt
Belopp i MSEK Mars 2007 Mars 2006 Mars 2007 Mars 2006 Mars 2007 Mars 2006 Mars 2007 Mars 2006
Rorelseresultat 102,6 -3,8 37,3 24,2 116,1 187,4 256,0 207,8
Investeringar 105,6 245,0 11 3,0 58,6 539 175,3 310,9
Anl&ggningstillgangar 5756,9 632,1 264,3 244.4 3855,5 3612,0 9876,8 4488,5
Avkastning pa anldggningstillgangar, % 71 2.4 56,4 39,6 12,0 20,8 10,4 18,5
1) Den vattenkraft som &r beréttigad till sa kallade elcertifikat.
Resultatet for Varme varierar kraftigt under aret. Den stérsta delen av arsresultatet upparbetas under det férsta och fjdrde kvartalet nar efterfrdgan pa varme ar som stérst. Vid jamférelse med féregdende ar bér kom-
menteras att de férvarvade anldggningarnai Danmark dnnu inte hade konsoliderats i koncernen vid utgdngen av mars 2006. Dérav de stora differenserna pa manga poster vad géller vind och varme.
Valutakurser
For Vattenfallkoncernen viktigare valutor anvanda i boksluten:
Kv 1 Kv 1 Helar 31 mars 31 mars 31 Dec
2007 2006 2006 2007 2006 2006
Medelkurser Balansdagskurser
EUR 9,1726 9,3806 9,2617 EUR 9,3290 9,3980 9,0500
DKK 1,2305 1,2573 1,2418 DKK 1,2520 1,2595 1,2135
NOK 1,1241 1,1675 1,1516 NOK 1,1495 1,1795 1,0945
PLN 2,3575 2,4375 2,3769 PLN 2,4100 2,3900 2,3600
usD 6,9706 7,8284 7,3794 UsD 7,0000 7,7450 6,8700
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Definitioner
EBIT

EBITDA

FFO

Jamforelsestérande poster
Fritt kassafléde

Hybridkapital (Capital Securities)
Nettotillgdngar

Nettoskuld

Rorelsemarginal %

Rorelsemarginal exkl _

jamfoérelsestérande poster %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestérande poster %

Avkastning pa eget kapital, % =

Avkastning pa eget kapital exkl
jamforelsestérande poster %

Avkastning pa nettotillgéngar, % =

Avkastning pa nettotillgdngar
exkljamforelsestérande poster, %

Réntetadckningsgrad, ggr

100 x

100 x

100

100

100 x

100

100

100 x

Earnings Before Interest and Tax (Rérelseresultat)

Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation. (Rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar)
Funds From Operations (Internt tillférda medel)

Realisationsvinster respektive realisationsférluster i aktier och andra anldggningstillgdngar av engdngskaraktar.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten minus férnyelseinvesteringar.

Finansieringsinstrument med evig 16ptid efterstallda Vattenfalls évriga laneinstrument. Redovisas som réanteb&rande langfristig skuld.

Balansomslutning minus ej rantebdrande skulder, avsattningar, réntebarande fordringar, medel i Kérnavfallsfonden, kassa, bank och liknande tillgangar,
kortfristiga placeringar.

Rénteb&rande skulder minus Iangfristiga Ian till minoritetsdgare i utldndska dotterbolag, kassa, bank och liknande tillgdngar, kortfristiga placeringar.

Nyckeltal berdknade pa rullande 12-manadersvérde, april 2006—mars 2007

Rorelseresultat (EBIT) 25558
Nettoomsattning 139433
Rorelseresultat (EBIT) exkl jamférelsestdrande poster 25361
Nettoomsattning 139433
Resultat fore skatter 24019
X =
Nettoomsattning 139433
Resultat fore skatter exkljamforelsestérande poster 23806
X =
Nettoomsattning 139443
Periodens resultat hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 18093
Medelvarde av periodens eget kapital hanférbart till aktiedgare i moderbolaget exkl Reserv for kassaflédessakring 101 112
Periodens resultat hanforbart till aktiedgare i moderbolaget exkl jamférelsestdrande poster 17824
X =
Medelvarde av periodens eget kapital hanférbart till aktiedgare i moderbolaget exkl Reserv fér kassaflédessakring 101 112
XRéreIseresuItat(EBIT)+diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 23544
V&gt medelvérde av periodens nettotillgdngar 150657
Rorelseresultat (EBIT) exkl jamférelsestorande poster + diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 23347 _
V&gt medelvérde av periodens nettotillgangar 150657
Rérelseresultat (EBIT) + finansiella intdkter exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsdttningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden 27 255 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 3353

18,3

18,2

17,2

17,1

17,9

17,6

15,6

15,5

8,1
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Definitioner

Réantetdckningsgrad exkl
jamforelsestérande poster, ggr

Kassaflédesrantetackningsgrad,
qgr

Kassaflodesrantetackningsgrad
netto, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad
efter fornyelseinvesteringar, ggr

Internt tillférda medel (FFO)/
rantebdrande skulder, %

Internt tillférda medel (FFO)/ _

nettoskuld, %

Rorelseresultat fére avskrivningar
(EBITDA)/finansnetto, ggr

Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) exkl jdmforelsestérande
poster/finansnetto, ggr

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, netto, ggr =

Nettoskuld/nettoskuld plus _
eget kapital, %

Réntebarande skulder/ _

réntebdrande skulder
+ eget kapital, %
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Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestorande poster + finansiella intakter exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar samt avkastning

fran Karnavfallsfonden 27058
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 3353
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 37951
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 3353
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden 36254
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 1656
Kassaflode fran den Idpande verksamheten minus férnyelseinvesteringar + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 26788 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 3353
100Xln‘cernttillf'drda medel (FFO) 34598
Rantebdrande skulder 72774
100 Internt tillférda medel (FFO) 34598
X
Nettoskuld 44828
Roérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 41969
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar + avkastning fran Karnavfallsfonden 1656
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) exkl jamférelsestérande poster 41772
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar + avkastning fran Karnavfallsfonden 1656
Nyckeltal berdknade pa balansrdkningen per 31 mars 2007
Eget kapital 118 455
100 x - =
Balansomslutning 334961
Nettoskuld 44828 _
Eget kapital 118 455
100XNettoskuId 44828
Nettoskuld + eget kapital 163283
1OOXRéntebérande skulder 72774
Rantebdrande skulder + eget kapital 191229

8,1

21,9

8,0

47,5

77,2

25,3

25,2

35,4

0,38

27,5

38,1



Produktion: Vattenfall AB och Intellecta Communication AB.
Foto: Vattenfall AB.
Tryck: Atta:45. Copyright 2007, Vattenfall AB, Stockholm.
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