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Minskat resultat frdmst pa grund av

lagre nat- och varmeintakter

De fdrsta sex manaderna minskade rorelseresultatet med
10,0% till 16 668 MSEK (18 523) vilket framst forklaras av
ligre resultat inom eldistribution och minskad virmefor-
salining. Minskningen hinfor sig framforallt till Norden
men dven Tyskland och Polen uppvisar forsimringar.

For det andra kvartalet minskade rorelseresultatet med
6,2% till 5 470 MSEK (5 834), hintorbart till Norden och
Tyskland. Polen uppvisade en forbittring.

De kraftiga prisfallen pd vira storsta marknader, Nor-
den och Tyskland, har inte slagit igenom i resultatet, tack
vare terminssikringen av elproduktionen. Virmeverk-
samheten har dock levererat ett ligre resultat pd grund av
ovanligt varmt vider, sirskilt under drets forsta kvartal.
Inom elnits- och foérsiljningsverksamheterna ser vi fortsatt
stora utmaningar mot bakgrund av 6kad marginalpress
och fortsatt hoga driftskostnader. Férutsittningarna i var
omvirld blir ocksa allt svirare. Detta giller savil pris- och
marknadsutvecklingen som det politiska ramverket.

Periodens resultat (efter skatt) fOr januari-juni for-
bittrades med 18,5% till 13 487 MSEK (11 378) vilket
huvudsakligen forklaras av en positiv skatteeftekt pa cirka
1900 MSEK i andra kvartalet till f6ljd av sinkt inkomsts-
skatt 1 Tyskland (s. 23). For det andra kvartalet uppgick
periodens resultat till 5 963 MSEK (3 183).

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 19,9% och av-
kastningen pa nettotillgdngarna uppgick till 15,2%, 1 bada
fallen riknat pd rullande tolvmanadersbasis. Kassaflodes-
rantetickningsgraden efter fornyelseinvesteringar uppgick
till 7,6 riknat pa rullande tolvmanadersbasis. Nettoskulden
minskade med 2 642 MSEK jimfért med 31 december
2006. Jimfort med 31 mars 2007 6kade nettoskulden med

1 937 MSEK till 46 765 framst pd grund av utdelningen
till svenska staten pa 7 500 MSEK.

Stark hydrologisk balans och 1&ga priser pa
utslappsratter fér CO, har medfort

mycket 1dga elpriser

De genomsnittliga spotpriserna i Norden minskade under
andra kvartalet med cirka 50,0% till 22,48 EUR/MWh
och 1 Tyskland med 15,0% till 33,22 EUR/MWh. De
huvudsakliga orsakerna dr en mycket stark hydrologisk
balans 1 Norden och vildigt liga priser pa utslippsritter
for 2007. Terminspriserna for 2008 och 2009 var dock
relativt oférindrade, bade 1 Norden och Tyskland, under
forsta halvaret 2007. I terminspriserna t6r 2008 och 2009
ingdr visentligt hogre CO,-kostnader in vad som varit
fallet under framforallt 2007.

Vattenfalls totala elproduktion uppgick till 85,7 TWh
(85,5) £or januari-juni och 40,0 TWh (37,7) for april-juni.
Under april-juni 6kade vattenkraften till 9,9 TWh (7,8),
fossilkraften 6kade till 17,1 TWh (16,0), karnkraften mins-
kade till 12,5 TWh (13,7) och vindkraft, biobrinsle och
avfall 6kade till 0,4 TWh (0,2).

Virmeforsiljningen uppgick till 19,6 TWh (21,3) for
januari-juni och 5,3 TWh (5,5) for april-juni.

Handelser i tyska karnkraftverk
utloste fortroendekris
Tvid olika hindelser 1 vira tyska kdrnkraftverk Brunsbiittel
und Kriimmel utldste en intensiv debatt om kidrnkraftens
framtid i Tyskland.Bida kraftverken snabbstoppades obe-
roende av varandra den 28 juni.

I Brunsbiittel berodde avstingningen pd en kortslut-
ning i ett stillverk utanfor kraftverket. Avstingningen i

DELARSRAPPORT FOR JANUARI-JUNI 2007

3



Kriimmel utléstes pd grund av en brand i en transformator
utanfor reaktorbyggnaden. Bida hindelserna klassades som
0 (noll) pa den sjugradiga internationella INES-skalan*,
det vill siga en hindelse som “inte har nigon betydelse
fran sikerhetssynpunkt”. Snabbstoppen av kirnkraftverken
fungerade korrekt, och 1 kraftverken uppkom inga risker
for mianniska eller miljo.

Trots detta riktades stark kritik mot Vattenfall for brist-
tillig hantering av stérningen i Kriimmel. Omgiende
och omfattande information lamnades till myndigheterna.
Diremot var informationen till omvirlden otillricklig.
Utifran Vattenfalls gemensamma kirnvirden; effektivi-
tet, ansvarstagande och framfor allt Sppenhet, vill vi nu
dterskapa tortroendet och bevisa for omvirlden att vi 4r
ett ansvarstagande foretag och en kompetent och tillfor-
litlig kidrnkraftsoperator. Vi har tillsatt en oberoende ex-
pertgrupp med foretridare tor teknik och vetenskap, som
utifrdn de intriffade hindelserna ska gora en analys och
utarbeta forbattringstorslag.

Viktiga satsningar i klimatarbetet

Vattenfall satte i april malet att halvera koncernens ut-
slipp av koldioxid till 2030 riknat frin basiret 1990 — en
minskning med ytterligare 20% frin dagens nivd. Vi ut-
vecklar teknik for att mojliggora detta. Vattenfall har tagit
en ledande position 1 kampen mot klimattérindringen.
Exempelvis bygger vi var tyska pilotanliggning for ett
brunkolseldat kraftverk fritt fran koldioxidutslipp, base-
rat pa sd kallad oxyfuelteknik. I juni slot vi ocksa ett avtal
med det norska Olje- och energidepartementet och ett
kraftfullt industrikonsortium om att medverka 1 arbetet
med en testanliggning for avskiljning av koldioxid, baserat
pd sd kallad post-combustion technology. Vattenfall stir
for 20% av kostnaderna for forstudien for denna pilotan-
liggning. Eftersom Vattenfall har stora brunkolsbaserade
anliggningar ar det viktigt att vi arbetar med utveckling
av tekniker for att minimera koldioxidutslipp och dirmed
kunna uppnd virt ambitiosa mal att halvera koncernens
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utslipp av koldioxid till 2030. Vattenfalls globala foretaga-
rinitiativ 3C — Combating Climate Change, har utvecklats
mycket framgangsrikt. Fram till idag har hela 42 st ledande
internationella foretag anslutit sig. For mer information se
www.vattenfall.se eller www.vattenfall.com

Lagre tilldelning av utslappsratter

Den tyska nationella allokeringsplanen f6r den andra han-
delsperioden 2008-2012 4r nu beslutad. Den totala tilldel-
ningen blir betydligt ligre in tidigare, 453 miljoner ton
jamfort med 499 miljoner ton i den forsta handelsperioden.
Av de allokerade utslippsritterna kommer 40 miljoner
ton (8,8%) att auktioneras ut. I den forsta handelsperioden
skedde all tilldelning utan kostnad fér mottagarna. For
Vattenfalls tyska verksamhet innebir den nya planen ett
underskott pa utslippsritter motsvarande cirka 31 miljoner
ton/ar. Givet ett pris pa 20 EUR /ton innebir detta en 6kad
arlig nettokostnad for Vattenfall som kan uppskattas till
cirka 4 000 MSEK. Aven for vir danska verksamhet riknar
vi med ett underskott, 1,8 miljoner ton motsvarande en
arlig nettokostnad pa cirka 250 MSEK. For Polen saknar
viinnu besked men forvintar oss ingen materiell negativ
paverkan. Kostnaderna for utslippsritter kommer att leda
till hogre elpriser. Vattenfall dr trots den ligre tilldelningen
positiv till handelssystemet som sidant men menar att sys-
temet maste utvidgas till ett globalt system for att inkludera
de nationer som svarar for de storsta utslippen.

Sankt inkomstskatt i Tyskland

Den 6 juli beslutade det tyska parlamentet att sinka den
tyska inkomstskatten for foretag frin och med 2008 med
ungefir 10 procentenheter. For Vattenfall betyder det en
betydligt ldgre drlig skattekostnad frin och med 2008.

Férandringar i koncernledningen

De senaste veckorna har Vattenfall i Tyskland hamnat 1
en fortroendekris i samhillet. Detta har orsakats av ett
flertal misstag begangna av den tyska foretagsledningen,

framforallt 1 samband med den bristfilliga hanteringen
av de senaste hindelserna vid karnkraftverken, men aven
hanteringen av prishdjningarna pa privatkundsmarkna-
den. Vattenfalls Tysklandschef Klaus Rauscher har dirfor
beslutat att stdlla sin plats till forfogande t6r att mojliggora
en nystart och snabbt dtervinnande av fértroende. Hans
avging har accepterats. Hans-Jirgen Cramer frin den
tyska ledningsgruppen ar ny chef for Vattenfall Europe.
Handlingsplaner for att dterta den position som Vattenfall
vill ha pigir redan med stor intensitet.

Den 20 augusti blir Helmar Rendez, tidigare chef tér
Vattenfalls dotterbolag WEMAG 1 Tyskland, ny chef for
Vattenfalls koncernstab Koncernstrategier. Han eftertrider
Lennart Billfalk som gitt i pension. Rendez kommer att
ingd i Executive Group Management (EGM) vilket inne-
bar att vir foretagsledning internationaliseras ytterligare.

i

Lars G Josefsson
Verkstdllande direktér och koncernchef

* INES-skalan klassar handelser ur sdkerhetssynpunkt. Den har ska-
pats for att allménhet och media ska fa en snabb och begriplig férkla-
ring avden sdkerhetsmassiga betydelsen av handelser i karnteknisk
verksamhet. For mer information se:
www.ski.se/Om karnkraft/Beredskap



Vattenfallkoncernens resultat, kassafléde och balansrakning i sammandrag

Belopp i MSEK Kv 22007 Kv 22006 Férandring, % Kv 1-2 2007 Kv 1-2 2006 Forandring, %  Senaste 12 man (STM)
Nettoomsattning 32077 30371 5,6 73721 68384 7,8 141139
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 9230 9245 0,2 24148 25360 -4,8 41954
Rorelseresultat (EBIT) 5470 5834 -6,2 16 668 18523 -10,0 25194
Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster 5453 5697 -4,3 16573 18132 -8,6 25117
Finansiella poster, netto -455 -559 18,6 -949 -1038 8,6 -1435
Resultat fore skatter 5015 5275 -4,9 15719 17 485 -10,1 23759
Periodens resultat 6252 3399 83,9 13487 11378 185 21967
—varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 5963 3183 87,3 12829 10685 20,1 20873
—varav hanférbart till minoritetsintressen 289 216 33,8 658 693 =51 1094
Avkastning pa eget kapital exkl jamférelsestérande poster = - - = - - 19,8
Avkastning pa nettotillgdngar exkl jamférelsestérande poster - - - - - - 15,2
Internt tillférda medel (FFO) 4932 7240 -31,9 17 138 20521 -16,5 32290
Kassafléde fore finansieringsverksamheten 4174 6482 -35,6 10181 13073 -22,1 16 668
Fritt kassaflode 5311 6729 -21,1 12581 13742 -8,4 22017
Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 20849 14705 41,8 20849 14705 41,8

Balansomslutning 322481 318850 1.1 322481 318850 1,1

Eget kapital inkl minoritetsintressen 116 102 92 865 25,0 116 102 92 865 25,0

Hybridkapital (Capital Securities) 9110 9074 0,4 9110 9074 0,4

Andra rantebdrande skulder 58886 59968 =18 58886 59968 =1,

Nettoskuld 46 765 54179 -13,7 46 765 54179 =187

Resultatet for Vattenfall varierar kraftigt under aret. Den stérsta delen av arsresultatet upparbetas normalt

under det férsta och fjarde kvartalet nér efterfrdgan pa el och varme &r som stérst.

For definitioner se sid 24-25.
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Omsattning, resultat och kassafléde

Belopp i MSEK Kv 22007 Kv 22006 Forandring, %  BeloppiMSEK Kv22007 Kv22006 Férdndring, %
Nettoomséttning 32077 30371 5,6 Kassafléde fran den I6pande verksamheten v 8446 9129 -7,5

e . . . . Fritt kassafléde’ v 5311 6729 -21,1
Kommentar: Den koncernexterna omsattningen i kvartalet minskade med 1,5 miljarder SEK fér Norden och Kassafldde fére finansieringsverksamheten v 4174 6482 -356

dkade med 1,3 miljarder SEK for Tyskland. Segmentet Ovrigt, vilket inkluderar Energihandel, 6kade med 1,7
miljarder SEK. Se dven sid 9-11.
23841

Kostnader for sdlda produkter 21884 8,9

Kommentar: Den stérsta delen av 8kningen harrér fran sa kallade EEG* kostnader pa grund av 6kad inmat-
ning av vindkraft i Tyskland, kostnader som Over tid forvéantas foras vidare till slutkund.

*Erneubare-Energien-Gesetz. Den tyska lagen om férnybar energi.

5470
5453

5834
5697

Rorelseresultat v
Rorelseresultat exkl jdmférelsestérande poster v

-6,2
-4,3

1) Kassaflode frén den Ipande verksamheten minus férnyelseinvesteringar.

Kommentar: Minskningen av fritt kassafléde och kassafléde fére finansieringverksamheten beror huvud-
sakligen pa dkade investeringar i kombination med ett I&gre resultat.

Finansiella poster, netto -455 -559 18,6
Ranteintdkter 332 277 19,8
Réntekostnader v -729 -661 -10,3
Erhallenrénta 388 372 4,3
Betald rénta -1541 -1722 10,5

Kommentar: Fortsatt varm vaderlek under kvartal 2 har lett till Idgre varmefdrsaljning. De nya lagre nat-
tarifferna beslutade av ndtmyndigheterna i Tyskland och Polen har paverkat resultatet negativt i Tyskland.
Elforsaljningsmarginalerna har férsamrats under andra kvartalet framfor allt i Tyskland och Polen. Nordens
rérelseresultat minskade ocksa under perioden.

Cirka 205 MSEK av resultatet fér perioden januari—juni &r hanforligt till tradingverksamhet fran fram-
forallt forsta kvartalet. Den finansiella effekten av den I6pande marknadsvarderingen av koncernens olika
hedge portféljer svarar darutéver for cirka 444 MSEK. Dessa portféljer hanfors till elproduktions-, kraftvar-
me- och férsdljningsverksamheterna. De finansiella effekterna av dessa portféljer samlas inom Vattenfall
Trading Services. Kostnaderna for verksamheten ar cirka 15 MSEK hdgre an fér motsvarande period 2006.
Sammantaget betyder detta en resultatférbattring pa cirka 634 MSEK.

Nettoomséttning Rorelseresultat, exkl jamforelsestérande poster

Kommentar: Rantenettot for de férsta sex manaderna uppgick i genomsnitt till =122 MSEK (-=154) per manad.

Resultat fore skatter,
exkljamforelsestérande poster

MSEK MSEK MSEK
150000 30000 30000
120000 /_/ 24000 /\ 24000 f\
- / -
90000 18000 18000
7
60000 12000 12000
30000 g m BR. 6000 | 6000 |
= Rullande 12-manadersvérden
Q 2 Q Kvartalsvarden
1234123412341234 1234123412341234 1234123412341234
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
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Finansiell stallning

Beloppi MSEK 30juni 2007 30juni 2006 Foréndring, % Beloppi MSEK 30juni 2007 30juni 2006 Forandring, %
Kassa, bank och liknande tillgdngar Eget kapital hanforbart till

samt kortfristiga placeringar A 20849 14705 41,8 Aktiedgare i moderbolaget A 104 145 82430 26,3
Bekréaftade kreditfaciliteter (outnyttjade) A 9620 9431 2,0 Minoritetsintressen A 11957 10435 14,6
Ovriga kreditfaciliteter (outnyttjade) v 9934 9943 -0,1 Summa A 116 102 92 865 25,0

Kommentar: Bekréftade kreditfaciliteter utgérs av en sjudrig Revolving Credit Facility p& 1 000 MEUR med

! - ) Ve Kommentar: Férandringar i eget kapital specificeras pa sidan 17.
forfallifebruari 2013 samt en checkrakningskredit pa 377 MSEK.

Nettoskuld v 46 765 54179 -13,7
Totalardntebdrande skulder v 67 996 69042 -1,5
Genomsnittlig réntebindningstid (duration, ar)’ A 3,5 3,4 -
Genomsnittlig 16ptid, &r > 6,3 6,3 -

1) Exkl hybridkapital (Capital Securities) pa 9 110 MSEK uppgar nettoskulden till 37 655 MSEK, den genomsnittliga rante-
bindningstiden till 2,8 &r och den genomsnittliga I6ptiden till 5,9 ar. Dessa varden avser 30 juni 2007 (exkl 1an fran intres-
sebolag och minoritetsagare).

Kommentar: Jdmfort med 31 december 2006 har nettoskulden minskat med 2 642 MSEK och totala rante-
bdrande skulder med 3 579 MSEK. Jamfért med 31 mars 2007 har nettoskulden 6kat med 1937 MSEK och
totalardantebarande skulder minskat med 4 778 MSEK. Skuldsattningsgraden uppgick till 0,40 ggr per den
30juni, jdmfért med 0,46 ggr den 31 december 2006. Valutakurseffekter har under det andra kvartalet
minskat nettoskulden med 639 MSEK.

Ingen férandring har skett i Vattenfall's ratingbetyg under perioden. Aktuell rating fér langfristig uppla-
ning &r A2 fran Moody's och A- fran Standard & Poor's.

Vardeskapande

Skillnaden mellan uppnatt resultat och koncernens
resultatkrav, 11% avkastning pa nettotillgdngar (senaste

Nettoskuld Nettotillgdngar 12 manaderna)
MSEK MSEK MSEK

100000 200000 20000

80000 160000 15000

120000 10000
80000 5000
40000

" Kvartalsvarden
- W Hybridkapital -5000
1234123412341234 1234123412341234 00 01 02 03 04 05 06 O7
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
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Investeringar Elbalans', TWh
Belopp i MSEK Kv 22007 Kv 22006 Férandring, % Kv 22007 Kv 22006 Kv 1-2 2007 Kv 1-2 2006
Fornyelseinvesteringar 3135 2400 30,6 Egen produktion samt elanskaffning
Tillvéxtinvesteringar 1328 833 59,4 Vattenkraft 9,9 7,8 20,8 18,9
—varav aktier 128 3 - Kérnkraft 12,5 13,7 26,7 29,8
Summa investeringar 4463 3233 38,0 Fossilkraft 17,1 16,0 37,2 36,4
Vindkraft 0,2 0,0 0,6 0,0
Biobransle och avfall 0,2 0,2 0.4 0.4
=2 2 Total egen produktion 40,0 37,7 85,7 85,5
Personal (antal anstallda, personar) Inkpt Eraftp 12 s Y02 Sa
30juni 2007 30juni 2006 Férandring, % Spotmarknaden -0,7 1,6 0,7 3,8
Norden 9458 8834 7.1 Total elanskaffning 5 51,1 116,6 113,8
Tyskland v 19590 19654 -0,3 Férbrukning inom koncernen -19 -2,4 =55 -6,0
Polen v 2737 2853 -4, Summa 49,6 48,7 11,1 107,8
Ovriga 510 482 5,8
Totalt 32295 31823 1,5  Forséljning
Norden 12,8 12,5 28,2 29,1
Kommentar: Okningen i Norden férklaras huvudsakligen av drygt 600 personer i Danmark som from 1 juli D(l)sllélnand 1;9; 122 4$§ 3:2
2006 overforts till Vattenfall. Bvriga linder 08 08 18 19
Spotmarknaden 9,0 12,7 21,2 26,2
Total elforsaljning 45,0 43,8 101,3 97,3
Leverans till minoritetsdeldgare 4.4 4,6 9,2 10,1
Ovrigt 0,3 0,2 0,5 0,4
Summa 49,6 48,7 111,1 107,8
Varmefdérsaljning, TWh
Norden? 1,8 1,4 6,4 4,3
Tyskland? 2,0 2,6 74 9,9
Polen 1,3 1,5 5,8 71
Summa 5,3 5,5 19,6 21,3

8 DELARSRAPPORT FOR JANUARI-JUNI 2007

Elproduktion,
Kv 1-2 2007, %

r Vattenkraft 24
Fossilkraft 44
Karnkraft 31
\7 Ovrigt' 1

1) Vindkraft, biobrénsle och avfall.

1) Avrundningsdifferenser pd 0,1 TWh férekommer pd vissa poster. Vissa varden fér 2006 &r korrigerade jamfért med tidi-
gare publicerad information i Vattenfalls sexmanadersrapport samt arsredovisning fér 2006.

2) Inkl férdig vdrme leverans.

Elproduktion,
Kv 1-2 2006, %

Vattenkraft 22
Fossilkraft 42

Karnkraft 35

——— Ovrigt' 1

1) Vindkraft, biobrénsle och avfall.

Varmeforsaljning,
Kv 1-2 2007, TWh
Norden 6,4
—— Tyskland 7,4
Polen5,8

Varmeforséljning,
Kv 1-2 2006, TWh

Norden 4,3
Tyskland 9,9

Polen 7,1




Norden

Kv 2 Kv2  Forandring, Kv 1-2 Kv1-2  Féréndring, Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2007 2006 % 2007 2006 % 2006  ménaderna
Omsattning 10204 8806 15,9 24633 20712 18,9 40118 44039
Rérelseresultat v 2436 2573 -5,3 7027 8400 -16,3 13287 11914
Rérelseresultat exkl
jamférelsestdrande poster v 2433 2572 -5,4 6972 8378 -16,8 13217 11811
Varmeproduktion (TWh) 1,8 1,4 28,6 6,4 4,3 48,8 8,5 10,7
Elproduktion, TWh 22,8 19,8 15,2 48,1 44,7 7,6 84,9 88,3
—varav vattenkraft 9,3 71 31,0 19,3 17,2 12,2 30,9 33,0
—varav karnkraft v 11,9 12,7 -6,3 24,5 271 -9,6 49,2 46,6
—varav fossilkraft 1,4 0,0 - 3,5 0,0 - 3.9 7,4
—varav vindkraft 0,2 0.0 - 0.6 0,0 - 0,5 1.1
—varav biobransle 4 0.1 0.1 = 0,2 0.4 -50,0 0.4 0,2
Transiterad volym exkl
produktionstransitering? v 17,8 18,7 -4,8 41,5 43,8 -5,3 81,9 79,6

1) Exklusive minoritetsdeldgare 39,4 TWh (35,1).

2) Produktionstransitering avser koncernintern éverféring fran kraftverk till eget elnat.

Omsattning och resultatutveckling kvartal 2

Okningen av omsattningen beror till stor del pa konsolidering av
forvdarvade produktionsanldggningar i Danmark. Rorelseresultatfér-
samringen ar framférallt hanforlig till affarsenheterna Distribution
och Varme, medan évriga enheter visar ett nagot férbattrat resultat.
Sammantaget sa har resultatet av Iagre marknadspriser pa el kompen-
serats av prissékring. En ndgot I&gre karnkraftsproduktion uppvags
mer an vdl av vasentligt hogre vattenkraftproduktion.

Svenska elpriser 1996-2009, manadssnitt
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El- och varmeproduktion under kvartal 2

Elproduktionen dkade till foljd av Danmarksforvarvet samt 6kad
produktion av vattenkraft. Karnkraftproduktionen var nagot lagre,
huvudsakligen beroende pd omfattande revisioner i Forsmark och
Ringhals. Varmeproduktionen 6kade till f6ljd av Danmarksforvarvet,
medan produktionen i Sverige och Finland var lagre pa grund av varmt
vader samt tekniska problem i kraftvarmeverket i Uppsala.

Marknadsutveckling

Under det andra kvartalet var det genomsnittliga spotpriset pad Nord Pool
22,48 EUR/MWh (EURSYS), vilket &r cirka 50% l&gre an priset for
samma period férra aret, 44,47 EUR/MWh. Det betydligt Idgre priset
beror till stérsta delen pd en mycket starkare hydrologisk balans. Over-
skottet i den hydrologiska balansen for Norden uppgick i slutet av juni
till 7,6 TWh att jamféras med ett underskott pa 25,6 TWhii slutet av juni
2006 och ett 8verskott pd 9,0 TWh i slutet avdecember 2006. Priset
pa utsléppsratter fér koldioxid under 2007 &r ocksa betydligt Idgre &n
samma period férra aret. Terminspriserna fér 2008 och 2009 ars kon-
trakt var ddremot relativt oféréandrade. Den 29 junii ar stdngde dessa
pd 46,80 EUR/MWh respektive 42,25 EUR/MWh jamfért med 43,70
EUR/MWh respektive 42,95 EUR/MWh den 30 juni 2006.

Tyska och nordiska elspotpriser, mdnadssnitt

EUR/MWh
90

75

‘0 M\

45 \I

= Spotpris (STOSEK') 30 e
Terminspris Y -EEX
Kalla: Nord Pool 15 Nord Pool (SYSEUR)
Per 4juli 2007 Kélla: Nord Pool och European
1) Stockholms prisomrade i SEK. 0 - - Energy Exchange (EEX)
05 06 07

DELARSRAPPORT FOR JANUARI-JUNI 2007 9



Tyskland

Kv 2 Kv2  Férandring, Kv 1-2 Kv 1-2  Foéréndring, Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2007 2006 % 2007 2006 % 2006  ménaderna
Omsattning 25404 23356 8.8 56 645 50994 11 101538 107 189
Roérelseresultat v 2948 3221 -8,5 8814 9558 -7.8 13059 11 865
Roérelseresultat exkl
jamforelsestdrande poster v 2941 3079 -4,5 8785 9328 -5,8 12886 12 343
Varmeproduktion, TWh v 2,0 2,6 -23,1 7.4 9,9 -25,3 15,5 13,1
Elproduktion, TWh v 16,6 17,4 -4,6 35,8 38,9 -8,0 76,2 73,2
—varav fossilkraft v 15,3 15,6 -1,9 319 34,4 -7,3 66,6 64,1
—varav karnkraft v 0,6 1,0 -40,0 2.2 2.7 -18,5 6,0 585
—varav vattenkraft v 0,6 0,7 -14,3 1,5 1,7 -11,8 3,4 3,3
—varav vindkraft, biobransle och avfall 0.1 0.1 - 0,2 0.1 100,0 0.2 0.3
Transiterad volym (exkl stamnat) 6,7 6,6 1,5 13,6 13,7 -0,7 27,2 271

Omsattning och resultatutveckling under kvartal 2

Avenikvartal 2 férklaras omsattningsékningen framst av den hégre
tyska vindkraftsproduktionen vilket for Vattenfalls del ledde till 6kade
sa kallade EEG-kostnader inom stamné&tsverksamheten vilket i sin tur
ledde till 6kad omsattning ndr dessa vindkraftsrelaterade kostnader
fors vidare till kund. Lagre nattariffer beslutade av den tyska natmyn-
digheten star fér en stor del av resultatférsamringen tillsammans med
forsamrade férsaljningsmarginaler pd grund av att EEG-kostnaderna
iforsaljningsledet inte fullt ut kunnat tas ut av kund, samt 6kad kon-
kurrens inom flera forsaljningssegment. Affarsenheten Gruvdrift och
Elproduktion férbattrade sitt rorelseresultat trots fallande spotpriser
och dkade kostnader pa grund av planerade och oplanerade stopp i
elproduktionen. Forbattringen ar i huvudsak att hanfora till tidigare

Tyska elpriser 2001-2009, manadssnitt

EUR/MWh
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ars prissakringar. Lagre varmefdrséaljning till foljd av varmt vader har
paverkat resultatet fér affarenheten Varme negativt. Affarsenheten
Transmission drabbades av orkanen "Kyrill" i kvartal 1 vilken orsakade
betydande reparationskostnader dvenikvartal 2.

El- och varmeproduktion kvartal 2

Elproduktionen var Idgre pd grund av det varma och bldsiga vadret.
Den hoga produktionen av vindkraft i Tyskland minskade behovet av
produktion inom Vattenfall. Fortsatt varm vaderlek pdverkade ocksa
varmeproduktionen negativt. De oplanerade stoppenikarnkraftver-
ken Brunsbiittel och Kriimmel den 28 juni pdverkade bara marginellt
volymerna under kvartal 2.

Marknadsutveckling

Pa dentyska elbdrsen EEX var det genomsnittliga spotpriset fér det
andrakvartalet cirka 15% lagre 4n samma period férra aret, 33,22
EUR/MWh jamfért med 39,00 EUR/MWh. En viktig orsak &r priset pa
utslappsratter fér 2007, som var betydligt Iagre i ar &n férra aret. Fler
avstangningar av anldggningar fér underhall i ar démpade dock pris-
minskningen. Kylvattenproblem under slutet av juniledde till tillfalligt
hoga priser. Terminspriserna for 2008- och 2009-kontrakten var i lik-
het med de nordiska kontrakten relativt oférandrade. De stdngde den
29juni pa 56,65 EUR/MWh respektive 55,15 EUR/MWh, att jamféras
med stédngningarna den 30 juni 2006 pa 54,45 EUR/MWh respektive
55,72 EUR/MWh.

Lagre tilldelning av utsldppsratter

Den tyska nationella allokeringsplanen for den andra handelsperioden
2008-2012 &r nu beslutad. Den totala tilldelningen blir betydligt Iagre
antidigare, 453 miljoner ton jamfért med 499 miljoner toniden forsta
handelsperioden. Av de allokerade utslappsratterna kommer 40 miljo-
ner ton (8,8%) att auktioneras ut. | den férsta handelsperioden skedde
all tilldelning utan kostnad fér mottagarna. Foér Vattenfalls tyska verk-
samhet innebar den nya planen ett underskott pa utsldppsratter mot-
svarande cirka 31 miljoner ton/ar. Givet ett pris pa 20 EUR/ton innebéar
detta en 6kad arlig nettokostnad for Vattenfall som kan uppskattas till
cirka 4 000 MSEK.

Tyska och nordiska elterminspriser
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Polen

Kv 2 Kv2  Forandring, Kv 1-2 Kv1-2  Férandring, Helar Senaste 12
Belopp i MSEK 2007 2006 % 2007 2006 % 2006  ménaderna
Omsattning 2328 1960 18,8 5077 4922 3.1 9449 9604
Rérelseresultat 231 177 30,5 673 921 -26,9 1072 824
Rérelseresultat exkl
jamférelsestdrande poster 224 183 22,4 662 782 -15,3 942 822
Varmeproduktion, TWh > 1,5 1,5 - 5,8 71 -18,3 11,2 9,8
Elproduktion, TWh 4 0,5 0,5 - 1,8 2,0 -10,0 3.3 3.2
—varav fossilkraft > 0,5 0,5 - 1,8 2,0 -10,0 3,3 3.1
—varav vindkraft > 0,0 0,0 = 0,0 0,0 = 0,1 0,1

Omsattning och resultatutveckling under kvartal 2

Omséttningen dkade till féljd av en positiv effekt fran elférsaljningen,
hdgre volym och pris. Okningen av rérelseresultatet harrér huvudsak-
ligen fran héga elpriser bland annat tack vare férdelaktiga bilaterala
avtal. Affarsenheten Varme férbattrade resultatet jamfért med 2006
tack vare battre elpriser. Affarsenheten Distributions férbattring av
resultatet forklaras till storsta delen av lagre kostnader for natforlus-
ter och 6vriga kostnader som kompenserade de ldgre nattarifferna.
Affarssenheten Férséljning visar ett férsamrat resultat pd grund av
lagre marginaler.

Polska elpriser 2001-2007, manadssnitt
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El- och varmeproduktion under kvartal 2
Varme- och elproduktionen Idg i nivd med 2006 efter nedgangen pa
grund av det varma vadret kvartal 1.

Marknadsutveckling

Omséattningen pa den polska elbdrsen, framférallt pa terminsmarkna-
den, &r fortfarande 1ag jamfért med Nord Pool och EEX. De genomsnitt-
liga spotpriserna pa den polska elbdrsen POLPX var fér det andra kvar-
talet 3,4% lagre &nifjol; 113,8 PLN/MWh jamfort med 117,0 PLN/MWh.

Prisutveckling olja, kol, gas och utslappsratter CO,

usp EUR
90 80
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Oljepriset vid slutet av andra kvartalet 2007 varistort sett oférandrat jamfort med 2006, trots att prisrérelsen varit stor
och visat pa en uppatgaende trend under 2007. Kolpriset har jamfért med férra aret gatt upp ganska kraftigt pa grund av
hégre fraktkostnader. Gaspriset var lagre pa grund av betydligt hégre utbud pd gasmarknaden. Priset pa utsléppsratter
avseende koldioxid fér den andra handelsperioden 2008-2012 var nagot l&gre &n férra aret.
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Koncernens resultatrakning

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Heldr Senaste
Belopp i MSEK 2007 2006 2007 2006 2006 12man (STM)
Nettoomsattning 32077 303718 73721 68384 135802® 141139
Kostnader for salda produkter’ -23841 -218848 -51576 -45224 -96844%8 -103196
Bruttoresultat 8236 8487 22145 23160 38958 37943
Kostnader for férsaljning, administration samt forskning och utveckling? -3284 -3138 -6375 -6178 -14 305 -14502
Ovriga rorelseintdkter och rérelsekostnader, netto 261 175 417 574 1062 905
Andelariintresseféretags resultat 257 310 481 967 1334 848
Rorelseresultat (EBIT)? 5470 5834 16 668 18523 27 049 25194
Finansiellaintdkter* 845 681 1631 1478 3839 3992
Finansiella kostnader® -1 300 -1240 -2580 -2516 -5363 -5427
Resultat fore skatter® 5015 5275 15719 17 485 25525 23759
Skatter 1237 -1876 -2232 -6 107 -5667 -1792
Periodens resultat” 6252 3399 13487 11 378 19858 21967
Hanférbart till
Aktiedgare i moderbolaget 5963 3183 12829 10685 18729 20873
Minoritetsintressen 289 216 658 693 1129 1094
Summa 6252 3399 13487 11 378 19858 21967
Resultat per aktie
Antal aktier i Vattenfall AB, tusental 131700 131700 131700 131700 131700 131700
Resultat per aktie, SEK 45,28 2417 97,41 81,13 142,21 158,49
Tilldggsinformation
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 9230 9245 24148 25360 43166 41954
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanférbara
till avsattningar samt avkastning fran Kérnavfallsfonden -201 -348 -495 -604 -1618 -1509
1) Varav avskrivningar och nedskrivningar -3652 -3260 -7081 -6551 -15007 =5 537
2) Varav avskrivningar och nedskrivningar -108 =il'5i =399 -286 -1110 -1223
3) Variingar jamforelsestérande poster avseende:

Realisationsvinster/férluster, netto 17 137 95 391 373 77
4) Variingdr avkastning fran Karnavfallsfonden 325 300 650 600 2106 2156
5) Variingar diskonteringseffekter hanférbara till

avsattningar exkl avsattningar for pensioner =519 =5l -1104 -1034 -2012 -2082
6) Variingar jamforelsestérande poster avseende:

Realisationsvinster/forluster, netto 19 137 101 390 384 95
7) Variingar jamforelsestdrande poster enligt ovan justerat med skatteeffekt 15 144 83 329 386 140

8) Nettoomsattning och Kostnader fér sélda produkter fér 2006 &r korrigerade jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls sexmanadersrapport samt

arsredovisning fér 2006. Se sid 23 under rubriken Redovisningsprinciper.
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Koncernens primara segment

Rorelseresultat (EBIT)

Nettoomsattning Rorelseresultat (EBIT) exkljamforelsestérande poster

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Hel&r Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helér

Belopp i MSEK 2007 20063 2007 2006° 2006° 2007 2006 2007 2006 2006 2007 2006 2007 2006 2006
Norden 10204 8806 24633 20712 40118 2436 2573 7027 8400 13287 2433 2572 6972 8378 13217
Tyskland 25404 23356 56 645 50994 101538 2948 3221 8814 9558 13059 2941 3079 8785 9328 12886
Polen 2328 1960 5077 4922 9449 231 177 673 921 1072 224 183 662 782 942
C')vrigt‘ 10 257 6260 23273 14 495 29185 -145 -137 154 -356 -413 -145 -137 154 -356 -413
Elimineringar? -16 116 -10011 -35907 —-22 739 -44 488 - - - - 44 - - - - 44
Summa 32077 30371 73721 68 384 135802 5470 5834 16 668 18523 27049 5453 5697 16573 18132 26 676

1) Inkluderar Energihandel, Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner. Rérelseresultatet inkluderar marknadsvardeférandringar fér elhandel vilka redovisas av Energihandel fram till att beloppen realiseras. N&r
beloppen realiseras paverkas andra segment.

2) Avser huvudsakligen handel mellan Norden respektive Tyskland och energihandelsverksamheten i segmentet Ovrigt.
3) Nettoomséttning fér 2006 &r korrigerad jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls sexmanadersrapport samt &rsredovisning fér 2006. Se sid 23 under rubriken Redovisningsprinciper.

Koncernens sekunddra segment
Rérelseresultat (EBIT)

Nettoomsattning Rérelseresultat (EBIT) exkljamforelsestorande poster

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Heldr Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar

Belopp i MSEK 2007 2006° 2007 2006 2006° 2007 2006 2007 2006 2006 2007 2006 2007 2006 2006
Elproduktion 14942 14021 33293 31568 62876 4725 3788 13 051 11 281 19762 4727 3807 13053 11297 19776
Elmarknad’ 16833 15866 37072 35312 69303 -91 220 -165 228 355 -91 78 -165 79 169
Elnat 12066 11 260 28392 25553 51574 673 1223 1930 3760 3947 669 1229 1925 3750 3985
Varme 3984 4297 10417 12108 21542 530 791 2438 3255 4130 531 796 2402 3355 4250
Ovrigt 2283 1798 4314 3282 7299 -367 -188 -586 -1 -1145 -383 -213 -642 -349 -1504
Elimineringar? -18 031 -16 871 -39767 -39439 -76 792 - - - - - - - - - -
Summa 32077 30371 73721 68 384 135802 5470 5834 16 668 18523 27 049 5453 5697 16573 18132 26676

1) Inkluderar Forséljning och Energihandel. Rorelseresultatet for perioden inkluderar marknadsvardeférandringar for elhandel vilka redovisas av Energihandel fram till att beloppen realiseras. Nar beloppen realiseras
paverkas huvudsakligen segmentet Elproduktion.

2) Avser huvudsakligen handel mellan Elproduktion, EImarknad och Elnat.
3) Nettoomsattning fér 2006 &r korrigerad jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls sexmanadersrapport samt arsredovisning fér 2006. Se sid 23 under rubriken Redovisningsprinciper.
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Koncernens balansrakning

30 Juni 30 Juni 31 December
Belopp i MSEK 2007 2006 2006
Tillgdngar
Anléggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar 4226 4958 4260
Materiella anldggningstillgdngar 206 095 184 859 201328
Andra anldggningstillgdngar 45709 69508 46 305
Summa anléggningstillgangar 256 030 259325 251893
Omséttningstillgdngar
Varulager 10216 7480 9384
Immateriella tillgdngar: utslappsratter 413 - 746
Kundfordringar och andra fordringar 30037 31712 32499
Férutbetalda kostnader och upplupnaintakter 3498 3781 4338
Skattefordran aktuell skatt 1438 1847 2138
Kortfristiga placeringar 8258 7628 7534
Kassa, bank och liknande tillgangar 12 591 7077 14634
Summa omséttningstillgdngar 66 451 59525 71273
Summa tillgédngar 322481 318850 323166
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 104 145 82430 96 589
Hanforbart till minoritetsintressen 11957 10435 11 085
Summa eget kapital 116 102 92865 107 674
Langfristiga skulder
Hybridkapital (Capital Securities) 9110 9074 8911
Andrardntebdrande skulder 46 400 52635 46 868
Réntebdrande avsattningar 46 630 42 636 45 364
Avsdttningar for pensioner 17415 17211 16877
Uppskjuten skatteskuld 29 247 39202 29875
Andra ej rantebdrande skulder 2189 2390 2320
Summa langfristiga skulder 150991 163 148 150215
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder och andra skulder 25111 34621 27676
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12882 9887 14 367
Skatteskuld aktuell skatt 1138 6733 3585
Rantebarande skulder 12486 7333 15796
Rantebdrande avsattningar 3771 4263 3853
Summa kortfristiga skulder 55388 62837 65277
Summa eget kapital och skulder 322481 318850 323166
Stallda sdkerheter 4307 3007 4129
Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser) 20841 23245 23253

14 DELARSRAPPORT FOR JANUARI-JUNI 2007



Tilldggsinformation
Nettotillgdngar

30 Juni 30 Juni 31 December
Belopp i MSEK 2007 2006 2006
Norden 83736 76180 81687
Tyskland 65728 66 147 61818
Polen 9324 8342 8812
Ovrigt! -6390 258 -4 405
Elimineringar 4325 -3544 2053
Summa nettotillgdngar per balansdagen 156723 147 383 149 965
Nettotillgangar, végt medelvérde 151986 150875 151 155
1) Inkluderar Energihandel, Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner.
Nettoskuld

30 Juni 30 Juni 31 December
Belopp i MSEK 2007 2006 2006
Hybridkapital (Capital Securities) -9110 -9074 -8911
Andrarantebdrande skulder’ -58886 -59968 -62 664
Kassa, bank och liknande tillgangar 12591 7077 14634
Kortfristiga placeringar 8258 7628 7534
Lan till minoritetsdgare i utldndska dotterbolag 382 158 -
Summa nettoskuld -46 765 -54179 -49 407
1) Varav lan fran minoritetsdgda tyska k&rnkraftsbolag -7907 -9198 -10951
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Koncernens kassaflodesanalys

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Heldr Senaste
Belopp i MSEK 2007 2006 2007 2006 2006 12man (STM)
Den l6pande verksamheten
Internt tillférda medel (FFO) 4932 7240 17 138 20521 35673 32290
Kassaflode fran férandringar av rorelsetillgangar och rérelseskulder 3514 1889 548 -2716 -466 2798
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 8446 9129 17 686 17 805 35207 35088
Investeringsverksamheten
Investeringar -4 463 -3233 =7 901 -5669 -16534 -18766
Forsaljningar 191 704 395 1130 1720 985
Nettoinvestering till foljd av affaren mellan Vattenfall och DONG' - - - - -686 -686
Kassa, bank och liknande tillgdngar i férvarvade/salda bolag = -118 1 -193 -147 47
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4272 -2 647 -7 505 -4732 -15 647 -18420
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 4174 6482 10181 13073 19560 16 668
Finansieringsverksamheten
Forandringarikortfristiga placeringar 1443 -97 -568 209 161 -616
Férandring av I&n till minoritetsdgare i utldndska dotterbolag -303 84 -381 - 242 -223
Upptagna lan? -1798 -112 1285 1646 8187 7826
Amortering av skuld =1 395 -3536 -5180 7995 -13495 -10680
Tillskott fran minoritet = - = 84 55 55
Utbetald utdelning till aktiedgare -7572 -5867 -7583 -5868 -5892 -7 607
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -9625 -9528 -12427 -11924 -10742 =11 245
Periodens kassafldde -5451 -3046 -2 246 1149 8818 5423
Kassa, bank och liknande tillgdngar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 18 095 10234 14634 6049 6049 7077
Periodens kassaflode -5451 -3046 -2 246 1149 8818 5423
Omrakningsdifferenser =53 =il 203 =21 =233 91
Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens slut 12 591 7077 12591 7077 14634 12591
Tilldggsinformation
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 4174 6482 10181 13073 19560 16 668
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning till aktiedgare -7572 -5867 -7583 -5868 -5892 -7 607
Tillskott fran minoritet = = = = 55 55
Kassaflode efter utdelning -3398 615 2598 7205 13723 9116
Analys av férandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens borjan -44 828 -56474 -49407 -64343 -64343 -54 179
Kassaflode efter utdelning -3398 615 2598 7205 13723 9116
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde 822 551 806 1480 1458 784
Férvarvade rantebdrande skulder till foljd av affdren
mellan Vattenfall och DONG = - = - -2 893 -2 893
Omrékningssdifferenser pa nettoskulden 639 1129 -762 1479 2648 407
Nettoskuld vid periodens slut 46765 -54179 -46765 -54179 -49407 -46765
Fritt kassaflode 5311 6729 12 581 13742 23178 22017

1) Nettoinvesteringen till f6ljd av affaren mellan Vattenfall och DONG innefattar av Vattenfall férvdrvade nettotillgdngar och aktier till ett vérde av 13 307 MSEK vilket
ovan nettoredovisats mot férsélda tillgangar (huvudsakligen aktier i Elsam A/S och andeleni1/S Avedére 2) vilka dverférts till DONG vérderade till 12 621 MSEK.

2) Netto fér kortfristig upplaning dér I8ptiden &r tre manader eller kortare.
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Férandringar i koncernens eget kapital

Kv 1-2 2007 Kv 1-2 2006 Helar 2006
Hanférbart till Hanforbart till Summa Hanforbart till Hanférbart till Summa Hanforbart till Hanforbart till Summa
aktiedgarei minoritets— eget aktiedgarei minoritets- eget aktiedgarei minoritets- eget
Belopp i MSEK moderbolaget intressen kapital moderbolaget intressen kapital moderbolaget intressen kapital
Ingdende balans 96 589 11085 107 674 80565 10344 90909 80565 10344 90909
Kassaflddessakringar, netto 931 56 987 -1789 -1 -1800 4577 6 4583
Valutasdkring av utlandskt eget kapital -934 - -934 1024 - 1024 1856 - 1856
Omrédkningsdifferenser 2230 241 2471 -2 255 -292 -2547 -3338 -265 -3603
Resultat, netto, redovisat direkt mot eget kapital 2227 297 2524 -3020 -303 -3323 3095 -259 2836
Periodens resultat 12829 658 13487 10685 693 11378 18729 1129 19858
Periodens totalaintdkter och kostnader 15056 955 16011 7665 390 8055 21824 870 22694
Utdelning till aktiedgare =7 500 =3 -7583 -5800 -68 -5868 -5800 -92 -5892
Koncernbidrag fran/till (-) minoritet, netto efter skatt - - - - - - - 114 114
Agarférandringar = = = - =231 -231 - -151 -151
Utgéende balans 104 145’ 11957 116 102 82430 10435 92865 96 589' 11085 107 674
1) Varav Reserv for kassaflodessdkring -4880 -12177 -5811
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Nyckeltal, koncernen (definitioner se sid 24-25)

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Heldr Senaste
(i % déar ej annat angives) 2007 2006 2007 2006 2006 12man (STM)
Rérelsemarginal 171 19,22 22,6 27,12 19,92 179
Roérelsemarginal’ 17,0 18,82 22,5 26,57 19,67 17,8
Nettomarginal 15,6 17,42 21,3 25,62 18,82 16,8
Nettomarginal’ 15,6 16,92 21,2 25,02 18,52 16,8
Avkastning pa eget kapital = - = - 19,1 19,9
Avkastning pa eget kapital' - - - - 18,7 19,8
Avkastning pa nettotillgdngar = = = = 16,6 15,2
Avkastning pa nettotillgangar’ - - - - 16,3 15,2
Rantetackningsgrad, ggr 8,3 8,5 12,0 13,1 8,6 8,1
Rantetackningsgrad, ggr' 8.3 8.3 11,9 12,8 8,5 8,1
Kassaflodesrantetdckningsgrad, ggr 7,8 10,9 12,6 14,8 11,6 10,7
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 25,5 21,8 35,6 35,0 23,0 22,4
Kassaflodesrantetackningsgrad efter férnyelseinvesteringar, ggr 8,4 10,2 9,5 10,3 79 7,6
Soliditet 36,0 29,1 36,0 29,1 33,3 36,0
Skuldsattningsgrad, netto, ggr 0,40 0,58 0,40 0,58 0,46 0,40
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 28,7 36,8 28,7 36,8 31,5 28,7
Réntebadrande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 36,9 42,6 36,9 42,6 39,9 36,9
Internt tillférda medel (FFO)/réantebarande skulder = - = - 49,8 47,5
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld = = S = 72,2 69,0
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr 45,9 26,6 48,8 42,0 26,7 27,8
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr' 45,8 26,2 48,6 41,3 26,4 27,8

1) Exkljamforelsestdrande poster.

2) Korrigerat varde jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls arsredovisning fér 2006. Se sid 23 under rubriken Redovisningsprinciper.
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Kvartalsinformation, koncernen

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Belopp i MSEK 2007 2007 20062 20062 2006? 20067
Resultatréakning
Nettoomsattning 32077 41644 39428 27990 30371 38013
Kostnader for salda produkter -23 841 -27 735 -29 664 -21956 -21884 -23 340
Andrarorelsekostnader och rorelseintakter -3023 -2 935 -4841 -2798 -2963 -2 641
Andelariintresseféretags resultat 257 224 299 68 310 657
Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 9230 14918 9846 7960 9245 16 115
Rérelseresultat (EBIT) 5470 11198 5222 3304 5834 12689
Finansiella poster, netto =455 -494 =143 -343 -559 =479
Finansiella poster, netto' -201 -294 -470 -544 -348 -256
Resultat fore skatter 5015 10704 5079 2961 5275 12210
Periodens resultat 6252 7235 6609 1871 3399 7979
—varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 5963 6866 6318 1726 3183 7502
—varav hanférbart till minoritetsintressen 289 369 291 145 216 477
Balansrédkning
Anlaggningstillgangar 256030 256845 251893 266242 259 325 261725
Kortfristiga placeringar 8258 9770 7534 7948 7628 7692
Kassa, bank och liknande tillgangar 12 591 18095 14634 8790 7077 10234
Andra omsattningstillgangar 45602 50251 49105 44 805 44820 54473
Summa tillgéngar 322481 334961 323166 327785 318850 334124
Eget kapital 116 102 118 455 107 674 94118 92 865 93 386
—varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 104 145 106 898 96589 83480 82430 82722
—varav hanforbart till minoritetsintressen 11957 11 557 11 085 10638 10435 10664
Hybridkapital (Capital Securities) 9110 9190 8911 9120 9074 9 241
Andrarantebdrande skulder 58 886 63584 62664 63102 59968 65 396
Rantebdrande avsattningar 50401 50399 49217 48412 46899 47 479
Avsattningar fér pensioner 17 415 17 505 16877 17 345 17211 17 486
Uppskjuten skatteskuld 29 247 30450 29875 40104 39202 39354
Andra ej rantebdrande skulder 41320 45 378 47948 55584 53631 61782
Summa eget kapital och skulder 322481 334961 323166 327785 318850 334124
Nettotillgdngar 156 723 155556 149 965 150 369 147 383 154 266
Nettoskuld -46765 -44828 -49407 -55380 -54179 -56 474
Kassafléde
Internt tillférda medel (FFO) 4932 12 206 9527 5625 7240 13281
Kassafldde fran férandringar av rérelsetillgdngar och rérelseskulder 3514 -2966 481 1769 1889 -4 605
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 8446 9240 10008 7394 9129 8676
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4272 -3233 -5808 -5107 -2 647 -2 085
Kassaflode fére finansieringsverksamheten 4174 6 007 4200 2287 6482 6591
Férandringar i kortfristiga placeringar 1443 -2011 239 -287 =97 306
Upptagna lan/amortering av skuld, netto, etc -3496 =780 1579 -325 -3564 -2 701
Utbetald utdelning till aktiedgare -7572 -11 -2 -22 -5867 -1
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -9625 -2 802 1816 -634 -9528 -2 396
Periodens kassafléde -5451 3205 6016 1653 -3046 4195
Fritt kassaflode 5311 7270 5714 3722 6729 7013

1) Exkl diskonteringseffekter hdnférbara till avsdttningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden.

2) Nettoomsattning och Kostnader fér sdlda produkter &r korrigerade jamfért med tidigare publicerad information. Se sid 23 under rubriken Redovisningsprinciper.
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Kvartalsinformation, koncernen (forts.)

Nyckeltal per kvartal, (definitioner se sid 24-25)

Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
(i % déar ej annat angives) 2007 2007 2006 2006 2006 2006
Avkastning pa eget kapital? 19,9 179 19,1 23,0 24,1 24,7
Avkastning pa eget kapital'2 19,8 17,6 18,7 19,3 20,2 20,9
Avkastning pa nettotillgdngar? 15,2 15,6 16,6 20,0 19,9 19,6
Avkastning pa nettotillgdngar'2 15,2 15,5 16,3 17,7 17,7 17,4
Rantetdckningsgrad, ggr 8,3 15,4 49 5,3 8,5 17,5
Rantetackningsgrad, ggr’ 8.3 15,3 4,9 5.3 8,3 17,2
Soliditet 36,0 35,4 33.3 28,7 29,1 27,9
Skuldsattningsgrad, netto, ggr 0,40 0,38 0,46 0,59 0,58 0,60
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 28,7 27,5 31,5 37,0 36,8 37,7
Internt tillférda medel (FFO)/rédntebarande skulder? 47,5 47,5 49,8 53.8 53.8 48,1
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld? 69,0 77,2 72,2 70,1 68,5 63,6
1) Exkljamforelsestorande poster.
2) Rullande 12-manaders varden.
Nyckeltal férnybar energiproduktion Norden
Vindkraft Vattenkraft Varme Totalt
Belopp i MSEK Juni 2007 Juni 2006 Juni 2007 Juni 2006 Juni 2007 Juni 2006 Juni 2007 Juni 2006
Roérelseresultat 135,6 -2,8 69,6 47,6 135,7 1789 340,8 223,6
Investeringar 4244 368,5 26,4 16,0 225,0 12,3 675,8 496,8
Anléggningstillgangar 5997,3 739,6 277,4 251,4 3955,8 3623,7 10230,5 4614,6
Avkastning pa anldggningstillgdngar, % 4,5 0,8 50,2 37,8 6,9 9,9 6,7 9,7
Resultatet fér Varme varierar kraftigt under aret. Den stérsta delen av arsresultatet upparbetas under det férsta och fjarde kvartalet ndr efterfrégan pa varme &r som stérst.
Vid jamférelse med féregdende ar bér kommenteras att de férvarvade anldggningarnai Danmark &nnu inte hade konsoliderats i koncernen vid utgdngen av juni 2006.
Dérav de stora differenserna pa manga poster vad géller vind och varme.
Valutakurser
For Vattenfallkoncernen viktigare valutor anvandai boksluten:
Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar 30 Juni 30 Juni 31Dec
2007 2006 2007 2006 2006 2007 2006 2006
Medelkurser Balansdagskurser
EUR 9,2576 9,2975 9,1989 9,3306 9,2617 EUR 9,2435 9,2240 9,0500
DKK 1,2430 1,2465 1,2346 1,2508 1,2418 DKK 1,2420 1,2370 1,2135
NOK 1,1451 1,1823 1,1325 1,1742 1,1516 NOK 1,1640 1,1655 1,0945
PLN 2,4325 2,3550 2,3929 2,3971 2,3769 PLN 2,4600 2,2800 2,3600
UsSD 6,8838 7,4008 6,9168 7,5959 7,3794 usD 6,8750 7,2550 6,8700
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Moderbolagets resultatrakning

Kv 1-2 Kv 1-2 Heldr
Belopp i MSEK 2007 2006 2006
Nettoomsattning 13689 14745 33049
Kostnader fér sdlda produkter —7848 -8110 -22 335
Bruttoresultat 5841 6 635 10714
Kostnader for forsaljning, administration samt forskning och utveckling -1253 -1210 -2615
Ovriga rorelseintdkter och rérelsekostnader, netto 38 30 226
Rorelseresultat (EBIT) 4626 5455 8325
Resultat fran andelar i koncernféretag 547 4565 4829
Resultat fran andelariintresseféretag = 8 160
Reultat fran andra aktier och andelar =2 = 11
Rénteintdkter och liknande resultatposter 884 2 801 3752
Rantekostnader och liknande resultatposter -3011 -2 265 -3039
Koncernbidrag = - 2068
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter 3044 10564 16 106
Bokslutsdispositioner 402 =172 -2071
Resultat fore skatter 3446 10392 14035
Skatter -854 -1073 -2486
Periodens resultat 2592 9319 11 549
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Moderbolagets balansrakning

30 Juni 30Juni 31 December

Belopp i MSEK 2007 2006 2006
Tillgdngar
Anldggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar 127 313 153
Materiella anldggningstillgangar 19 841 19466 19819
Andra anldggningstillgdngar 64 459 64452 65688
Summa anldggningstillgdngar 84427 84231 85660
Omséttningstillgdngar
Varulager 898 298 770
Immateriella tillgdngar: utslappsratter 1 - 5
Kortfristiga fordringar 39121 43687 50215
Kassa, bank och liknande tillgangar 124 130 181
Summa omséttningstillgdngar 40 144 44 115 51171
Summa tillgdngar 124571 128 346 136831
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 6585 6585 6585

Reservfond 1286 1286 1286
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 20339 12706 16 295

Periodens resultat 2592 9319 11549
Summa eget kapital 30802 29896 35715
Obeskattade reserver 11043 15150 11 445
Avséattningar 105 111 115
Langfristiga réntebdrande skulder 64199 60115 63904
Langfristiga icke ranteb&drande skulder 2639 2589 2661
Summa langfristiga skulder 66838 62704 66 565
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebdrande skulder 2542 6701 8763
Skatteskuld aktuell skatt 539 1232 663
Andra kortfristiga icke rantebarande skulder 12702 12552 13565
Summa kortfristiga skulder 15783 20485 22991
Summa eget kapital och skulder 124 571 128 346 136831

22 DELARSRAPPORT FOR JANUARI-JUNI 2007



KONCERNEN

Redovisningsprinciper

Vattenfallkoncernen tillimpar frin och med den 1 januari
2005 internationella redovisningsstandarder, Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS), si som de har
antagits av EU-kommissionen for tillimpning inom EU.

Denna deldrsrapport t6r koncernen ar upprittad en-
ligt IAS 34 — Delarsrapportering, vilket 4r 1 enlighet med
de krav som stills i Redovisningsradets rekommendation
RR 31 - Deldrsrapportering for koncerner.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna rapport
ir de som beskrivs 1 Vattenfalls drsredovisning tor 2006
(koncernens Not 2). Redovisningen i resultatrakningen av
effekten av kassaflddessikringar avseende forsiljning och
inkop av el och andra rdvaror har dock dndrats.

Tidigare redovisades effekten av kassaflodessikringar
iresultatrikningen i posten Nettoomsittning vid posi-
tivt utfall och 1 posten Kostnad f6r salda produkter vid
negativt utfall. Fran och med 2007 redovisas effekten av
kassaflodessikringen pa samma sitt som den sakrade
posten redovisas. Jamforelsetalen f6r 2006 har omrik-
nats enligt den nya principen.

Eftekten i tidigare perioder av ovan nimnda férindrade
redovisningsprincip innebir att Nettoomsittningen och
Kostnaden for salda produkter for Vattenfallkoncernen har
minskats med 10 013 MSEK f{or helaret 2006, 8 577 MSEK
tor perioden 1 januari-30 september 2006, 5 692 MSEK
tor perioden 1 januari=30 juni 2006 och 2 419 MSEK for
perioden 1 januari-31 mars 2006. Bruttoresultatet och
rorelseresultatet har inte paverkats av évergangen till ny
redovisningsprincip.

Sankt inkomstskatt i Tyskland

Vid berikning av uppskjuten skatt har hiansyn tagits till
denijuli 2007 av tyska myndigheter beslutade sink-
ningen av inkomstskatt med 10% som kommer att gilla
fran 2008. Detta forklarar den relativt liga effektiva skat-
tesatsen som anvints for perioden januari—juni 2007.

Ovrigt

For en beskrivning av risker och riskhantering hianvisas
till Vattenfalls drsredovisning f6r 2006 sidorna 66—69
samt koncernens Not 34. Nagra visentliga forindringar,
utover vad som framgdr av denna rapport, har ¢j skett se-
dan drsredovisningens avgivande.

Visentliga nirstdendetransaktioner framgdr av kon-
cernens Not 48 1 Vattenfalls drsredovisning f6r 2006.
Inga visentliga forindringar har skett i relationer eller
transaktioner med nirstiende, jimfort med det som be-
skrivits i drsredovisningen 2006.

MODERBOLAGET VATTENFALL AB
Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rikenskaper upprittas en-
ligt Swedish GAAP, det vill siga i enlighet med Arsredo-
visningslagen och Redovisingsridets Rekommendation
(RR 32:06) om Redovisning tor juridiska personer, och
dir Vattenfall tillimpar undantagsregeln avseende IAS 39
enligt RR 32:06.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna rap-
port ir de som beskrivs 1 Vattenfalls drsredovisning for
2006 (moderbolagets Not 2). Redovisningen i resultat-
rikningen av effekten av kassaflodessikringar avseende
forsialjning och inkdp av el och andra ravaror har dock
dndrats (se koncernens avsnitt om Redovisningsprinciper
ovan).

Férsta halvaret 2007
Moderbolagets resultatrakning och balansrikning i sam-
mandrag framgir av sidorna 21 och 22 i denna rapport.

Omsittningen uppgick till 13 689 MSEK (14 745).
Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt upp-
gick till 3 044 MSEK (10 564). Minskningen beror hu-
vudsakligen pd ligre resultat frin andelar i koncern-
foretag cirka 4 000 MSEK (erhillen utdelning 2006
frain Ringhals AB om 4 100 MSEK med anledning av
stingning Barsebick 2) samt negativa valutakurseffekter
uppgiende till cirka 2 700 MSEK avseende sikring av
moderbolagets nettoinvestering 1 utlindsk valuta.

Investeringar under perioden uppgick till 403 MSEK
(2 558).

Kassa, bank och liknande tillgdngar uppgick till 124
MSEK (130). Medel pd koncernkonto som forvaltas av
Vattenfall Treasury AB uppgick till 30 245 MSEK (29 225).

Ovrigt

For en beskrivning av risker och riskhantering hinvisas
till Vattenfalls drsredovisning f6r 2006 sidorna 66—69.
Nigra visentliga torindringar, utover vad som framgar
av denna rapport, har e¢j skett sedan drsredovisningens
avgivande.

Visentliga nirstaendetransaktioner framgdr av moder-
bolagets Not 40 1 Vattenfalls drsredovisning £6r 2006.
Inga visentliga forindringar har skett i relationer eller
transaktioner med nirstiende, jamfort med det som be-
skrivits 1 drsredovisningen 2006.

Av moderbolagets totala forsaljningsintikter och in-
kopskostnader avser 8% (9) av forsiljningen och 37% (39)
av inkopen affdrer med andra foretag inom koncernen.
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Definitioner
EBIT

EBITDA

FFO

Jamforelsestdérande poster
Fritt kassaflode

Hybridkapital (Capital Securities)
Nettotillgdngar

Nettoskuld

Rorelsemarginal, %

Rorelsemarginal exkl
jamfoérelsestérande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestérande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa eget kapital exkl
jamforelsestérande poster, %

Avkastning pa nettotillgdngar, %

Avkastning pa nettotillgdngar _
exkljamforelsestérande poster, %

Rantetdckningsgrad, ggr
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Earnings Before Interest and Tax (Rorelseresultat)

Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation. (Rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar)
Funds From Operations (Internt tillférda medel)

Realisationsvinster respektive realisationsférluster i aktier och andra anldggningstillgdngar av engdngskaraktar.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus férnyelseinvesteringar.

Finansieringsinstrument med evig 16ptid efterstéllda Vattenfalls 6vriga Ianeinstrument. Redovisas som réanteb&rande langfristig skuld.

Balansomslutning minus ej rantebdrande skulder, avsattningar, réntebdrande fordringar, medel i Kdrnavfallsfonden, kassa, bank och liknande tillgangar,
kortfristiga placeringar.

Réntebarande skulder minus langfristiga Ian till minoritetsdgare i utldndska dotterbolag, kassa, bank och liknande tillgdngar, kortfristiga placeringar.

Nyckeltal berdknade pa rullande 12-manadersvérde (Juli 2006—-Juni 2007):

100XRéreIseresuItat (EBIT) 25194
Nettoomsattning 141139
100XR(’jreIseresuItat(EBIT) exkl jamforelsestorande poster 25117
Nettoomsattning 141139
Resultat fore skatter 23759
100 x - =
Nettoomsattning 141139
100 Resultat fore skatter exkl jamfdrelsestérande poster 23664
X =
Nettoomsattning 141139
100 Periodens resultat hanférbart till aktiedgare i moderbolaget 20873
X
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till aktiedgare i moderbolaget exkl Reserv for kassaflddessakring 104 717
100 Periodens resultat hanférbart till aktiedgare i moderbolaget exkl jamférelsestdrande poster 20733
X =
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till aktiedgare i moderbolaget exkl Reserv for kassaflddessakring 104717
100XRC)reIseresuItat (EBIT) + diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 23112
V&gt medelvérde av periodens nettotillgdngar 151986
1OOXRéreIseresuItat(EBIT)exkljéimft‘)relsestt')rande poster + diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 23035 _
V&gt medelvérde av periodens nettotillgangar 151986
Rérelseresultat (EBIT) + finansiella intdkter exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 27030 B
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 3345

17,9

17,8

16,8

16,8

19,9

19,8

15,2

15,2

8,1



Rantetdckningsgrad exkl
jamforelsestérande poster, ggr

Kassaflédesrantetackningsgrad,
gar

Kassaflédesrantetackningsgrad
netto, ggr

Kassaflédesrantetackningsgrad
efter férnyelseinvesteringar, ggr

Internt tillférda medel (FFO)/
réantebarande skulder, %

Internt tillférda medel (FFO)/ _
nettoskuld, %

Rorelseresultat fore avskrivningar _

(EBITDA)/finansnetto, ggr
Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) exkl jamforelsestdrande
poster/finansnetto, ggr

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, netto, ggr =

Nettoskuld/nettoskuld plus _
eget kapital, %

Réntebarande skulder/
rantebdrande skulder
+ eget kapital, %

100 x

100

100 x

100

100 x

Rorelseresultat (EBIT) exkl jamférelsestorande poster + finansiella intakter exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och avkastning

fran Karnavfallsfonden 26983 _ g
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 3345
Internt tillforda medel (FFO) + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanfoérbara till avsattningar 35635 10.7
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 3345 '
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 33799 224
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 1509 '
Kassafléde fran den I6pande verksamheten minus férnyelseinvesteringar + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 25362 76
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 3345 '
Internt tillférda medel (FFO) 32290 475
Rantebarande skulder 67 996 '
Internt tillforda medel (FFO) 32290
X = 69,0
Nettoskuld 46 765
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 41954 278
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 1509 '
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) exkl jamforelsestérande poster 41877 - 278
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 1509 '
Nyckeltal beréknade pa balansridkningen per 30 juni 2007
Eget kapital 116 102
- = 36,0
Balansomslutning 322481
Nettoskuld 46 765
: = 0,40
Eget kapital 116 102
Nettoskuld 46 765
X - = 28,7
Nettoskuld + eget kapital 162 867
Rantebdrande skulder 67996 - 369
Rantebdrande skulder + eget kapital 184098 '
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Styrelsen och verkstéllande direktdren férsakrar att denna halvarsrapport ger en rattvisande dversikt
av Vattenfallkoncernens och moderbolaget Vattenfall AB:s verksamhet, stallning och resultat samt be-
skriver de vdsentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag somingar i koncernen

starinfor.

Dag Klackenberg
Ordférande

Johnny Bernhardsson
Ledamot

Lone Fgnss Schreder
Ledamot

Hans-Olov Olsson
Vice ordférande

Stockholm den 25 juli 2007

Lars G Josefsson Carl-Gustav Angelin
Verkstdllande direktor och koncernchef Ledamot
Christer Badholm Ronny Ekwall
Ledamot Ledamot
Greta Fossum Jonas Iversen
Ledamot Ledamot
Tuija Soanjarvi Anders Sundstrém
Ledamot Ledamot
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Granskningsrapport

Inledning

Vihar utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport)
fér Vattenfall AB per 30 juni 2007 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrel-
sen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att upprétta och presentera denna deldrsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vihar utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér dversiktlig granskning SOG 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig gransk-
ning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgérder.
En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med denin-
riktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i dvrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gér det inte méjligt fér oss att skaffa
oss en sadan sdkerhet att viblir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identi-
fierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfér inte
den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anled-
ning att anse att delarsrapporten, inte i allt vésentligt, &r upprattad fér koncernens delienlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Stockholm den 26 juli 2007

Ernst & Young AB Per Redemo
Lars Traff Auktoriserad revisor
Auktoriserad revisor Riksrevisionen
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