DELARSRAPPORT FOR JANUARI-SEPTEMBER 2008

* Nettoomsattningen 6kade for det tredje kvartalet
med 17,2% till 37 016 MSEK (31 589) och fér januari—
september med 11,7% till 117 679 MSEK (105 310).

* Rorelseresultatet 6kade for det tredje kvartalet
med 17,5% till 5 591 MSEK (4 760) och fér januari-
september med 6,9% till 23 333 MSEK (21 831).

* Periodens resultat efter skatt minskade for det tredje
kvartalet med 29,6% till 2 481 MSEK (3 523) och for
januari—september med 19,4% till 13 708 MSEK (17 010).
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* Nettoomsattningen 6kade for det tredje kvartalet med 17,2% till 37 016 MSEK
(31 589) och fér januari-september med 11,7% till 117 679 MSEK (105 310).

* Rorelseresultatet 6kade for det tredje kvartalet med 17,5% till 5 591 MSEK
(4 760) och fér januari-september med 6,9% till 23 333 MSEK (21 831).

e Periodens resultat efter skatt minskade for det tredje kvartalet med 29,6% till 2 481
MSEK (3 523) och for januari-september med 19,4% till 13 708 MSEK (17 010).*

*Det I4gre resultatet efter skatt forklaras frémst av en icke aterkommande positiv skatteeffekt i Tyskland under 2007, se nedan.

Tredje kvartalet 2008 — nettoomsattning, resultat
och kassafléde
Kraftig resultatforbattring i Norden
Vattenfallkoncernens nettoomsittning 6kade med 17,2%
till 37 016 MSEK (31 589). Rorelseresultatet 6kade med
17,5% till 5 591 MSEK (4 760) vilket frimst hanfor sig till
Business Group Norden som redovisar en pataglig resultat-
forbittring, framforallt inom affarsenheten Elproduktion.
Rorelseresultatet tor Business Group Centraleuropa for-
simrades med 17,9% frimst pa grund av ligre elproduktion
och hogre kostnader for utslappsritter avseende koldioxid.

Koncernens resultat efter skatt minskade med 29,6% till
2 481 MSEK (3 523). Det forklaras framst av en icke ater-
kommande positiv skatteeffekt pd 950 MSEK 1 Tyskland
under tredje kvartalet 2007 till foljd av tyska regeringens
beslut att sinka inkomstskatten for bolag med cirka 10 pro-
centenheter.

Kassaflodet fore finansiering okade till 5 989 MSEK
(2 194) och fritt kassaflode okade till 7 464 MSEK (3 231).
Det forklaras frimst av forbittrat rorelsekapital och er-
hillna sd kallade “margin calls”. Margin calls 4r marginal-
sakerheter som innehavaren av en derivatposition maste
stilla for att ticka kreditrisken hos sin motpart. Under det
tredje kvartalet erholl Vattenfall margin calls frin den
tyska elbérsen EEX pa cirka 4 200 MSEK.

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 14,0% (20,5) och
avkastningen pa nettotillgdngarna uppgick till 16,0%
(16,3), 1 bada fallen riaknat pad senaste tolvmanadersbasis.
Kassaflodesrintetickningsgraden efter fornyelseinveste-
ringar minskade till 4,6 (7,0) riknat pa senaste tolvmana-
dersbasis.

Fortsatt stark finansiell stéllning
Turbulensen pd de finansiella marknaderna har lett till
okad osakerhet 1 omvirlden. Det har dock inte paverkat
Vattenfalls resultat. Var likviditetssituation ir fortsatt god
och vi har inga omedelbara upplaningsbehov. Vi har strik-
ta och tydliga regler for hantering av likviditets-, finansie-
rings- och kreditrisker. Noteringarna for Vattenfalls CDS
(Credit Default Swaps), vilka dterspeglar marknadens syn
pa ett toretags kreditvirdighet, har stigit visentligt mindre
in andra industriféretags. Tecken pa att investeringarna
mattas av hos finansiellt svaga aktorer kan noteras. For
starka aktorer som Vattenfall kan detta skapa affirsméjlig-
heter. Om radande kris pa de finansiella marknaderna
fortsitter kan dock Vattenfalls méjligheter att linefinan-
siera storre forvirv komma att paverkas pa sikt.
Vattenfalls nettoskuld minskade under tredje kvartalet
med 3 535 MSEK till 48 476 MSEK. Minskningen férkla-

ras av framst av erhillna “margin calls”. Nettoskuldsitt-

ningsgraden forbittrades till 39,1% per den 30 september
2008 jimfort med 46,3% per den 30 juni 2008.

El- och varmeproduktion under tredje kvartalet 2008
- Okad vattenkraft men minskad kérnkraft och fossilkraft
Den totala elproduktionen minskade med 5,4% till 35,3
TWh (37,3). Vattenkraftproduktionen okade med 5,2%
till 8,1 TWh (7,7). Kirnkraftproduktionen minskade med
6,7% till 9,8 TWh (10,5). Fossilkraft minskade med 9,1%
till 17,0 TWh (18,7). Vindkraftproduktionen var of 6rind-
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rad med 0,3 TWh. Elproduktionen baserad pa biobrinsle
uppgick till 0,1 TWh. Virmeproduktionen minskade med
5,3% till 3,6 TWh (3,8). For mer information se sidan 8.

Marknadsprisutvecklingen under det

tredje kvartalet 2008

- Hégre spotpriser pa el

Det genomsnittliga spotpriset pd Nord Pool var 55,38
EUR/MWh, vilket dr nistan tre gdnger hogre in under
det tredje kvartalet 2007. Huvudorsaken ar hogre priser pa
utslippsritter for CO,, hogre kolpriser samt simre vat-
tentillging. Den hydrologiska balansen i Norden forsva-
gades under kvartalet frin ett inledande 6verskott pa 4,8
TWh till ett underskott pa 4,1 TWh islutet av kvartalet. I
Tyskland var det genomsnittliga spotpriset (EEX base load)
73,17 EUR/MWh, vilket ir 136% hogre dn for det tredje
kvartalet 2007.

Terminspriserna f6ll ndgot, savil i Norden som 1 Tysk-
land, frimst pa grund av ligre terminspriser pa kol och olja.
Terminspriserna for arskontrakten 2009 och 2010 stingde
vid kvartalets slut i Norden pa 58,55 EUR/MWh respek-
tive 56,23 EUR/MWh. I Tyskland stingde motsvarande
kontrakt pa 77,29 EUR/MWh respektive 74,25 EUR/
MWh. Terminspriset pa utslippsritter for ar 2009 stingde
islutet av kvartalet pa 23,4 EUR /ton, drygt 21% ligre 4n
30 juni 2008. Prisdiagram finns pa sidan 9.

Viktiga hdndelser under tredje kvartalet 2008
Vattenfall ska bli helt klimatneutralt &r 2050

Vihar preciserat Vattenfalls strategiska inriktning. Strate-
gins fokus kan uttryckas i tre ord — Making Electricity
Clean. Var vision dr att bli helt klimatneutrala genom att
eliminera utslippen av vixthusgaser frin vira verksamhe-
ter. Omkring 4r 2030 riknar vi med att vira koldioxidut-
slipp har reducerats med tva tredjedelar jimfort med ar
1990 och dr 2050 ska vara produkter vara helt klimatneu-
trala. Tillvixt inom klimatneutral produktion ir grunden
toér Making Electricity Clean. Vart tillvixtmal dr en drs-

4 DELARSRAPPORT FOR JANUARI-SEPTEMBER 2008

produktion pd 390 TWh ar 2030, vilket motsvarar cirka 10
procents marknadsandel inom EU27 — en kraftig 6kning
fran dagens niva pa cirka 170 TWh.

Okat antal kunder

Vattenfall fortsitter att vinna marknadsandelar i Norden. I
september tecknade Vattenfall och G6teborg Energi AB ett
avtal om 6vertagande av delar av kundbasen i det gemen-
samt agda elhandelsbolaget Plusenergi AB. Avtalet innebir
att Vattenfall fir cirka 150 000 nya kunder vilket kommer
att 6ka marknadsandelen ytterligare. Ocksa i Tyskland har
Vattenfall nitt forsiljningsframgingar. Genom att silja el
pé internet till hela Tyskland har Vattenfall 6kat antalet
kunder och kommer i slutet av 2008 att ha fler kunder 4n i
borjan av dret.

Eventuell férsaljning av Vattenfalls tyska transmissionsnat
Vattenfall kontaktade 1 slutet av juli ett antal potentiella
investerare avseende en eventuell forsiljning av Vattentalls
tyska transmissionsnit. Intresset har varit stort och ett an-
tal indikativa bud har inkommit under oktober. Inga beslut
rorande en eventuell forsiljning har dnnu fattats.

Vérldens forsta pilotanlaggning for CCS,

Schwarze Pumpe, invigd

Efter tvd ars byggtid invigde Vattenfall den 9 september
virldens forsta koleldade CCS-kraftverk baserad pa oxy-
fuel teknik. CCS stir for Carbon Capture and Storage och
innebir avskiljning och lagring under jord av den koldi-
oxid som uppstar vid forbrinning av fossila brinslen. In-
vesteringssumman for pilotanliggningen uppgar till 70
MEUR (680 MSEK).

Férvarv av vindkraftbolag i Storbritannien

[ september meddelade Vattenfall sin avsikt att ligga ett bud
pa 51,5 MGBP motsvarande cirka 645 MSEK pd det brit-
tiska vindkraftbolaget Eclipse Energy. Det formella budet
lades i oktober och affiren beriknas bli klar inom kort.

Den 6 oktober forvirvade Vattenfall det ledande utveck-
lingstoretaget tor vindkraftparker, AMEC Wind for 1,6
miljarder SEK. Dessa forvirv ger Vattenfall en méjlighet
att bredda verksamheten 1 Storbritannien och ytterligare
hoja vir redan betydande erfarenhet inom vindkraftom-
ridet.

Klartecken for bygget av tyska kraftvarmeverket Moorburg
Den 30 september beviljade myndigheterna tillstind for
Vattenfall att bygga det stenkolseldade kraftvirmeverket
Moorburg 1 Hamburg, Tyskland. Tillstindet ir torknippat
med ett antal nya restriktioner som paverkar driften av an-
liggningen. Vattenfall kommer dirfor att begira domstols-
provning av myndigheternas beslut.

Status karnkraft

De tyska kidrnkraftverken Kriimmel och Brunsbiittel dr
fortfarande ej 1 drift och det 4r dnnu oklart nir de kan
dterstartas. Det beror pa tidskrivande kontroll och verifie-
ringsarbete for expanderbultar 1 bida anliggningarna och
korrigering av sprickbildning i ventiler i Kriimmel. Dess-
utom har nya krav stillts pa stilplattformarna i Brunsbiittel.
Dessa arbeten har inget samband med snabbstoppen 1 juni
2007. Resultatpaverkan for stillestinden uppgick for det
tredje kvartalet till 120 MEUR (1 143 MSEK). For de forsta
nio manaderna uppgick resultatpiverkan till 404 MEUR
(3 818 MSEK) .

Ny CFO utsedd

Dag Andresen utsdgs till ny CFO efter Jan Erik Back, som
limnade Vattenfall i mitten av augusti. Dag Andresen
kommer nirmast frin Nordea AB, dar han varit chef for
affirsomrddet Transaction & Finance Banking. Han till-
tradde sin nya tjanst den 1 oktober.

Vattenfall lanserade ett klimatmanifest
Islutet av september offentliggjorde Vattenfall 1 Bryssel ett
klimatmanifest dir vi inbjuder allminheten att genom att



Vattenfallkoncernens resultat, kassafléde och balansrakning i sammandrag

Senaste
Belopp i MSEK dar ejannat anges Kv 32008 Kv 32007 Férandring, % Kv 1-3 2008 Kv 1-3 2007 Forandring,% 12 manaderna
Nettoomsattning 37016 31589 17,2 117 679 105310 1,7 156 008
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 9272 8768 5,7 34553 33319 3,7 47 055
Rérelseresultat (EBIT) 5591 4760 17,5 23333 21831 6,9 30085
Rorelseresultat exkl jamfoérelsestérande poster 5579 4745 17,6 23236 21721 70 30012
Finansiella poster, netto -2048 -1246 -64,4 -4 246 -2598 -63,4 -6298
Resultat fore skatter 3543 3514 0,8 19087 19233 -0,8 23787
Periodens resultat 2481 3523 -29,6 13708 17010 -19,4 17 384
—varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 2584 3145 -17,8 13 201 15974 -17,4 16996
—varav hanforbart till minoritetsintressen -103 378 - 507 1036 -51,1 388
Avkastning pa eget kapital, % 14,0 20,5' - 14,0 20,5' - 14,0
Avkastning pa nettotillgdngar, % 16,0! 16,31 - 16,0! 16,31 - 16,0
Internt tillforda medel (FFO) 8687 6002 447 19849 23140 -14,2 30758
Kassafléde fore finansieringsverksamheten 5989 2194 173,0 5078 12375 -59,0 6997
Fritt kassaflode 7464 3231 131,0 12565 15812 -20,5 16403
Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar 27878 21480 29,8 27878 21480 29,8
Balansomslutning 361587 324616 11,4 361587 324616 1,4
Eget kapital inkl minoritetsintressen 124 068 119679 3,7 124 068 119679 3,7
Hybridkapital (Capital Securities) 9641 9082 6,2 9641 9082 6,2
Andra rantebdrande skulder 67 860 57 259 18,5 67 860 57 259 18,5
Nettoskuld 48476 44524 8,9 48476 44524 8,9

1) Rullande 12-manaders vérden.

Resultatet fér Vattenfall varierar kraftigt under dret. Den stérsta delen av arsresultatet upparbetas normalt under det férsta och fjarde kvartalet ndr efterfragan pa el och vdrme &r som stérst.

For definitioner och berdkningar av nyckeltal se sidorna 24-25.

pad internet signera ett manifest vara med oss och uppmana
politikerna att vidta nddvindiga dtgirder i klimatfragan.
Manifestet identifierar foljande tre punkter:

1. Vibehover ett globalt pris pa koldioxidutslipp.

2. Vi behover ge mer stéd for utveckling av klimatvinlig
teknik.

3. Vibehover infora klimatkrav pa produkter.

For att skriva under manifestet, gi in pa:
http://klimatsignatur.vattenfall.se

Perioden januari-september 2008

Jimfort med motsvarande period 2007 6kade nettoomsitt-
ningen for januari—september med 11,7% till 117 679 MSEK
(105 310) och rorelseresultatet med 6,9% till 23 333 MSEK
(21 831). Periodens resultat efter skatt minskade med 17,4%
till 13 201 MSEK (15 974) frimst till t6]jd av en icke dter-
kommande positiv skatteeffekt pa 2 850 MSEK i Tyskland
under 2007. Kassaflodet fore finansieringsverksamheten
minskade till 5 078 MSEK (12 375) och fritt kassaflode
minskade till 12 565 MSEK (15 812). Minskningen beror
frimst pa okade investeringar och betalning av margin
calls.

Den totala elproduktionen minskade med 1,2% till 121,5
TWh (123,0). Vattenkraft okade med 5,6%. Kirnkraft
minskade med 5,1%. Fossilkraft minskade med 2,7%.
Vindkraft 6kade med 22,2%. Virmeproduktionen var
oforiandrad. For mer information, se sidan 8.

il

Lars G Josefsson
Verkstallande direktor och koncernchef
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Omsattning, resultat och kassafléde

Belopp i MSEK Kv 32008 Kv 32007 Forandring, %  Kv1-32008 Kv 1-32007 Férandring, % Belopp i MSEK Kv 32008 Kv 32007 Foérandring, %  Kv1-32008 Kv 1-32007 Foérandring, %
Nettoomséttning 37016 31589 17,2 117 679 105310 11,7 Kassafléde fran den [6pande
Kommentar: Exklusive koncerninterna transaktioner har nettoomsattningen fér Business Group Norden un- ve.rksamhet?n , 12213 6263 95,0 28636 23949 19,6
der det tredje kvartalet jamfért med 2007 6kat med 3,4 miljarder SEK. | Business Group Centraleuropa har Fritt kaisaflcide . o 7464 3231 131,0 12565 15812 -20,5
nettoomsattningen dkat med 3,0 miljarder SEK, varav 2,1 miljarder SEK &r hanforbart till Tyskland. Segment ~ Ka@ssafldde fore finansierings-

verksamheten 5989 2194 173,0 5078 12375 -59,0

Ovrigt, vilket inkluderar Energihandel har minskat sin nettoomsé&ttning med 1,0 miljarder SEK.

Kostnader fér sdlda produkter 28542 24 236 17,8 85566 75613 13,2

Kommentar: Jamfért med 2007 ar kostnadsdkningen for det tredje kvartalet helt hanforbar till Business
Group Centraleuropa, dar den tyska verksamheten svarar for cirka 80% av 6kningen, frémst pa grund av
oOkade kostnader for utsldppsratter, cirka 1,2 miljarder SEK, samt 6kade branslekostnader, cirka 0,3 miljar-
der SEK. Fér hela koncernen uppgick kostnadsékningen for utsldppsratter respektive bransle till 1,2 respek-
tive 0,7 miljarder SEK.

Rérelseresultat 5591 4760 17,5 23333 21831 6,9
Rorelseresultat exkl jdamforelse-
storande poster 5579 4745 17,6 23236 21721 7,0

Kommentar: For det tredje kvartalet har rérelseresultatet forbattrats med 831 MSEK. Férbattringen hanfor
sig framforallt till Business Group Norden (1 275 MSEK), dar affdrsenheten Elproduktion star fér 80% av for-
battringen till féljd av hégre erhallna priser bade i hedgeportféljen och pa spotmarknaden. Business Group
Centraleuropa forsamrade sitt rorelseresultat under kvartalet med 620 MSEK, vilket helt hanfor sig till Tysk-
land. Polen dkade sitt rérelseresultat ndgot. Vattenfall Trading Services férbattrade sitt rérelseresultat fér
perioden med 290 MSEK, vilket i huvudsak forklaras av effekterna av marknadsvardering av derivatportféljen.

Nettoomséttning Rorelseresultat, exkl jamférelsestdrande poster

1) Kassafldde fran den I6pande verksamheten minus férnyelseinvesteringar.

Kommentar: Okningen i kassaflédet fér det tredje kvartalet férklaras framst av erhdlina margin calls och
forbattrat rérelsekapital.

Finansiella poster, netto -2048 -1246 -64,4 -4246 -2598 -63,4
Rénteintdkter fran finansiella

placeringar 419 307 36,5 1195 1043 14,6
Réntekostnader fér [&n -935 -784 -19,3 -2543 -2 251 -13,0
Erhéllenrénta 325 252 28,8 1258 1017 23,7
Betald rénta -320 -194 -64,9 2779 -2453 -13,3

Kommentar: Forsamringen av finansiella poster netto férklaras av negativ forandring av marknadsvardet
av derivat och kortfristiga placeringar, Idgre avkastning fran kdrnavfallsfonden samt 6kad réntedel i pen-
sionskostnad. Rantenettot uppgick i genomsnitt till =180 MSEK (-146) per manad.

Resultat fére skatter,
exkljamforelsestérande poster

MSEK MSEK MSEK
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Finansiell stallning Investeringar

Belopp i MSEK 30Sept 2008 30 Sept 2007 Forandring, % Belopp i MSEK Kv 32008 Kv 32007 Foérandring, %

Kassa, bank och liknande tillgdngar samt kortfristiga placeringar 27878 21480 29,8 Férnyelseinvesteringar 4749 3032 56,6

Bekréaftade kreditfaciliteter (outnyttjade) 13764 9577 43,7 Tillvaxtinvesteringar 1563 1278 22,3

Ovriga kreditfaciliteter (outnyttjade) 11505 10895 5,6 —varav aktier 136 109 24,8
Summa investeringar 6312 4310 46,5

Kommentar: Bekraftade kreditfaciliteter utgérs av en sjuarig Revolving Credit Facility pa 1 000 MEUR med
forfallifebruari 2013, en 364-dagars bilateral kreditlina pd 400 MEUR med forfall i april 2009 samt en check-
rakningskredit pd 100 MSEK med férfall i december 2009. Det &r Vattenfalls mal att medel motsvarande 1gst
10% av koncernens nettoomséattning och minst motsvarande kommande 90 dagars laneférfall ska finnas till-
gangligtiformav likvida medel eller bekréftade kreditfaciliteter.

Nettoskuld 48476 44524 8,9
Rantebdrande skulder 77501 66 341 16,8
Genomsnittlig réntebindningstid (duration, ar)’ 3,1 3,7 -
Genomsnittlig 16ptid, &r 6,4 6,5 -

1) Exkl hybridkapital (Capital Securities) pa 9 641 MSEK uppgar nettoskulden till 38 835 MSEK, den genomsnittliga rante-
bindningstiden till 2,5 &r och den genomsnittliga I6ptiden till 6,4 ar. Dessa vdrden avser 30 september 2008 och &r exklu-
sive lan franintressebolag och minoritetségare.

Kommentar: Jamfort med den 30juni 2008 har nettoskulden minskat med 3 535 MSEK och totala rantebdrande skul-

der har 6kat med 1 533 MSEK. Valutakurseffekter har 6kat nettoskulden med 2 008 MSEK for det tredje kvartalet. Det ar

Vattenfalls mal att den genomsnittliga aterstadende 6ptiden for Idneportféljen ska dverstiga fem ar. Ingen féréndring har

skett i Vattenfalls ratingbetyg under kvartalet. Aktuell langfristig rating &r A3 fran Moody's och A- fran Standard & Poor's.

Eget kapital hanférbart till

Aktiedgare i moderbolaget 113364 107 403 5,6
Minoritetsintressen 10704 12276 -12,8
Summa 124068 119679 3,7

Kommentar: Férandringar i eget kapital specificeras pa sidan 17.

Nettoskuld Nettotillgdngar
MSEK MSEK

100000 200000

80000 160000

120000
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Kommentar: Summa investeringar férdelar sig med 58% pa Business Group Centraleuropa, 41% pa Busi-
ness Group Norden och 1% pa Segmentet Ovrigt.

Personal

Antal anstéllda, personar 30Sept 2008 30Sept2007 Forandring, %
Business Group Norden 9612 9540 0,8
Business Group Centraleuropa 22544 22478 0,3
Ovriga 913 505 80,8
Totalt 33069 32523 1,7

Kommentar: Okningen i segmentet Ovriga beror huvudsakligen pa éverféring av personal till en ny kon-
cern-gemensam enhet med ansvar foér IT-infrastrukturen. En 6kning inom framst Gruvdrift- och Elproduk-
tionsenheterna har lett till en 6kning av antalet anstéllda bade i Business Group Norden och Business Group
Centraleuropa.

Vardeskapande

Skillnaden mellan uppnatt resultat och koncernens
resultatkrav, 11% avkastning pa nettotillgdngar (senaste
12 manaderna)
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Elbalans', TWh

Kv 32008 Kv 32007 Férandring, %  Kv1-32008 Kv 1-32007 Férandring, % Heldr 2007
Egen produktion samt elanskaffning
Vattenkraft 8,1 7,7 5,2 30,0 28,4 5,6 36,6
Karnkraft 9,8 10,5 -6,7 35,4 37,3 =51 51,3
Fossilkraft 17,0 18,7 -9,1 54,4 55,9 -2,7 77,7
Vindkraft 0,3 0,3 0,0 1,1 09 22,2 1.3
Biobransle 0,1 0.1 0,0 0,4 0,4 0,0 0,5
Avfall 0,0 0,0 - 0,1 0,1 0,0 0,1
Total egen produktion 35,3 37,3 -5,4 121,5 123,0 -1,2 167,6
Inkopt kraft 11,6 13,7 -15,3 38,3 43,8 -12,6 56,7
Spotmarknaden 0,5 0,1 - 1,0 0,8 25,0 0,8
Total elanskaffning 47,5 511 -7,0 160,9 167,7 -41 2251
Forbrukninginom koncernen 2,6 3,9 -33,3 8,3 9,5 -12,6 12,8
Summa 44,9 47,2 -4,9 152,6 158,2 -3,5 212,3
Forséljning
Norden 12,4 12,7 -2.4 41,1 40,9 0,5 55,7
Tyskland och Polen 22,0 241 -8,7 71,8 74,3 -3,4 99,1
Ovriga ldnder 0,9 0,8 12,5 3,1 2,6 19,2 3,8
Spotmarknaden 6,1 5,7 7,0 23,8 26,9 -11,5 35,2
Total elférséljning 41,5 43,3 -4,2 139,8 144,7 -3,4 193,8
Leverans till minoritetsdeldgare 3,3 3,6 -8,3 12,1 12,8 -55 17,6
Ovrigt 0,2 0,3 -33.3 0,7 0,8 -12,5 1,0
Summa 44,9 47,2 -4,9 152,6 158,2 -3,5 212,3
Varmefoérsaljning, TWh
Business Group Norden? 1,0 1,2 -16,7 6,9 7,6 -9,2 10,7
Business Group Centraleuropa? 2,6 2,6 0,0 16,5 15,8 4,4 25,5
Summa 3,6 3,8 -5,3 23,4 23,4 0,0 36,2

1) Avrundningsdifferenser pa 0,1 TWh férekommer pa vissa poster. Vissa varden for 2007 &r korrigerade jamfort med tidigare publicerad information.

2) Inkl. fardig varmeleverans.

Elproduktion,

Kv 32008, %
Vattenkraft 23
Fossilkraft 48
Karnkraft 28
Ovrigt' 1

1) Vindkraft, biobransle och avfall.

Elproduktion,
Kv 32007, %

Vattenkraft 21
Fossilkraft 50

Kérnkraft 28

Varmeforsaljning,
Kv 32008, %

Business Group
Norden 28

Business Group
Centraleuropa 72

Ovrigt' 1

1) Vindkraft, biobransle och avfall.
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Varmeforsaljning,
Kv 32007, %

Business Group
Norden 32

Business Group
Centraleuropa 68

Elproduktion och elférsaljning under
tredje kvartalet 2008

Okad vattenkraft men minskad karnkraft och fossilkraft

Den totala elproduktionen minskade med 5,4% till 35,3TWh (37,3).
Vattenkraftproduktionen 6kade med 5,2% till 8,1 TWh (7,7). Kdrn-
kraftproduktionen minskade med 6,7% till 9,8 TWh (10,5), framst pa
grund av driftstopp och férlangda revisioner i de svenska karnkraft-
verken. Fossilkraft minskade med 9,1% till 17,0 TWh (18,7), framst pa
grund av ldgre tillgdnglighet och [angre revisioner i de tyska kolkraft-
verken. Vindkraftproduktionen var oférandrad med 0,3 TWh. Elpro-
duktionen baserad pa biobransle uppgick till 0,1 TWh.

Elférsaljning

Den totala elférsaljningen minskade med 4,2% till 41,5 TWh (43,3). En
forklaring ar de lagre produktionsvolymerna. Forsaljning till spot-
marknaden 6kade med 7,0%, framférallt hanférligt till Norden.

Varmefoérsaljning under tredje kvartalet 2008
Varmefdrsaljningen minskade med 5,3% till 3,6 TWh (3,8) vilket for-
klaras av ldgre véarmeférsaljning i Norden pa grund av varmt vdder och
avyttring av ett antal mindre produktionsenheter i slutet av 2007. Var-
meférsaljningen inom Business Group Centraleuropa ligger pa samma
nivé som motsvarande period ifjol.



Marknadsprisutveckling
Tyska och nordiska elspotpriser 2006-2008, manadssnitt
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Polska elspotpriser 2006-2008, manadssnitt
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Elspot- och elterminspriser pa Vattenfalls marknader
Prisutvecklingen pa den nordiska elmarknaden beskrivs pa sidan 10. Prisutvecklingen pa den tyska och
polska elmarknaden beskrivs pa sidan 11.

Tyska och nordiska elterminspriser
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Prisutveckling olja, kol, gas och utslappsratter CO,
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Prisutveckling olja, kol, gas och utslappsratter CO,

Kolpriserna har under det tredje kvartalet fallit med 30%. Den framsta orsaken ar den globala finansiella
oron som &ven paverkat kolefterfragan. Det rader dock fortsatt stor asiatisk efterfragan, som har svart att
tackas. Aven oljepriset har fallit under perioden pa grund av den finansiella oron. Gaspriset har f8ljt oljepri-
set ner. Priset pa utsldppsréatter for koldioxid har ocksa féljt oljepriset ner. Generellt ligger dock samtliga ra-
varor 6ver fjolarets nivaer.
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Business Group Norden

Senaste 12
Belopp i MSEK Kv 32008 Kv 32007 Foérandring, % Kv 1-3 2008 Kv 1-3 2007 Forandring, % Heldr 2007 manaderna
Nettoomsattning 8787 9152 -4,0 35057 33785 3,8 46713 47 985
Extern nettoomsattning' 11973 8553 40,0 38790 30377 27,7 44 429 52842
Roérelseresultat 2809 1534 83,1 13123 8561 53,3 12 591 17153
Rorelseresultat exkl jamforelsestérande poster 2802 1531 83,0 13111 8503 54,2 12418 17026
Varmeproduktion, TWh 1,0 1,2 -16,7 6,9 7,6 -9,2 10,7 10,0
Elproduktion, TWh 18,4 18,9 -2,6 68,52 67,02 2,2 91,1 92,6
—varav vattenkraft 7,3 6,9 5,8 27,7 26,2 57 33,6 35,1
—varav karnkraft 9,8 10,3 -49 35,4 34,8 1,7 48,8 49,4
—varav fossilkraft 1,0 1.4 -28,6 4,0 4,9 -18,4 71 6,2
—varav vindkraft 0,3 0,3 0,0 1,1 0,9 22,2 1,2 1,4
—varav biobrénsle 0,0 0,0 = 0,3 0,2 50,0 0,4 0,5
Transiterad volym exkl produktionstransitering? 17,0 16,9 0,6 58,7 58,4 0,5 80,5 80,8

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

2) Av elproduktionen disponerar Vattenfall 55,7 TWh (54,3) medan resten tillfaller minoritetsdeldgare respektive avgar som ersattningskraft.

3) Produktionstransitering avser koncernintern éverféring fran kraftverk till eget elnat.

Avrundningsdifferenser pd 0,1 TWh férekommer pd vissa poster. Vissa varden fér 2007 &r korrigerade jamfért med tidigare publicerad information.

Omsattning och resultatutveckling kvartal 3

Den externa nettoomséattningen dkade med 40% jadmfért med féregd-
ende ar, vilket i huvudsak kan férklaras med hégre priser bade pa spot-
marknaden och pa prissdkrad volym.

Exklusive fjolarets omstruktureringskostnader pa drygt 100 MSEK
fran affarsenheten Distribution samt nedskrivning av en kraftvarme-
anlaggningiFinland med 195 MSEK uppvisar Norden ett forbattrat
rérelseresultat pa cirka 980 MSEK. Affadrsenheten Elproduktion for-
battrade sitt rérelseresultat med 1 020 MSEK jamfért med féregaende
ar, vilket till stor del férklaras med hdgre erhallna priser.

El och varmeproduktion kvartal 3
Trots den 6kade vattenkraftproduktionen minskade den totala elpro-
duktionen jamfért med ifjol pa grund av ldgre kdrnkraft- och fossil-
kraftproduktion. Karnkraftproduktionen minskade till foljd av ett antal
driftstopp och férldngda revisioner. Fossilkraftproduktionen minskade
till féljd av lagre produktion i Danmark.

Varmeproduktionen minskade vilket forklaras av varmt vader och
avyttring av ett antal mindre produktionsenheterislutet av 2007.
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Marknadsprisutveckling
De genomsnittliga spotpriserna (EURSYS base load) pd den nordiska
elbérsen Nord Pool var under det tredje kvartalet nastan tre ganger
hoégre an motsvarande period i fjol; 55,38 EUR/MWh jamfort med
19,74 EUR/MWh. Den hégre prisnivan férklaras huvudsakligen av avse-
vart hdgre priser for utsldppsratter av CO,, ett hdgre kolpris och en
svagare hydrologisk balans. Under det tredje kvartalet i ar var den ge-
nomsnittliga hydrologiska balansen svagare jamfért med motsvarande
period ifjol med ett éverskott pa 0,2 TWh jamfért med ett éverskott pa
12,1 TWh. Den hydrologiska balansen férsvagades dessutom under
kvartalet fran ett inledande 6verskott pa 4,8 TWh till ett underskott pa
4,1 TWhislutet av perioden. Pa grund av en ojdmn vattenférdelning i
Sverige och Norge 1ag det norska omradespriset generellt sett I&gre &n
de andra omradena. Prisskillnaden férstarktes ytterligare i och med
att forbindelsen mellan sédra Norge och Sverige fortsatte vara redu-
cerad, nagot som férvantas fortsatta galla till och med januari 2009.
P& grund av fran hégstanivaer fallande kolpriser samt ndgot ldgre
priser for CO, utsldppsratter har terminspriserna pa Nord Pool sjunkit
under kvartalet. Terminskontrakten for 2009 och 2010 stangde den
30 september pa 58,55 EUR/MWh respektive 56,23 EUR/MWAh, att
jamforas med 68,25 EUR/MWh respektive 66,25 EUR/MWh den 30
juniiar. Jamfért med motsvarande period ifjol &r det generella prisla-
get fér ravaror och elterminer ddremot fortsatt hégre.



Business Group Centraleuropa’

Senaste 12
Belopp i MSEK Kv 32008 Kv 32007 Foréandring, % Kv 1-3 2008 Kv 1-3 2007 Forandring, % Heldr 2007 manaderna
Nettoomsattning 32544 27912 16,6 101 757 89634 13,5 122 256 134 379
Extern nettoomséattning? 22796 19803 15,1 71209 63445 12,2 86736 94500
Rérelseresultat 2852 3472 =179 11277 13395 =i5,6 16430 14312
Rorelseresultat exkljamforelsestérande poster 2847 3460 -17,7 11192 13343 -16,1 16517 14 366
Varmeproduktion, TWh 2,6 2,6 0,0 16,5 15,8 4,4 25,5 26,2
Elproduktion, TWh 16,9 18,4 -8,2 53,0° 56,0° -5,4 76,6 73,6
—varav fossilkraft 16,0 17,3 =5 50,4 51,0 =,2 70,6 70,0
—varav karnkraft 0,0 0,2 -100,0 0,0 2,5 -100,0 2.5 0,0
—varav vattenkraft 0,8 0,8 0,0 2.3 2,2 4,5 3,1 3,2
- varav vindkraft 0,0 0,0 - 0.1 0,1 0,0 0.1 0.1
—varav biobransle 0.0 0.0 - 0.1 0,1 0.0 0,2 0,2
—varav avfall 0,0 0,0 = 0.1 0,1 0,0 0.1 0.1
Transiterad volym exkl produktionstransitering 10,6 10,4 1,9 32,1 31,0 3,5 42,2 43,3

1) Business Group Centraleuropa bestar av lénderna Tyskland och Polen. Storleksmaéssigt svarar Tyskland for cirka 90% av Centraleuropas omsattning och resultat.

2) Exklusive koncerninterna transaktioner.

3) Av elproduktionen disponerar Vattenfall 53,0 TWh (55,2) medan resten tillfaller minoritetsdeldgare.

Avrundningsdifferenser pd 0,1 TWh férekommer pa vissa poster. Vissa varden fér 2007 &r korrigerade jamfért med tidigare publicerad information.

Omsattning och resultatutveckling kvartal 3

Den externa nettoomsattningen 6kade med 15,1%, varav cirka 11 pro-
centenheter avser den tyska verksamheten. Den 6kade omsattningen
forklaras framférallt av hégre erhalina priser bade i Tyskland och Polen.
Den polska verksamheten uppvisar nagot kad volym fér affarsenheterna
Varme och Distribution.

Férsamringen av rérelseresultat ar helt hanforbar till den tyska verk-
samheten. Polen férbattrade sitt rérelseresultat nagot.

Affarsenheten Gruvdrift och Elproduktion férsamrade sitt rorelse-
resultat med 507 MSEK trots hdgre erhalina priser. Det férklaras i hu-
vudsak av 6kade kostnader for utslappsratter med 1156 MSEK, samt
minskade volymer pa grund av lgre tillgdnglighet i kolkraftverken och
revisionsarbeten. Kostnaderna for de fortsatta driftstoppenikarn-
kraftverken Krimmel och Brunsbuttel var cirka 570 MSEK hogre under
tredje kvartalet jamfort med motsvarande period 2007.

Affarsenheten Varme Tyskland minskade sitt rorelseresultat, bland
annat pd grund av 6kade brénslekostnader till f6ljd av stigande gas-
och kolpriser. Detta kompenseras nagot av hégre elpriser.

Aven affarsenheten Férséljning Tyskland uppvisar ett férsamrat
rérelseresultat, pa grund av férsamrad bruttomarginal.

Den polska verksamheten forbattrade sitt rérelseresultat med
48 MSEK. Affarsenheten Distribution Polen star fér hela férbattringen
till féljd av 6kade volymer och hdgre tariffer. Bada affarsenheterna
Varme och Forsadljning Polen minskade sina rorelseresultat jamfort
med samma period ifjol.

El och varmeproduktion kvartal 3
Den ldgre elproduktionen férklaras framst av ldgre tillganglighet och
langre revisioner i de tyska kolkraftverken.

Varmeproduktionen var oférdandrad jamfért med i fjol.

Marknadsprisutveckling

Tyskland

De genomsnittliga spotpriserna (base load) pa den tyska elbérsen EEX
var for det tredje kvartalet 2008 136% hdgre an motsvarande period i
fjol; 73,17 EUR/MWh jamfért med 31,01 EUR/MWh. Motsvarande
"peak load” var 96,29 EUR/MWh (43,25 EUR/MWh). Okningen beror
framst pa betydligt hdgre priser fér utsldppsratter av CO,, men har
dven paverkats av hégre kol- gas- och oljepriser.

Terminspriserna for 2009 och 2010-kontrakten har fallit jamfért
med slutet av juni. | slutet av september stdngde 2009-kontraktet pa
77,29 EUR/MWh (88,30 EUR/MWh) medan 2010-kontraktet stangde
pa 74,25 EUR/MWh (87,50 EUR/MWh). Prisminskningen beror pa
kraftigt sjunkande terminspriser pa kol och olja, samt nagot sjunkande
priser pa gas och CO, utsldppsrétter.

Polen

Omsattningen pa den polska elbérsen, framférallt pa terminsmarkna-
den, &r fortfarande véldigt 1dg jamfért med Nord Pool och EEX. Kvarta-
let praglades av stigande priser och de genomsnittliga spotpriserna pa
den polska elbdrsen POLPX var for det tredje kvartalet ndstan dubbelt
sa hogt somifjol; 219,6 PLN /MWh jdmfért med 112,5 PLN /MWh. De
polska priserna borjar darmed ligga ndarmare omkringliggande landers
spotpriser. Prisékningen forklaras huvudsakligen av hogre kolpriser.

DELARSRAPPORT FOR JANUARI-SEPTEMBER 2008 11



Koncernens resultatrakning

Senaste 12
Belopp i MSEK Kv 32008 Kv 32007 Kv 1-32008 Kv 1-32007 Heldr 2007 manaderna
Nettoomséattning 37016 31589 117 679 105 310 143 639 156 008
Kostnader for salda produkter! -28542 -24 236 -85566 -75613 -103404 -113357
Bruttoresultat 8474 7353 32113 29697 40235 42 651
Kostnader for férsaljning, administration samt forskning och utveckling? -3 331 -3184 -10194 =9355 -13508 -14 347
Ovrigarorelseintdkter och rérelsekostnader, netto 143 255 539 672 858 725
Andelariintresseforetags resultat 305 336 875 817 998 1056
Rorelseresultat (EBIT)? 5591 4760 23333 21831 28583 30085
Finansiella intakter* 341 472 1795 2103 2276 1968
Finansiella kostnader® -2 389 -1718 -6 041 -4 701 -6 926 -8 266
Resultat fore skatter® 3543 3514 19087 19233 23933 23787
Skatter -1062 9 -5379 -2223 -3247 -6403
Periodens resultat” 2481 3523 13708 17010 20686 17 384
Hanforbart till
Aktiedgare i moderbolaget 2584 3145 13 201 15974 19769 16996
Minoritetsintressen -103 378 507 1036 917 388
Summa 2481 3523 13708 17010 20686 17 384
Resultat per aktie
Antal aktier i Vattenfall AB, tusental 131700 131700 131700 131700 131700 131700
Resultat per aktie, SEK 19,62 23,88 100,24 121,29 150,11 129,05
Tilldggsinformation
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 9272 8768 34553 33319 45821 47 055
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanférbara
till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden -1177 -939 -2 669 -1837 -3040 -3872
1) Varav avskrivningar och nedskrivningar -3624 -3808 -10824 -10889 -16486 -16421
2) Varav avskrivningar och nedskrivningar -57 -200 -396 -599 =152 -549
3) Variingdrjamférelsestérande poster avseende:

Realisationsvinster/forluster, netto 12 15 97 10 86 73
4) Variingar avkastning frén Karnavfallsfonden -112 325 488 975 843 356
5) Variingar réntedel i pensionskostnad -230 -203 -684 -606 -811 -889
5) Variingdr diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar =759 -632 -2065 -1736 -2453 -2782
6) Variingar jamforelsestérande poster avseende:

Realisationsvinster/forluster, netto 13 17 109 118 97 88
7) Variingdr jamférelsestérande poster enligt ovan justerat med

skatteeffekt 10 3 82 86 136 132

12 DELARSRAPPORT FOR JANUARI-SEPTEMBER 2008



Koncernens primara segment

Extern nettoomsattning Forsaljning mellan segment Summa nettoomsattning
Belopp i MSEK Kv32008 Kv32007 Kv1-32008 Kv1-32007 Heldr2007 Kv32008 Kv32007 Kv1-32008 Kv1-32007 Heldr2007 Kv32008 Kv32007 Kv1-32008 Kv1-32007 Heldr2007
Business Group Norden 11973 8553 38790 30377 44429 -3186 599 -3733 3408 2284 8787 9152 35057 33785 46713
Business Group Centraleuropa 22796 19803 71209 63445 86736 9748 8109 30548 26 189 35520 32544 27912 101 757 89634 122256
Ovrigt! 2247 3233 7680 11488 12474 6869 6 650 23861 21668 28965 9116 9883 31541 33156 41439
Elimineringar? = = = = = -13431 -15358 -50676 -51265 -66769 -13431 -15358 -50676 -51265 -66769
Summa 37016 31589 117 679 105310 143639 - - - - - 37016 31589 117679 105310 143639

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) exkljdmforelsestorande poster
Belopp i MSEK Kv 32008 Kv 32007 Kv1-32008 Kv1-32007 Heldr 2007 Kv 32008 Kv 32007 Kv1-32008 Kv1-32007 Heldr2007
Business Group Norden 2809 1534 13123 8561 12 591 2802 1531 13111 8503 12418
Business Group Centraleuropa 2852 3472 11277 13 395 16430 2847 3460 11192 13343 16517
Ovrigt’ -70 -246 -1067 -125 -438 -70 -246 -1067 -125 -438
Summa 5591 4760 23333 21831 28583 5579 4745 23236 21721 28497

1) Inkluderar Energihandel, Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner. Rérelseresultatet inkluderar marknadsvardeférandringar for elhandel vilka redovisas av Energihandel fram till att beloppen realiseras. Nar beloppen realiseras paverkas
andra segment.

2) Avser huvudsakligen handel mellan Business Group Norden respektive Business Group Centraleuropa och energihandelsverksamheten i segmentet Ovrigt.
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Koncernens sekunddra segment

Externnettoomsattning Forsaljning mellan segment Summa nettoomsattning
Belopp i MSEK Kv 32008 Kv 32007 Kv 1-32008 Kv1-32007 Heldr2007 Kv 32008 Kv 32007 Kv 1-32008 Kv 1-32007  Helar 2007 Kv 32008 Kv 32007 Kv 1-32008 Kv 1-32007 Heldr 2007
Elproduktion 12225 6366 34117 20751 32162 5611 8102 22446 27010 33950 17836 14468 56 563 47 761 66 112
Elmarknad’ 19352 15970 57 808 51341 68018 2136 851 5536 2552 4243 21488 16 821 63344 53893 72 261
Elnat 10155 9282 33129 30883 41 654 3322 2991 11019 9782 13420 13477 12273 44148 40 665 55074
Varme 2243 2244 9099 9338 13717 1564 1046 6273 4369 6543 3807 3290 15372 13707 20260
Ovrigt 759 707 2444 2123 2974 2252 1409 6486 4307 6099 3011 2116 8930 6430 9073
Elimineringar? -7718 -2980 -18918 -9126 -14886 -14 885 -14 399 -51760 -48 020 -64 255 22603 -17 379 -70678 -57146 -79141
Summa 37016 31589 117679 105310 143639 = - = - - 37016 31589 117679 105310 143639
Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultat (EBIT) exkljamforelsestérande poster
Belopp i MSEK Kv 32008 Kv 32007 Kv 1-32008 Kv 1-32007 Heldr2007 Kv 32008 Kv 32007 Kv 1-32008 Kv 1-32007 Heldr 2007
Elproduktion 4849 4322 18411 17 373 22064 4844 4319 18 399 17372 22094
Elmarknad’ 127 136 -465 -29 314 127 136 -465 -29 314
Elnat 1119 640 3590 2570 3035 1121 658 3594 2583 3071
Varme =173 -347 2606 2091 4179 -174 -335 2586 2067 4118
Ovrigt -331 9 -809 -174 -1009 =339 -33 -878 -272 -1100
Summa 5591 4760 235 S 21831 28583 5579 4745 23236 21721 28497

1) Inkluderar Forséljning och Energihandel. Rorelseresultatet for perioden inkluderar marknadsvardefordandringar for elhandel vilka redovisas av Energihandel fram till att beloppen realiseras. Nar beloppen
realiseras paverkas huvudsakligen segmentet Elproduktion.

2) Avser huvudsakligen handel mellan Elproduktion, Elmarknad och EInat.
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Koncernens balansrakning

30 September 30 September 31 December
Belopp i MSEK 2008 2007 2007
Tillgdngar
Anléggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar 4251 4262 4346
Materiella anldggningstillgangar 224920 207 367 214208
Andra anldggningstillgangar 48501 45 860 46 310
Summa anliggningstillgdngar 277672 257 489 264 864
Omséattningstillgdngar
Varulager 11 888 10385 9537
Immateriella omséattningstillgangar 888 282 750
Kundfordringar och andra fordringar 22627 23865 28120
Forskott till leverantérer 1013 925 672
Derivat med positivt marknadsvarde 10965 4534 5442
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4921 3657 4834
Skattefordran aktuell skatt 3735 1999 1358
Kortfristiga placeringar 13156 14999 12096
Kassa, bank och liknande tillgangar 14722 6481 10563
Summa omséttningstillgdngar 83915 67 127 73372
Summa tillgéngar 361587 324616 338236
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 113364 107 403 111 709
Hanforbart till minoritetsintressen 10704 12276 12423
Summa eget kapital 124068 119679 124132
Langfristiga skulder
Hybridkapital (Capital Securities) 9641 9082 9341
Andrardntebdrande skulder 41300 45 741 42683
Avsattningar for pensioner 18517 17424 17735
Andrardntebdrande avsattningar 53400 48 154 51614
Uppskjuten skatteskuld 23890 25403 23704
Andra ejrantebdrande skulder 3249 2311 3285
Summa langfristiga skulder 149 997 148 115 148 362
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 15434 12476 15408
Forskott fran kunder 111 2 395
Derivat med negativt marknadsvarde 21389 11626 14 242
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16183 13859 12968
Skatteskuld aktuell skatt 3716 3215 2928
Rantebdrande skulder 26 560 11518 15165
Rantebdrande avsattningar 4129 4126 4636
Summa kortfristiga skulder 87522 56 822 65742
Summa eget kapital och skulder 361587 324616 338236
Stéllda sakerheter 1484 4306 4498
Eventualférpliktelser (ansvarsférbindelser)’ 38312 23910 17 565

1) Okningen forklaras framst genom dkade eventualforpliktelser avseende Karnavfallsfonden, 6kade garantier gentemot
den nordiska elbdrsen Nord Pool samt 6kade bilaterala garantier gentemot olika kontraktsparter.

Tilldggsinformation

Nettotillgdngar

30 September 30 September 31 December
Belopp i MSEK 2008 2007 2007
Business Group Norden 95401 87 001 91122
Business Group Centraleuropa 82158 77 386 78714
Ovrigt! 2335 -5195 -5750
Elimineringar 55 -494 2034
Summa nettotillgdngar 179 949 158 698 166 120
Nettotillgangar, vagt medelvérde 170719 154 194 157 252
1) Inkluderar Energihandel, Finansverksamhet och Ovriga koncernfunktioner.
Nettoskuld

30 September 30 September 31 December
Belopp i MSEK 2008 2007 2007
Hybridkapital (Capital Securities) -9 641 -9082 -9 341
Andrardntebdrande skulder! -67 860 -57 259 -57 848
Kassa, bank och liknande tillgangar 14722 6481 10563
Kortfristiga placeringar 13156 14999 12096
Lan till minoritetségare i utldndska dotterbolag 1147 337 790
Summa nettoskuld -48476 -44524 -43 740
1) Varav Ian fran minoritetségda tyska kérnkraftbolag. -15 861 -11 150 -11083
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Koncernens kassaflodesanalys

Senaste 12
Belopp i MSEK Kv 32008 Kv 32007 Kv 1-32008 Kv 1-32007 Helar 2007 manaderna
DenI6pande verksamheten
Internt tillférda medel (FFO) 8687 6002 19849 23140 34049 30758
Kassafléde fran férandringar av rérelsetillgdngar och rérelseskulder 3526 261 8787 809 -1718 6260
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 12213 6263 28636 23949 32331 37018
Investeringsverksamheten
Investeringar -6312 -4310 -24 112 -12 211 -18964 -30865
Forsadljningar 84 239 542 634 925 833
Kassa, bank och liknande tillgangar i férvarvade/salda bolag 4 2 12 3 2 11
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6224 -4 069 —-23558 -11574 -18037 -30021
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 5989 2194 5078 12375 14294 6997
Finansieringsverksamheten
Féréndringar i kortfristiga placeringar -3198 -6766 -838 -7334 -4 155 2341
Férandring av 1an till minoritetsdgare i utldndska dotterbolag -47 43 -319 -338 =773 =754
Upptagna lan' -475 1625 10 190 2910 4434 11714
Amortering av skuld -827 -3 147 -2054 -8327 -10570 -4 297
Tillskott fran minoritet = 9 = 9 9 i
Betald utdelning till aktiedgare =i -23 -8065 -7606 -7607 -8066
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4548 -8259 -1086 -20686 -18662 938
Periodens kassaflode 1441 -6 065 3992 -8 311 -4 368 7935
Kassa, bank och liknande tillgdngar
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 13189 12 591 10563 14634 14634 6481
Periodens kassaflode 1441 -6 065 3992 -8311 -4 368 7935
Omrdkningsdifferenser 92 -45 167 158 297 306
Kassa, bank och liknande tillgdngar vid periodens slut 14722 6481 14722 6481 10563 14722
Tilldggsinformation
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 5989 2194 5078 12375 14294 6997
Finansieringsverksamheten
Betald utdelning till aktiedgare =i -23 -8065 -7 606 =7 607 -8066
Tillskott frdn minoritet = 9 = 9 9 -
Kassaflode efter utdelning 5988 2180 -2987 4778 6696 -1069
Analys av férandring i nettoskuld
Nettoskuld vid periodens bérjan -52011 -46 765 -43 740 -49407 -49407 -44524
Kassafldde efter utdelning 5988 2180 -2987 4778 6696 -1069
Férandringar till foljd av vardering till verkligt varde -443 =72 12 734 783 61
Férandring av rantebdrande leasingskulder 2 = =31l = -194 -225
Omrékningsdifferenser pa nettoskulden -2008 133 -1730 -629 -1618 2719
Nettoskuld vid periodens slut -48476 -44524 -48 476 -44524 -43740 -48476
Fritt kassaflode 7464 3231 12565 15812 19650 16403

1) Kortfristig upplaning dar I16ptiden &r tre manader eller kortare nettoredovisas.
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Foérandringar i koncernens eget kapital

Kv 1-32008 Kv 1-3 2007 Hel&r 2007
Hanférbart till Hanférbart till Hanférbart till Hanférbart till Hanférbart till Hanférbart till
aktiedgarei minoritets- Summa aktiedgarei minoritets- Summa aktiedgarei minoritets- Summa
Belopp i MSEK moderbolaget intressen eget kapital moderbolaget intressen eget kapital moderbolaget intressen eget kapital
Ingaende balans 111 709 12423 124 132 96 589 11 085 107 674 96 589 11 085 107 674
Kassaflodessakringar, netto -4795 72 -4723 1356 71 1427 -574 59 =515
Valutasakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -1684 - -1684 -763 - =115 -2048 - -2048
Omrdkningsdifferenser 4 365 320 4685 1747 193 1940 5473 383 5856
Resultat, netto, redovisat direkt mot eget kapital -2114 392 -1722 2340 264 2604 2851 442 3293
Periodens resultat 13 201 507 13708 15974 1036 17010 19769 917 20686
Periodens totala intédkter och kostnader 11087 899 11986 18314 1300 19614 22620 1359 23979
Utdelning till aktiedgare -8000 -65 -8065 -7 500 -106 -7 606 -7 500 -107 -7 607
Koncernbidrag fran/till(-) minoritet, netto efter skatt = = = - - - - 87 87
Inlésen av minoritetsintressen i Tyskland? -1432 - -1432 - - = - - =
Agarféréndringar = -2553 -2553 = =3 -3 = -1 -1
Utgdende balans 113 364! 10704 124068 107 403’ 12276 119679 111 709’ 12423 124132
1) Varav Reserv for kassaflodessakring. -11 181 -4 455 -6 385

2) Utgors av skillnaden i anskaffningsvdrde for férvarvade minoritetsaktier och redovisade minoritetsintressen for dessa aktier.
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NyckeItaI, koncernen (efinitioner och berdkningar av nyckeltal se sidorna 24-25)

Senaste 12
1 % dér ej annat anges. Med (x) avses ganger Kv 32008 Kv 32007 Kv 1-3 2008 Kv 1-3 2007 Heldr 2007 manaderna
Roérelsemarginal 15,1 15,1 19,8 20,7 19,9 19,3
Roérelsemarginal’ 15,1 15,0 19,7 20,6 19,8 19,2
Nettomarginal 9,6 1.1 16,2 18,3 16,7 15,2
Nettomarginal 9,5 1.1 16,1 18,2 16,6 15,2
Avkastning pa eget kapital 14,02 20,52 14,02 20,52 17,6 14,0
Avkastning pa eget kapital' 13,82 20,42 13,82 20,42 17,5 13,8
Avkastning pa nettotillgdngar 16,02 16,32 16,02 16,32 16,6 16,0
Avkastning pa nettotillgdngar’ 16,02 16,22 16,02 16,22 16,6 16,0
Rantetdackningsgrad, (x) 3,7 4,5 6,2 1,7 6,7 5,8
Rantetackningsgrad, (x)! 3,7 4,5 6,2 7,7 6,7 5,8
Kassaflédesrantetackningsgrad, (x) 6,3 6,5 6,0 8,8 8,6 6,6
Kassaflédesrantetackningsgrad, netto, (x) 8,4 7.4 8,4 13,6 12,2 8,9
Kassaflédesrantetdackningsgrad efter fornyelseinvesteringar, (x) 6,3 47 4,8 7.7 6,4 4,6
Internt tillférda medel (FFO)/réntebdrande skulder 3,77 49,22 BONE 49,22 50,7 39,7
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld 63,42 73,42 63,42 73,42 77,8 63,4
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, (x) 79 9,3 12,9 18,1 151 12,2
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, (x)! 79 9,3 12,9 18,1 15,0 121
Soliditet 34,3 36,9 34,3 36,9 36,7 34,3
Skuldsattningsgrad 62,5 55,4 62,5 55,4 541 62,5
Skuldsattningsgrad, netto 39,1 37,2 39,1 37,2 35,2 39,1
Rantebarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 38,4 35,7 38,4 35,7 351 38,4
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 28,1 27,1 28,1 27,1 26,1 28,1

1) Exkljamforelsestorande poster.
2)Rullande 12-manaders varden.
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Kvartalsinformation, koncernen

Belopp i MSEK Kv 32008 Kv 22008 Kv 12008 Kv 42007 Kv 32007 Kv 2 2007 Kv 12007
Resultatrakning

Nettoomsattning 37016 35259 45404 38329 31589 32077 41 644
Kostnader fér salda produkter -28542 -25755 -31269 =27 791 -24 236 -23740 -27 637
Andrarorelsekostnader och rorelseintakter -3188 -3419 -3048 -3967 -2929 -2922 -2832
Andelariintresseforetags resultat 305 231 339 181 336 257 224
Roérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 9272 10078 15203 12502 8768 9432 15119
Rorelseresultat (EBIT) 5591 6316 11426 6752 4760 5672 11399
Finansiella poster, netto -2048 -840 -1358 -2052 —-1246 -657 -695
Finansiella poster, netto’ -1177 -450 -1042 -1203 -939 -403 -495
Resultat fére skatter 3543 5476 10068 4700 3514 5015 10704
Periodens resultat 2481 4043 7184 3676 3523 6252 7235
—varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 2584 3808 6809 3795 3145 5963 6866
—varav hanférbart till minoritetsintressen -103 235 375 -119 378 289 369
Balansrdkning

Anl&ggningstillgangar 277672 272888 265288 264864 257489 256030 256845
Kortfristiga placeringar 13156 9707 9498 12096 14999 8258 9770
Kassa, bank och liknande tillgangar 14722 13189 21084 10563 6481 12591 18095
Andra omsattningstillgdngar 56 037 58 148 54476 50713 45 647 45602 50251
Summa tillgdngar 361587 353932 350346 338236 324616 322481 334961
Eget kapital 124 068 112372 132822 124132 119679 116 102 118455
—varav hanforbart till aktiedgare i moderbolaget 113 364 101 708 120035 111 709 107 403 104 145 106 898
—varav hanforbart till minoritetsintressen 10704 10664 12787 12423 12276 11957 11557
Hybridkapital (Capital Securities) 9641 9330 9267 9341 9082 9110 9190
Andra rantebdrande skulder 67 860 66 638 61815 57848 57 259 58886 63584
Avsattningar for pensioner 18517 17 849 17644 17735 17 424 17 415 17 505
Andrarantebdrande avsattningar 57529 56 421 56 446 56 250 52280 50401 50399
Uppskjuten skatteskuld 23890 22736 24 302 23704 25403 26726 30450
Andra ej rantebarande skulder 60082 68586 48 050 49226 43489 43 841 45378
Summa eget kapital och skulder 361587 353932 350346 338236 324616 322481 334961
Nettotillgdangar 179949 178 653 168 781 166 120 158 698 156723 155556
Nettoskuld -48476 -52 011 -39545 -43740 -44524 -46765 -44828
Kassafléde

Internt tillférda medel (FFO) 8687 -666 11828 10909 6002 4932 12206
Kassaflode fran férandringar av rérelsetillgangar och

rérelseskulder 3526 8068 -2807 -2527 261 3514 -2966
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 12213 7402 9021 8382 6263 8446 9240
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6224 -12637 -4697 -6463 -4 069 -4272 =3 233
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 5989 -5235 4324 1919 2194 4174 6007
Férandringarikortfristiga placeringar -3198 -162 2522 3179 -6 766 1443 2011
Upptagna lan/amortering av skuld, netto, etc -1349 5450 3716 -1154 -1470 -3496 -780
Betald utdelning till aktiedgare =il -8063 =l =il -23 -7572 =il
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4548 2775 6237 2024 -8259 -9625 -2802
Periodens kassaflode 1441 -8010 10561 3943 -6 065 -5451 3205
Fritt kassaflode 7464 74 5027 3838 3231 5311 7270

1) Exkl diskonteringseffekter hdnfoérbara till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden.
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Kvartalsinformation, koncernen (forts.)

Nyckeltal (fér definitioner och berékningar av nyckeltal se sidorna 24-25)

| % dé&r ej annat anges. Med (x) avses ganger Kv 32008 Kv 22008 Kv 12008 Kv 42007 Kv 32007 Kv 22007 Kv 12007
Avkastning pa eget kapital' 14,0 14,8 17,0 17,6 20,5 19,9 179
Avkastning pa eget kapital'? 13,8 14,7 16,9 17,5 20,4 19,8 17,6
Avkastning pa nettotillgdngar’ 16,0 16,1 16,2 16,6 16,3 15,7 16,1
Avkastning pa nettotillgdngar'?2 16,0 16,0 16,1 16,6 16,2 15,7 16,0
Rantetdackningsgrad, (x) 3,7 7.6 8,1 4,7 4,5 6,7 12,4
Rantetackningsgrad, (x)? 3,7 7,6 8,1 4,7 4,5 6,7 12,3
Internt tillférda medel (FFO)/réantebarande skulder! 39,7 37,0 47,4 50,7 49,2 47,5 47,5
Internt tillférda medel (FFO)/nettoskuld’ 63,4 54,0 85,1 77,8 73,4 69,0 77,2
Soliditet 34,3 31,7 379 36,7 36,9 36,0 35,4
Skuldsattningsgrad 62,5 67,6 53,5 541 55,4 58,6 61,4
Skuldsattningsgrad, netto 39,1 46,3 29,8 35,2 37,2 40,3 37,8
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 28,1 31,6 229 26,1 27,1 28,7 27,5

1) Rullande 12-manaders varden.

2) Exkljamforelsestorande poster.
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Nyckeltal fornybar energiproduktion Norden'

Vindkraft Vattenkraft? Varme Totalt

Belopp i MSEK Kv1-32008 Kv1-32007 Kv1-32008 Kv1-32007 Kv1-32008 Kv1-32007 Kv1-32008 Kv1-32007
Rérelseresultat 322,8 169,2 192,7 911 297,8 144,8 813,3 405,0
Investeringar 2251,6 489,3 11,0 42,7 944,3 373,3 3206,9 905,4
Anldggningstillgangar? 6400,3 5817,5 318,1 275,8 5792,6 3916,1 12511,0 100094
Avkastning pa anldggningstillgangar, % 6,7 3.9 81,0 43,3 6,9 4,9 8,6 5,4
1) Med férnybar energi avses el- och varmeproduktion i Norden enligt det officiella regelverket som géller for elcertifikat i Sverige.
2) Smaskalig vattenkraft + effekthdjningar.
3) Vérdet pa anldggningstillgdngar &r berdknade som ett genomsnitt dver aret.
Valutakurser
For Vattenfallkoncernen viktigare valutor anvandai boksluten:

Kv 32008 Kv 32007 Kv1-32008 Kv1-32007 Helar 2007 30Sept 2008 30Sept2007 31 Dec 2007
Medelkurser Balansdagskurser
EUR 9,5275 9,2501 9,4496 9,2150 9,2464 EUR 9,7600 9,2115 9,4700
DKK 1,2775 1,2421 1,2673 1,2369 1,2409 DKK 1,3090 1,2355 1,2705
NOK 1,1824 11728 1,1796 1,1455 1,1530 NOK 1,1745 1,1985 1,1875
PLN 2,8600 2,4450 2,7470 2,4070 2,4477 PLN 2,8600 2,4400 2,6300
usD 6,3025 6,7306 6,2198 6,8465 6,7439 usb 6,7800 6,4950 6,4700
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Moderbolagets resultatrakning

Moderbolagets balansrakning

Helér 30September 30 September 31 December
Belopp i MSEK Kv1-32008 Kv1-32007 2007 Belopp i MSEK 2008 2007 2007
Nettoomsattning 23556 19136 25223 Tillqénqar
Kostnader for salda produkter -12945 -11684 -14974 Anlaggningstillgdngar
Bruttoresultat 10611 7452 10249  |mmateriella anldggningstillgadngar 47 113 89
Kostnader for férséljning, administration samt forskning och utveckling -2017 -1849  -2794  Materiella anléggnir?gszillgéngar 19821 20006 19807
Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader, netto 199 86 -17  Andraanldggningstillgangar 95579 64504 65602
Rérelseresultat (EBIT) 8793 5689 7438 Summa anldggningstillgangar 115 447 84623 85498
Resultat fran andelar i koncernféretag 34604 813 1038  Omséttningstillgangar
Resultat fran andelar i intresseféretag 12 9 -2 Varulager ) 280 980 310
Resultat fran andra aktier och andelar 20 _ -5 Immateriella omsattningstillgangar 472 1 432
Ranteintakter och liknande resultatposter 1683 824 1545  Kortfristiga fordringar 34250 40946 40032
Réntekostnader och liknande resultatposter -5197 -3179 -6046  Skattefordranaktuellskatt - " 274
Koncernbidrag - - 1564 Kassa,bankochIiknandetoillganqar 246 129 352
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatter 39915 4156 5532 Summaomséttningstillgangar 35248 42056 41400
Summa tillgangar 150 695 126 679 126 898
Bokslutsdispositioner -447 465 452
Resultat fére skatter 39468 4621 5984 Egetkapital och skulder
Eget kapital
SkaFter -1436 -924 -1529 Bundet eget kapital
Periodens resultat 38032 3697 4455 Aktiekapital 6585 6585 6585
Reservfond 1286 1286 1286
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 16 113 20336 19667
Periodens resultat 38032 3697 4 455
Summa eget kapital 62016 31904 31993
Obeskattade reserver 11440 10980 10993
Avsattningar 143 95 144
Langfristiga skulder
Langfristiga ranteb&drande skulder 58835 66 267 58214
Langfristigaicke réntebdrande skulder 2611 2629 2643
Summa langfristiga skulder 61446 68896 60857
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 296 2088 7197
Skatteskuld aktuell skatt 88 125 o
Andra kortfristiga icke rantebarande skulder 15266 12 591 15714
Summa kortfristiga skulder 15650 14804 22911
Summa eget kapital och skulder 150 695 126 679 126 898
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Redovisningsprinciper, risker och osdkerhets-
faktorer samt moderbolagets deldrsrapport

Koncernen

Redovisningsprinciper

Vattenfallkoncernen tillimpar frin och med den 1 januari
2005 internationella redovisningsstandarder, International
Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de har an-
tagits av Europeiska kommissionen for tillimpning inom
EU. Vidare har rekommendation RFR 1.1 — Komplette-
rande redovisningsregler tor koncerner, utgiven av Radet
for finansiell rapportering, tillimpats. RFR 1.1 specifice-
rar de tilligg till IFRS upplysningskrav som krivs enligt
den svenska Arsredovisningslagen.

Denna delarsrapport t6r koncernen dr upprittad enligt
IAS 34 — Delarsrapportering.

De redovisningsprinciper som tillimpas i denna delars-
rapport ir de som beskrivs 1 Vattenfalls drsredovisning tor
2007 (koncernens Not 2), med undantag for tillimpad
avskrivningsmetod for koncernens tyska kirnkraftsverk.
Per den 1 april 2008 har avskrivningsmetod for dessa an-
liggningar dndrats fran linjir metod till produktionsbero-
ende metod, di denna bittre speglar den forvintade for-
brukningen av de framtida ekonomiska férdelar som dr
forknippade med tillgingarna.

Forslag om sankt inkomstskatt i Sverige
Den svenska regeringen har foreslagit en sinkning av inkomst-
skatten for bolag i Sverige fran nuvarande 28,0% till 26,3%. Ett
beslut om sinkning kan komma tidigast 1 december 2008.
Baserat pa Vattenfallkoncernens balansrikning per 30
september 2008 uppskattas en sidan sinkning av inkomst-
skatten innebira en reducerad uppskjuten skattekostnad i
resultatrikningen for ar 2008 med cirka 750 MSEK vilket
inte har beaktats i denna deldrsrapport.

Risker och osdkerhetsfaktorer
For en beskrivning av risker, osikerhetsfaktorer samt riskhan-

tering hinvisas till Vattenfalls arsredovisning f6r 2007 sidorna
70-73 samt koncernens Not 36. Nigra visentliga forind-
ringar, utdver vad som framgar av denna rapport har ej skett
sedan drsredovisningens avgivande. Om riadande kris pa de
finansiella marknaderna fortsitter kan Vattenfalls mojligheter
att lanefinansiera storre forvirv komma att paverkas pa sikt.

Ovrigt

Visentliga narstiendetransaktioner framgir av koncernens
Not 50 1 Vattenfalls drsredovisning £6r 2007. Inga visentliga
forandringar har skett i relationer eller transaktioner med nir-
stdeende jamfort med det som beskrivits 1 drsredovisningen.

Moderbolaget Vattenfall AB

Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rikenskaper upprittas enligt
Swedish GAAP, det vill siga i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och rekommendation RFR 2.1 —Redovisning
for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rap-
portering. De redovisningsprinciper som tillimpas i den-
na rapport ir de som beskrivs i Vattenfalls drsredovisning
for 2007 (moderbolagets Not 2).

De tre férsta kvartalen 2008
Moderbolagets resultatrikning och balansrikning i sam-
mandrag framgar av sidan 22 i denna rapport.
Omsittningen uppgick till 23 556 MSEK (19 136).
Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatter uppgick
till 39 915 MSEK (¢ 156). Resultatforbattringen jamfort
med foregaende ar forklaras av en koncernintern ej skatte-
pliktig realisationsvinst vid forsiljning av aktier frin moder-
bolaget till ett helagt dotterbolag. Realisationsvinsten uppgar
till 30 582 MSEK och elimineras pa koncernniva.
Investeringar under perioden uppgick till 4 586 MSEK
(764).

Kassa, bank och liknande tillgdngar uppgick till 246 MSEK
(129). Medel pd koncernkonto som forvaltas av Vattenfall
Treasury AB uppgick till 22 087 MSEK (30 530).

Risker och osdkerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osikerhetsfaktorer samt risk-
hantering hinvisas till Vattenfalls drsredovisning for 2007
sidorna 70—73. Nigra visentliga forindringar, utover vad
som framgar av denna rapport har ej skett sedan drsredo-
visningens avgivande. Om ridande kris pa de finansiella
marknaderna fortsitter kan Vattenfalls mojligheter att 13-
nefinansiera storre forvarv komma att paverkas pa sikt.

Ovrigt

Visentliga nirstdendetransaktioner framgar av moderbo-
lagets Not 40 i Vattenfalls arsredovisning for 2007. Inga
visentliga forindringar har skett i relationer eller transak-
tioner med nirstiende jamfort med det som beskrivits 1
arsredovisningen 2007.

o

Stockholm den 30 oktober 2008
Lars G Josefsson
Verkstillande direktor och koncernchef

Dennarapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Informationenidenna delarsrapport &r sddan som Vattenfall offentliggér
enligt svensk lag om vardepappersmarknaden.
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Definitioner och berdkningar av nyckeltal
Férekommande varden avser koncernen. Belopp i MSEK dar inte annat anges.

EBIT
EBITDA

FFO

Jamforelsestorande poster

Fritt kassaflode

Hybridkapital (Capital Securities)

Nettotillgdngar

Nettoskuld

Rérelsemarginal, %

Rérelsemarginal exkl
jamforelsestérande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamfoérelsestérande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa eget kapital exkl
jamforelsestoérande poster, %

Avkastning pa nettotillgéngar, %

Avkastning pa nettotillgdngar
exkljamforelsestdrande poster, %

Rantetdckningsgrad, (x)

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x

100 x
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Earnings Before Interest and Tax (Rorelseresultat).

Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation (Rorelseresultat fore réntor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar).
Funds From Operations (Internt tillférda medel).

Realisationsvinster respektive realisationsférluster i aktier och andra anldggningstillgangar av engangskaraktar.

Kassafldde fran den Idpande verksamheten minus férnyelseinvesteringar.

Finansieringsinstrument med evig 16ptid efterstéllda Vattenfalls 6vriga Idneinstrument. Redovisas som rénteb&rande langfristig skuld.

Balansomslutning minus ej ranteb&rande skulder, avsattningar, rdntebdrande fordringar, medel i Kdrnavfallsfonden, kassa, bank och liknande tillgdngar

kortfristiga placeringar.

Rantebdrande skulder minus 1an till minoritetsdgare i utldndska dotterbolag, kassa, bank och liknande tillgdngar, kortfristiga placeringar.

Nyckeltalen nedan presenteras i procent (%) eller gdnger (x).

Nyckeltal beréknade pa rullande 12-manadersvérden, oktober 2007-september 2008:
Rorelseresultat (EBIT)

30085

Nettoomsattning

Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestérande poster

156 008

30012

Nettoomsattning

Resultat fore skatter

156 008

23787

Nettoomsattning 156 008
Resultat fore skatter exkl jamforelsestdrande poster 23699
Nettoomsattning 156 008

Periodens resultat hanforbart till aktiedgare i moderbolaget

16996

Medelvarde av periodens eget kapital hdnforbart till aktiedgare i moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring

Periodensresultat hanférbart till aktiedgare i moderbolaget exkl jamférelsestérande poster

121805

16864

Medelvarde av periodens eget kapital hdnférbart till aktiedgare i moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring 121 805
Rorelseresultat (EBIT) + diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 27303
V&gt medelvérde av periodens nettotillgangar 170719

Rorelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestorande poster + diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar

27230

V&gt medelvérde av periodens nettotillgangar

Rorelseresultat (EBIT) + finansiella intdkter exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden

170719

31697

Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar

5484

19,3

19,2

15,2

15,2

14,0

13,8

16,0

16,0

5,8



Rantetdckningsgrad exkl -

jamforelsestérande poster, (x)

Kassaflodesrantetackningsgrad, (x)

Kassaflodesrantetackningsgrad _
netto, (x)

Kassaflédesrantetdackningsgrad _

efter férnyelseinvesteringar, (x)

Internt tillférda medel (FFO)/ _

rantebdrande skulder, %

Internt tillférda medel (FFO)/ _

nettoskuld, %

Rorelseresultat fore avskrivningar _

(EBITDA)/finansnetto, (x)
Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) exkl jamforelsestdrande
poster/finansnetto, (x)

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, % =

Skuldsattningsgrad, netto, % =

Réntebarande skulder/
rantebdrande skulder
+ eget kapital, %

Nettoskuld/nettoskuld plus
eget kapital, %

Rérelseresultat (EBIT) exkl jamforelsestérande poster

+finansiella intdkter exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 31624 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 5484
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 36242
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 5484
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella poster exkl diskonteringseffekter hdnférbara till avsattningar och avkastning frén Kérnavfallsfonden 34630
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 3872
Kassafldde fran den I6pande verksamheten minus férnyelseinvesteringar + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hdnférbara till avsattningar

ochrantedel i pensionskostnad 20998
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och rantedel i pensionskostnad 4595
Internt tillforda medel (FFO) 30758
Rantebdrande skulder 77501
Internt tillférda medel (FFO) 30758
Nettoskuld 48476
Rdérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 47055
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Kérnavfallsfonden 3872
Roérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) exkl jamforelsestdrande poster 46982 _
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 3872
Nyckeltal berdknade pa balansrékningen per 30 september 2008:

Eget kapital 124 068
Balansomslutning 361587
Réntebarande skulder 77 501
Eget kapital 124068
Nettoskuld 48476
Eget kapital 124 068
Rantebdrande skulder 77501 _
Rantebdrande skulder + eget kapital 201569
Nettoskuld 48476 _
Nettoskuld + eget kapital 172544

5,8

6,6

8,9

4,6

39,7

63,4

12,2

12,1

34,3

62,5

39,1

38,4

28,1
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