2012

« Nettoomsattningen for 2012 minskade med 7,6% till 167 313 MSEK (181 040). For jamfor-
bara enheter, det vill saga exklusive avyttrade verksamheter i Belgien, Finland och Polen,
Okade omsattningen med 2%.

« Det underliggande rorelseresultatet! minskade med 9,9% till 27 747 MSEK (30 793).

Det underliggande rorelseresultatet for jamforbara enheter minskade med 1,6% till
27 693 MSEK (28 148).

» Det redovisade rorelseresultatet? ckade med 12,8% till 26 175 MSEK (23 209). Ett antal
jamforelsestérande poster har kraftigt paverkat resultatet bade 2011 och 2012. 2011
paverkades resultatet med netto -7,6 miljarder SEK vari ingar nedskrivningar och avsatt-
ningar pa 10,5 miljarder SEK hanforliga till det tyska beslutet att avveckla karnkraften.
For 2012 paverkades resultatet av realisationsvinster, nedskrivningar och andra jamforel-
sestorande poster med netto -1,6 miljarder SEK.

« Arets resultat (efter skatt) kade med 65,4% till 17 224 MSEK (10 416), varav sankt bolags-
skattesats i Sverige bidrog med 3,5 miljarder SEK.

« Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet uppgick till 5 179 MSEK (10 159). Det underlig-
gande rorelseresultatet for jamforbara enheter var stabilt och uppgick till 6 737 MSEK
(6 450 MSEK).

« Elproduktionen 6kade under 2012 med 7,3% till 178,9 TWh (166,7). 2012 blev ett rekordar
for Vattenfalls svenska elproduktion.

« Styrelsen foreslar en utdelning pa 6 774 MSEK motsvarande 40% av arets resultat efter
skatt. Utdelningen for 2011 uppgick till 4 433 MSEK.

1) Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster (for specifikation av jamforelsestorande poster,
se sidan 6. For definition av jamforelsestorande poster, se sidan 29).

2) Roérelseresultat enligt IFRS (International Financial Reporting Standards).
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VATTENFALL —

Koncernchefens kommentar

"2012 var ett tufft dr for hela den europeiska energisektorn och branschen star infor betydande
utmaningar. Efterfragan dr fortfarande Iag till foljd av den ekonomiska recessionen. Samtidigt
tillkommer ny kapacitet framfér allt inom férnybar energiproduktion, vilket har lett till Iaga elpriser.
Tidigare marknadsprognoser har omkullkastats och det som betraktades som "normalt” galler inte
Idngre. Detta dr det nya normala.

Jag dr darfor néjd med att for Gr 2012 kunna rapportera ett underliggande rérelseresultat som
for jamforbara enheter, det vill sGga exklusive avyttrade verksamheter, uppgick till
27,7 miljarder SEK - ndstan i nivd med 2011.

Vi har under dret fortsatt att genomféra den strategi som vi lanserade i slutet av 2010. Mdlet
att reducera de drliga kostnaderna med 6 miljarder SEK har uppndtts ett dr tidigare dn plan. Ett
omfattande avyttringsprogram har verkstdllts i och med férsdliningen av vdra finska och polska
verksamheter. Var likviditet har stdrkts och vi har minskat vdr nettoskuld. Vi har ocksd fortsatt att
reducera vdrt investeringsprogram. Rekordhéga produktionsvolymer i Sverige, tack vare god
vattentillgdng och forbdttrad tillgénglighet i vdra kdrnkraftverk, samt framgdngsrik prissékring har
kompenserat for lagre elmarknadspriser.

Vi ser dock framfor oss fortsatt svara marknadsférhdllanden och fortsétter dérfér att ytterligare
effektivisera vdra verksamheter och stdrka den finansiella stéllningen sa att vi kan uppfylla de mél som
vdr dgare och vi sjalva stdllt upp. Under innevarande dr planerar vi att genomféra ytterligare bespa-
ringar och uppnd en kultur dér sténdiga férbattringar, Operational excellence, ér en del av vardagen.

Vi behdller vart fokus pad att reducera Vattenfalls koldioxidexponering och arbete fortgdr med att
frigora tillraekligt med kapital for att fortsatta oka andelen investeringar inom férnybar energi.”

@ystein Lgseth
Verkstallande direktor och koncernchef

Informationen i denna delarsrapport &r sadan som Vattenfall offentliggor enligt svensk lag
om vardepappersmarknaden.



Nyckelfakta

Belopp i MSEK diir ej annat anges Kv42012 | Kv42011  Férandring, % | Helar 2012 | Helar2011 Féréndring, % Elproduktion, Helar 2012, %
Nettoomsattning 47937 50453 -50 167313 181040 -76 Vattenkraft 24
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 10368 15447 -329 54488 54538 -0,1
Rorelseresultat (EBIT) 5179 10159 -49,0 26175 23209 12,8 Fossilkraft 46
Underliggande rorelseresultat 6737 7343 -8,3 27747 30793 -9,9 Karnkraft 27
Finansiella poster, netto -1381 -2628 47,5 -7 874 -8911 11,6 .
Resultat fére skatter 3798 7531 -496 18301 14298 28,0 Ovrigt'3
Periodens resultat 6443 5103 26,3 17224 10416 65,4
Internt tillférda medel (FFO) 11583 10120 14,5 34419 38256 -10,0
Fritt kassaflode -1893 -2270 -16,6 12619 17637 -28,5 . .
Kassa, bank och liknande tillgangar samt kort- Elproduktion, Helar 2011, %
fristiga placeringar 46 495 28 685 62,1 46495 28 685 62,1 Vattenkraft 21
Balansomslutning 528364 @ 524558 0,7 528364 524558 0,7 Fossilkraft 51
Rantebarande skulder 160261 = 170350 -5,9 160261 170350 -5,9
Nettoskuld 111907 @ 141089 -20,7 | 111907 | 141089 -20,7 Karnkraft 25
Justerad nettoskuld 153943 | 176031 -12,5) 153943 176031 -12,5 Ovrigt! 3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,4* 7,3t — 8,4 73 —
Avkastning pa eget kapital, % 12,1* 8,6* — 12,1 8,6 —
Skuldsattningsgrad, netto % 72,1* 101,6* — 72,1 101,6 —
Internt tillfsrda medel (FFO)/justerad Elproduktion, Kv 4 2012, %
nettoskuld, % 22,4t 21,7* — 22,4 21,7 —

. Vattenkraft 21
Justerad nettoskuld/rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), ggr 2,8t 3,2t — 2,8 3.2 — Fossilkraft 48

Karnkraft 28

Elproduktion, TWh 49,9 43,7 14,2 178,9 166,7 7.3

Vattenkraft 10,6 10,5 1,0 42,2 34,5 223 Ovrigt* 3

Karnkraft 14,0 8,8 59,1 48,9 42,5 151

Fossilkraft 23,7 22,9 3,5 82,7 85,0 -2,7

Vindkraft 11 11 — 3,6 3,4 59 .

Biobransle, avfall 05 04 25,0 15 13 15,4 Elproduktion, Kv 4 2011, %
Elférséljning, TWh? 56,4 58,3 -3.3 202,3 203,0 -0.3 Vattenkraft 24
Varmeférsaljning, TWh 10,6 12,9 -17,8 30,3 41,0 -26,1 Focsilraft 53
Gasforsaljning, TWh 171 16,8 18 52,4 53,8 -2,6

Karnkraft 20
Antal anstallda, personar 32794 34685 -5,5| 32794 34685 -5,5 Ovrigt! 3

1) Rullande 12-manaders varden.

.. N sy . 1) Vindkraft, biobrans|
For definitioner och berakningar av nyckeltal se sidorna 29-31. 0;1 a\;faa”. opransie
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Forsaljning av verksamheter i Finland

Forsaljningen av Vattenfalls finska eldistributions- och varme-
verksamhet slutfordes i januari 2012. Képare var LNI Acquisition
Oy. Forsaljningen resulterade i en realisationsvinst om

8,1 miljarder SEK.

Forsaljning av biomassaprojekt

Vattenfall traffade avtal om att sélja sin minoritetsandel i det
liberianska biomassaprojektet Buchanan Renewables Fuel. Pro-
jektet utvecklades inte enligt planerna och volymen biobransle
blev lagre an forvantat. | samband med detta gjorde Vattenfall
nedskrivningar och reserveringar med totalt 1,3 miljarder SEK
under forsta kvartalet.

Forsaljning av minoritetsposter i Vattenfalls

el- och varmenat i Hamburg

Hamburgs stad forvarvade under aret 25,1% av Vattenfalls el- och
varmenat for 463,1 MEUR. De gemensamt agda bolagen heter
numera Vattenfall Stromnetz Hamburg GmbH och Vattenfall Warme
Hamburg GmbH. Vattenfall erhéll likvid under kvartal 2 och 4.

Hemweg 9 anslots till elnatet
| Nederlanderna anslots det nya gaskombikraftverket

Hemweg 9 (440 MW) till elnatet i maj. Det ersatter en aldre
anlaggning pa samma plats.!

1) Informationen har uppdaterats efter publicering 12 februari 2013.
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Begaran om skiljeforfarande

Vattenfall ansdkte i maj om skiljeforfarande till ICSID (Interna-
tional Centre for Settlement of Investment Disputes) i
Washington angaende tyska regeringens beslut sommaren
2011 att stanga bland andra Vattenfalls karnkraftverk Krimmel
och Brunsbuttel. Ansokan skickades in tillsammans med karn-
kraftsbolagen Kriimmel och Brunsblittel, vilka ags av Vattenfall
och E.ON. Detta ar forsta steget innan en formell ansokan om
skiljedom kan goras. Bolagen Krimmel och Brunsbuttel har
ocksa lamnat in klagomal till den tyska forfattningsdomstolen.

Analys av ersattning av kdrnkraftsreaktorer i Sverige
Den 31 juli lamnade Vattenfall in en anstékan till SSM, Stralsaker-
hetsmyndigheten for att fa klarhet i vilka villkor som galler for

ny karnkraft. Ansckan ar nodvandig for att undersoka villkoren
som satts av SSM vilket behovs for att fullfolja Vattenfalls ana-
lysarbete.

Forsta elleveransen fran Diemen 34

| augusti levererades den forsta elen fran det gaseldade kraftverket
Diemen 34 i Nederlanderna. Kraftverket har en installerad effekt pa
435 MW el och 260 MW varme.*

Vattenfall Europe AG blir Vattenfall GmbH

Den 17 september fusionerades Vattenfalls tyska dotterforetag
Vattenfall Europe AG in i moderbolaget Vattenfall Deutschland
GmbH som samtidigt bytte namn till Vattenfall GmbH. Vattenfall
GmbH ags till 100% av Vattenfall AB. Som ett resultat av fusio-
nen upphorde kontrollavtalet (Beherrschungsvertrag) fran 2008
mellan Vattenfall Europe AG och Vattenfall AB att galla.

Invigning av vindkraftsparken Ormonde
Den 19 september invigdes Vattenfalls vindkraftspark Ormonde
(150 MW) i Irlandska sjon.

Nedskrivning av tillgangar

Vattenfall beslutade skriva ned bokfort varde pa goodwill och
produktionstillgangar inom affarsenheten Thermal Power,
huvudsakligen i Nederlanderna, med sammanlagt

8,6 miljarder SEK, varav 3,5 miljarder SEK ar hanforligt till good-
will och 5,1 miljarder SEK till tillgangar i stenkol- och gaskraft-
verk.

Byte av tryggandeform

Vattenfall beslutade att aterga till att helt trygga de férmans-
bestamda tjanstepensionernai Sverige i balansrakningen under
posten Avsatt till pensioner, det vill saga till den ordning som
gallde fore 1999 innan Vattenfalls Pensionsstiftelse bildades.
Totalt kommer cirka 7 miljarder SEK successivt att utbetalas
fran stiftelsen till Vattenfall AB och dess dotterforetag. And-
ringen av tryggandet paverkar inte Vattenfalls justerade
nettoskuld. Andringen paverkar inte heller foretagets dtagande
att betala framtida pensioner till anstallda.

Invigning av nytt block i Boxberg

Vattenfalls nya Block R (675 MW) vid det brunkolseldade kraft-
verket Boxberg i 0stra Tyskland invigdes i oktober 2012. Beslut
om investeringen fattades 2006.



Forts. Viktiga handelser 2012 - Koncernen

Forandringar i styrelse och koncernledning:

« Pa Vattenfalls érsstémrga den 25 april valdes Gunilla Berg,
Hakan Buskhe och Jan-Ake Jonsson till nya styrelseledamoter.

» Anne Gynnerstedt tilltradde den 9 januari som Senior Vice
President, chefsjurist.

« Olof Gertz tilltradde den 1 mars som Senior Vice President,
Human Resources.

« Stefan Dohler tilltradde den 1 april som Senior Vice President,
Business Division Asset Optimisation and Trading (AOT).

« Ingrid Bonde tilltradde den 14 maj som CFO och stallforetra-
dande koncernchef.

Fran och med 1 november forandrades Vattenfalls organisation.
En ny Business Division Nuclear Power bildades samtidigt som
produktionsenheten inom vindkraft integrerades med 6vriga
energislag i Business Division Production. For att tydliggora
strukturen och undvika onodiga 6verlappningar har projekt-
och nybyggnadsverksamheten inom forra Business Division
Renewables respektive Business Division Asset Development
slagits samman till en ny Business Division; Sustainable Energy
Projects. Vattenfall har darmed tva rérelsesegment, Generation
samt Distribution and Sales.

| samband med organisationsforandringen gjordes vissa forand-
ringar i koncernledningen. Den nya koncernledningen bestar av:

« Pystein Loseth, VD och koncernchef samt chef for rorelseseg-
mentet Generation

« Ingrid Bonde, CFO

« Peter Smink, fran och med 1 november ny chef fér Business
Division Sustainable Energy Projects (han var fram till 14 maj
tillférordnad finansdirektor for Vattenfall)

« Tuomo Hatakka, chef for Business Division Production.

« Torbjorn Wahlborg, fran och med 1 november ny chef for Busi-
ness Division Nuclear Power (han var tidigare chef for Busi-
ness Division Distribution and Sales)

« Stefan Dohler, chef for Business Division Asset Optimisation
and Trading.

« Anders Dabhl, fran och med 1 november ny chef for Business
Division Distribution and Sales och ny landchef for Sverige
(han var tidigare chef for Business Division Renewables)

« Olof Gertz, chef for Human Resources
« Anne Gynnersted, chefsjurist
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Nya ekonomiska mal och hallbarhetsmal

P& en extra bolagsstamma den 28 november beslutade dgaren
om nya ekonomiska mal for Vattenfall enligt nedan. Malen ar
langsiktiga och ska utvarderas dver en konjunkturcykel pa 5-7
ar (inom parentes visas maluppfyllelsen for 2012).

« Avkastning pa sysselsatt kapital: mal 9% (utfall: 8,4%)

« Skuldsattningsgrad: mal 50-90% (utfall: 72,1%)

« Internt tillférda medel, FFO/justerad nettoskuld: mal 22-30%
(utfall: 22,4 %)

« Utdelning: langsiktigt mal 40-60 % av arets resultat efter skatt
(for 2012 foreslar styrelsen en utdelning pa 6 774 MSEK mot-
svarande 40%)

Den 28 november 2012 presenterade Vattenfall féljande hall-
barhetsmal:

Utover det befintliga malet att Vattenfall ska minska sina
koldioxidutslapp till 65 miljoner ton i absoluta utslapp till 2020,
meddelade Vattenfall att bolagets tillvaxttakt inom fornybar
energi ska vara hogre an den genomsnittliga tillvaxttakten for
10 definierade lander i norra och mellersta Europa. Detta ska
matas arligen.

Ovriga viktiga handelser beskrivs under respektive rérelseseg-
ment pa sidorna 11-12.
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Kv 42012
47 937

Belopp i MSEK
Nettoomsattning

Kv 42011 Forandring, % | Helar 2012 | Helar 2011 Férandring, %
50453 -5,0| 167313 181040 -16

Kommentar: Koncernens nettoomsattning for 2012 minskade med 13,7 miljarder SEK jamfort med
2011. Minskningen forklaras i huvudsak av Vattenfalls avyttrade verksamheter i Belgien, Finland
och Polen. Exklusive dessa avyttringar 6kade nettoomsattningen med 2%.

Belopp i MSEK Kv42012  Kv42011 Foérandring, % | Helar 2012 | Helar 2011 Férandring, %
Rorelseresultat (EBIT) 5179 | 10159 -49,0 26175 23209 12,8
Jamforelsestorande poster -1558 2816 — -1572 -7584 -79,3
Underliggande rorelseresultat 6737 7 343 -8,3 27747 30793 -9,9
Resultatbidrag fran
avyttrade verksamhetert — 893 — 54 2645 —
Underliggande rorelseresultat
jamforbara enheter 6737 6450 4,4 27693 28148 -1,6

1) Belgien, Finland och Polen

Kommentar 2012: Det underliggande rorelseresultatet for 2012 minskade med 3,0 miljarder SEK,
vilket i huvudsak forklaras av:

« Negativa priseffekter till foljd av genomsnittligt I1agre erhallna elpriser, framst pa den nordiska
marknaden (-5,5 miljarder SEK)

« Positiva volymeffekter (7,9 miljarder SEK) till foljd av okad vattenkraft- och karnkraftproduktion

+ Hogre branslekostnader och kostnader hanférbara till CO,-utslappsratter (netto -1,8 miljarder
SEK)

« Lagre kostnader for drift- och underhall, forsaljning och administration samt forskning och
utveckling (netto 2,5 miljarder SEK)

« Hogre kostnader pa grund av idrifttagning av nya anlaggningar, bland annat Boxberg R och
Ormonde (-0,6 miljarder SEK)

« Forlorat resultatbidrag fran avyttrade verksamheter i Belgien, Finland och Polen (-2,6 miljarder
SEK)

« Ovrigt (netto -2,9 miljarder SEK), vilket bestar av ett flertal poster: en ersattning 2011 inom
den tyska produktionsverksamheten (-0,6 miljarder SEK), reparationskostnader for transmis-
sionskabeln mellan vindkraftsparken Thanet och det engelska fastlandet (-0,4 miljarder SEK),
minskat resultatbidrag fran intresseforetaget GASAG (-0,4 miljarder SEK), hogre karnkraftskatt
(-0,2 miljarder SEK) samt ett antal andra projektrelaterade poster inom bland annat karnkraftsa-
kerhet, IT och kundservice
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Kommentar Q4: Det underliggande rorelseresultatet for kvartal 4 2012 minskade med
0,6 miljarder SEK, vilket i huvudsak forklaras av:

« Negativa priseffekter till foljd av genomsnittligt Iagre erhallna elpriser, framst pa den nordiska
marknaden (-2,4 miljarder SEK)

« Positiva volymeffekter (4,1 miljarder SEK) till foljd av 6kad vattenkraft- och karnkraftproduktion

« Hogre branslekostnader och kostnader hanférbara till CO,-utslappsratter (netto -2,4 miljarder
SEK). Det hogre beloppet jamfort med helaret férklaras framst av andrad redovisning av CO,-
utslappsratter

« Lagre kostnader for drift- och underhall, forsaljning och administration samt forskning och
utveckling (netto 0,9 miljarder SEK)

« Forlorat resultatbidrag fran avyttrade verksamheter i Belgien, Finland och Polen (-0,9 miljarder
SEK)

Vattenfalls kostnadsreduceringsprogram pa 6 miljarder SEK har uppnatts vid utgangen av 2012,
ett ar snabbare an ursprungligen planerat. Samtidigt har framtidsinriktade verksamheter medfort
nya kostnader med 0,6 miljarder SEK. Vattenfall har beslutat om ett nytt mal att reducera kostna-
derna med ytterligare 3,0 miljarder SEK med effekt 1 januari 2014.



Forts. Omsattning, resultat och kassaflode

Belopp i MSEK Kv42012 | Kv42011 Helar2012 | Helar 2011 Belopp i MSEK Kv 42012 Kv42011 Forandring, % | Helar2012 | Helar 2011  Forandring, %
Jamférelsestérande poster vilka paverkat Finansiella poster, netto -1381 -2628 47,5 -7874 -8911 11,6
rorelseresultatet (EBIT): - varav ranteintakter 119 619 80,7 812 1454 -44,2
Realisationsvinster 70 2461 8 399 4780 - varav rantekostnader -1 263 -1535 177 -5244 -6 275 -16,4
Realisationsforluster -315 22 -389 -58 - varav nedskrivningar och

Nedskrivningart -6 -507 -8648 -11301 reserveringar 15 -1658 — -1 090 -1508 -28,0
Aterforda nedskrivningar — 379 — 386 —varav ovrigt -252 -54 — -2351 -2582 -89
Orealiserade marknadsvardeforandringar for Erhallen ranta® 23 80 71,7 426 635 -32,9
energiderivat -271 7 729 -1 690 Betald ranta* -312 -252 -23,5 -3798 -4871 -22,0
Orealiserade marknadsvardeforandringar av varu- 1) Avser kassafléden

lager -377 734 -395 -541

Omstruktureringskostnader -696 _ -824 _ Kommentar: | finansiella poster for 2012 ingar nedskrivning och reserveringar av det liberianska
Andra jamforelsestorande poster 37 280 _A44 840 biomassaprojektet Buchanan Renewables Fuel med -0,8 miljarder SEK. Forbattringen av finan-
Summa 1558 2816 1572 7584 siella poster under kvartal 4 2012 forklaras framst av att kvartal 4 2011 belastades med en ned-

1) 2011 ars siffror inkluderar andra avvecklingskostnader &n nedskrivningar avseende tyska karnkraftverk.

Kommentar: Jamforelsestorande poster for 2012 uppgick netto till -1,6 miljarder SEK. Dessa bestar i
huvudsak av en realisationsvinst for forsaljning av Vattenfalls eldistributions- och varmeverksamhet

i Finland (8,1 miljarder SEK), nedskrivning av goodwill och produktionstillgangar inom affarsenheten
Thermal Power (-8,6 miljarder SEK) samt omstruktureringskostnader (-0,8 miljarder SEK). Jamforelse-
storande poster for 2011 forklaras framst av nedskrivning av bokfort varde och 6kade avsattningar
for hantering av karnbransle och nedmontering av de tyska karnkraftverken (-10,5 miljarder SEK),
realisationsvinster for forsaljningar under 2011 (4,8 miljarder SEK) samt orealiserade marknadsvar-
deférandringar for energiderivat och varulager (-2,2 miljarder SEK).

Belopp i MSEK
Periodens resultat

Kv 42012
6443

Kv42011 Férandring % Heldr 2012
5103 26,3 17224

Helar 2011 Foérandring, %
10416 65,4

Kommentar: Arets resultat efter skatt forbattrades med 6,8 miljarder SEK till 17,2 miljarder SEK,
jamfoért med 10,4 miljarder SEK ar 2011. Det forklaras framst av att 2011 belastades av nedskriv-
ning och 6kade avsattningar pa grund av beslutet att avveckla den tyska karnkraften, forbattrat
finansnetto samt lagre skattekostnader. Till foljd av riksdagsbeslutet i december 2012 att sanka
bolagsskatten i Sverige fran 26,3% till 22% omvarderades uppskjutna skatteskulder vilket paver-
kade arets resultat positivt med 3,5 miljarder SEK.
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skrivning av Vattenfalls aktieinnehav i energibolaget Enea S.A. med -1.6 miljarder SEK. | kvartal 2
2012 skrevs aktieinnehavet i Enea S.A. ned med ytterligare 0,3 miljarder SEK.

Belopp i MSEK Kv 42012 Kv 42011 Forandring, % | Helar2012 | Helar 2011 Férandring, %
Internt tillférda medel (FFO) | 11583 10120 14,5 34419 38256 -10,0
Kassafléde fran forand-

ringar av rorelsetillgangar

och rorelseskulder

(rorelsekapital) -6 320 -6841 -76 -5934 -4788 23,9
Kassaflode fran den

I6pande verksamheten 5263 3279 60,5 28 485 33468 -14,9

Kommentar: Jamfort med 2011 minskade internt tillforda medel (FFO) med 3,8 miljarder SEK under
2012. Det forklaras i huvudsak av genomsnittligt lagre erhallna priser, hogre kostnader for bransle
och CO,-utslappsratter samt forlorat resultatbidrag fran avyttrade verksamheter. Hogre produk-
tionsvolymer, lagre kostnader for drift- och underhall, forsaljning och administration, forskning och
utveckling samt lagre betald skatt hade en positiv paverkan. Under det fjarde kvartalet erholl
Vattenfall aterbetalning av tidigare betalda preliminarskattebetalningar till foljd av reviderad
bedomning av skattepliktigt resultat i Sverige och Nederlanderna.

Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet uppgick till -5,9 miljarder SEK. Detta forklaras
i huvudsak av 6kade rorelsefordringar och rorelseskulder med netto 3,8 miljarder SEK, framst
hanforbart till CO,-utslappsratter samt 6kat varulager med 1,7 miljarder. Ovriga poster paverkade
rorelsekapitalet negativt med 0,4 miljarder SEK.



Belopp i MSEK 31dec.2012 31ldec.2011 Forandring, % Belopp i MSEK 31dec.2012 31ldec.2011 Forandring, %
Kassa, bank och liknande tillgangar samt Nettoskuld 111907 141089 -20,7
kortfristiga placeringar 46 495 28 685 62,1 Rantebarande skulder 160 261 170 350 -59
Fordran hanforlig till den svenska pensionsstiftelsen 1807 — — Justerad nettoskuld (se sid 19) 153943 176 031 -12,1
Bekraftade kreditfaciliteter (outnyttjade) 32172 42 297 239 Genomsnittlig ranta, %! 34 3,9 —

) Duration, ar* 3,3 4,3 —
Kommentar: Okningen av Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar hanfor Genomsnittlig [5ptid, &t 5,3 55 _

sig framst till erhallen likvid i januari 2012 fran forsaljningen av Vattenfalls tillgangar i Belgien,
Finland och Polen samt forsaljning av minoritetsposter i Vattenfalls elnats- och varmeverksam-

het i Hamburg. Den pagaende avvecklingen av Vattenfalls svenska pensionsstiftelse resulterade
under kvartal 4 2012 i ett positivt kassaflode pa 2,8 miljarder SEK. Ytterligare 1,8 miljarder SEK har
bokats som en fordran pa stiftelsen, varav 1,6 miljarder SEK betalades till Vattenfall den 16 januari
2013. Totalt kommer cirka 7 miljarder successivt att utbetalas fran stiftelsen till Vattenfall AB och
dess dotterforetag.

Bekraftade kreditfaciliteter utgors av en Revolving Credit Facility pa 2,55 miljarder EUR med
forfall 20 januari 2016 samt en 12-manaders rullande Multi Option Facility pa 1,3 miljarder EUR
(outnyttjat 1,2 miljarder EUR) tecknad i augusti 2011. En revolving credit facility pa 1 miljard EUR
med forfall i februari 2013 avslutades forsta kvartalet 2012.

Vattenfalls mal ar att likvida medel och/eller bekraftade kreditfaciliteter motsvarande lagst 10%
av koncernens nettoomsattning, dock minst motsvarande kommande 90-dagars laneforfall, ska
finnas tillgangligt. Per den 31 december 2012 uppgick tillgangliga likvida medel och/eller bekraf-
tade kreditfaciliteter till 43% av nettoomsattningen.

Sysselsatt kapital
MSEK
400000

300000

200000

100000

123 412 3 41 2 3 4
2010 2011 2012
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1) Inklusive Hybridkapital och Ian fran &gare med innehav utan medbestammande inflytande (minoritetsagare)
ochintresseftretag.

Kommentar: Jamfort med den 31 december 2011 minskade nettoskulden med 29,2 miljarder SEK.
Minskningen forklaras i huvudsak av erhallen likvid for forsaljningar (22,8 miljarder SEK), valuta-
kursdifferenser till foljd av den starkare svenska kronan (4,6 miljarder SEK) samt erhallen gottgo-
relse till foljd av den pagaende avvecklingen av Vattenfalls svenska pensionsstiftelse

(4,6 miljarder SEK av totalt cirka 7 miljarder SEK). Betald utdelning (4,5 miljarder SEK) 6kade net-
toskulden. Bruttoskulden, det vill saga totala rantebarande skulder, minskade med

10,1 miljarder SEK.

Den justerade nettoskulden minskade med 22,1 miljarder SEK jamfort med den 31 december
2011. Under kvartal 4 2012 6kade den justerade nettoskulden med 9,5 miljarder SEK vilket beror
pa ett flertal faktorer. Den storsta enskilda posten avser 6kad pensionsskuld i Tyskland
(4 miljarder SEK) till foljd av sankt diskonteringsranta. Den pagaende avvecklingen av den svenska
pensionsstiftelsen hade ingen paverkan pa den justerade nettoskulden.

Kreditrating

Aktuell rating for Vattenfalls langsiktiga upplaning ar A- (Standard & Poor’s) och A2 (Moody's).
Utsikterna (“outlook”) for Vattenfalls rating ar stabila fran Standard & Poor’s och negativa fran
Moody’s. Den 21 februari 2012 dndrade Moody's utsikterna for Vattenfalls rating fran stabila till
negativa. Inga forandringar i ratingen fran Standard & Poor’s skedde under 2012.



Belopp i MSEK Kv 42012 Kv4 2011 Forandring, % Helar2012 | Helar2011 Foérandring, %
Underhalls-/ersattningsinves-

teringar 7156 5549 29,0 15866 15831 0,2
Tillvaxtinvesteringar 2842 7026 -59,6 13715 19919 -31,1
— varav aktier 107 236 -54,7 345 396 -12,9
Summa investeringar 9998 12575 -20,5 29581 35750 -17,3
Forsaljningar 87 9708 -99,1 22836 16 280 40,3
— varav aktier 23 9454 -99,8 20969 13553 54,7

Kommentar: Under 2012 erhdlls forsaljningslikvid for avyttringen av Vattenfalls varme- och eldistribu-
tionsverksamhet i Finland, Vattenfalls varmeverksamhet i Polen, Vattenfalls verksamhet i Belgien samt
minoritetsposter i Vattenfalls varme- respektive eldistributionsverksamhet i Hamburg (forsaljningarna
av verksamheterna i Belgien och Polen bokférdes redan under kvartal 4 2011). Vattenfall undersoker for
narvarande mojligheterna att avyttra ytterligare kraft- och kraftvarmetillgdngar men inga beslut har

fattats.

Specifikation av investeringar

Belopp i MSEK Kv 42012 Kv4 2011 Forandring, % Helar 2012 Helar 2011 Férandring, %
Elproduktion

Vattenkraft 489 485 0,8 1245 1157 76
Karnkraft 905 1877 -51,8 3011 4800 -37.3
Kolkraft 828 1347 -38,5 4511 5982 -246
Gas 1487 1514 -1,8 4977 6172 -19,4
Vindkraft 1343 1421 -5,5 2716 2972 -8,6
Biobransle, avfall 5 42 -879 16 163 -90,0
Ovrigt 186 139 32,9 1170 1927 -39,3
Summa Elproduktion 5243 6825 -23,2 17 646 23173 -23,8
Kraftvarme /Varme

Fossilkraft 918 1913 -52,0 2264 3810 -40,6
Biobransle, avfall 204 104 95,6 334 225 48,8
Ovrigt 416 556 -25,1 1003 1448 -30,7
Summa Kraftvarme/Varme 1538 2573 -40,2 3601 5483 -34,3
Elnat

Elnat 2270 2064 10,0 4658 5024 -7,3
Summa Elnat 2270 2064 10,0 4658 5024 -7,3
Forvarv av aktier 107 236 -54,7 345 396 -12,9
Ovrigt exkl, aktier 839 877 -4,3 3331 1674 99,0
Summa 9998 12575 -20,5 29581 35750 -17,3

Kommentar: Investeringarna i fossilbaserad elproduktion (kolkraft och gas) avser projekt i Tyskland och
Nederlanderna dar kostnaderna for aterstaende investeringar uppgar till totalt 9 miljarder SEK, varav

6 miljarder SEK avser kolkraft.
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Vattenfalls investeringsplan for 2013-2017

Vattenfalls investeringsplan for de kommande fem aren (2013-2017) omfattar

123 miljarder SEK, en sankning fran foregaende femars-period (2012-2016) med 24 miljar-
der SEK.

Av det totala investeringsbeloppet avser 93 miljarder SEK produktion av el och varme.
Resterande belopp gar framst till investeringar i el- och varmenat och IT. Investeringar i ny
kapacitet, sa kallade tillvaxtinvesteringar, utgor 35 miljarder SEK (28% av totala investe-
ringar). Resterande belopp gar till underhall- och ersattningsinvesteringar.

Av tillvaxtinvesteringarna utgor 21 miljarder SEK (62%) investeringar i tekniker med laga
CO,-utslapp (vind-, vatten- och karnkraft samt biomassa). Vindkraft ar den stérsta enskilda
kategorin inom tillvaxtinvesteringarna. Under de narmaste fem aren avser Vattenfall inves-
tera 19 miljarder SEK i ny kapacitet, ungefar lika mycket i landbaserad som i havsbaserad
vindkraft. Investeringar i fossila energislag utgor 9 miljarder SEK (26%) av tillvaxtinveste-
ringarna. Till storsta del utgor dessa investeringar i kraftverken Moorburg (stenkol) och
Magnum (naturgas). Investeringarna beslutades under 2006 respektive 2007 och kommer
att slutféras senast 2015. Ovriga tillvaxtinvesteringar (4 miljarder SEK) ar allokerade till
utbyggnad av fjarrvarmeledningar.

Investeringsplan 2013-2017, 28% avser tillvaxtinvesteringar

123 miljarder SEK

Tillvaxtinvesteringar 28%

Ersattningsinvesteringar 15%

123 30

93

Elnat

Varmenat Vindkraft 20

Gaslager i Vlnqkrgft storslta andelen av
T Karnkraft 16 tillvaxtinvesteringarna
I Vattenkraft 8

Biobransle 6

Vindkraft 56%
Gas 20 Ovrigt (till exempel varmenat) 12%
Brun-och
stenkol 23

Brun- och stenkol 20%

Biobransle 4%

Gas 6%
T Karnkraft 2%

Totala Ej produktions- Investeringar
investeringar  relaterade fordelat pa
investeringar  bransletyp

Underhallsinvesteringar 57%



Nordiska, tyska och nederlandska elspotpriser, manadssnitt
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Kalla: NASDAQ OMX Commodities, European Energy Exchange (EEX) och APX.
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Till foljd av en férsvagning av den hydrologiska balansen under
fjarde kvartalet steg de genomsnittliga nordiska spotpriserna
markant till 37,30 EUR/MWh, vilket ar cirka 80% hogre an under
kvartal 3 2012. Sett till aret som helhet bidrog dock en stark
hydrologisk balans till att de genomsnittliga spotpriserna i Nor-
denvar 34% lagre jamfort med 2011.

De tyska spotpriserna var totalt sett cirka 17% lagre under
2012 jamfért med 2011. Under november steg priserna nagot
for att ater sjunka i december pa grund av hog vindkraftproduk-
tion (11,300 MW) tillsammans med varmt vader och lagre efter-
fragan under senare delen av december pa grund av de manga
semesterdagarna.

De nederlandska spotpriserna steg under fjarde kvartalet
2012 (51,85 EUR/MWh), vilket ar 12% hogre an under kvartal
32012. For helaret 2012 var de nederlandska spotpriserna 8%
lagre jamfort med 2011.

Tidsperiod Nord Pool Spot EPEX APX
EUR/MWh (Norden) (Tyskland)  (Nederlanderna)
Helar 2012 31,27 42,67 4794
Helar 2011 47,15 51,14 52,31
Forandring (%) -33,67 -16,57 -8,36

Under aret sjonk terminspriserna pa Vattenfalls alla marknader
jamfoért med 2011. De nordiska terminspriserna for leverans
2013 och 2014 var 16% respektive 14% lagre jamfort med 2011.
| Tyskland sjonk terminspriserna med 12% och i Nederlanderna
sjonk priserna med 7% respektive 9%.

Norden Tyskland Nederlanderna
Tidsperiod
EUR/MWh 2013 2014 2013 2014 2013 2014
Kv 42012 3773 38,61 46,70 4741 52,27 50,45
Kv 32012 3783 38,86 4866 49,09 51,91 50,58
Forandring (%) -03 -07 -40 -34 07 -03
Helar 2012 38,53 39,53 49,29 4966 51,88 5091
Helar 2011 46,07 45,86 56,38 56,80 5566 56,15
Forandring (%) -16,4 -138 -126 -126 -68 -93



Forts. Marknadsprisutveckling

Prisutveckling olja, kol, gas och CO,-utslappsratter
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Vattenfalls prissakringsgrad i %, per 31 december 2012
%

100 100

75 75 77

50 51 50

42

25

2013 2014 2015
Norden

Kontinentaleuropa

Jamfort med 30 september 2012 har prissakringsgraden i
procent Okat for bada marknaderna for 2013-2014. Prissak-
ringsnivan i EUR ar i stort sett oférandrad.
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Trots att priserna for de flesta ravaror sjonk under fjarde kvar-
talet 2012, noterades i genomsnitt nagot hogre eller stabila
priser jamfort med foregaende kvartal. Oljepriserna var fortsatt
volatila under fjarde kvartalet men igenomsnitt var oljepriserna
pa samma niva som under foregaende kvartal.

Kolpriserna handlades runt 100 USD-nivan under hela kvarta-
let. Jamfoért med foregaende kvartal handlades terminskontrak-
tet for kol 6% hogre jamfort med féregaende kvartal men jamfort
med 2011 var de 14% lagre.

Gaspriserna steg inledningsvis under fjarde kvartalet men
sjonk i slutet av december pa grund av ovanligt varmt vader.
Gaspriserna for leverans nasta ar Iag pa samma niva som under
foregaende kvartal pa 27,4 EUR/MWh.

Priserna for CO,-utslappsratter var i genomsnitt 7,7 EUR/
ton, vilket &r ungefar pa samma niva jamfort med férra kvartalet.
For 2012 som helhet var genomsnittspriset 7,6 EUR/ton vilket
var 41% lagre an 2011. Under kvartalet steg forst priserna efter
EU:s forslag att dra tillbaka utslappsratter motsvarande
900 miljoner ton. Dock foll de senare tillbaka i slutet av kvartalet
da EU:s forslag forblev oklart.

Vattenfalls prissakring
Da Vattenfall kontinuerligt prissakrar sin framtida elproduktion
genom forsaljning pa termins- och futuresmarknaderna har
spotpriserna pa kort sikt endast begransad paverkan pa Vat-
tenfalls resultat.

Diagrammet visar hur stor andel av den planerade elproduk-
tionen Vattenfall har prissakrat i Norden respektive Kontintenal-
europa (Tyskland och Nederlanderna).

Genomsnittlig prissakringsniva, per 31 december 2012

EUR/MWh 2013 2014 2015
Norden 45 42 41
Kontinentaleuropa 55 52 50



Belopp i MSEK Kv 42012 Kv4 2011 Forandring, % Helar 2012 Helar 2011 Foérandring, %
Nettoomsattning 34623 35239 -1,7 118956 124840 -4,7
Extern nettoomsattning? 18138 15677 15,7 61159 61167 —
Underliggande rorelseresultat 4 406 5189 -15,1 20484 22579 -9,3
Varmeforsaljning, TWh 3,7 2,6 42,3 9,9 9,3 6.5
Elproduktion?, TWh 46,6 39,0 19,5 1678 151,6 10,7
- varav vattenkraft 10,6 10,5 1,0 42,2 34,5 22,3
- varav karnkraft 14,0 8,8 59,1 48,9 42,5 151
- varav fossilkraft 20,7 18,5 11,9 72,7 70,8 2,7
- varav vindkraft 11 11 — 3,6 3.4 59
- varav biobransle, avfall 0,2 01 — 0,4 0.4 —
Extern elforsaljning, TWh 23,4 22,1 5,9 79,5 65,1 22,1
Antal anstallda, personar 16928 17 428 -3,0 16928 17 428 -3,0

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

2) Av elproduktionen 2012 disponerar Vattenfall 150,1 TWh (135,9 TWh) medan resten tillfaller minoritetsagare resp avgar som ersattningskraft.

Underliggande rorelseresultat 2012

Det underliggande rorelseresultatet forsamrades med

2,1 miljarder SEK. Det forklaras i huvudsak av genomsnittligt
lagre erhallna elpriser, framst pa den nordiska marknaden.
Branslekostnaderna var hogre, framst inom gas, vilket paver-
kade resultatet negativt. Fran och med 2012 har kostnader for
Staff functions, med undantag for finansverksamhet, utforde-
lats till rérelsesegmenten. Okad vattenkraft- och karnkraftpro-
duktion paverkade rorelseresultatet positivt.

Underliggande rorelseresultat kvartal 4
Det underliggande rorelseresultatet forsamrades med
0,8 miljarder SEK.

Elproduktion och varmeforsaljning 2012
2012 blev ett rekordar for Vattenfalls svenska vattenkraft- och
karnkraftproduktion.

Vattenkraftproduktionen 6kade under aret med 22,3% till 42,2
TWh (34,5) tack vare hog ingaende fyllnadsgrad, god tillrinning
under aret och hog tillganglighet. Fyllnadsgraden i de nordiska
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vattenmagasinen uppgick till 69,6% i slutet av 2012, jamfort med
78,6% i borjan av aret.

Karnkraftproduktionen 6kade under aret med 15,1% till 48,9
TWh (42,5). Den sammanlagda tillgangligheten for Vattenfalls
karnkraftverk 2012 var 83% (72). Forsmark hade en tillganglig-
het pa 89,3% (86,2), och en produktion pa 24,6 TWh (23,6). 2012
var det tredje basta produktionsaret sedan 1980. Tillganglighe-
ten for Ringhals forbattrades till 75,4% (59,9) och produktionen
uppgick till 24,4 TWh (18,9), den hogsta produktionen sedan
2008.

Fossilkraftproduktionen 6kade med 2,7% till 72,7 TWh (70,8).
Tyskland 6kade produktionen till 55,5 TWh (53,7) tack vare
hog tillganglighet i brunkolskraftverken och idrifttagandet av
Boxberg Block R. Produktionen i Nederlanderna 6kade nagot till
12,8 TWh (12,4). | Danmark minskade fossilkraftproduktionen
med 0,3 TWh till 4,4 TWh.

Vindkraftproduktionen ckade med 0,2 TWh till 3,6 TWh,
framst till foljd av idrifttagningen av den havsbaserade vind-
kraftsparken Ormonde i Storbritannien.

Rorelsesegmentet Generation utgor Vattenfalls granssnitt
mot grossistmarknaden (wholesale market) och inkluderar
BD Production, BD Asset Optimisation and Trading, BD Sus-
tainable Energy Projects, BD Nuclear Power. Verksamheten
bedrevs under 2012 i Sverige, Danmark, Tyskland, Nederlan-
derna och Storbritannien.

Viktiga handelser kvartal 4

« | oktober omhandertogs Greenpeaceaktivister sedan de tagit
sig forbi det yttre skyddet pa karnkraftverken Forsmark och
Ringhals. Reaktorsakerheten var inte aventyrad vid nagon
tidpunkt. Med anledning av denna handelse presenterades
vid ett moéte med Stralsakerhetsmyndigheten (SSM) ett antal
atgarder palang och kort sikt for att ytterligare starka det
fysiska skyddet.

Vattenfall avser att stanga det nederlandska kraftverket
Willem-Alexander i Buggenum (253 MW). Kraftverket togs i
drift 1993 som en pilotanlaggning for avskiljning av koldioxid
med "pre-combustion”-teknik. Pa grund av de snabbt forsam-
rade marknadsforhallandena ar driften av anlaggningen inte
langre Ionsam. | kvartal 4 gjordes en avsattning avseende
omstruktureringskostnader med totalt 0,4 miljarder SEK.



Belopp i MSEK Kv 42012 Kv 42011 Férandring, % Helar 2012 Helar 2011 Férandring, %
Nettoomsattning 37007 42703 -13,3 130671 155299 -15,9
Extern nettoomsattning? 34970 39575 -11,6 1 123495 144575 -14,6
-varav Distribution 3755 4565 -17,7 14216 17 965 -20,9
-varav Varme 4481 5111 -12,3 14785 17 481 -15,4
Underliggande rorelseresultat 2526 3087 -18,2 7 855 10496 -25,2
- varav Distribution 1649 900 83,2 5428 5067 71
-varav Varme 866 1578 -45,1 2727 4509 -39,5
Gasforsaljning, TWh 171 16,8 1.8 52,4 51,6 1.6
Varmeforsaljning, TWh 6.9 10,3 -33.0 20,4 317 -35,6
Elproduktion?, TWh 3.3 4,7 -29,8 111 15,1 -26,5
- varav fossilkraft 3.0 4,4 -31,8 10,0 14,2 -29,6
- varav biobransle, avfall 0,3 0,3 — 11 0.9 22,2
Extern elforsaljning, TWh 33,0 36,2 -8,8 1228 1379 -10,9
- varav privatkunder 8,4 9,2 -8,7 29,5 34,0 -13,2
- varav aterforsaljare 6,0 77 -22,1 22,0 28,7 -23,3
- varav foretagskunder 18,5 19,3 -4,1 71,3 74,8 -4,7
Transiterad volym exkl

produktionstransitering 26,9 31,2 -13,8 99,9 118,8 -15,9
Antal anstallda, personar 11235 12166 -8,3 11235 12166 -8,3

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

2) Av elproduktionen helar 2012 disponerar Vattenfall 11,1 TWh (15,1 TWh) medan resten tillfaller minoritetsédgare resp avgar som ersattningskraft

Underliggande rorelseresultat 2012

Det underliggande rorelseresultatet forsamrades med

2,6 miljarder SEK framst beroende pa forlorat resultatbidrag
fran avyttrade verksamheter i Belgien, Polen och Finland. Enhe-
ten B2C (Business to Consumers) forbattrade sitt resultat tack
vare battre marginaler. Affarsenheten Varme uppvisar en for-
samring framst till foljd av genomsnittligt lagre elpriser. Fran och
med 2012 har kostnader for Staff functions, med undantag for
finansverksamhet, utfordelats till rorelsesegmenten.

Underliggande rorelseresultat kvartal 4

Det underliggande rorelseresultatet forsamrades med

0,6 miljarder SEK. Exklusive effekten av avyttrade verksamheter
forbattrades resultatet med 0,3 miljarder SEK.

Gas- och varmeforsaljning samt elproduktion 2012
Gasforsaljningen till slutkund ckade till 52,4 TWh (51,6).
Okningen beror framst pa kallare vader. Den avyttrade belgiska
verksamheten bidrog med 3,2 TWh under 2011.
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Varmeforsaljningen minskade med 11,3 TWh till 20,4 TWh (31,7).
Minskningen beror pa att de nu avyttrade polska och finska
verksamheterna bidrog med 12,2 TWh under 2011. Elproduktio-
nen minskade med 4,0 TWh till 11,1 TWh (15,1) framst pa grund
av avyttring av den polska verksamheten (3,7 TWh).

Elforsaljningen till privatkunder minskade med 4,5 TWh till
29,5 TWh (34,0) framst pa grund av avyttringen av den polska
och belgiska verksamheten (4,3 TWh). Forsaljningen till aterfor-
saljare minskade med 6,7 TWh till 22,0 TWh (28,7) varav 4,8 TWh
i Tyskland och 1.2 TWh i Norden. Forsaljningen till foretagskun-
der minskade med 3,5 TWh till 71,3 TWh. Den polska och bel-
giska verksamheten bidrog med 7,3 TWh 2011. Férsaljningen till
kunder i Frankrike okade till 10,7 TWh (6,7).

Viktiga handelser kvartal 4

« Den 1 oktober 2012 infordes majligheten for alla svenska
elkunder som valt timbaserat rorligt elpris att fa timvis mat-
ning.

Rorelsesegmentet tillika Business Division Distribution and
Sales ansvarar for Vattenfalls elforsaljning och varmeverk-
samhet, eldistribution samt ovrig verksamhet gentemot
slutkund. Divisionen ansvarar for samtliga relationer med
Vattenfalls slutkunder. Verksamheten bedrevs under 2012
i Sverige, Danmark, Finland, Norge, Tyskland, Frankrike och
Nederlanderna.

« Alla svenska dotterbolag inom elnat (Vattenfall Eldistribu-
tion AB, Gotland Energi AB och Vasterbergslagens Elnat AB)
klarade miljorevisionen ISO 14001 samt arbetsmiljorevisionen
OHSAS ISO 18001. De tyska eldistributionsbolagen i Berlin
och Hamburg ar nu certifierade enligt ISO 9001 och OHSAS
ISO 18001.

Vattenfall tecknade tva avtal med Steag/EVN i Tyskland om
reservkraft vid driftsattning och drift av kolkraftverket Walsum10
(750 MW) i Duisburg.

Staden Amsterdam tecknade ett nytt koncessionsavtal pa

35 ar med Westpoort Warmte - ett joint venture-foretag med
Nuon/Vattenfall och staden Amsterdam som delagare - om
att ansluta Houthaven-distriktet till naten for fjarrvarme och
komfortkyla. Houthaven ar ett gammalt hamnomrade i Amster-
dam med omkring 2 000 hushall, som haller pa att férvandlas
till en klimatneutral stadsdel. Det ar det forsta projektet dar
man provar att kombinera hallbar fjarrvarme med kylning via
ytvatten.



Belopp i MSEK Kv 42012 Kv 42011 Forandring, % | Helar2012 | Helar 2011 Foérandring, %
Nettoomsattning 1437 1670 -14,0 5445 7303 -25,4
Extern nettoomsattning? 88 148 -40,5 245 983 -75,1
Rorelseresultat (EBIT) -376 1535 — 7238 1044 —
Jamforelsestorande poster -181 2468 — 7830 3326 1354
Underliggande rorelseresultat -195 -933 -79,1 -592 -2 282 -74,1
Antal anstallda, personar 4631 5091 -9,9 4631 5091 -9,9

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

Underliggande rorelseresultat 2012

Det underliggande rorelseresultatet forbattrades med

1,7 miljarder SEK. Det forklaras av att fran och med 2012 utfor-
delas kostnader for Staff functions, med undantag for finans-
verksamheten, till rorelsesegmentet Generation och Distribution
and Sales.

Underliggande rorelseresultat kvartal 4

Det underliggande rorelseresultatet forbattrades med
0,7 miljarder SEK.
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Other bestar av alla Staff Functions inklusive finansverk-
samhet och Shared Service Centres.



Belopp i MSEK Kv 42012 Kv 42011 Helar 2012 Helar 2011
Nettoomsattning 47 937 50453 167 313 181040
Kostnader for salda produkter! -37519 -37 449 -131 698 -144 492
Bruttoresultat 10418 13004 35615 36548
Kostnader for forsaljning, administration samt forskning och utveckling? -5232 -5700 -18 284 -18 849
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader, netto 11 2855 8708 5478
Andelar i intresseforetags resultat -18 — 136 32
Rorelseresultat (EBIT)? 5179 10 159 26175 23209
Finansiella intakter*® 754 1319 2636 3843
Finansiella kostnader®® -2135 -3947 -10510 -12 754
Resultat fore skatter 3798 7531 18 301 14298
Skatter 2645 -2428 -1077 -3882
Periodens resultat 6443 5103 17 224 10416
Periodens resultat hanforbart till:
Agare till moderbolaget 6506 5602 16 936 11083
Innehav utan bestammande inflytande (minoritetsintressen) -63 -499 288 -667
Summa 6443 5103 17 224 10416
Resultat per aktie
Antal aktier i Vattenfall AB, tusental 131700 131700 131700 131700
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 49,40 42,54 128,60 84,15
Tillaggsinformation
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 10 368 15447 54 488 54538
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar
samt avkastning fran Karnavfallsfonden -1513 -2 319 -6 180 -7 893
Underliggande rorelseresultat (se definition sidan 29) 6737 7343 27 747 30793
1) Varav avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -5024 -5119 -27712 -30737
2) Varav avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -165 -169 -601 -592
3) Variingar jamforelsestérande poster avseende:
Realisationsvinster/forluster, netto -245 2483 8010 4722
Nedskrivningar och avvecklingskostnader avseende tyska karnkraftverk — -193 - -10513
Andra nedskrivningar/aterférda nedskrivningar, netto, avseende immateriella och materiella anlaggningstillgangar -6 65 -8648 -402
Orealiserade marknadsvardeférandringar for energiderivat -271 7 729 -1690
Orealiserade marknadsvardeférandringar av varulager -377 734 -395 -541
Omstruktureringskostnader -696 — -824 —
Andra jamforelsestorande poster 37 -280 -444 840
Summa jamforelsestorande poster i Rorelseresultatet vilka dven utgor skillnaden mellan Rorelseresultat
och Underliggande rorelseresultat -1558 2816 -1572 -7584
4) Variingar avkastning fran Karnavfallsfonden 762 538 1430 1948
5) Variingar rantedel i pensionskostnad -247 -266 -1012 -1043
5) Variingar diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar -630 -847 -3124 -2966
6) Jamforelsestorande poster redovisade som finansiella intakter och kostnader, netto 15 -1658 -1090 -1508
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Belopp i MSEK Kv 42012 Kv 42011 Helar 2012 Helar 2011
Periodens resultat 6443 5103 17 224 10416
Ovrigt totalresultat:
Kassaflodessakringar:
Forandringar av verkligt varde -338 -1 409 7025 -4 675
Upplost mot resultatrakningen 2192 3055 -2476 6668
Overfort till anskaffningsvardet pa sakrad post -27 162 70 224
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar -580 -554 -1381 -638
Summa kassaflodessakringar 1247 1254 3238 1579
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -1353 4287 4035 960
Skatt hanforlig till valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 336 -1117 -1 049 -242
Summa valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -1017 3170 2986 718
Omrakningsdifferenser 2 466 -6 386 -7 242 -2014
Omraknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade foretag — 621 79 621
Omvardering av finansiella tillgangar som kan séljas -44 186 30 -1591
Overfort till resultatrakningen, finansiella tillgangar som kan séljas — 1591 — 1591
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 2652 436 -909 904
Summa totalresultat fér perioden 9095 5539 16 315 11 320
Summa totalresultat for perioden hanforbart till:
Agare till moderbolaget 9102 6180 16231 12008
Innehav utan bestammande inflytande (minoritetsintressen) -7 -641 84 -688
Summa 9095 5539 16 315 11320
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Extern nettoomsattning

Intern nettoférsaljning

Summa nettoomsattning

Belopp i MSEK Kv 42012 Kv4 2011 | Helar2012 @ Helar 2011 Kv 42012 Kv4 2011 | Helar2012 | Helar2011 Kv 42012 Kv 42011 Helar2012 | Helar 2011

Generation 18138 15677 61159 61167 16 485 19562 57797 63673 34623 35239 | 118956 | 124840

Distribution and Sales 34970 39575 123495 144575 2037 3128 7176 10724 37007 42703 | 130671 155299

Other? 88 148 245 983 1349 1522 5200 6320 1437 1670 5445 7303

Elimineringar? -5259 -4947 | -17586| -25685 -19871 | 24212 70173 -80717 -25130 1 -29159 -87759 | -106402

Summa 47 937 50453 167313 181040 — — — — 47 937 50453 167313 181040
Resultat Underliggande rérelseresultat®

Belopp i MSEK Kv 42012 Kv 42011 Helar2012 | Helar2011 Kv 42012 Kv42011  Helar2012 @ Helar2011

Generation 3024 5461 11011 11042 4 406 5189 20484 22579

Distribution and Sales 2531 3163 7926 11123 2526 3087 7855 10 496

Other! -376 1535 7238 1044 -195 -933 -592 -2 282

Rorelseresultat (EBIT) 5179 10 159 26175 23209 6737 7343 27747 30793

Finansiella intakter

och kostnader -1381 -2628 -7874 -8911

Resultat fore skatter 3798 7531 18 301 14298

1) Inkluderar fér 2011 huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet samt Shared Service Centres. Storre realisationsvinster ingar i Rorelseresultatet for Other.
Fran och med 2012 utférdelas kostnader for Staff Functions, med undantag for finansverksambhet, till rorelsesegmenten Generation och Distribution and Sales.

2) For extern nettoomsattning avser elimineringen forsaljning till den nordiska elbdrsen.

3) Se definition sidan 29.
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Extern nettoomsattning

Intern nettoférsaljning

Summa nettoomsattning

Belopp i MSEK Kv 42012 Kv4 2011 | Helar2012 @ Helar 2011 Kv 42012 Kv4 2011 | Helar2012 | Helar2011 Kv 42012 Kv 42011 Helar2012 | Helar 2011
Sverige 15090 11034 49 483 46 075 1493 1474 6940 1734 16 583 12508 56 423 47 809
Tyskland 20871 21917 77 205 76 194 17754 9955 38061 27 869 38625 31872 115266, 104063
Nederlanderna 9696 10104 33537 33155 17411 7603 35323 24 865 27 107 17707 68 860 58020
Ovriga lander 3354 8369 10678 30494 762 730 2171 3663 4116 9099 12849 34157
Elimineringar -1074 -971 -3590 -4 878 -37420 | -19762| -82495| -58131 -38494| -20733 -86085| -63009
Summa 47937 50453 167313 181040 — - — - 47 937 50453 | 167313| 181040
Rorelseresultat (EBIT) Underliggande rorelseresultat?
Belopp i MSEK Kv 42012 Kv 42011 | Helar2012 | Helar2011 Kv 42012 Kv42011 | Helar2012 Helar2011
Sverige 4631 3832 23461 15684 4408 3037 15779 13769
Tyskland 1325 3856 11786 1065 1277 3073 11187 12263
Nederlanderna -1 399 1325 -9999 3157 394 89 -2 1453
Ovriga lander 622 1146 927 3303 658 1144 783 3308
Summa 5179 10 159 26 175 23209 6737 7343 27747 30793

1) Avser konsoliderad finansiell information allokerad till geografiska omraden.
2) Se definition sidan 29.
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Belopp i MSEK 31dec.2012 31dec.2011
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 39045 46 229
Materiella anlaggningstillgangar 279284 279 445
Forvaltningsfastigheter 489 539
Biologiska tillgangar 11 8
Andelar i intresseforetag och joint ventures 11620 12344
Andra aktier och andelar 2980 3235
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 29954 28430
Derivattillgangar 23756 20691
Skattefordran aktuell skatt, langfristig 807 990
Forutbetalda kostnader 168 188
Uppskjuten skattefordran 1018 1303
Andra langfristiga fordringar 5249 5732
Summa anlaggningstillgangar 394 381 399134
Omsittningstillgangar

Varulager 19463 18564
Biologiska tillgangar 3 1
Immateriella omsattningstillgangar 6083 5627
Kundfordringar och andra fordringar 34 409 41880
Lamnade forskott 5396 6368
Derivattillgangar 12498 9408
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7806 6 450
Skattefordran aktuell skatt 1830 1853
Kortfristiga placeringar 28 450 17 417
Kassa, bank och liknande tillgangar 18045 11268
Tillgangar som innehas for forsaljning — 6588
Summa omsattningstillgangar 133983 125424
Summa tillgangar 528 364 524558
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Belopp i MSEK 31dec.2012 31ldec. 2011
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Hanforbart till agare till moderbolaget 146 428 131988
Hanforbart till innehav utan bestammande inflytande

(minoritetsintressen) 8790 6943
Summa eget kapital 155218 138931
Langfristiga skulder

Hybridkapital 8543 8883
Andra rantebarande skulder 112524 149602
Avsattningar for pensioner 21890 17995
Andra rantebarande avsattningar 68 326 66 487
Derivatskulder 15193 12590
Uppskjuten skatteskuld 34681 35406
Andra ej rantebarande skulder 7534 8238
Summa langfristiga skulder 268 691 299 201
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 35219 35108
Erhallna forskott 2138 1142
Derivat med negativt verkligt varde 5612 9864
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15830 18507
Skatteskuld aktuell skatt 854 844
Rantebarande skulder 39194 11865
Rantebarande avsattningar 5608 7237
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning — 1859
Summa kortfristiga skulder 104 455 86 426
Summa eget kapital och skulder 528 364 524558
Stallda sakerheter 6672 79
Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser) 1905 3584



Forts. Koncernens balansrakning

Belopp i MSEK 31dec.2012 31dec.2011
Tillaggsinformation

Sysselsatt kapital 305764 317 424
Genomsnittligt sysselsatt kapital 311594 317799
Nettotillgangar 269 604 284 250
Nettotillgangar, vagt medelvarde 272 260 283957
Nettoskuld

Hybridkapital -8543 -8883
Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till

kreditinstitut -94 254 -102 234
Nuvardet av skulder avseende forvarv av koncernforetag -27 080 -30472
Skulder till intresseforetag -9308 -10521
Skulder till agare med innehav utan bestammande

inflytande (minoritetsagare) -11876 -10 240
Ovriga skulder -9 200 -8 000
Summa rantebarande skulder -160 261 -170 350
Kassa, bank och liknande tillgangar 18045 11268
Kortfristiga placeringar 28 450 17 417
Fordran pa Vattenfalls Pensionsstiftelse 1807 —
Lan till agare med innehav utan bestammande inflytande

(minoritetsagare) i utlandska koncernforetag 52 576
Nettoskuld -111 907 -141 089
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Belopp i MSEK 31dec.2012 | 31dec.2011
Justerad bruttoskuld och nettoskuld

Summa rantebarande skulder -160 261 -170 350
50% av Hybridkapital 4272 4442
Nuvardet av pensionsforpliktelser -30192 -22 461
Avsattningar for gruv-, gas- och vindverksamhet och

andra miljorelaterade avsattningar -12 229 -12542
Avsattningar for karnkraft (netto) -18 463 -18 470
Valutaderivat for sakring av lan i utlandsk valuta 3027 3282
Mottagna margin calls 7170 7 369
Skulder till agare med innehav utan bestammande

inflytande (minoritetsagare) pa grund av konsortialavtal 10495 9771
Justerad bruttoskuld -196 181 -198 959
Redovisad kassa, bank och liknande tillgangar samt

kortfristiga placeringar 46 495 28 685
Fordran pa Vattenfalls Pensionsstiftelse 1807 —
Ej tillganglig likviditet -6 064 -5 757
Justerad kassa, bank och liknande tillgangar

samt kortfristiga placeringar 42 238 22928
Justerad nettoskuld -153943 -176 031



Belopp i MSEK Kv 42012 Kv4 2011 Helar 2012 Helar 2011
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatter 3798 7531 18301 14298
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 5189 6948 28624 33040
Betald skatt 536 -479 -3545 -5250
Realisationsvinster/forluster, netto 241 -2537 -8031 -4827
Ovrigt, inkl ej kassaflédespaverkande poster 1819 -1343 -930 995
Internt tillférda medel (FFO) 11583 10120 34419 38256
Forandringar i varulager -1019 152 -1657 -3350
Forandringar i rorelsefordringar -14 398 -14727 -6 348 944
Forandringar i rorelseskulder 12163 11351 2505 668
Ovriga forandringar -3066 -3617 -434 -3050
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar och rérelseskulder -6 320 -6 841 -5934 -4788
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5263 3279 28 485 33468
Investeringsverksamheten

Forvarv av koncernforetag — -254 — -257
Investeringar i intresseforetag och andra aktier och andelar -107 17 -345 -140
Andra investeringar i anlaggningstillgangar -9891 -12 338 -29 236 -35353
Summa investeringar -9998 -12 575 -29581 -35750
Forsaljningar 87 9708 22836 16 280
Kassa, bank och liknande tillgangar i avyttrade foretag -2 -1 306 -145 -1332
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9913 -4173 -6 890 -20802
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -4 650 -894 21595 12666
Finansieringsverksamheten

Forandringar i kortfristiga placeringar 4055 -956 -11830 11292
Forandringar ilan till agare med innehav utan bestammande inflytande (minoritetsagare)

i utlandska koncernforetag 140 2 510 -287
Upptagna lant 492 7512 1427 10511
Amortering av skuld avseende forvarv av koncernforetag — — -2738 -13538
Amortering av andra skulder -2928 -7 266 -5265 -15688
Forsaljning av aktier i koncernforetag till agare med innehav utan bestammande inflytande

(minoritetsagare) 2917 — 4113 —
Betalning fran Vattenfalls Pensionsstiftelse 2800 — 2800 —
Betald utdelning till agare 1 -3 -4 500 -6 701
Tillskott fran &gare med innehav utan bestdmmande inflytande (minoritetsagare) 260 49 737 569
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7737 -662 -14 746 -13842
Periodens kassaflode 3087 -1556 6849 -1176

1) Kortfristig upplaning dar I6ptiden &ar tre manader eller kortare nettoredovisas.
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Forts. Koncernens kassaflodesanalys

Belopp i MSEK Kv 42012 Kv 42011 Helar 2012 Helar 2011
Kassa, bank och liknande tillgangar

Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 14863 11848 11268 12595
Kassa, bank och liknande tillgangar ingaende i tillgangar som innehas for forsaljning — 880 — —
Periodens kassaflode 3087 -1 556 6849 -1176
Omrakningsdifferenser 95 96 -72 -151
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 18 045 11268 18 045 11268
Tillaggsinformation

Kassaflode fore finansieringsverksamheten -4 650 -894 21595 12 666
Finansieringsverksamheten

Betald utdelning till agare 1 -3 -4 500 -6 701
Betalning fran Vattenfalls Pensionsstiftelse 2800 — 2800 —
Forsaljning av aktier i koncernforetag till agare med innehav utan bestammande inflytande

(minoritetsagare) 2917 — 4113 —
Tillskott fran &gare med innehav utan bestammande inflytande (minoritetsagare) 260 49 737 569
Kassaflode efter utdelning 1328 -848 24745 6534
Analys av férandring i nettoskuld

Nettoskuld vid periodens borjan -114 143 -143 808 -141 089 -144 109
Kassaflode efter utdelning 1328 -848 24745 6534
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde 309 -704 316 -2210
Forandringar i rantebarande leasingskulder 96 32 -621 114
Forvarvade/avyttrade rantebarande skulder/kortfristiga placeringar — -478 344 -459
Forandringar i skulder avseende forvarv av koncernforetag, diskonteringseffekter -144 -74 -520 -549
Kassa, bank och liknande tillgangar ingaende i tillgangar som innehas for forsaljning — 880 — —
Fordran pa Vattenfalls Pensionsstiftelse 1807 — 1807 —
Rantebarande skuld avseende framtida utdelning -665 — -984 —
Rantebarande skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning — 344 -344 344
Omrakningsdifferenser pa nettoskulden -495 3567 4 439 -754
Nettoskuld vid periodens slut -111 907 -141 089 -111 907 -141 089
Fritt kassaflode -1893 -2270 12619 17637
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31dec. 2012 31dec. 2011

Hanforbart till Hanforbart till

innehav utan innehav utan

Hanforbart bestammande Hanforbart bestammande
till agare till inflytande (mino- Summa eget till agare till  inflytande (mino- Summa eget
Belopp i MSEK moderbolaget ritetsintressen) kapital moderbolaget ritetsintressen) kapital
Ingdende balans 131988 6943 138931 126704 6917 133621
Utdelning till agare -4433 -67 -4500 -6 500 -201 -6 701

Koncernbidrag fran(+)/till(-) &gare med innehav

utan bestammande inflytande (minoritetsintressen),

netto efter skatt — 532 532 — 358 358
Agarforandring i koncernforetag vid forsaljning av

aktier till agare med innehav utan bestammande

inflytande (minoritetsagare) 2642 572 3214 — — —
Andra agarforandringar — 726 726 -224 557 333

Kassaflodessakringar:

Forandringar av verkligt varde 7031 -6 7025 -4 689 14 -4 675
Upplost mot resultatrakningen -2 478 2 -2 476 6667 1 6 668
Overfort till anskaffningsvardet pa sikrad post 58 12 70 213 11 224
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar -1378 -3 -1 381 -631 -7 -638
Summa kassaflodessakringar 3233 5 3238 1560 19 1579
Valutasakringar av nettoinvesteringar i
utlandsverksamheter 4035 — 4035 960 — 960
Skatt hanforlig till valutasakringar av
nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -1049 — -1049 -242 — -242
Summa valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 2986 — 2986 718 — 718
Omrakningsdifferenser -7033 -209 -7 242 -1974 -40 -2014
Omraknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade bolag 79 — 79 621 — 621
Omvardering av finansiella tillgangar som kan séaljas 30 — 30 -1591 — -1591
Overfort till resultatrakningen, finansiella tillgdngar som kan saljas — — — 1591 — 1591
Summa ovrigt totalresultat for perioden -705 -204 -909 925 -21 904
Periodens resultat 16936 288 17 224 11083 -667 10416
Summa totalresultat fér perioden 16 231 84 16 315 12008 -688 11 320
Utgaende balans 146 428 8790 155218 131988* 6943 1389311
1) Varav Reserv for kassaflodessakring 3478 -48 3430 245 -53 192
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1% dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger Kv 42012 Kv 42011 Helar 2012 Helar 2011
Rorelsemarginal 10,8 20,1 15,6 12,8
Rorelsemarginalt 141 14,6 16,6 17,0
Nettomarginal 79 14,9 10,9 79
Nettomarginal* 111 12,6 12,5 129
Avkastning pa eget kapital 12,12 8,62 12,1 8,6
Avkastning pa sysselsatt kapital 8,42 7,32 8,4 73
Avkastning pa sysselsatt kapital 8,9? 9,72 8,9 9,7
Avkastning pa nettotillgangar 8,52 712 8,5 71
Avkastning pa nettotillgangar® 9,0? 9,82 9,0 9,8
Rantetackningsgrad, ggr 3,77 2,62 3,7 2,6
Rantetackningsgrad, ggr* 3,92 3,32 3,9 33
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 5,77 4,9? 57 4,9
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 6,62 5,82 6,6 5.8
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr 3,02 3,02 3,0 3,0
Internt tillforda medel (FFO)/rantebarande skulder 21,52 22,52 21,5 22,5
Internt tillforda medel (FFO)/nettoskuld 30,82 27,12 30,8 271
Internt tillforda medel (FFO)/justerad nettoskuld 22,47 21,77 22,4 21,7
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr 6,9 6.7 8,8 6,9
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggrt 79 54 91 79
Soliditet 29,4 26,5 29,4 26,5
Skuldsattningsgrad 103,2 122,6 103,2 122,6
Skuldsattningsgrad, netto 72,1 101,6 72,1 101,6
Rantebarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 50,8 55,1 50,8 55,1
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 41,9 50,4 41,9 50,4
Nettoskuld/rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), ggr 2,12 2,62 2,1 2,6
Justerad nettoskuld/rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), ggr 2,82 3,22 2,8 3.2

1) Baserat pa Underliggande rorelseresultat, det vill siga Rorelseresultatet exkl jamforelsestérande poster.

2) Rullande 12-manaders varden.
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Belopp i MSEK Kv 42012 Kv 32012 Kv 22012 Kv 12012 Kv 42011 Kv 32011 Kv 22011 Kv 12011
Resultatrakning
Nettoomsattning 47937 33679 36703 48 994 50453 38276 40443 51868
Kostnader for salda produkter -37519 -32946 =27 477 -33756 -37 449 -29238  -40997 -36 808
Andra rorelsekostnader och rorelseintakter -5221 -3512 -4 573 3730 -2 845 -4 666 -2 397 -3463
Andelar i intresseforetags resultat -18 44 122 -12 — 75 -288 245
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 10 368 10564 9730 23826 15447 9593 12566 16932
Rorelseresultat (EBIT) 5179 -2735 4775 18956 10159 4447 -3239 11842
Underliggande rorelseresultat 6737 4517 4818 11675 7 343 5774 5382 12294
Finansiella poster, netto -1381 -835 -3204 -2454 -2628 -2 800 -1590 -1893
Finansiella poster, netto® -1513 -524 -2 300 -1843 -2 319 -2933 -1211 -1430
Resultat fore skatter 3798 -3570 1571 16 502 7531 1647 -4829 9949
Periodens resultat 6443 -3951 877 13855 5103 1345 -3235 7 203
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 6506 -4192 899 13723 5602 1106 -2742 7117
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande

(minoritetsintressen) -63 241 -22 132 -499 239 -493 86
Balansrakning
Anlaggningstillgangar 394381 386637 398651 396640 399134 407161 406269 404 607
Kortfristiga placeringar 28 450 32103 25767 28254 17417 19498 18959 28 647
Kassa, bank och liknande tillgangar 18045 14863 16547 17 456 11268 11848 20238 10909
Andra omsattningstillgangar 87 488 65933 72668 84153 96 739 85981 77724 93585
Summa tillgangar 528364 499536 513633 526503 524558 524488 523190 537 748
Eget kapital 155218 | 143056 150944 153877 138931 133223 132493 140948
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 146428 135139 143470 146769 131988 126032 125715 133754
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande

(minoritetsintressen) 8790 7917 7474 7108 6943 7191 6778 7194
Hybridkapital 8543 8408 8725 8793 8883 9207 9084 8869
Andra rantebarande skulder 151718 | 152889 157014 157752 161467 166548 172809 169 461
Avsattningar for pensioner 21890 17183 17763 17853 17995 18792 18517 18053
Andra rantebarande avsattningar 73934 71157 72 656 74188 73724 75081 74 840 69 746
Uppskjuten skatteskuld 34681 34973 35759 35732 35406 33877 34395 36526
Andra ej rantebarande skulder 82380 71870 70772 78 308 88152 87 760 81052 94 145
Summa eget kapital och skulder 528364 499536 513633 526503 524558 524488 523190 537748
Sysselsatt kapital 305764 293238 301881 304819 317424 314554 323395 322787
Nettotillgangar 269904 | 261037 275402 275674 284250 284187 281771 285169
Nettoskuld -111907 | -114143 -123207 -120597 -141089 -143808 -142153 -138282

1) Exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar samt avkastning fran Karnavfallsfonden.

24 Vattenfall Bokslutskommuniké 2012



Forts. Kvartalsinformation, koncernen

Belopp i MSEK Kv 42012 Kv 32012 Kv 22012 Kv 12012 Kv 42011 Kv 32011 Kv 22011 Kv 12011
Kassaflode

Internt tillforda medel (FFO) 11583 6172 3947 12717 10120 9855 6125 12156
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar

och rorelseskulder -6 320 4471 4441 -8526 -6841 932 5670 -4549
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 5263 10643 8388 4191 3279 10787 11795 7607
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9913 -6 372 -5700 15095 -4173 -7 145 -4 533 -4 951
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -4 650 4271 2688 19 286 -894 3642 7262 2 656
Forandringar i kortfristiga placeringar 4055 -7 196 2300 -10989 -956 -289 9726 2811
Upptagna lan/amortering av skuld, netto, etc 3681 1033 -996 -2134 297  -11047 -560 -7 123
Betald utdelning till agare 1 -1 -4 489 -11 -3 — -6 682 -16
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7737 -6 164 -3185 -13134 -662 -11336 2484 -4 328
Periodens kassaflode 3087 -1893 -497 6152 -1556 -7 694 9746 -1672
Fritt kassaflode -1893 7928 4543 2041 -2270 6434 8410 5063
Nyckeltal (for definitioner och berakningar

av nyckeltal se sidorna 29-31)

1% dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger

Avkastning pa eget kapital* 121 11,7 15,7 13,4 8,6 6,3 6,6 12,6
Avkastning pa sysselsatt kapital 8,4 10,3 12,3 9,7 73 57 6,0 9,6
Avkastning pa sysselsatt kapital*? 8,9 9,3 9,5 9,6 9,7 10,3 8,8 9,7
Avkastning pa nettotillgangar® 8,5 10,0 12,5 9,6 71 53 57 9,9
Avkastning pa nettotillgangar-? 9,0 9,0 9.4 9,5 9.8 104 9,0 10,0
Rantetackningsgrad, ggrt 37 37 3.6 3,2 2,6 29 3.0 4,7
Rantetackningsgrad, ggr? 3,9 3,4 2,8 31 33 51 4,3 4,8
Internt tillforda medel (FFO)/rantebarande skulder* 21,5 20,4 22,1 23,3 22,5 22,6 20,3 23,8
Internt tillforda medel (FFO)/nettoskuld* 30,8 28,9 29,7 32,2 271 277 26,0 30,7
Internt tillforda medel (FFO)/justerad nettoskuld* 22,4 22,8 23,4 25,0 21,7 22,1 20,5 25,0
Soliditet 29,4 28,6 29,4 29,2 26,5 25,4 25,3 26,2
Skuldsattningsgrad 103,2 1128 109,8 108,2 122,6 1319 1373 126,5
Skuldsattningsgrad, netto 72,1 79.8 81,6 78,4 101,6 1079 1073 98,1
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 41,9 44,4 44,9 43,9 50,4 51,9 51,8 49,5
Nettoskuld/rorelseresultat efter avskrivningar (EBITDA), ggrt 2,1 1.9 2,1 2,0 2,6 2,6 2,6 2,4
Justerad nettoskuld/rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), ggrt 2,8 2,4 2,7 2,5 3.2 3.3 3.2 3.0

1) Rullande 12-manaders varden.

2) Baserat pa Underliggande rorelseresultat, det vill sdga Roérelseresultatet exkl jamforelsestérande poster.

25 Vattenfall Bokslutskommuniké 2012



Belopp i MSEK Helar 2012 Helar 2011
Nettoomsattning 38250 31655
Kostnader for salda produkter -24 126 -19 037
Bruttoresultat 14124 12618
Kostnader for forsaljning, administration

samt forskning och utveckling -3395 -3538
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader, netto 253 -3136
Rorelseresultat (EBIT) 10982 5944
Resultat fran andelar i koncernforetag -4041 13935
Resultat fran andelar i intresseféretag 1 1
Resultat fran andra aktier och andelar 66 -1523
Andra finansiella intakter 5496 6037
Andra finansiella kostnader -5742 -7 005
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter 6762 17 389
Bokslutsdispositioner -7 680 2312
Resultat fore skatter -918 19701
Skatter -1122 -2 847
Periodens resultat -2 040 16 854
Belopp i MSEK Helar 2012 Helar 2011
Arets resultat 2040 16 854
Summa Ovrigt totalresultat — —
Summa totalresultat for perioden -2 040 16854
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Belopp i MSEK 31dec.2012 31dec 2011
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 262 206
Materiella anlaggningstillgangar 4339 4086
Aktier och andelar 162 956 178 670
Andra langfristiga fordringar 79 859 72 495
Summa anlaggningstillgangar 247 416 255457
Omsattningstillgangar
Varulager 453 360
Immateriella omsattningstillgangar 249 334
Kortfristiga fordringar 29160 47 431
Skattefordran aktuell skatt 2 565
Kortfristiga placeringar 24 535 12839
Kassa, bank och liknande tillgangar 12 658 6 265
Summa omsattningstillgangar 67 057 67794
Summa tillgangar 314 473 323251
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6585 6585
Reservfond 1286 1286
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 75236 62790
Periodens resultat -2 040 16 854
Summa eget kapital 81067 87515
Obeskattade reserver 15185 10 355
Avsattningar 2832 191
Langfristiga skulder
Hybridkapital 8543 8883
Andra rantebarande skulder 97716 134972
Uppskjuten skatteskuld 799 932
Andra ej rantebarande skulder 6541 5864
Summa langfristiga skulder 113599 150651
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 72410 50202
Andra ej rantebarande skulder 29 380 24 337
Summa kortfristiga skulder 101790 74539
Summa eget kapital och skulder 314473 323251



Koncernen

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen 2012 har, i likhet med arsbokslutet

for 2011, upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sdsom de har godkants av
Europeiska kommissionen for tillampning inom EU, och Arsredo-
visningslagen.

Denna bokslutskommuniké for koncernen ar upprattad enligt
IAS 34 - Deldrsrapportering, och Arsredovisningslagen,

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillam-
pas i denna bokslutskommuniké ar de som beskrivs i Vattenfalls
arsredovisning for 2011 (koncernens Not 2) med undantag for
nedanstaende andrade IFRS standarder godkanda av EU som
galler for rakenskapsaret 2012.

Andringar i IFRS 7 - Finansiella Instrument: Upplysningar. Tillag-
get innebar att ytterligare kvantitativa och kvalitativa upplys-
ningar ska lamnas vid borttagande av finansiella instrument ur
balansrakningen. Om en dverféring av tillgangar inte resulterar
i borttagande i sin helhet ska detta upplysas om. Pa samma
satt, om foretaget behaller ett engagemang i den borttagna till-
gangen ska foretaget aven upplysa om detta.

Andringar i IAS 12 - Inkomstskatter avseende Uppskjuten
skatt: Atervinning av underliggande tillgéngar Uppskjuten skatt p&
fastigheter som varderas till sina verkliga varden ska beraknas
baserat pa fastigheternas forsaljningsvarden om det inte finns
indikationer pa att fastigheten kommer att atervinnas pa annat
satt. Vattenfall berors inte av andringen da fastigheter inte var-
deras till verkligt varde.

Nya redovisningsregler som géller fran och med 2013

Ett antal nya redovisningsstandarder som av EU godkants

per 31 december 2012 kommer att gélla fran och med réken-
skapsaret 2013 och som inte har tillampats i fortid. Dessa nya
standarder kommer att beskrivas i Vattenfalls kommande arsre-
dovisning for 2012.

En standard som vasentligen kommer att paverka Vattenfall
ar andringar i IAS 19 - Ersdttningar till anstdllda som innebar
forandringar framst avseende redovisning av féormansbestamda
pensionsplaner, dar bland annat méjligheten att periodisera
aktuariella vinster och forluster som en del av den sa kallade
korridorregeln inte kan tillampas utan dessa ska I6pande redo-
visas i Ovrigt totalresultat. | resultatrakningen redovisas arets
intjaning av féormansbestamda pensioner, vinster och forluster
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som uppkommer vid reglering av en pensionsskuld samt finan-
siella poster avseende den formansbestamda planen.

Den redovisade effekten pa grund av borttagandet av den sa
kallade korridorregeln kommer att innebara att avsattningar for
pensioner i balansrakningen, fran och med 2013, 6kar med cirka
8,7 miljarder SEK.

Ny definition av Jamférelsestérande poster

Vattenfall har tidigare definierat Jamforelsestérande poster
som: Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier
och andra anlaggningstillgangar, nedskrivningar och aterférda
nedskrivningar av anlaggningstillgangar samt andra poster

av engangskaraktar. Denna definition har fran och med forsta
kvartalet 2012 utokats med tillagget: Dessutom ingar har oreali-
serade marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IAS 39
inte kan sakringsredovisas samt orealiserade marknadsvarde-
forandringar av varulager.

Vattenfall introducerade i tredje kvartalet 2011 resultatmat-
tet Underliggande rorelseresultat. Detta resultatmatt definieras
fran och med forsta kvartalet 2012 som Rérelseresultat (EBIT)
exklusive jamforelsestérande poster.

Jamforelsetal och nyckeltal innehallande Jamforelsestérande
poster for tidigare perioder har omraknats enligt dessa nya
definitioner.

Andra férandringar i de finansiella rapporterna

Information om geografiska omraden har forandrats jamfort
med vad som tidigare publicerats. Information lamnas fran och
med forsta kvartalet 2012 for huvudmarknaderna Sverige,
Tyskland och Nederlanderna. Harutover redovisas verksamheter
i andralander som en total. Jamforelsetal har omraknats.

Den 1 november 2012 forandrades Vattenfalls organisation.
Den nya organisationen fokuserar pa hogsta standard for drift
och sakerhet inom karnkraftsverksamheten genom bildandet
av det nya BD Nuclear Power. For att tydliggora strukturen och
undvika onddiga 6verlappningar har projekt- och nybyggnads-
verksamheten inom fore detta BD Renewables respektive
BD Asset Development slagits samman till BD Sustainable
Energy Projects. Vattenfall har darmed tva rorelsesegment,
Generation samt Distribution and Sales. Jamforelsetal har
omraknats.

| balansrakningen har fran och med forsta kvartalet 2012 en
uppdelning gjorts for Derivattillgangar sa att dessa pa balans-
rakningens tillgangssida delats upp i omsattningstillgangar

respektive anlaggningstillgangar. Tidigare har sadana derivat
enbart redovisats som omsattningstillgangar. PA motsvarande
satt har Derivatskulder delats upp i kortfristiga skulder respek-
tive langfristiga skulder, fran att tidigare i sin helhet redovisats
som kortfristiga skulder. Jamforelsetal har omraknats.
Vattenfalls agare, svenska staten, beslutade pa en extra
bolagsstamma den 28 november 2012 om nya ekonomiska mal
for Vattenfall. Lonsamhetsmalet "Avkastning pa sysselsatt kapi-
tal” introducerades vilket ar ett nytt nyckeltal som Vattenfall
nu presenterar och vilket har beraknats fran och med kvartal 1
2011. Se sidan 29 for definition av sysselsatt kapital. Som ett
resultat av detta nya nyckeltal kommer Vattenfalls internt defi-
nierade nyckeltal "Avkastning pa nettotillgangar” inte att berak-
nas fran och med 2013.

Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhan-
tering hanvisas till Vattenfalls arsredovisning for 2011 sidorna
57-65. Inga andra vasentliga forandringar har skett sedan ars-
redovisningens avgivande.

Ovrigt

Vasentliga narstaendetransaktioner framgar av koncernens Not
54 i Vattenfalls arsredovisning for 2011. Inga vasentliga forand-
ringar har skett i relationer eller transaktioner med narstaende
jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen for 2011.

Moderbolaget Vattenfall AB

Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rakenskaper upprattas i enlighet
med Arsredovisningslagen och rekommendation RFR 2 - Redo-
visning for juridiska personer, utgiven av Radet for finansiell rap-
portering.

De redovisningsprinciper som tillampas i denna rapport ar de
som beskrivs i Vattenfalls arsredovisning for 2011 (moderbola-
gets Not 2), forutom att koncernbidrag redovisas som boksluts-
disposition i enlighet med en alternativregel i RFR 2. Jamforelse-
tal for tidigare ar har omraknats..

Helar 2012
Moderbolagets resultatrakning och balansrakning i samman-
drag framgar av sidan 26 i denna rapport.

Omsattningen uppgick till 38 250 MSEK (31 655).



Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatter uppgick till
6 762 MSEK (17 389).

Vattenfall AB:s rorelseresultat ar cirka 5 000 MSEK lagre an
foregaende ar. Resultatet har paverkats av att Vattenfall AB inte
erhallit ndgra utdelningar fran sina tyska dotterforetag under
2012. | resultatet ingar nedskrivning av aktieinnehavet i
N.V.Nuon Energy med 9 407 MSEK. Vidare har nedskrivningar
gjorts i Vattenfall A/S med 4 000 MSEK samt Vattenfall
Biomass Liberia AB med 1 496 MSEK. Vattenfall AB har under
aret avyttrat sin finska eldistributions- och varmeverksamhet
vilket resulterat i en realisationsvinst om 10 051 MSEK. Under
2012 aterbetalades en del av skulden till Nuons aktieagare,

2 631 MSEK (300 MEUR), vilket resulterade i en realiserad valu-
takursvinst i moderbolaget om 590 MSEK.

Vattenfall har beslutat att aterga till att helt trygga de for-
mansbestamda tjanstepensionerna i Sverige i balansrakningen
under posten "Avsatt till pensioner”, det vill sdga till den ordning
som gallde fore 1999 innan Vattenfalls Pensionsstiftelse bilda-
des. Andringen innebar att medel successivt kommer att éver-
foras fran pensionsstiftelsen till Vattenfall AB och dess dotter-
foretag. Under 2012 har Vattenfall AB gjort en partiell andring
av pensionstryggandet sa att 2 500 MSEK satts av pa kontot
“Avsatt till pensioner”. Gottgorelse for detta har erhallits fran
pensionsstiftelsen under december manad med 2 800 MSEK,
varav 300 MSEK avser gottgorelse for pensionskostnader under
2011. Andringen av tryggandet paverkar inte Vattenfall AB:s
atagande att betala framtida pensioner till anstallda. | samband
med bytet av tryggandeform har Vattenfall AB till forsakrings-
bolaget PRI Pensionsgaranti stallt aktier i Vattenfall Eldistribu-
tion AB som sakerhet for den kreditforsakring som kravs for att
trygga pensionerna.
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Till foljd av riksdagsbeslutet i december 2012 att sanka
bolagsskatten i Sverige fran 26,3 % till 22 % omvarderades
Vattenfall AB:s uppskjutna skatteskulder. Detta ledde till en
positiv resultatpaverkan med 156 MSEK.

Balansomslutningen uppgick till 314 473 MSEK (323 251).

Investeringar under perioden uppgick till 4 966 MSEK (755).

Under aret har en nyemission genomforts i dotterforetaget
Vattenfall Vindkraft AB om 3 000 MSEK. Vidare har ett aktie-
agartillskott om 1 450 MSEK aterbetalts fran den finska verk-
samheten.

I maj 2012 lamnades en aktieutdelning till svenska staten om
4 433 MSEK.

| december erhdlls fran Vattenfall A/S en aterbetalning av
tidigare lamnat kapitaltillskott med 3 514 MSEK vilket reducerat
det bokforda vardet pa aktierna.

Kassa, bank och liknande tillgangar samt Kortfristiga place-
ringar uppgick till 37 193 MSEK (19 104).

Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhan-
tering hanvisas till Vattenfalls arsredovisning for 2011 sidorna
57-65. Inga vasentliga foérandringar har skett sedan arsredovis-
ningens avgivande.

Ovrigt

Vasentliga narstaendetransaktioner framgar av moderbolagets
Not 40 i Vattenfalls arsredovisning for 2011. Inga vasentliga for-
andringar har skett i relationer eller transaktioner med narsta-
ende jamfort med det som beskrivits i arsredovisningen 2011.

Utdelning

Arets resultat fér koncernen hanférbart till aktieagare i moder-
bolaget uppgick till 16 936 MSEK (11 083) det vill saga till
128,60 SEK (84,15) per aktie. Styrelsen foreslar en utdelning pa
6 774 MSEK motsvarande 51,44 SEK per aktie.

Arsstamma

Arsstamma halls i Stockholm den 25 april 2013. Stamman ar
Oppen for allmanheten. Arsredovisning pa svenska och engelska
beraknas kunna publiceras pa www.vattenfall.se respektive
www.vattenfall.com den 26 mars 2013.

Stockholm den 12 februari 2013
Vattenfall AB (publ)

Styrelsen

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning
av bolagets revisor.



Varden avser koncernen 2012. Belopp i MSEK dér inte annat anges.

EBIT
EBITDA

Jamforelsestérande poster

Underliggande rorelseresultat
FFO

Fritt kassaflode

Hybridkapital

Sysselsatt kapital

Nettotillgangar

Nettoskuld

Justerad nettoskuld

Roérelsemarginal, %

Roérelsemarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestoérande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x

=100 x
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Earnings Before Interest and Tax (Rorelseresultat).

Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation (Rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar).
Som Amortisation (nedskrivningar) klassificeras har aven andra avvecklingskostnader an nedskrivningar under 2011 avseende tyska karnkraftverk.

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgangar, nedskrivningar och aterférda nedskrivningar av
anlaggningstillgangar samt andra poster av engangskaraktar. Dessutom ingar har orealiserade marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IAS 39
inte kan sakringsredovisas samt orealiserade marknadsvardeforandringar av varulager.

Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamforelsestérande poster.

Funds From Operations (Internt tillforda medel).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

Finansieringsinstrument med evig 10ptid efterstallda Vattenfalls 6vriga laneinstrument. Redovisas som rantebarande langfristig skuld.
Balansomslutning minus finansiella tillgangar och icke rantebarande skulder.

Balansomslutning minus ej rantebarande skulder, avsattningar, rantebarande fordringar, medel i Karnavfallsfonden, kassa, bank och liknande
tillgangar, kortfristiga placeringar.

Rantebarande skulder minus lan till &gare med innehav utan bestammande inflytande (minoritetsagare) i utlandska dotterforetag, kassa, bank och
liknande tillgangar, kortfristiga placeringar.

Se berakning sidan 19.

Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

Nyckeltal berédknade pa helarsvarden 2012:

Rorelseresultat (EBIT) 26175 _
Nettoomsattning 167313
Underliggande rorelseresultat 27747
Nettoomsattning 167313
Resultat fore skatter 18301 _
Nettoomsattning 167313
Resultat fore skatter exkl jamforelsestorande poster 20963 _
Nettoomsattning 167313
Periodens resultat hanforbart till agare till moderbolaget 16936 _
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till agare till moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring 140318 ~
Rorelseresultat (EBIT) 26 175

Genomsnittligt sysselsatt kapital 311594

10,9

12,5
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Forts. Definitioner och berakningar av nyckeltal

Avkastning pa sysselsatt kapital exkl
jamforelsestérande poster, %

Avkastning pa nettotillgangar, %

Avkastning pa nettotillgangar exkl
jamforelsestorande poster, %

Rantetackningsgrad, ggr

Réantetackningsgrad exkl
jamforelsestérande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr

Kassaflédesrantetackningsgrad,
netto, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad
efter ersattningsinvesteringar, ggr

Internt tillférda medel (FFO)/
rantebarande skulder, %

Internt tillférda medel (FFO)/
nettoskuld, %

Internt tillférda medel (FFO)/
justerad nettoskuld, %

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA)/finansnetto, ggr

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) exkl jamforelsestérande
poster/finansnetto, ggr

Soliditet, %

=100x

=100x

=100x

=100 x

=100x

=100 x

=100x
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Underliggande rorelseresultat 27 747
Genomsnittligt sysselsatt kapital 311594
Rorelseresultat (EBIT) + diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 23051 _
Vagt medelvarde av periodens nettotillgangar 272 260
Underliggande rorelseresultat + diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 24623
Vagt medelvarde av periodens nettotillgangar 272260
Rorelseresultat (EBIT) + finansiella intakter exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 27381 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7386
Underliggande rorelseresultat + finansiella intakter exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och avkastning fran

Karnavfallsfonden 28953 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7 386
Internt tillforda medel (FFO) + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar 41805
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7386
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 40599 _
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 6180
Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus ersattningsinvesteringar + finansiella kostnader

exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och rantedel i pensionskostnad 18993 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och rantedel i pensionskostnad 6374
Internt tillforda medel (FFO) 34419
Rantebarande skulder 160261
Internt tillférda medel (FFO) 34419
Nettoskuld 111907
Internt tillforda medel (FFO) 34419
Justerad nettoskuld 153943
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 54488
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 6180
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) exkl jamforelsestorande poster 56 060 _
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 6180 ~
Nyckeltal berédknade pa balansrakningen per 31 december 2012:

Eget kapital 155218
Balansomslutning 528364

8.9



Forts. Definitioner och berakningar av nyckeltal

Skuldsattningsgrad, % =100 x

Skuldsattningsgrad, netto, % =100 x

Réntebarande skulder/rantebarande _ 100 x
skulder plus eget kapital, %
Nettoskuld/nettoskuld plus

eget kapital, % = 100x

Nettoskuld/rérelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), ggr

Justerad nettoskuld/rorelseresultat
fore avskrivningar (EBITDA), ggr

For Vattenfallkoncernen viktigare
valutor anvanda i boksluten:

Kv42012 | Kv42011 | Heldr 2012
Medelkurs
EUR 8,5736| 9,1050| 8,7036
DKK 1,1494 | 1,2244| 1,1692
NOK 1,1633| 1,1703| 1,1627
PLN 2,0884| 2,0550 20797
GBP 10,6130 | 10,6075 10,6954
usD 6,5823| 6,7875 6,7343

Rantebarande skulder 160261 _
Eget kapital 155218
Nettoskuld 111907 _
Eget kapital 155218
Rantebarande skulder 160261 _
Rantebarande skulder + eget kapital 315479
Nettoskuld 111907 _
Nettoskuld + eget kapital 267125
Nettoskuld 111907 _
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 54488
Justerad nettoskuld 153943
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 54488
Helar 2011
9,0215
1,2110
1,1579
2,1900
10,3810
6,4922

31dec.2012 31ldec.2011

Balansdagskurs

EUR 8,5820 8,9400
DKK 1,1503 1,2033
NOK 1,1679 1,1505
PLN 2,1065 2,0300
GBP 10,5159 10,6800
usb 6,5045 6,9200
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Bokslutskommuniké 2012 den 12 februari 2013 Vattenfall AB (publ)

o - 169 92 Stockholm
Arsredovisning 2012 den 26 mars 2013 Org. nr. 556036-2138
Delarsrapport for januari-mars den 3 maj 2013 tel 08-739 50 00

Arsstamma den 24 april 2013* www.vattenfall.com
www.vattenfall.se

Delarsrapport for januari-juni den 23 juli 2013
PP januari=unt ot @ystein Lgseth,

Delarsrapport for januari-september den 29 oktober 2013 VD och koncernchef,
tel 08-739 50 05

Ingrid Bonde,
CFO,
tel 08-739 60 06

Klaus Aurich,
chef Investor Relations,
tel 08-739 65 14 eller 070-539 65 14

1) Datumet har andrats efter publicering 12 februari 2013.
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