2013

Januari-december 2013
» Nettoomsattningen 6kade med 2,6% till 171 684 MSEK (167 313).

 Det underliggande rorelseresultatet! 6kade med 1,3% till 27 900 MSEK (27 530).

« Rorelseresultatet uppgick till -6 453 MSEK (25 958). Pa grund av forsamrade
marknadsfoérhallanden och 6kade affarsrisker gjordes under 2013 nedskriv-
ningar, vilka belastade rorelseresultatet, med 30,1 miljarder SEK.

« Periodens resultat (efter skatt) uppgick till -13 543 MSEK (17 047). Ned-
skrivningarna i kvartal 2 2013 har, efter skatteeffekter och valutakurseffekter,
belastat periodens resultat med 24,8 miljarder SEK.

« Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till -2,1%, - exklusive jamforelse-
storande poster uppgick den till 9,2%.

« Elproduktionen 6kade med 1,6% till 181,7 TWh (178,9). For karnkraften blev
2013, med en produktion pa 51,9 TWh det nast basta aret hittills sedan produk-
tionen startade for nastan 40 ar sedan.

« Pa grund av det negativa resultatet efter skatt foreslar styrelsen — i enlighet
med Vattenfalls utdelningspolicy — ingen utdelning for 2013. For 2012 uppgick
utdelningen till 6 774 MSEK.

1) Underliggande rorelseresultat definieras som rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster
(for specifikation av jamforelsestérande poster, se sidan 7)
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VATTENFALL —

Oktober-december 2013
» Nettoomsattningen var i stort sett oforandrad med 47 762 MSEK (47 937).
» Det underliggande rorelseresultatet! 6kade med 4,4% till 6 951 MSEK (6 655).

« Rorelseresultatet minskade med 24,7% till 3 839 MSEK (5 097), framst till foljd av
Okade avsattningar inom den tyska verksamheten.

« Periodens resultat (efter skatt) uppgick till 1 983 MSEK (6 342). Fjarde kvartalet
2012 innehdll en stor positiv skatteeffekt till foljd av sankt bolagsskatt i Sverige.

« Elproduktionen minskade med 4,4% till 47,7 TWh (49,9)

Vattenfall offentliggor informationen i denna bokslutskommuniké enligt svensk lag
om vdrdepappersmarknaden.



Jag ar nojd med att kunna redovisa ett 6kat underliggande rorelseresul-
tat for 2013, trots utmanande marknadsforhallanden. Positivt resultat
fran tidigare ars terminssakringar och framgangsrika kostnadsbespa-
ringar har kompenserat den negativa effekten fran lagre tyska elmark-
nadspriser och dkade kostnader for inkop av CO,-utslappsratter. Vi har
under aret sankt vara arliga rorelsekostnader med ytterligare

3,2 miljarder SEK, framfor allt genom minskade drift- och underhalls-
kostnader och lagre kostnader for forsaljning och administration.
Sammanlagt har vi under de tre senaste aren minskat de arliga rorel-
sekostnaderna med over 9 miljarder SEK vilket motsvarar 18% av kost-
nadsbasen 2010. Vattenfall uppvisar aven ett starkt kassaflode efter
investeringar.

Produktionsmassigt var 2013 ett mycket bra ar med hog tillganglig-
hetivara anlaggningar, speciellt inom karnkraften dar produktionen
pa nastan 52 TWh ar den nast hogsta elproduktionen sedan karn-
kraftsproduktionen startades for 40 ar sedan, till stor del tack vare de
senaste arens omfattande moderniseringsarbete inom karnkraften. |
Tyskland uppvisade brunkolsproduktionen en mycket god tillganglighet
och koncernens vindkraftproduktion ckade. Vattenkraften minskade
daremot pa grund av lagre vattentillgang.

Under 2013 blev det an mer tydligt att hela den europeiska energi-
branschen genomgar en fundamental strukturférandring. Forutom att
vi har sett fortsatt fallande priser pa grund av 6verskott av produktions-
kapacitet och svag efterfragan pa el, ar hela den traditionella affars-
modellen, baserad pa storskalig elproduktion i konventionella kraftverk
nu ocksa utmanad. Stora mangder subventionerad fornybar kraft (vind-
och solkraft) har tillkommit och tranger undan konventionell gas- och
stenkolsbaserad el. Pa grund av de okade affarsriskerna for branschen
har det bedémda vardet av en del av vara tillgangar inom stenkol- och
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gasdrivna anlaggningar minskat. Detta ledde till att vi i halvarsbokslutet
2013 gjorde nedskrivningar av tillgangsvarden pa totalt

29,7 miljarder SEK. P& grund av dessa nedskrivningar uppfyllde vi inte
|6nsamhets- och utdelningsmalen. Daremot har vi uppfyllt vart mal vad
galler skuldsattningsgrad.

For att anpassa Vattenfall till de nya marknadsforhallandena, som
vi kallar "det nya normala”, vidtar vi en rad atgarder. Vi sanker kost-
naderna, vi starker kassaflodet och vi utvecklar nya hallbara och
intelligenta produkter och tjanster som samhallet och vara kunder
efterfragar. Fran och med den 1 januari 2014 har vi ocksa, som tidigare
kommunicerats, organiserat bolaget i tva regioner - Norden och Konti-
nentaleuropa/Storbritannien.

Var nuvarande produktionsportfolj med stora delar vattenkraft,
karnkraft och brunkol & mycket I6nsam och genom vara effektivise-
ringsatgarder har vi skapat en god grund for att framgangsrikt kunna
fortsatta var omstallning till en miljomassigt hallbar energiproduktion.
Det innebdar dock inte att vi kan sl oss till ro, utan snarare att vi maste
ta tillvara den 6kade styrka och flexibilitet som detta harda arbete att
anpassa bolaget har genererat, sa att vi kan skapa en annu battre posi-
tion for framtiden.

@ystein Lgseth
Verkstallande direktor och koncernchef



Nyckelf

Belopp | MSEK dér ej annat anges Kv 42013 Kv42012'  Férandring, % Helar2013 | Helar2012® Férandring, % Elproduktion 2013, %
Nettoomsattning 47762 47937 -0,4 171684 167 313 2,6 Vattenkraft 20
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 9368 10286 -8,9 42842 54271 21,1
Rorelseresultat (EBIT) 3839 5097 -24,7 -6453 25958 — Fossilkraft 48
Underliggande rorelseresultat 6951 6 655 4,4 27900 27530 1,3 Kérnkraft 29
Periodens resultat 1983 6342 -68,7 -13543 17047 —
Internt tillférda medel (FFO) 6548 11583 -435 31888 34419 74 Vindkraft, biobransle och avfall 3
Nettoskuld 106912 111907 -4,5 106912 111907 -4,5
Justerad nettoskuld 162 597 153943 5,6 162 597 153943 5,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -2,12 8,32 — 2,1 8,3 — Elproduktion 2012, %
Skuldsattningsgrad, netto % 81,8 74,9 — 81,8 74,9 —
Internt tillférda medel (FFO)/justerad Vattenkraft 24
nettoskuld, % 19,62 22,47 — 19,6 22,4 — Fossilkraft 46
Justerad nettoskuld/rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), ggr 3,82 2,82 — 3,8 2,8 — Karnkraft 27
EIproduktion, TWh 4777 49,9 -4,4 1817 178,9 1.6 Vindkraft, biobransle och avfall 3
Vattenkraft 8,6 10,6 -18,9 35,6 42,2 -15,6
Karnkraft 14,1 14,0 0,7 51,9 48,9 6,1
Fossilkraft® 23,1 23,5 -1,7 87,9 81,7 7,6
Vindkraft 1.3 11 18,2 3,9 3,6 8,3
Biobransle, avfall® 0,7 0,7 — 2,4 2,5 -4,0
Elférsaljning, TWh 54,8 57,3 -4,4 203,3 205,5 -1,1
Varmeforsaljning, TWh 8,8 10,2 -13,7 30,2 29,8 1.3
Gasfoérsaljning, TWh 16,0 171 -6,4 55,8 52,4 6.5
Antal anstallda, personar 31819 32794 -3.0 31819 32794 -3,0

1) Vissa varden fér 2012 har omraknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls Arsredovisning 2012. Se Not 5 sidan 32.
2) Rullande 12-manaders varden.

3) Vardena for elproduktion 2013 ar preliminara.

For definitioner och berakningar av nyckeltal se sidorna 35-36.
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Hogre effekt i Forsmark

Effekten for reaktor 2 vid Forsmarks karnkraftverk hojdes
med 114 MW (12%) till 1 120 MW och Forsmark kan darmed
producera ungefar 1 TWh mer el per ar an tidigare. Det mot-
svarar en arlig elférbrukning for narmare 100 000 hushall.

Begransad drift av gaskraftverket Magnum

| slutet av februari levererades den forsta elen fran det
gaseldade kraftverket Magnum (total installerad effekt pa
1311 MW)iEemshaven i Nederlanderna. Vattenfall beslu-
tade att fran och med 2014 endast ta ett av tre block i full
kommersiell drift pa grund av forsamrade marknadsforhal-
landen.

Personalreduceringar

Vattenfall meddelade den 6 mars att antal anstallda forvan-
tas minska med ungefar 2 500 personer vid slutet av 2014,
varav cirka 1 500 i Tyskland, cirka 500 i Nederlanderna och
400 i Sverige. Vid slutet av 2013 hade antalet anstallda
minskat med cirka 850.

Vattenfall bygger nya vindkraftsparker
Under forsta kvartalet paborjades bygget av vindkraftspar-
kerna Bajlum (15 MW) i Danmark och Hjuleberg (33 MW) i
Sverige. Hjuleberg blir den storsta landbaserade vindkrafts-
parken i sodra Sverige. Bada vindkraftsparkerna beraknas
tasidrift i mitten av 2014.

| juli beslutade Vattenfall att bygga tva nya vindkraftspar-
ker i Storbritannien. Peny Cymoedd (228 MW) i sodra Wales
bestar av 76 vindturbiner och beraknas tas i drift i slutet av
2016. Clashindarroch (36,9 MW) i Skottland bestar av 18
turbiner och berdknas sta klar i borjan av 2015. Den samman-
lagda investeringssumman uppgar till cirka 4,7 miljarder SEK.
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Under andra kvartalet togs den landbaserade vindkrafts-
parken Princess Alexia Wind Farm, tidigare Zuidlob,

(150 MW) i Nederlanderna, i drift. Vindkraftsparken bestar
av 36 vindturbiner.

Under fjarde kvartalet beslutade Vattenfall att bygga ut
den havsbaserade vindkraftparken Kentish Flats utanfor
Englands sydostra kust med 15 nya vindkraftverk, fran
nuvarande 30. Bygget planeras starta i mitten av 2015.

Omfattande modernisering av karnkraftverk

| maj meddelade Vattenfall att den omfattande moderni-
seringen av karnkraftreaktorerna i Forsmark och Ringhals
innebar att Vattenfall kan planera for en drifttid pa upp till
60 ar for fem av sju reaktorer (Ringhals 3 och 4, samt alla tre
reaktorer vid Forsmark). Den tidigare planerade drifttiden
for Vattenfalls svenska reaktorer var 50 ar.

Upphavd sarskild tillsyn av Ringhals

| juni upphavde Stralskyddsmyndigheten (SSM) sin sarskilda
tillsyn av karnkraftverket Ringhals, med motiveringen att
forandringsarbetet vid bolaget fatt allt storre genomslag i
verksamheten. Ringhals hade da statt under sarskild tillsyn
sedan juli 2009.

Ytterligare kostnadsbesparingar och

reducerat investeringsprogram

Vattenfall beslutade under sommaren 2013 att 0ka bespa-
ringarna for 2014 fran 1,5 miljarder SEK till 2,5 miljarder SEK
och inforde ett nytt besparingsmal pa 2 miljarder SEK for
2015. Investeringsprogrammet for femarsperioden
2014-2018 reducerades till 105 miljarder SEK jamfort

med 123 miljarder SEK for 2013-2017.

Nedskrivningar

Till féljd av forsamrade marknadsférhallanden och hogre
affarsrisker for branschen gjorde Vattenfall i halvarsbokslu-
tet 2013 nedskrivningar, vilka belastade rorelseresultatet
med 29,7 miljarder SEK. Av de totala nedskrivningarna avsag
14,5 miljarder SEK stenkol- och gaskraftverk i
Nederlanderna, 4,1 miljarder SEK avsag stenkolkraftverk

i Tyskland, 2,5 miljarder SEK kraftvarmeverk i Norden, 6,8
miljarder SEK goodwill framst hanforligt till Tradingverksam-
heten och 1,8 miljarder SEK avsag ovriga tillgangar.

Betalning av aktier i N.V. Nuon Energy

Den 1 juli betalade Vattenfall enligt tidigare 6verenskom-
melse 1 180 MEUR, motsvarande 10,3 miljarder SEK, for 15%
av aktierna i N.V. Nuon Energy. Darmed ager Vattenfall 79%
av aktierna. Resterande 21% ska betalas den 1 juli 2015.

Forséljning av Amager kraftvarmeverk i Danmark

| juli meddelade Vattenfall att det danska kommunagda
foretaget HOFOR koper kraftvarmeverket Amager for ett
foretagsvarde (enterprise value) pa cirka 2 miljarder DKK.
Affaren slutfordes i borjan av januari 2014.

Folkomrostning angaende aterkop av energinat

Den 22 september holls en folkomrostning i Hamburg om
huruvida Hamburg stad "bor vidta alla atgarder som ar néd-
vandiga for att aterkopa alla el-, gas- och fjarrvarmenat”

i staden. Vattenfall forvarvade el- och varmenaten 2001 i
samband med kopet av Hamburg stads aktier i energiforeta-
get HEW. Under 2011 salde Vattenfall 25,1% av elnatet och
fjarrvarmenatet till staden. Gasnatet ags av E.ON. En knapp
majoritet, 50,9%, rostade for ett aterkdp av naten. Konces-
sionen for att bedriva elnatverksamhet Ioper ut i slutet av



2014. Den som erhaller koncessionen kommer att fa for-
varva naten. Efter folkomrostningen inledde Hamburg stad
och Vattenfall forhandlingar om forsaljning av resterande
74,9% av el- fjarrvarmenaten (se vidare under viktiga handel-
ser efter balansdagen).

Forandringar i Vattenfalls styrelse

« Pa Vattenfalls arsstamma den 24 april 2013 omvaldes Lars
G Nordstrom till ordforande. Till styrelseledamoéter omval-
des Eli Arnstad, Gunilla Berg, Hakan Buskhe, Hakan Erixon,
Jan-Ake Jonsson och Patrik Jénsson, medan Cecilia Vieweg
avbojde omval.

« Jan-Ake Jonsson avgick fran styrelsen den 29 maj 2013.

« Pa en extra bolagsstdmma den 18 december valdes Jenny
Lahrin och Asa Séderstrom Jerring till nya styrelsemedlem-
mar. Patrik Jonsson avgick fran styrelsen.
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Ny organisation och férandringar i koncernledningen

Fran och med den 1 januari 2014 férandrades Vattenfalls

organisation. Vattenfalls verksamhet delades upp i tva

regioner — Norden och Kontinentaleuropa/Storbritannien.
Koncernledningen minskades till sju personer och bestar

nuav:

« @ystein Lgseth, VD och koncernchef

« Ingrid Bonde, CFO

« Stefan Dohler, chef for Asset Optimisation & Trading

« Olof Gertz, chef Human Resources

» Anne Gynnerstedt, chefsjurist

« Tuomo Hatakka, chef for region Kontinentaleuropa/
Storbritannien

« Torbjorn Wahlborg, chef for region Norden

Viktiga handelser efter balansdagen

Vattenfall saljer sitt aktieinnehav i polska Enea

Den 14 januari salde Vattenfall, som ett led i renodlingen av
tillgangar utanfér huvudmarknaderna, sin minoritetspost,
motsvarande 18,67%, i det polska energiforetaget Enea for
cirka 2,2 miljarder SEK. Priset per aktie uppgick till

12,50 polska zloty. Aktieposten i Enea forvarvades av
Vattenfall i november 2008 for motsvarande cirka

4,6 miljarder SEK. Forsaljningen kommer att bokforasi
bokslutet for forsta kvartalet 2014. Ingen namnvard resul-
tateffekt kommer att uppsta eftersom Vattenfall I6pande
marknadsvarderat aktierna och skrivit ned vardet i tidigare
bokslut.

Vattenfall séljer elnatet i Hamburg

Den 15 januari traffade Vattenfall avtal om att salja sin
majoritetsandel pa 74,9% i elnatsbolaget “"Stromnetz
Hamburg GmbH" till staden Hamburg. Vardet (equity value)
for 100% av elnatsbolaget har preliminart faststallts till

550 MEUR (cirka 4,8 miljarder SEK). Det slutgiltiga vardet
kommer att avgoras av en oberoende revisionsfirma. Dock
har parterna overenskommit att vardet inte kan understiga
495 MEUR (cirka 3,6 miljarder SEK). Staden kommer utover
kopeskillingen att aterbetala lan till Vattenfall pa 243 MEUR
(cirka 2,1 miljarder SEK). Affaren kommer att slutféras
senast den 14 februari 2014. Genom forsaljningen av elnatet
beraknas Vattenfall i bokslutet for forsta kvartalet 2014
gbra en realisationsvinst pa minst 300 MEUR (cirka 2,6 mil-
jarder SEK).

Staden Hamburg far ocksa en option att kopa Vattenfalls
majoritetsandel pa 74,9% av fjarrvarmebolaget "Vattenfall
Warme Hamburg GmbH) under 2019. Vardet (equity value)
for 100% av fjarrvarmebolaget kommer att avgoras av en
oberoende revisionsfirma under 2018. Dock har parterna
overenskommit att vardet inte kan understiga 1 150 MEUR
(cirka 10,1 miljarder SEK), eller 950 MEUR (cirka 8,4 miljarder
SEK) om Vattenfall valjer att inte bygga ett nytt kraftvarme-
verk i Hamburg/Wedel).



Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Foérandring, % Helar 2013 Helar 2012 Forandring, %
Nettoomsattning 47 762 47937 -04 171 684 167 313 2,6

Kommentar helar: Koncernens nettoomsattning ckade med 4,4 miljarder SEK framst till féljd av hogre elproduktion och
hogre genomsnittligt erhallna elpriser.

Kommentar kvartal 4: Koncernens nettoomsattning for fjarde kvartalet 2013 minskade med 0,2 miljarder SEK jamfort
med motsvarande period 2012.

Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Forandring, % Helar 2013 Helar 2012 Férandring, %
Rorelseresultat (EBIT) 3839 5097 -24,7 -6 453 25958 —

Jamforelsestorande poster -3112 -1558 99,7 -34 353 -1572 —
Underliggande rorelseresultat 6951 6 655 4,4 27 900 27530 1,3

Kommentar helar: Det underliggande rorelseresultatet forbattrades med 0,4 miljarder SEK, vilket i huvudsak

forklaras av:

« Hogre genomsnittligt erhallna elpriser (1,3 miljarder SEK)

« Hogre produktionsvolymer (1,5 miljarder SEK)

« Hogre erhallna varmepriser och hogre varmeproduktion (0,6 miljarder SEK)

« Hogre kostnader for CO,-utslappsratter och bransle (-5,4 miljarder SEK)

« Lagre rorelsekostnader (netto 1,1 miljarder SEK). Exklusive tillvaxtprojekt, uppgick kostnadsbesparingarna
till 3,2 miljarder SEK framfor allt genom minskade drift- och underhallskostnader och lagre kostnader for forsaljning
och administration.

« Ovrigt (netto 1,3 miljarder SEK), framst till foljd av forbattrat resultat fran intressebolag, forbattrat resultat fran
Tradingverksamheten, hogre skatt pa vattenkrafttillgangar samt hogre resultat fran elférsaljning till slutkunder

Kommentar kvartal 4: Det underliggande rorelseresultatet forbattrades med 0,3 miljarder SEK, vilket i huvudsak
forklaras av:

« Hogre genomsnittligt erhallna elpriser (0,3 miljarder SEK)

« Volymeffekter, framst pa grund av lagre vattenkraftproduktion (-0,5 miljarder SEK)

« Forbattrat resultat fran varmeverksamheten (0,3 miljarder SEK)

« Hogre kostnader for CO,-utslappsratter och bransle (-0,3 miljarder SEK)

« Hogre rorelsekostnader (netto -0,3 miljarder SEK)

« Forbattrat resultat fran intressebolag (0,4 miljarder SEK)

« Ovriga poster, netto (0,4 miljarder SEK)
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Forts. Omsattning, resultat och kassaflode

Belopp i MSEK Kv42013 ' Kv42012 | Helar2013 Helar 2012 Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Forandring, % Helar 2013 Helar 2012 Férandring, %
Jamforelsestérande poster vilka paverkat Finansiella poster, netto -2080 -1373 -51,5 -8758 -7 840 -11,7
rorelseresultatet (EBIT): - varav ranteintakter 395 119 — 696 812 -14,3
Realisationsvinster 151 70 189 8399 - varav rantekostnader -1520 -1 263 -20,3 -4719 -5244 10,0
Realisationsforluster -51 -315 -133 -389 - varav nedskrivningar och

Nedskrivningar -295 -6 -30147 -8 648 reserveringar — 15 — -492 -1090 54,9
Orealiserade marknadsvardeférandringar for energideri- - varav ovrigt -956 -243 — -4.243 -2 317 -83,1
vat -978 -271 -995 729 Erhallen rantat 158 23 — 725 426 70,2
Orealiserade marknadsvardeforandringar av varulager 431 -377 281 -395 Betald rantat -875 -312 — -4 086 -3798 -76
Omstruktureringskostnader -792 -696 -1 568 -824 1) Avser kassafléden

Andra jamforelsestorande poster -1578 37 -1 980 -444 S ) ) . A o A .

Summa 3112 -1558 -34353 1572 Kommentar heldr: Férsamringen av finansiella poster for helar 2013 jamfért med heldr 2012 forklaras

Kommentar helar: Jamférelsestérande poster for helaret 2013 uppgick till -34,4 miljarder SEK. Ned-
skrivningar (30,1 miljarder SEK) avser de nedskrivningar som gjordes i halvarsbokslutet 2013 pa
29,7 miljarder SEK jamte vaxelkurseffekter. Omstruktureringskostnader (-1,6 miljarder SEK) ar framst
hanforliga till pagaende personalreduceringar. Andra jamforelsestorande poster utgors framst av en
avsattning relaterad till det tyska stodsystemet, EEG, for fornybar energi (-0,9 miljarder SEK) samt
utokade avsattningar inom den tyska karnkraftverksamheten (-0,9 miljarder SEK).

For 2012 uppgick jamforelsestorande poster till -1,6 miljarder SEK. Realisationsvinster
(8,4 miljarder SEK) avser framst forsaljningen av bolagets finska elnat och varmetillgangar. Nedskrivning-
arna (8,6 miljarder SEK) avser nedskrivning av goodwill och produktionstillgangar inom Thermal Power.

Kommentar kvartal 4: Jamforelsestorande poster for fjarde kvartalet 2013 uppgick till

-3,1 miljarder SEK. Nedskrivningarna pa 0,3 miljarder SEK avser framst valutakurseffekter pa de ned-
skrivningar som gjordes i halvarsbokslutet 2013. Omstruktureringskostnader (-0,8 miljarder SEK) ar
framst hanforliga till pagaende personalreduceringar. Andra jamforelsestorande poster utgors framst
av en avsattning relaterad till det tyska stodsystemet, EEG, for fornybar energi (-1,0 miljarder SEK) samt
utokade avsattningar inom den tyska karnkraftsverksamheten (-0,6 miljarder SEK).

Helar 2013
-13543

Belopp i MSEK
Periodens resultat

Kv 42013
1983

Kv42012 Férandring, %
6342 -68,7

Helar 2012 Féréndring, %
17047 —

Kommentar helar: Periodens resultat (efter skatt) minskade med 30,6 miljarder SEK, framst pa grund av
nedskrivningarna i andra kvartalet, 2013 (24,8 miljarder SEK) samt hogre omstruktureringskostnader
och hogre avsattningar.

Kommentar kvartal 4: Periodens resultat (efter skatt) minskade med 4,4 miljarder SEK, framst pa grund
av 6kade avsattningar samt en stor positiv skatteeffekt i fjarde kvartalet 2012.
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framst av marknadsvardesforandringar av finansiella derivat samt lagre avkastning fran karnavfallsfonden.

Kommentar kvartal 4: Forsamringen av finansiella poster for fjarde kvartalet 2013 forklaras framst av
lagre avkastning fran karnavfallfonden.

Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Forandring, % Helar 2013 Helar 2012 Foérandring, %
Internt tillférda medel (FFO) 6548 11583 -43,5 31888 34419 -74
Kassaflode fran férandringar av

rorelsetillgangar och

rorelseskulder(rorelsekapital) 1359 -6 320 — 5948 -5934 —
Kassaflode fran den Iopande

verksamheten 7907 5263 50,2 37836 28 485 32,8

Kommentar helar: Internt tillférda medel (FFO) minskade med 2,5 miljarder SEK. Minskningen forklaras
ihuvudsak av hogre kostnader for CO,-utslappsratter och bransle samt hogre betald skatt.

Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet 0kade under aret med 5,9 miljarder SEK. Rorelse-
kapitalet paverkades positivt av 0kade rorelseskulder ( 5,1 miljarder SEK), forandringar av sa kallade
margin calls (3,4 miljarder SEK) och forandring av lager (1,4 miljarder SEK). Okade rérelsefordringar
(-3,9 miljarder SEK) paverkade rorelsekapitalet negativt. Under 2012 minskade kassaflodet fran forand-
ringar i rorelsekapitalet med 5,9 miljarder SEK, framst pa grund av netto6kning av rorelsefordringar och
rorelseskulder samt 6kat varulager.

Kommentar kvartal 4: Internt tillforda medel (FFO) minskade med -5,0 miljarder SEK jamfort med fjarde
kvartalet 2012. Minskningen forklaras i huvudsak av hogre kostnader for CO -utslappsratter och bransle,
hogre betalda rantor samt hogre betald skatt, vilket framst beror pa att aterbetalningar av preliminar-
skatt erholls under fjarde kvartalet 2012.

Kassaflodet fran forandringar i rorelsekapitalet 6kade under kvartalet med 1,4 miljarder SEK. Det
forklaras i huvudsak av férandring av margin calls (1,7 miljarder SEK), forandring av lager
(0,4 miljarder SEK) samt nettoférandring av rorelsefordringar och rorelseskulder (-0,8 miljarder SEK).



Belopp i MSEK 31ldec.2013 31ldec.2012 Forandring, % Belopp i MSEK 31dec.2013 31dec.2012 Forandring, %
Kassa, bank och liknande tillgangar samt Rantebarande skulder 134295 160 261 -16,2
kortfristiga placeringar 27 254 46 495 -41,4 Nettoskuld 106912 111907 -4,5
Fordran pa Vattenfalls svenska pensionsstiftelse — 1807 — Justerad nettoskuld (se sid 20) 162 597 153943 5,6
Bekraftade kreditfaciliteter (outnyttjade) 22591 32172 -29.8  Genomsnittlig rinta, %! 3.5 3.4 -
) ) ) . o . Duration, ar* 2,9 3.3 —
Kommentar: Minskningen av Kassa, bank och liknande tillgangar samt kortfristiga placeringar Genomsnittlig I5ptid, art 5,7 5,3 _

beror framst pa amortering av externa lan, betald utdelning och betalning for ytterligare 15% av
aktierna i N.V. Nuon Energy.

Bekraftade kreditfaciliteter utgors av en Revolving Credit Facility pa 2,55 miljarder EUR med
forfall 20 januari 2016. Vattenfalls 12-manaders rullande Multi Option Credit Facility omférhandla-
des i oktober 2013 och klassificeras inte langre som en bekraftad kreditfacilitet.

Per den 31 december 2013 uppgick tillgangliga likvida medel och/eller bekraftade kreditfa-
ciliteter till 24% av nettoomsattningen. Vattenfalls mal ar att likvida medel och/eller bekraftade
kreditfaciliteter motsvarande lagst 10% av koncernens nettoomsattning, dock minst motsvarande
kommande 90-dagars laneforfall, ska finnas tillgangligt.
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1) Inklusive Hybridkapital och lan fran agare med innehav utan medbestammandeinflytande (minoritetsagare)
ochintresseforetag.

Kommentar: Totala rantebarande skulder minskade, jamfort med den 31 december 2012, med
26 miljarder SEK, framst till foljd av amortering av externa lan och amortering av skuld till minor-
tetsagare i N.V. Nuon Energy.

Nettoskulden jamfort med den 31 december 2012, minskade med 5,0 miljarder SEK. Netto-
skulden var oférandrad under kvartal 4.

Den justerade nettoskulden 6kade med 8,7 miljarder SEK jamfort med den 31 december 2012
framst till foljd av okade pensionsskulder, hogre avsattningar for karnkraft och lagre mottagna
margin calls. Under kvartal 4 6kade den justerade nettoskulden med 4,6 miljarder SEK.

Kreditrating

Aktuell rating for Vattenfalls langsiktiga upplaning ar A- (Standard & Poor’s) och A3 (Moody's).
Utsikterna (“outlook”) for Vattenfalls rating ar stabila fran bade Standard & Poor’s och Moody's.
Den 27 september 2013 sankte Moody's Vattenfalls langsiktiga rating fran A2 till A3 och andrade
samtidigt utsikterna (“outlook”) till stabila, fran tidigare negativa.



Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Forandring, % Helar 2013 Helar 2012 Forandring, %
Underhalls-/ersattningsin-

vesteringar 5663 7156 -20,9 14 265 15866 -10,1
Tillvaxtinvesteringart 3746 2842 31,8 13496 13715 -1,6
- varav aktier -76 107 — -26 345 —
Summa investeringar 9409 9998 -59 27761 29581 -6,2
Forséljningar 411 87 — 651 22836 -971
- varav aktier 218 23 — 271 20969 -98,7

1) Investeringar i ny kapacitet.

Kommentar: Investeringarna specificeras i tabellen nedan.

Forsaljningar under 2012 avser forsaljningslikvid i kvartal 1 2012 hanforlig till Vattenfalls
eldistributions- och varmeverksamhet i Finland (13,2 miljarder SEK), Vattenfalls varmeverksamhet
i Polen (5,8 miljarder SEK) samt Vattenfalls verksamhet i Belgien (1,9 miljarder SEK).

Specifikation av investeringar

Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Forandring % Helar 2013 Helar 2012  Foérandring %
Elproduktion

Vattenkraft 527 489 79 1300 1245 4,4
Karnkraft 879 905 -2,9 2993 3011 -0,6
Kolkraft 1210 1487 -18,6 4367 4977 -12,3
Gas 46 829 -94,4 1622 4511 -64,0
Vindkraft 876 1343 -34,8 4095 2716 50,8
Biobransle, avfall 10 5 97,9 14 16 -15,6
Ovrigt 453 186 — 1280 1170 9,4
Summa Elproduktion 4001 5244 -23,7 15671 17 646 -11,2
Kraftvdarme /Varme

Fossilkraft 633 925 -31,6 1699 2264 -25,0
Biobransle, avfall 133 204 -34,8 377 334 12,8
Ovrigt 420 409 2.7 1022 1003 1,9
Summa Kraftvarme/Varme 1186 1538 -22,9 3098 3601 -14,0
Elnat

Elnat 1871 2270 -17,6 4571 4658 -19
Summa Elnat 1871 2270 -17,6 4571 4658 -1,9
Forvarv av aktier — 107 — 50 345 -85,5
Ovrigt, exkl forvarv

av aktier 2351 839 — 4371 3331 31,2
Summa 9 409 9998 -5,9 27761 29581 -6,2
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Vattenfalls investeringsplan fér 2014-2018
Vattenfalls investeringsplan for de kommande fem aren (2014-2018) omfattar 105 miljarder SEK.
Minskningen jamfort med planen for 2013-2017 (123 miljarder SEK) forklaras framfor allt av minskade
tillvaxtinvesteringar med cirka 17 miljarder SEK. Investeringar i underhall och ersattningsinvesteringar,
samt investeringar i ej-produktionsrelaterade tillgangar, sasom el- och varmenat och IT, ar i princip ofor-
andrade.

Investeringar i icke-produktionsrelaterad verksamhet, sasom el- och varmenat och IT, uppgar till
30 miljarder SEK. Av dessa ar 3 miljarder SEK tillvaxtinvesteringar som framst avser byggandet av nya
anslutningar till befintligt fjarrvarmenat. Storsta delen av investeringarna i karnkraft-, vattenkraft-, gas
och biomassa ar investeringar som kravs for att uppfylla lagar och regleringar, eller underhallsinves-
teringar for att kunna fortsatta driva sakra anlaggningar med hog tillganglighet. Cirka 1 miljard SEK
investeras i nya gaseldade varmeverk i Hamburg och Berlin (ersattningsinvesteringar). Storsta delen av
investeringar i brunkol- och stenkolseldade anlaggningar ar underhallsinvesteringar. Cirka 3 miljarder
SEK av totalt 22 miljarder SEK ar tillvaxtinvesteringar i det stenkolseldade kraftverket Moorburg som
byggs utanfor Hamburg i Tyskland. Moorburg kommer att fardigstallas under 2014.

Investeringsplan 2014-2018,
105 miljarder SEK

17% avser tillvaxtinvesteringar
Tillvaxtinvesteringar 17%
Ersattningsinvesteringar 15%

Underhallsinvesteringar 68%

105 30
75
Elnat Vindkraft 11 Vindkraft fortfarande storsta
Virmenat Karnkraft 14 andelen av tillvaxtinvesteringarna
Gaslager Vattenkraft 8
T _— Biomassa 4 Vindkraft 58%
Gas 15 Ovrigt (till exempel varmenat) 15%
Brun- och stenkol 19%
Brun-och
stenkol 22 ; Gas 5%
Totala Ej produktions- Investeringar Biomassa 1%
investeringar  relaterade fordelat pa Vattenkraft 1%
investeringar  bransletyp Karnkraft 1%
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Den hydrologiska balansen i Norden starktes under det fjarde
kvartalet vilket ledde till i genomsnitt nagot lagre nordiska
spotpriser jamfort med kvartal 4 2012. Sett till aret som helhet
var de nordiska spotpriserna 22% hogre under 2013 jamfort med
2012 till foljd av en lagre hydrologisk balans under aret.

De genomsnittliga spotpriserna pa Vattenfalls marknader
i Kontinentaleuropa, Tyskland och Nederlanderna, utveckla-
des at olika hall. | Tyskland sjonk spotpriserna med 9% jamfort
med kvartal 4 2012, pa grund av lagre priser pa kol och CO,-
utslappsratter. Totalt sett var de tyska spotpriserna 11% lagre
under 2013 jamfort med 2012. | Nederlanderna var spotpriserna
i princip oforandrade jamfort med kvartal 4 2012 och 8% hogre
jamfort med helar 2012.

Tidsperiod Nord Pool Spot EPEX APX
EUR/MWh (Norden) (Tyskland)  (Nederlanderna)
Kv 42013 358 376 52,0
Kv 42012 373 41,4 51,9
Forandring (%) -4,1 -9,3 0,3
Helar 2013 381 378 52,0
Helar 2012 31,3 42,7 48,0
Forandring (%) 219 -11.4 8,4

Under aret sjonk terminspriserna pa Vattenfalls alla marknader
jamfort med 2012. I Norden sjonk terminspriserna med 8-12%
(leveranser 2014 och 2015) jamfort med helar 2012. | Tyskland
var terminspriserna 21-23% och i Nederlanderna 5-13% lagre.

. . Norden Tyskland Nederlanderna
Tidsperiod
EUR/MWh 2014 2015 2014 2015 2014 2015
Helar 2013 36,2 347 391 387 475 439
Helar 2012 396 396 496 500 501 507
Forandring (%) -85 -124 -21,2 -226 -6,7 -13,5
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Oljepriserna (brent crude) var volatila under fjarde kvartalet
men i genomsnitt |ag de pa samma niva som under féregaende
kvartal. Priset pa stenkol fortsatte att falla under aret och var
2% lagre jamfort med foregaende kvartal men hela 21% lagre
jamfoért med kvartal 4 2012. | genomsnitt var gaspriserna pa
samma niva som kvartal 3 2013. Priset pa CO,-utslappsratter
var i princip oférandrat jamfort med féregaende kvartal och lag
parunt 5 EUR/ton i slutet av fjarde kvartalet.

Vattenfalls prissakring
Da Vattenfall kontinuerligt prissakrar sin framtida elproduktion
genom forsaljning pa termins- och futuresmarknaderna har
spotpriserna pa kort sikt endast begransad paverkan pa
Vattenfalls resultat.

Diagrammet visar hur stor andel av den planerade elproduk-
tionen Vattenfall har prissakrat i Norden respektive Kontinental-
europa (Tyskland och Nederlanderna).

Genomsnittlig prissakringsniva, per 31 december 2013

EUR/MWh 2014 2015 2016
Norden 40 39 37
Kontinentaleuropa 50 44 40

Jamfort med 30 september 2013 har prissakringsgraden i pro-
cent 6kat for bada marknaderna for 2014 och 2015. Prissak-
ringsnivan i EUR ar nagot lagre.



Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Forandring, % Helar 2013 Helar2012 Forandring, % Rérelsesegmentet Generation
Nettoomsattning 34072 34623 -1,6 121236 118956 1,9 utgor Vattenfalls granssnitt mot
Extern nettoomsattning?* 19154 18138 56 67 798 61159 10,9 grossistmarknaden (wholesale
Underliggande rorelseresultat 5403 4406 22,6 22048 20484 7.6 market) och inkluderar
Varmeforsaljning, TWh 2,5 3.3 -24,2 9,4 9,4 — BD Sustainable Energy Projects,
Elproduktion?, TWh 44,8 46,7 -41 170,8 1679 17 BD Production, BD Asset Opti-
- varav vattenkraft 8,6 106 -18,9 356 422 156 'E;"Dsitlﬁl”eijiz;jgr'”\i‘:ﬁ:am

- varav karnkraft 14,1 14,0 0,7 51,9 48,9 6,1 heten bedrevs under kvartal 4

- varav fossilkraft 20,6 20,7 -0,5 78.8 72,5 8,7 2013 i Sverige, Danmark, Finland
- varav vindkraft 13 11 18,2 39 36 83 Tyskland, Nederlanderna och

- varav biobransle, avfall 0,2 0,3 -33,3 0,6 0,7 -14,3 Storbritannien.

Elférsaljning, TWh 22,6 23,4 -3,4 81,0 79,5 1.9

Antal anstallda, personar 16948 16928 01 16948 16928 01

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

2) Av elproduktionen kvartal 1-4 2013 disponerar Vattenfall 152,8 TWh (150,1 TWh) medan resten tillfaller minoritetsagare resp avgar som ersattningskraft.

Underliggande rorelseresultat 2013: Det underliggande rorelse-
resultatet forbattrades med 1,6 miljarder SEK, framst till foljd av

hogre produktion och lagre rorelsekostnader.

Underliggande rorelseresultat kvartal 4: Det underliggande

rorelseresultatet forbattrades med 1,0 miljarder SEK.
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Elproduktion och varmeforsaljning 2013

26,7 TWh (24,4).

Vattenkraftproduktionen minskade med 15,6% till 35,6 TWh
(42,2), vilket framst forklaras av exceptionellt hog vattenkraft-
produktion under 2012 tack vare god vattentillgang. De nord-
iska vattenmagasinen var fyllda till 67,6% (69,6) i slutet av aret,
vilket ar nagot under det normala.

Karnkraftproduktionen 6kade med 3,0 TWh till 51,9 TWh
(48,9). Den sammanlagda tillgangligheten for Vattenfalls karn-
kraftverk var 86% (82). Forsmark hade en tillganglighet pa 89,5%
(89,3) och produktion pa 25,2 TWh (24,6). Tillgangligheten for
Ringhals uppgick till 83,4% (75,4) och produktionen uppgick till

Fossilkraftproduktionen 6kade med 8,7% till 78,8 TWh (72,5).
Elproduktionen i Tyskland ckade med 3,2% till 57,3 TWh (55,5),
vilket framst forklaras av att kraftverket Boxbergs enhet R var
i full drift. Elproduktionen i Nederlanderna okade till 16,0 TWh
(12,8) framst till foljd av att gaskraftverken Magnum, Diemen 34
och Hemweg 9 tagits i kommersiell drift. Till foljd av de laga mar-
ginalerna for gasbaserad kraftproduktion har Vattenfall, som
tidigare meddelats, beslutat att tillsvidare inte ta Magnum i full
kommersiell drift. Lagre vattentillgdng i de nordiska vattenma-
gasinen ledde till att fossilkraftproduktionen i Danmark ckade
med 1,3 TWh till 5,5 TWh.

Vindkraftproduktionen ckade med 8,3% till 3,9 TWh, framst i
Storbritannien och Nederlanderna.

Varmeforsaljningen var oforandrad med 9,4 TWh.



Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Forandring, % Helar 2013 Helar 2012 Forandring, %
Nettoomsattning 34969 37007 -55 128720 130671 -15
Extern nettoomsattning?* 33315 34970 -4,7 122776 123495 -0,6
- varav Distribution 4120 3755 9,7 15389 14216 8,3
-varav Varme 4293 4481 -4,2 15030 14785 1,7
Underliggande rorelseresultat 2216 2526 -12,3 8667 7855 10,3
- varav Distribution 1304 1649 -20,9 5059 5428 -6,8
—varav Varme 674 866 -22,2 2283 2727 -16,3
Gasfaorsaljning, TWh 16,0 171 -6,4 55,8 52,4 6.5
Varmeforsaljning, TWh 6,3 6.9 -8,7 20,8 20,4 2,0
Elproduktion?, TWh 3.0 3.3 -91 10,9 11,0 -0.9
- varav fossilkraft 2,5 2,8 -10,7 9,1 9,2 -1,1
- varav biobransle, avfall 0,5 0,5 — 17 1.8 -5,6
Elforsaljning, TWh 32,2 339 -5.0 122,3 126,0 -2,9
- varav privatkunder 78 8,4 -71 28,1 29,5 -4,7
- varav aterforsaljare 7.3 70 4,3 271 25,3 71
- varav foretagskunder 171 18,5 -76 671 71,3 -5,9
Transiterad volym exkl produktionstransitering 25,7 26,9 -4,5 98,4 99,9 -1,5
Antal anstallda, personar 10694 11235 -4,8 10694 11235 -4,8

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

2) Av elproduktionen kvartal 1-4 2013 disponerar Vattenfall 10,9 TWh (11,0 TWh)

Underliggande rorelseresultat 2013: Det underliggande rorelse-
resultatet forbattrades med 0,8 miljarder SEK, framst till foljd av
lagre rorelsekostnader.

Underliggande rorelseresultat kvartal 4: Det underliggande

rorelseresultatet forsamrades med 0,3 miljarder SEK, framst pa
grund av hogre rorelsekostnader.
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El-, gas- och varmeforsaljning 2013
Den totala elférsaljningen minskade med 3,7 TWh till 122,3 TWh

(126).

Forsaljningen till privatkunder minskade med 1,4 TWh till

28,1 TWh(29,5).

Férsaljningen till aterforsaljare 6kade med 1,8 TWh till

271 TWh(25,3).

Forsaljningen till foretagskunder minskade med 4,2 TWh till

671 TWh (71,3).

Gasforsaljningen 6kade med 3,4 TWh till 55,8 TWh (52,4),
framst till foljd av 6kat antal kunder i Tyskland (bade privat- och

foretagskunder).

Varmeforsaljningen 6kade till 20,8 TWh (20,4).

Rérelsesegmentet tillika Busi-
ness Division Distribution and
Sales ansvarar for Vattenfalls
elforsaljning och varmeverk-
samhet, eldistribution samt
ovrig verksamhet gentemot
slutkund. Divisionen ansvarar
for samtliga relationer med
Vattenfalls slutkunder.
Verksamheten bedrevs

under kvartal 4 2013 i Sverige,
Danmark, Finland, Norge,
Tyskland, Frankrike och
Nederlanderna.



Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Forandring, % Helar 2013 Helar 2012 Forandring, %
Nettoomsattning 1555 1437 8,2 5477 5445 0,6
Extern nettoomsattning?* 81 88 -8,0 302 245 23,3
Underliggande rorelseresultat -665 =277 140,1 -2812 -809 2476
Antal anstallda, personar 4177 4631 -9,8 4177 4631 -9,8

1) Exklusive koncerninterna transaktioner.

Underliggande rorelseresultat 2013: Det underliggande rorelse-

resultatet forsamrades med 2,0 miljarder SEK.

Underliggande rorelseresultat kvartal 4: Det underliggande

rorelseresultatet forsamrades med 0,4 miljarder SEK.
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Other innefattar alla Staff
Functions inklusive finansverk-
samhet och Shared Service
Centres.



Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012+ Helar 2013 Helar 2012*
Nettoomsattning 47762 47937 171684 167 313
Kostnader for salda produkter? -37 401 -37519 -158 693 -131 698
Bruttoresultat 10 361 10418 12991 35615
Kostnader for forsaljning, administration samt forskning och utveckling?® -7 357 -5314 -21511 -18 501
Ovriga rorelseintakter och rorelsekostnader, netto 482 11 1283 8708
Andelar i intresseforetags resultat 353 -18 784 136
Rorelseresultat (EBIT)* 3839 5097 -6 453 25958
Finansiella intakter>’ 556 754 1196 2636
Finansiella kostnader®’ -2636 -2127 -9954 -10 476
Resultat fore skatter 1759 3724 -15211 18118
Skatter 224 2618 1668 -1071
Periodens resultat 1983 6342 -13543 17 047
Periodens resultat hanforbart till:
Agare till moderbolaget 2228 6 405 -13668 16759
Innehav utan bestammande inflytande -245 -63 125 288
Summa 1983 6342 -13543 17 047
Resultat per aktie
Antal aktier i Vattenfall AB, tusental 131700 131700 131700 131700
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 16,92 48,63 -103,78 127,25
Tillaggsinformation
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 9368 10286 42842 54271
Finansiella poster, netto exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar
samt avkastning fran Karnavfallsfonden -1527 -1517 -6 239 -6 190
Underliggande rorelseresultat (Rorelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestorande poster) 6951 6655 27900 27530
1) Vissavarden for 2012 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls Arsredovisning 2012.

Se Not 5 sidan 32.
2) Varav avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -5134 -5024 -48 342 -27712
3) Varav avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar -395 -165 -953 -601
4) Variingar jamforelsestorande poster avseende:

Realisationsvinster/forluster, netto 100 -245 56 8010

Nedskrivningar och aterférda nedskrivningar, netto, avseende immateriella och materiella anlaggningstillgangar -295 -6 -30147 -8648

Orealiserade marknadsvardeférandringar for energiderivat -978 -271 -995 729

Orealiserade marknadsvardeférandringar av varulager 431 -377 281 -395

Omstruktureringskostnader -792 -696 -1568 -824

Andra jamférelsestérande poster -1578 37 -1980 -444

Summa jamforelsestorande poster i Rorelseresultatet vilka aven utgor skillnaden mellan Rorelseresultat

och Underliggande rérelseresultat -3112 -1558 -34353 -1572
5) Variingar avkastning fran Karnavfallsfonden 182 762 363 1430
6) Variingar rantedel i pensionskostnad -313 -249 -1170 -1021
6) Variingar diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar -735 -618 -2882 -3080
7) Jamforelsestorande poster redovisade som finansiella intékter och kostnader, netto — 15 -469 -1090
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Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 420121 Helar 2013 Helar 2012*
Periodens resultat 1983 6342 -13543 17 047
Ovrigt totalresultat:
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrdkningen nér specifika villkor dr uppfyllda:
Kassaflodessakringar:
Forandringar av verkligt varde 6820 -338 12510 7025
Upplost mot resultatrakningen -2704 2192 -9920 -2 476
Overfort till anskaffningsvardet pa sakrad post 13 -27 -7 70
Skatt hanforlig till kassaflodessakringar -1012 -580 -736 -1381
Summa kassaflodessakringar 3117 1247 1847 3238
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -2129 -1353 -2717 4035
Skatt hanforlig till valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter 469 336 598 -1049
Summa valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -1 660 -1017 -2119 2986
Omrakningsdifferenser 3546 2 466 4165 -7 242
Omraknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade foretag — — — 79
Omvardering av finansiella tillgangar som kan séljas 3 -44 182 30
Nedskrivning av finansiella tillgangar som kan séljas — — -30 —
Summa 5006 2652 4045 -909
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen:
Omvarderingar avseende formansbestamda pensionsplaner -165 -3848 -1 200 -3759
Skatt hanforlig till omvarderingar avseende férmansbestamda pensionsplaner 93 1218 469 1230
Summa -72 -2630 -731 -2529
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 4934 22 3314 -3438
Summa totalresultat for perioden 6917 6 364 -10 229 13609
Summa totalresultat for perioden hanforbart till:
Agare till moderbolaget 7027 6437 -10722 13591
Innehav utan bestammande inflytande -110 -73 493 18
Summa 6917 6364 -10 229 13609

1) Vissa varden for 2012 har omréknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls Arsredovisning 2012. Se Not 5, sidan 32.
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Extern nettoomsattning Intern nettoforsaljning Summa nettoomsattning

Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Helar 2013 | Helar 2012 Kv 42013 Kv 42012 Helar 2013 Helar 2012 Kv 42013 Kv 42012 | Helar2013 | Helar 2012

Generation 19154 18138 67798 61159 14918 16 485 53438 57797 34072 34623 | 121236, 118956

Distribution and Sales 33315 34970 122776 123495 1654 2037 5944 7176 34969 37007 | 128720| 130671

Other* 81 88 302 245 1474 1349 5175 5200 1555 1437 5477 5445

Elimineringar? -4788 -5259 -19192| -17586 -18 046 -19871 -64 557 -70173 -22834 | -25130 -83749 -87759

Summa 47 762 47937 171684 167313 — — — — 47 762 47937 171684 167313
Resultat Underliggande rorelseresultat

Belopp i MSEK Kv 42013 Kv42012° Heldr2013 | Helar 20123 Kv 42013 Kv42012° Heldr2013 | Helar 20123

Generation 2806 3024 -9757 11011 5403 4406 22048 20 484

Distribution and Sales 2098 2531 6996 7926 2216 2526 8667 7855

Other* -1 065 -458 -3692 7021 -668 -277 -2 815 -809

Rorelseresultat (EBIT) 3839 5097 -6 453 25958 6951 6 655 27900 27530

Finansiella intakter

och kostnader -2080 -1373 -8758 -7 840

Resultat fore skatter 1759 3724 -15211 18118

1) Inkluderar huvudsakligen alla Staff Functions inklusive finansverksamhet samt Shared Service Centres.
2) For extern nettoomsattning avser elimineringen forsaljning till den nordiska elbérsen.

3) Vissa varden for 2012 har omraknats jamfért med tidigare publicerad information i Vattenfalls Arsredovisning 2012. Se Not 5 sidan 32.
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Extern nettoomsattning Intern nettoférsaljning Summa nettoomsattning

Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Helar 2013 | Helar 2012 Kv 42013 Kv 42012 Helar 2013 | Helar 2012 Kv 42013 Kv 42012 | Helar2013 | Helar 2012
Sverige 13522 15090 48 551 49 483 1341 1493 3971 6940 14863 16 583 52522 56 423
Tyskland 23622 20871 84805 77 205 17070 17754 50239 38061 40692 38625| 135044 | 115266
Nederlanderna 8779 9696 31585 33537 18924 17411 49585 35323 27703 27 107 81170 68 860
Ovriga lander 2861 3354 10614 10678 1202 762 3713 2171 4063 4116 14 327 12849
Elimineringar -1022 -1074 -3871 -3590 -38 537 -37420 | -107508 -82495 -39559| -38494 | -111379| -86085
Summa 47 762 47937 171684 167313 — - — - 47 762 47937 171684 167313
Roérelseresultat (EBIT) Underliggande rorelseresultat

Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 420122 Helar 2013 Helar 20122 Kv 42013 Kv 420122 Helar 2013 Helar 20122

Sverige 3143 4631 13618 23461 3481 4408 13584 15779

Tyskland 18 1243 3583 11569 2390 1195 13429 10970

Nederlanderna 384 -1 399 -21 326 -9999 674 394 121 -2

Ovriga lander 294 622 -2 328 927 406 658 766 783

Summa 3839 5097 -6 453 25958 6951 6 655 27900 27530

1) Avser konsoliderad finansiell information allokerad till geografiska omraden.

2) Vissa varden fér 2012 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls Arsredovisning 2012. Se Not 5, sidan 32.
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Belopp i MSEK 31dec.2013 31ldec.2012* ljan.2012*
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 31285 39045 46 229
Materiella anlaggningstillgangar 269 160 279284 279 445
Forvaltningsfastigheter 479 489 539
Biologiska tillgangar 20 11 8
Andelar i intresseforetag och

joint ventures 12076 11620 12344
Andra aktier och andelar 2699 2980 3235
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 30600 29954 28430
Derivattillgangar 16 239 23756 20691
Skattefordran aktuell skatt, langfristig 627 807 990
Forutbetalda kostnader 117 168 188
Uppskjuten skattefordran 5977 1018 1303
Andra langfristiga fordringar 6587 5249 5732
Summa anlaggningstillgangar 375866 394 381 399134
Omsattningstillgangar

Varulager 18448 19463 18564
Biologiska tillgangar 5 3 1
Immateriella omsattningstillgangar 7531 6083 5627
Kundfordringar och andra fordringar 32042 34 409 41880
Lamnade forskott 2710 5396 6368
Derivattillgangar 10967 12498 9408
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 6 264 7806 6 450
Skattefordran aktuell skatt 525 1830 1853
Kortfristiga placeringar 11460 28 450 17 417
Kassa, bank och liknande tillgangar 15794 18045 11268
Tillgangar som innehas for forsaljning 4814 — 6588
Summa omsattningstillgangar 110560 133983 125424
Summa tillgangar 486 426 528 364 524558

1) Vissa varden for 2012 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls

Arsredovisning 2012. Se Not 5, sidan 32.
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Belopp i MSEK 31dec.2013 31dec.2012* 1ljan.2012*
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Hanforbart till agare till moderbolaget 120370 140764 128964
Hanforbart till innehav utan bestammande

inflytande 10348 8 608 6827
Summa eget kapital 130718 149 372 135791
Langfristiga skulder

Hybridkapital 8835 8543 8883
Andra rantebarande skulder 98 004 112524 149602
Avsattningar for pensioner 35477 30584 22904
Andra rantebarande avsattningar 69 282 67 640 65632
Derivatskulder 9734 15193 12590
Uppskjuten skatteskuld 31285 32537 34510
Andra ej rantebarande skulder 6000 7534 8238
Summa langfristiga skulder 258617 274555 302 359
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 31908 35219 35108
Erhallna forskott 3289 2138 1142
Derivatskulder 4280 5612 9864
Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 20382 15812 18489
Skatteskuld aktuell skatt 1435 854 844
Rantebarande skulder 27 456 39194 11865
Rantebarande avsattningar 5429 5608 7237
Skulder hanforliga till tillgangar

som innehas for forsaljning 2912 — 1859
Summa kortfristiga skulder 97 091 104 437 86 408
Summa eget kapital och skulder 486 426 528 364 524558
Stallda sakerheter 8712 6672
Eventualforpliktelser

(ansvarsforbindelser) 2799 1905



Forts. Koncernens balansrakning

Belopp i MSEK 31dec.2013 31dec.2012
Tillaggsinformation

Sysselsatt kapital 297178 311780
Genomsnittligt sysselsatt kapital 304 479 314602
Nettoskuld

Hybridkapital -8835 -8543
Obligationslan, foretagscertifikat och skulder till

kreditinstitut -78 109 -94 254
Nuvardet av skulder avseende forvarv av

koncernforetag -17 892 -27 080
Skulder till intresseforetag -9513 -9308
Skulder till agare med innehav utan

bestammande inflytande -12 425 -11876
Ovriga skulder -7521 -9200
Summa rantebarande skulder -134 295 -160 261
Kassa, bank och liknande tillgangar 15794 18045
Kortfristiga placeringar 11460 28 450
Fordran pa Vattenfalls Pensionsstiftelse — 1807
Lan till agare med innehav utan bestammande

inflytande i utlandska koncernforetag 129 52
Nettoskuld -106 912 -111 907
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Belopp i MSEK 31 dec. 2013 31 dec. 2012
Justerad bruttoskuld och nettoskuld

Summa rantebarande skulder -134 295 -160 261
50% av Hybridkapital 4418 4272
Nuvardet av pensionsforpliktelser -35477 -30192
Avsattningar for gruv-, gas- och vindverksamhet

och andra miljérelaterade avsattningar -11760 -12 229
Avsattningar for karnkraft (netto) -20 247 -18 463
Valutaderivat for sakring av lan i utlandsk valuta 1212 3027
Mottagna margin calls 2176 7170
Skulder till agare med innehav utan

bestammande inflytande pa grund av konsortial-

avtal 10 866 10 495
Justerad bruttoskuld -183 107 -196 181
Redovisad kassa, bank och liknande tillgangar

samt kortfristiga placeringar 27 254 46 495
Fordran pa Vattenfalls Pensionsstiftelse — 1807
Ej tillganglig likviditet -6 744 -6 064
Justerad kassa, bank och liknande tillgangar

samt kortfristiga placeringar 20510 42238
Justerad nettoskuld -162 597 -153943



Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Helar 2013 Helar 2012
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatter 1759 37241 -15211 18118
Aterlaggning av avskrivningar och nedskrivningar 5529 5189 49787 28624
Betald skatt -1225 536 -4090 -3545
Realisationsvinster/forluster, netto -100 241 -79 -8031
Ovrigt, inkl ej kassaflddespaverkande poster 585 1893t 1481 =747
Internt tillférda medel (FFO) 6548 11583 31888 34419
Foérandringar i varulager 391 -1019 1361 -1657
Forandringar i rorelsefordringar -10712 -14 398 -3966 -6348
Forandringar i rorelseskulder 9938 12163 5145 2505
Ovriga férandringar 1742 -3066 3408 -434
Kassaflode fran forandringar av rérelsetillgangar och rérelseskulder 1359 -6 320 5948 -5934
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7907 5263 37836 28 485
Investeringsverksamheten

Forvarv av koncernforetag -41 — -41 —
Investeringar i intresseforetag och andra aktier och andelar -30 -107 15 -345
Andra investeringar i anlaggningstillgangar -9338 -9891 -27 735 -29 236
Summa investeringar -9409 -9998 -27 761 -29581
Forsaljningar 411 87 651 22836
Kassa, bank och liknande tillgangar i avyttrade foretag — -2 -16 -145
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8998 -9913 -27 126 -6 890
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -1091 -4 650 10710 21595
Finansieringsverksamheten

Forandringar i kortfristiga placeringar 3773 4055 17948 -11830
Forandringar i lan till agare med innehav utan bestammande inflytande i utldndska koncernféretag 147 140 -75 510
Upptagna lan? 4592 492 7449 1427
Amortering av skuld avseende forvarv av koncernforetag — — -10 257 -2738
Amortering av andra skulder -9044 -2928 -27 362 -5265
Forsaljning av aktier i koncernforetag till agare med innehav utan bestammande

inflytande (minoritetsagare) — 2917 — 4113
Betalning fran Vattenfalls Pensionsstiftelse 1921 2800 2911 2800
Reglering av fordran pa Vattenfalls Pensionsstiftelse — — 1807 —
Betald utdelning till agare — — -6 840 -4 500
Tillskott fran &gare med innehav utan bestdmmande inflytande 499 261 1275 737
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1888 7737 -13144 -14 746
Periodens kassaflode 797 3087 -2434 6849

1) Vardet for 2012 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information. Se Not 5 sidan 32.

2) Kortfristig upplaning dar I6ptiden &r tre manader eller kortare nettoredovisas.
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Forts. Koncernens kassaflodesanalys

Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 42012 Helar 2013 Helar 2012
Kassa, bank och liknande tillgangar

Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens bérjan 14849 14863 18045 11268
Kassa, bank och liknande tillgangar ingdende i tillgangar som innehas for forsaljning 1 — -1 -
Periodens kassaflode 797 3087 -2434 6849
Omrakningsdifferenser 147 95 184 -72
Kassa, bank och liknande tillgangar vid periodens slut 15794 18045 15794 18 045
Tillaggsinformation

Kassaflode fore finansieringsverksamheten -1091 -4 650 10710 21595
Finansieringsverksamheten

Betald utdelning till agare — — -6 840 -4 500
Betalning fran Vattenfalls Pensionsstiftelse 1921 2800 2911 2800
Forsaljning av aktier i koncernforetag till agare med innehav utan bestammande

inflytande — 2917 . 4113
Tillskott fran agare med innehav utan bestammande inflytande 499 261 1275 737
Kassafléde efter utdelning 1329 1328 8 056 24745
Analys av férandring i nettoskuld

Nettoskuld vid periodens borjan -106 923 -114 143 -111 907 -141 089
Kassaflode efter utdelning 1329 1328 8056 24 745
Forandringar till foljd av vardering till verkligt varde 690 309 2126 316
Foérandringar i rantebarande leasingskulder 14 96 36 -621
Forvarvade/avyttrade rantebarande skulder/kortfristiga placeringar — — — 344
Forandringar i skulder avseende forvarv av koncernforetag, diskonteringseffekter -104 -144 -408 -520
Kassa, bank och liknande tillgangar ingaende i tillgangar som innehas for forsaljning 1 — -1 —
Fordran pa Vattenfalls Pensionsstiftelse — 1807 — 1807
Rantebarande skuld avseende framtida utdelning — -665 — -984
Rantebarande skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning — — — -344
Overforing av skulder som en effekt av andrade agarforhallanden -23 — -3387 —
Omrakningsdifferenser pa nettoskulden -1896 -495 -1427 4 439
Nettoskuld vid periodens slut -106 912 -111 907 -106 912 -111 907
Fritt kassaflode 2244 -1893 23571 12619
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31dec. 2013 31dec.2012*

Hanforbart till Hanforbart till
Hanforbart innehav utan Hanforbart innehav utan
till agare till bestdmmande Summa eget till agare till bestdmmande Summa eget

Belopp i MSEK moderbolaget inflytande kapital moderbolaget inflytande kapital
Ingaende balans 140764 8608 149 372 131988 6943 138931
Overgangseffekt vid tillimpning av nya redovisningsregler (IAS 19) - - — -3024 -116 -3140
Utdelning till agare -6774 -66 -6 840 -4433 -67 -4500
Koncernbidrag fran(+)/till(-) agare med innehav utan bestammande
inflytande, netto efter skatt — 505 505 — 532 532
Agarforandring i koncernforetag vid forsaljning av aktier till agare med
innehav utan bestammande inflytande — — — 2642 572 3214
Andra agarforandringar 4 1294 1298 — 726 726
Overforing av skulder som en effekt av andrade agarforhallanden -2902 -486 -3388 — — —
Kassaflodessakringar:

Foérandringar av verkligt varde 12503 7 12510 7031 -6 7025

Upplost mot resultatrakningen -9922 2 -9920 -2478 2 -2476

Overfort till anskaffningsvardet pa sikrad post -11 4 -7 58 12 70

Skatt hanforlig till kassaflodessakringar -733 -3 -736 -1 378 -3 -1381
Summa kassaflodessakringar 1837 10 1847 3233 5 3238
Valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -2717 — -2717 4035 — 4035
Skatt hanforlig till valutasakringar av nettoinvesteringar i utlands-
verksamheter 598 — 598 -1 049 — -1 049
Summa valutasakringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -2119 — -2119 2986 — 2986
Omrakningsdifferenser 3820 345 4165 -7033 -209 -7 242
Omraknings- och valutakurseffekter netto, avyttrade bolag — — — 79 — 79
Omvardering av finansiella tillgangar som kan saljas 182 — 182 30 — 30
Nedskrivning av finansiella tillgangar som kan saljas -30 — -30 — — —
Summa 3690 355 4045 -705 -204 -909
Omvéarderingar avseende férmansbestamda pensionsplaner -1213 13 -1 200 -3693 -66 -3759
Skatt hanforlig till omvarderingar avseende formansbestamda
pensionsplaner 469 — 469 1230 — 1230
Summa -744 13 -731 -2 463 -66 -2529
Summa Ovrigt totalresultat for perioden 2946 368 3314 -3168 -270 -3438
Periodens resultat -13668 125 -13543 16 759 288 17 047
Summa totalresultat for perioden -10722 493 -10 229 13591 18 13609
Utgaende balans 120 3702 10 3482 130 7182 140 7642 8608 149 3722
1) Vissa varden for 2012 ha[ omraknats jamfort med tidigare publicerad

information i Vattenfalls Arsredovisning 2012. Se Not 5, sidan 32.
2) Varav Reserv for kassaflodessakring 5315 -39 5276 3478 -48 3430
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1% dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger Kv 42013 Kv 42012 Helar 2013 Helar 20121
Rorelsemarginal 8,0 10,6 -3,8 15,5
Rorelsemarginal? 14,6 139 16,3 16,5
Nettomarginal 37 78 -8,9 10,8
Nettomarginal? 10,2 11,0 11,4 12,4
Avkastning pa eget kapital -11,43 12,33 -11,43 12,3
Avkastning pa sysselsatt kapital -2,13 8,33 -2,13 8,3
Avkastning pa sysselsatt kapital? 9,23 8,83 9,23 8,8
Rantetackningsgrad, ggr -0,83 3,73 -0,83 37
Rantetackningsgrad, ggr? 4,13 3,93 4,13 3,9
Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr 5,53 573 553 57
Kassaflodesrantetackningsgrad, netto, ggr 6,13 6,63 6,13 6.6
Kassaflodesrantetackningsgrad efter ersattningsinvesteringar, ggr 503 3,0 5,08 3,0
Internt tillférda medel (FFO)/rantebarande skulder 2373 21,53 23,73 21,5
Internt tillforda medel (FFO)/nettoskuld 29,83 30,83 29,83 30,8
Internt tillforda medel (FFO)/justerad nettoskuld 19,63 22,43 19,6° 22,4
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr 6.1 6.8 6.9 8,8
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)/finansnetto, ggr? 8,2 7.8 12,4 9,0
Soliditet 26,9 28,3 26,9 28,3
Skuldsattningsgrad 102,7 107,3 102,7 1073
Skuldsattningsgrad, netto 81,8 74,9 81,8 74,9
Rantebarande skulder/rantebarande skulder plus eget kapital 50,7 51,8 50,7 51,8
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 45,0 42,8 45,0 42,8
Nettoskuld/rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), ggr 2,58 2,13 2,58 2,1
Justerad nettoskuld/rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), ggr 3,83 2,83 3,83 2,8

1) Vissa varden for 2012 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls Arsredovisning 2012.Se Not 5, sidan 32.

2) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.

3) Rullande 12-manaders varden.
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Belopp i MSEK Kv42013 | Kv32013 Kv 22013 Kv12013 Kv 420121 Kv 320121 Kv220121 Kv12012 *
Resultatrakning

Nettoomsattning 47762 36997 37 266 49 659 47937 33679 36703 48994
Kostnader for salda produkter -37401 -27820  -58229 -35243 -37519 -32946 -27 477 -33756
Andra rorelsekostnader och rorelseintakter -6875 -4152 -5295 -3906 -5303 -3555 -4619 3684
Andelar i intresseforetags resultat 353 -207 342 296 -18 44 122 -12
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 9368 9532 8190 15752 10 286 10521 9684 23780
Rorelseresultat (EBIT) 3839 4818 -25916 10806 5097 -2778 4729 18910
Underliggande rorelseresultat 6951 3999 5325 11625 6 655 4 474 4772 11629
Finansiella poster, netto -2080 -1688 -2584 -2 406 -1373 -827 -3195 -2445
Resultat fore skatter 1759 3130 -28500 8400 3724 -3605 1534 16 465
Periodens resultat 1983 1538 -23259 6195 6 342 -3975 852 13828
—varav hanforbart till agare till moderbolaget 2228 1570 -23707 6241 6 405 -4216 874 13696
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande -245 -32 448 -46 -63 241 -22 132
Balansrakning

Anlaggningstillgangar 375866 | 363325 366624 387 459 394 381 386637 398651 396640
Kortfristiga placeringar 11460 14741 11973 21820 28 450 32103 25767 28254
Kassa, bank och liknande tillgangar 15794 14849 23103 17 156 18045 14863 16 547 17 456
Andra omsattningstillgangar 83306 76 089 86 685 87 751 87 488 65933 72668 84153
Summa tillgangar 486 426 469004 488385 514186 528 364 499 536 513633 526503
Eget kapital 130718 122796 127691 152 527 149 372 139840 147752 150711
- varav hanforbart till agare till moderbolaget 120370 114152 117858 143625 140764 132039 140394 143719
- varav hanforbart till innehav utan bestammande inflytande 10348 8644 9833 8902 8608 7801 7 358 6992
Hybridkapital 8835 8630 8 746 8321 8543 8408 8725 8793
Andra rantebarande skulder 125460 | 128159 139001 139238 151718 152889 157014 157752
Avsattningar for pensioner 35477 33093 33329 31027 30584 22099 22676 22764
Andra rantebarande avsattningar 74711 73723 73630 72522 73248 70 401 71870 73 368
Uppskjuten skatteskuld 31285 28216 28642 32622 32537 34047 34842 34825
Andra ej rantebarande skulder 79940 74 387 77 346 77929 82 362 71852 70754 78290
Summa eget kapital och skulder 486 426 | 469004 488385 514186 528 364 499 536 513633 526503
Sysselsatt kapital 297178 | 286182 292268 310913 311780 294939 315448 317430
Nettoskuld -106912 | -106923 -112369 -107 379 -111907 -114 143 -123207 -120597

1) Vissa varden for 2012 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information
i Vattenfalls Arsredovisning 2012. Se Not 5, sidan 32.
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Forts. Kvartalsinformation, koncernen

Belopp i MSEK Kv 42013 Kv 32013 Kv 22013 Kv 12013 Kv 420121 Kv 32012* Kv22012* Kv 120121
Kassaflode

Internt tillforda medel (FFO) 6548 6743 5999 12598 11583 6172 3947 12717
Kassaflode fran forandringar av rorelsetillgangar

och rorelseskulder 1359 6958 5474 -7843 -6 320 4471 4441 -8526
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7907 13701 11473 4755 5263 10643 8388 4191
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8998 -6 444 -6421 -5263 -9913 -6372 -5700 15095
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -1091 7257 5052 -508 -4 650 4271 2688 19 286
Foérandringar i kortfristiga placeringar 3773 -2 940 10979 6136 4055 -7 196 2300 -10989
Upptagna lan/amortering av skuld, netto, etc -1885 -12498 -3509 -6 360 3681 1033 -996 -2134
Betald utdelning till agare — -3 -6 837 — 1 -1 -4 489 -11
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1888 -15441 633 -224 7737 -6 164 -3185 -13134
Periodens kassaflode 797 -8184 5685 -732 3087 -1893 -497 6 152
Fritt kassaflode 2244 10220 8362 2745 -1893 7928 4543 2041
Nyckeltal (for definitioner och berakningar

av nyckeltal se sidorna 35-36)

1% dar ej annat anges. Med (ggr) avses ganger

Avkastning pa eget kapital? -11,4 -7,6 -11,7 6,8 12,3 11,8 15,8 13,4
Avkastning pa sysselsatt kapital? -2,1 -1.8 -4,2 57 8,3 10,2 12,0 9,5
Avkastning pa sysselsatt kapital®? 9,2 9,5 9,3 8,8 8,8 9,3 9,2 9,4
Rantetackningsgrad, ggr? -0,8 -0,7 -2,0 2,8 37 37 3.6 3.2
Rantetackningsgrad, ggr?® 4,1 4,2 4,7 4,2 39 3,4 2,8 31
Internt tillforda medel (FFO)/rantebarande skulder? 23,7 27,0 24,6 23,2 21,5 20,4 22,1 23,3
Internt tillforda medel (FFO)/nettoskuld? 29,8 34,5 32,4 31,9 30,8 28,9 29,7 32,2
Internt tillforda medel (FFO)/justerad nettoskuld? 19.6 23,4 22,4 22,6 22,4 22,8 23,4 25,0
Soliditet 26,9 26,2 26,1 29,7 28,3 28,0 28,8 28,6
Skuldsattningsgrad 102,7 1114 1157 96,7 1073 1153 1122 1105
Skuldsattningsgrad, netto 81,8 87,1 88,0 70,4 74,9 81,6 83,4 80,0
Nettoskuld/nettoskuld plus eget kapital 45,0 46,5 46,8 41,3 42,8 44,9 45,5 44,5
Nettoskuld/rorelseresultat efter avskrivningar (EBITDA), ggr? 2,5 2,4 2,5 2,3 2,1 1.9 2,1 2,0
Justerad nettoskuld/rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), ggr? 3,8 3,6 3,6 3.3 2,8 2,4 2,7 2,5

1) Vissa varden for 2012 har omraknats jamfort med tidigare publicerad information i Vattenfalls Arsredovisning 2012.Se Not 5, sidan 32.

2) Baserat pa Underliggande rorelseresultat.

3) Rullande 12-manaders varden.

26 Vattenfall Bokslutskommuniké 2013



Not 1 Redovisningsprinciper, risker och osakerhet

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2013 har, i likhet med arsbokslutet fér 2012, upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har godkants av Europeiska kommis-
sionen for tillampning inom EU, och Arsredovisningslagen.

Denna bokslutskommuniké for koncernen ar upprattad enligt IAS 34 - Deldrsrapportering, och
Arsredovisningsl agen.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas i denna bokslutskommuniké ar
de som beskrivs i Vattenfalls Arsredovisning fér 2012 (koncernens Not 3) med undantag for
nedanstaende andrade IFRS standarder godkanda av EU som galler for réakenskapsaret 2013.

Andringar i IFRS 7 - Finansiella Instrument: Upplysningar. Tillagget innebar att ytterligare upplys-
ningar ska lamnas om finansiella instrument som redovisats netto enligt reglerna i IAS 32 samt
upplysningar om finansiella tillgangar och skulder som omfattas av master netting-avtal och
liknande oavsett om dessa har kvittats eller inte. Vattenfall har identifierat vilka finansiella instru-
ment som omfattas av de nya upplysningskraven, vilka redovisas i Not 3, Kvittning av finansiella
tillgangar och skulder, i denna bokslutskommuniké.

IFRS 13 - Vdrdering till verkligt vdrde. Standarden innehaller enhetliga regler for berakning av
verkliga varden dar andra standarder kraver redovisning till eller upplysningar om verkliga varden.
Nya typer av upplysningar lamnas for att fortydliga vilka varderingsmodeller som tillampas samt
vilka data som anvands i dessa. Den nya standarden leder till dvervaganden om kreditrisk vid var-
dering av finansiella instrument till verkligt varde vilket Vattenfall redan tidigare beaktat. | Not 4,
Finansiella instrument per kategori och tillhorande resultateffekter, i denna bokslutskommuniké
lamnas sadana upplysningar som IFRS 13 kraver.

Andringar i IAS 1 - Utformning av finansiella rapporter. Férandringen innebar att presentationen
av transaktioner som redovisas i Ovrigt totalresultat forandras. Poster som ska aterforas till
resultatrakningen ska redovisas separat. Andringen i IAS 1 dndrar inte pa det faktiska innehéallet
i Ovrigt totalresultat utan enbart uppstaliningsformatet. Som framgar i Rapport éver koncer-
nens totalresultat har tva nya underrubriker tillkommit: Poster som kommer att omklassificeras
till resultatrakningen nar specifika villkor ar uppfyllda, respektive, Poster som inte kommer att
omklassificeras till resultatrakningen.

Andringar i IAS 19 - Ersdttningar till anstdllda. Betydande forandringar framst avseende redovis-
ning av formansbestamda pensionsplaner, dar bland annat méjligheten att periodisera aktuariella
vinster och forluster som en del av den sa kallade korridorrmetoden inte kan tillampas utan dessa

Not 2 Valutakurser

For Vattenfallkoncernen viktigare valutor anvanda i boksluten:

Kv 42013 Kv 42012 Helar 2013 Helar 2012
Medelkurs
EUR 8,8073 8,5736 8,6625 8,7036
DKK 1,1808 1,1494 1,1615 1,1692
NOK 1,0709 1,1633 1,1081 1,1627
PLN 2,1012 2,0884 2,0615 2,0797
GBP 10,5087 10,613 10,2250 10,6954
usD 6,4584 6,5823 6,5144 6,7343
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ska ldpande redovisas i Ovrigt totalresultat. | resultatrakningen redovisas arets intjaning av for-
mansbestamda pensioner, vinster och forluster som uppkommer vid reglering av en pensionsskuld
samt finansiella poster avseende den férmansbestamda planen. De finansiella posterna i resultat-
rakningen beraknas genom att nettot av tillgangar och skulder multipliceras med diskonterings-
rantan och skillnaden mellan verklig och beraknad avkastning pa pensionstillgangarna redovisas

i Ovrigt totalresultat. Andringarna i IAS 19 innebar att koncernens finansiella rapporter for 2012
har omraknats och dar omrakningseffekterna redovisas i Not 5, Justeringar av finansiella rappor-
ter for 2012 som en effekt av andringar i IAS 19, i denna bokslutskommuniké.

Andringar i IAS 36 - Nedskrivningar innebar att kravet att upplysa om &tervinningsvardet for
samtliga kassagenererande enheter till vilka goodwill allokerats, som inférdes i samband med
inforandet av IFRS 13 - Vdrdering till verkligt vdrde, tas bort. Istallet infors ytterligare upplysnings-
krav om verkligt varde nar atervinningsvardet pa en nedskriven tillgang baseras pa verkligt varde
minus forsaljningskostnader. Andringen ska tillampas fran 1 januari 2014 men Vattenfall har valt
att fortidstillampa andringen 2013.

"Forbadttringar av IFRS-standarder” (utgivna maj 2012) avser att forenkla och fortydliga redo-
visningsstandarderna genom andringar som paverkar presentation, redovisning, vardering samt
andringar i terminologi eller redaktionella &ndringar. Andringarna har inte haft ndgon vasentlig
paverkan pa Vattenfalls finansiella rapporter.

IFRIC 20 - Avrymningskostnader under ett dagbrotts produktionsfas. Uttalandet behandlar hur
kostnader for borttagning av ytlager till gruvdagbrott ska varderas och redovisas, initialt och
|Iopande, under produktionsfasen. Vattenfalls tillampar redan den vardering och redovisning som
framgar av IFRIC 20.

Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till Vattenfalls
Arsredovisning for 2012 sidorna 45-50. Inga andra véasentliga férandringar har skett sedan
Arsredovisningens avgivande.

Ovrigt

Vasentliga narstaendetransaktioner framgar av koncernens Not 55 i Vattenfalls Arsredovisning
fér 2012. Inga vasentliga forandringar har skett i relationer eller transaktioner med narstaende
jamfort med det som beskrivits i Arsredovisningen for 2012.

31 dec. 2013 31 dec. 2012
Balansdagskurs
EUR 8,8591 8,5820
DKK 1,1877 1,1503
NOK 1,0593 1,1679
PLN 2,1325 2,1065
GBP 10,6262 10,5159
ushD 6,4238 6,5045



Not 3 HKvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder som omfattas av rattsliga rambindande avtal om kvittning eller liknande avtal.

Relaterade belopp sominte
kvittats i balansrakningen

Relaterade belopp sominte kvit-
tats i balansrakningen

Redovisade Finansiella Redovisade  Finansiella
finansiella tillgangar, finansiella skulder,
Redovisade skulder brutto, netto Finansiella Redovisade tillgangar brutto, netto Finansiella

Tillgangar 31 december 2013  finansiella  vilkakvittats  redovisat i skulder, som Kontant Skulder 31 december 2013 finansiella  vilkakvittats  redovisati tillgangar, som Kontant

tillgangar, ibalans- balans- inte avses att erhallna Netto- skulder, i balans- balans- inte avses att lamnade Netto-
Belopp i MSEK brutto rakningen rakningen nettoreg\erasl sakerheter belopp Belopp i MSEK brutto rakningen rakningen nettoregleras1 sakerheter belopp
Derivat, finansverksamheten 8973 — 8973 6763 2176 34 Derivat, finansverksamheten 8 669 — 8 669 6763 1685 221
Derivat, ravarukontrakt 44010 27 547 16 463 — 3108 13355 Derivat, ravarukontrakt 32608 27547 5061 — 1600 3461
Summa 52983 27547 25436 6763 5284 13389 Summa 41277 27547 13730 6763 3285 3682
Derivat vilka inte ar foremal Derivat vilka inte ar foremal
for kvittning 1770 — 1770 — — 1770 for kvittning 284 — 284 — — 284
Summa derivattillgangar 27 206 15159 Summa derivatskulder 14014 3966
Tillgangar 31 december 2012 Skulder 31 december 2012
Belopp i MSEK Belopp i MSEK
Derivat, finansverksamheten 19295 — 19295 11127 7215 953 Derivat, finansverksamheten 12813 — 12813 11127 1344 342
Derivat, ravarukontrakt 44 965 31788 13177 — 1740 11437 Derivat, ravarukontrakt 39019 31788 7231 — 1354 5877
Summa 64 260 31788 32472 11127 8955 12390 Summa 51832 31788 20044 11127 2698 6219
Derivat vilka inte ar foremal Derivat vilka inte ar féremal
for kvittning 3782 — 3782 — — 3782 for kvittning 761 — 761 — s 761
Summa derivattillgangar 36 254 16172 Summa derivatskulder 20805 6980

For derivat inom finansverksamheten och for ravaruderivat kan CSA-avtal (Credit Support Annex) ingas, som tillagg
till respektive ramavtal, och dessa redovisas som kontant erhallna sakerheter eller kontant lamnade sakerheter. Enligt

CSA-avtalet ar parterna 6verens om att 6verfora sakerheter till varandra, vilket beraknas baserat pa en daglig
exponering under det specifika avtalet.

1) Dessa poster kan ej nettoregleras eftersom varje transaktion har ett unikt forfallodatum och de har inte ingatts i avsikt
att regleras netto. Enda gang nettning kan vara aktuellt &r vid fallisemang.
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Not 4 Finansiella instrument per kategori och tillhorande resultateffekter

Finansiella instrument per kategori: Redovisat varde och verkligt varde

31dec.2013 31ldec.2012
Belopp i MSEK Redovisatvarde Verkligt varde | Redovisat varde Verkligt varde
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivattillgangar 13011 13011 23179 23179
Kortfristiga placeringar 9774 9774 27192 27192
Likvida placeringar 52 52 181 181
Summa 22837 22837 50552 50552
Derivattillgangar for sakringsandamal avseende:
Sakringar av verkligt varde 1954 1954 5463 5463
Kassaflodessakringar 12241 12241 7612 7612
Summa 14195 14195 13075 13075
Lanefordringar och kundfordringar
Andelar i den svenska Karnavfallsfonden 30600 30836 29954 30736
Andra langfristiga fordringar 6587 6 601 5249 5249
Kundfordringar och andra fordringar 32042 32042 34 409 34 409
Lamnade forskott 2368 2 368 5172 5172
Kortfristiga placeringar 1685 1685 1258 1201
Kassa och bank 15742 15742 17864 17 864
Summa 89024 89273 93906 94631
Finansiella tillgangar som kan séljas
Andra aktier och andelar redovisade till verkligt varde 2389 2389 2730 2730
Andra aktier och andelar redovisade till anskaffningsvarde 310 310 250 250
Summa 2699 2699 2980 2980
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivatskulder 9815 9815 18 866 18866
Summa 9815 9815 18 866 18 866
Derivatskulder for sdkringsandamal avseende:
Sakringar av verkligt varde 459 459 71 71
Kassaflodessakringar 3740 3740 1868 1868
Summa 4199 4199 1939 1939
Andra finansiella skulder
Hybridkapital 8835 9238 8543 9606
Andra langfristiga rantebarande skulder 98 004 108 885 112524 118509
Andra langfristiga ej rantebarande skulder 6000 6000 7534 7534
Kortfristiga rantebarande skulder 27 456 27 155 39194 39421
Leverantdrsskulder och andra skulder 30113 30113 32581 32581
Erhallna forskott 3288 3288 1929 1929
Summa 173 696 184679 202 305 209 580
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For tillgangar och skulder med en aterstaende I6ptid understi-
gande tre manader (exempelvis Likvida placeringar, Kundford-
ringar och andra fordringar och Leverantorsskulder och andra
skulder) har verkligt varde ansetts vara lika med redovisat
varde. For Andra aktier och andelar redovisade till anskaffnings-
varde har i avsaknad av verkligt varde detta ansetts vara lika
med redovisat varde.

Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen ar

varderade till verkligt varde beskrivs nedan enligt den verkligt

varde-hiearki (nivaer) som IFRS 13 definierar som:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar eller skulder

Niva 2: Andra observerbara indata for tillgangen eller skulden an
noterade priser inkluderade i Niva 1, antingen direkt (det
vill sdga som prisnoteringar) eller indirekt (det vill saga
harledda fran prisnoteringar). | Niva 2 redovisar Vatten-
fall huvudsakligen ravaruderivat och ranteswappar

Niva 3: Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (det vill saga ej observer-
bara data)



Not 4

Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen ar
varderade till verkligt varde per 31 december 2013

Forts.

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Derivattillgangar — 26 058 1149 27 207
Kortfristiga placeringar och likvida placeringar 8045 1782 — 9827
Andra aktier och andelar 2390 — — 2390
Summa tillgangar 10435 27 840 1149 39424
Skulder

Derivatskulder — 13639 375 14014
Summa skulder — 13639 375 14014
Finansiella tillgangar och skulder som i balansrakningen ar

varderade till verkligt varde per 31 december 2012

Belopp i MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Derivattillgangar — 34125 2129 36 254
Kortfristiga placeringar och likvida placeringar 12980 14393 — 27 373
Andra aktier och andelar 2730 — — 2730
Summa tillgangar 15710 48518 2129 66 357
Skulder

Derivatskulder — 18539 2 266 20805
Summa skulder — 18539 2266 20805

Forandringar for finansiella instrument redovisade pa niva 3

Finansiella instrument varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Derivattillgangar

Derivatskulder

Belopp i MSEK 31ldec.2013 | 31ldec.2012 31dec2013 | 31dec.2012
Ingaende balans 2129 2832 2266 2925
Overféring fran niva 3 till niva 2 -184 — -1085 —
Vardeforandringar redovisade i

Rorelseresultatet (EBIT) -834 -626 -836 -549
Omrakningsdifferenser 38 -77 30 -110
Utgaende balans 1149 2129 375 2266
Summa vardeférandringar under

perioden redovisade i Rorelseresultatet

(EBIT), for tillgangar och skulder som

innehas pa balansdagen 655 1965 -87 -1884
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Kéanslighetsanalys for niva 3 kontrakt
TGSA: TGSA (Troll* Gas Sales Agreement) ar ett stort
gasleveranskontrakt (kolprisindexerat) som stracker
sig langre bort i tiden an den likvida handeln pa gas-
marknaden. Varderingen av kontraktet gors mot
marknadspris dar marknadspris finns att tillga. Modell-
priser anvands for ravaruleveranser bortom marknads-
horisonten eller for leveranser med speciella avtalsvillkor.
TGSA-kontraktet har sakrats med bilaterala termins-
kontrakt for underliggande produkter. Dessa kontrakt ar
ocksa varderade mot marknadspriser samt modellpriser.
Modellpriserna verifieras med tillforlitlig finansiell
information fran féretaget Markit som ar erkant och
anvands av manga energibolag, medforande en rattvis
vardering av den del av det stora gasleveransavtalet som
ej kan varderas till marknadspriser (niva 3). TGSA sakras
ocksa med OTC-terminskontrakt for underliggande
produkter, dessa var varderade till modellpriser till och
med 2012. Fran och med 2013 har alla sadana termins-
kontrakt dverforts fran niva 3 till niva 2 eftersom
marknadspriserna som anvands for vardering ar
observerbara och kan harledas fran marknaden.
Nettovardet per 31 december 2013 har beraknats
till +634 MSEK (-153). Priset pa det i modellen anvanda
kolprisindex (API#2) har stor paverkan pa modellpriset.
En forandring av detta prisindex med +/- 5% paverkar
totala vardet med ungefar -/+ 25 MSEK (-/+ 16).

CDM: Clean Development Mechanism (CDM) ar ett
initiativinom Kyoto-protokollet som innebar att CO,-
utslappsreducerande projekt som bedrivs i utveck-
lingslander genererar kop- och séljbara krediter som
kallas CERs (Certified Emission Reductions). CERs kan
anvandas av industrilander for att tillgodose kraven pa
en minskning av deras egna CO,-utslapp enligt Kyoto-
protokollet. Den icke-observerbara insatsfaktorn ar en
uppskattning av volymen for CERs som forvantas leve-
reras. Denna uppskattning tas fran sex "Risk Adjust-
ment Factors (RAFs)” som har samma viktning. Dessa
faktorer kalkyleras genom att anvanda "The Point
Carbon Valuation Tool” fran foretaget Point Carbon.
Detta verktyg ar utvecklat for att kvantifiera risken
och berakna verkligt varde pa CDM-projekt eller kon-
trakt. Verktyget ar baserat pa Point Carbon’s Valuation
Methodology som utvecklats av flera erfarna mark-
nadsaktorer. Varderingsmetoden ar strikt empirisk och

alla riskparametrar tas fran Point Carbons databas
for CDM-projekt, vilket innebar en rattvis vardering av
kontrakten aven om marknadspriser ej finns noterade.
Resultaten valideras utifran dvervakningsrapporter
for respektive CDM-projekt, vilka ar tillgangliga for
allmanheten.

Nettovardet per 31 december 2013 har beraknats
till -1 MSEK (-414). Det verkliga vardet faststalls och
korreleras huvudsakligen med observerbart pris pa
CERs, vilket leder till att ett hogre pris pa CERs leder till
ett hogre varde pa CDM-kontraktet och vice versa. En
forandring av modellpriset pa CERs med +/- 5% skulle
forandra totala vardet med ungefar +/- 3 MSEK (31
december 2012: +/- 5).

Langfristiga elavtal: Vattenfall har med en kund lang-
fristiga elavtal som stracker sig till ar 2019 innehallande
inbaddade derivat dar elpriset till kund ar kopplat till pris-
utvecklingen pa aluminium och valutakursférandringar
for den norska kronan (NOK) i forhallande till US-dollar
(USD). Tillforlitliga marknadsnoteringar for aluminium
finns tillgangliga for en period motsvarande 27 manader
framat i tiden. Vattenfall har bedémt att anvandning

av ett modellpris ger tillforlitliga varden vid vardering

av perioden bortom 27 manader, det vill sdga den tids-
horisont for vilket det inte finns marknadsnoteringar och
fram till avtalens slutdatum. Modellpris har tagits fram
genom Monte-Carlo simuleringar. Vardering genomfors
pa manatlig basis. Vardet pa det inbaddade derivatet har
faststallts som skillnaden mellan totala kontraktsvar-
det och verkligt varde for ett fast prisavtal som ingatts
vid samma tidpunkt och med samma tidshorisont som
det aktuella kontraktet. Vidare analyseras forandring i
verkligt varde varje manad genom att jamfora forandring
i marknadspriset for aluminium samt foérandring av valu-
takurs USD/NOK.

Vardet per 31 december 2013 har beraknats till
+142 MSEK (+430). Priset pa aluminium ar den faktor
som har storst paverkan pa modellpriset. Ett 6kat pris
pa aluminium leder till ett hogre verkligt varde och vice
versa. En forandring av aluminiumpriset med +/- 5%
skulle paverka det totala vardet med ungefar
+/- 90 MSEK (31 december 2012: +/- 148).

1) Troll &r ett gasfalt i Nordsjon vaster om Norge.



Forts. Not4

Finansiella instrument: Resultateffekter per kategori

Nettovinst(+)/nettoforlust(-) samt ranteintakter och rantekostnader for finansiella instrument redovisade i resultatrakningen:

31dec.2013 31dec.2012
Nettovinst/ Nettovinst/

Belopp i MSEK nettoforlust® Ranteintakter Réantekostnader nettoforlustt Ranteintakter Rantekostnader
Derivattillgangar och derivatskulder -3121 196 -257 5120 489 -124
Finansiella tillgangar som kan séljas -382 — — -208 — —
Lanefordringar och kundfordringar 753 494 — 675 1379 —
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde 1541 — -4 238 109 — -5571
Summa -1209 690 -4 495 5696 1868 -5695

1) I nettovinst/nettoforlust inkluderas valutakursvinster/forluster.
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Not 5 Justeringar av finansiella rapporter for 2012 som en effekt av andringar i IAS 19

Som framgar av Not 1, Redovisningsprinciper, risker och osékerhet, géller nya redovisningsregler fran och med 2013 enligt
IAS 19 — Ersdttningar till anstdllda, vad avser avsattningar for pensioner och andra personalrelaterade avsattningar. Den
redovisade effekten pa grund av borttagandet av den sa kallade korridorregeln och andra effekter av andrad IAS 19 har
fatt foljande effekter pa Vattenfallkoncernens finansiella rakningar:

31dec.2011/1jan. 2012 1ljan.-31dec.2012

Som tidigare Efter Som tidigare Efter
Belopp i MSEK rapporterats Justeringar justeringar rapporterats Justeringar  justeringar
Balansrakning:
Avsattningar for pensioner 17995 4909 22904 21890 8694 30584
Personalrelaterade avsattningar for
annat an pensioner 3975 -855 3120 3141 -687 2454
Uppskjuten skatteskuld 35406 -896 34510 34681 -2144 32537
Upplupna kostnader?* 18507 -18 18 489 15830 -18 15812
Eget kapital hanforbart till Ggare till
moderbolaget
Eget kapital exkl arets resultat 121572 -3024 118548 129204 -5487 123717
Arets resultat 10416 — 10416 17 224 -177 17047
Eget kapital hanforbart till innehav utan
bestdmmande inflytande 6943 -116 6827 8790 -182 8608
Summa eget kapital 138931 -3140 135791 155218 -5846 149372
Balansomslutning 524 558 — 524558 528 364 — 528364
Resultatrakning:
Rorelseresultat (EBIT) 26175 -217 25958
Finansiella kostnader? -10510 34  -10476
Skatter -1077 6 -1071
Arets resultat 17 224 177 17047
Totalresultat:
Omvarderingar avseende formans-
bestamda
pensionsplaner — -3759 -3759
Skatt hanforlig till omvarderingar avseende
formansbestamda pensionsplaner — 1230 1230
Arets resultat 17 224 -177 17047
Summa totalresultat 16 315 -2706 13609
Kassaflédesanalys:
Resultat fore skatter 18301 -183 18118
Ovrigt, inkl ej kassaflédespaverkande
poster -930 183 -747
Internt tillférda medel 34419 — 34419

1) Férandring avser redovisning av sa kallad sarskild [6neskatt.

2) Férandrad ranta vid berdkning av avkastning pa forvaltningstillgangar.
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Redovisningsprinciper

Moderbolaget Vattenfall AB:s rakenskaper upprattas i
enlighet med Arsredovisningslagen och rekommendation
RFR 2 - Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet
for finansiell rapportering.

De redovisningsprinciper som tillampas i denna rapport
ar de som beskrivs i Vattenfalls Arsredovisning for 2012
(moderbolagets Not 2) med foljande tillagg: Moderbolaget
har under aret andrat redovisningsprincip avseende rea-
liserade valutakursfluktuationer pa lan i utlandsk valuta
som sakrar en investering i utlandsverksamhet. Tidigare
har dessa realiserade valutakursfluktuationer redovisats i
resultatrakningen. Efter genomford andring redovisas fluk-
tuationerna som en okning eller minskning av det redovisade
anskaffningsvardet for aktierna. Principerna for orealise-
rade valutakursfluktuationer pa dylika |an har ej andrats,
det vill saga dessa redovisas ej med anledning av att skulden
hedgar investeringen. Den resultatrakning och balans-
rakning som var intagen i den Arsredovisning som publice-
rades for 2012, det vill saga resultatrakning for 2012 och
balansrakning per 31 december 2012 har omraknats i enlig-
het med den nya principen. Omrakningen innebar att andra
finansiella intakter minskats med 590 MSEK och resultat
fran andelar i koncernforetag forbattrats med samma
belopp, saledes ingen paverkan pa finansnettot, samt
forskjutningar inom en rad i balansrakningen med samma
belopp.

Helar 2013
Moderbolagets resultatrakning och balansrakning i sam-
mandrag framgar nedan.
Omsattningen uppgick till 37 197 MSEK (38 250).
Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatter uppgick
till -5 213 MSEK (6 762).
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| resultatet ingar utdelning fran dotterforetaget Vattenfall
GmbH med 10 908 MSEK. | resultatet ingar nedskrivning av
aktieinnehavet i N.V. Nuon Energy med 23 631 MSEK, nedskriv-
ning av aktieinnehavet i Vattenfall A/S med 834 MSEK samt
nedskrivning av aktieinnehavet i Enea S.A. med 621 MSEK.
Balansomslutningen uppgick till 269 944 MSEK (314 473).
Investeringar under perioden uppgick till 465 MSEK (4 966).
Kassa, bank och liknande tillgangar samt Kortfristiga pla-
ceringar uppgick till 16 840 MSEK (37 193).
| maj lamnades en aktieutdelning till agaren, svenska sta-
ten, uppgaende till 6 774 MSEK (4 433).

Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker, osakerhetsfaktorer samt risk-
hantering hanvisas till Vattenfalls Arsredovisning for 2012
sidorna 45-50. Inga vasentliga forandringar har skett sedan
Arsredovisningens avgivande.

Ovrigt

Vasentliga narstaendetransaktioner framgar av moderbo-
lagets Not 39 i Vattenfalls Arsredovisning for 2012. Inga
vasentliga forandringar har skett i relationer eller trans-
aktioner med narstaende jamfort med det som beskrivits i
Arsredovisningen 2012.



Belopp i MSEK Helar 2013 Helar2012*
Nettoomsattning 37197 38250
Kostnader for salda produkter -25464 -24 126
Bruttoresultat 11733 14124
Kostnader for forsaljning, administration

samt forskning och utveckling -2 645 -3395
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader, netto -226 253
Rorelseresultat (EBIT) 8862 10982
Resultat fran andelar i koncernforetag -13424 -3451
Resultat fran andelar i intresseforetag 6 1
Resultat fran andra aktier och andelar -569 66
Andra finansiella intakter 4603 4906
Andra finansiella kostnader -4 691 -5742
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatter -5213 6762
Bokslutsdispositioner -4 068 -7 680
Resultat fore skatter -9281 -918
Skatter -1687 -1122
Periodens resultat -10 968 -2040

1) Moderbolagets resultat- och balansrakning for 2012 har omraknats jamfort med tidigare publicerad
information, se moderbolagets Redovisningsprinciper ovan. Denna omrakning har medfort forskjutningar mel-
lan rader i resultatrakningen inom finansnettot och inom en rad i balansrakningen.

Belopp i MSEK Helar 2013 Helar 2012
Arets resultat -10 968 -2040
Summa Ovrigt totalresultat — —
Summa totalresultat for perioden -10 968 -2040
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Belopp i MSEK 31dec.2013 31dec.2012!
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 138 262
Materiella anlaggningstillgangar 4238 4339
Aktier och andelar 135479 162 956
Andra langfristiga fordringar 92 276 79 859
Summa anlaggningstillgangar 232131 247 416
Omsattningstillgangar
Varulager 437 453
Immateriella omsattningstillgangar 86 249
Kortfristiga fordringar 20450 29160
Skattefordran aktuell skatt — 2
Kortfristiga placeringar 7697 24 535
Kassa, bank och liknande tillgangar 9143 12 658
Summa omsattningstillgangar 37813 67 057
Summa tillgangar 269944 314 473
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6585 6585
Reservfond 1286 1286
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 66 422 75236
Periodens resultat -10 968 -2 040
Summa eget kapital 63325 81067
Obeskattade reserver 17124 15185
Avséttningar 4241 2832
Langfristiga skulder
Hybridkapital 8835 8543
Andra rantebarande skulder 83874 97716
Uppskjuten skatteskuld 187 799
Andra ej rantebarande skulder 33096 6541
Summa langfristiga skulder 125992 113599
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 52596 72410
Skatteskuld aktuell skatt 213 -
Andra ej rantebarande skulder 6453 29 380
Summa kortfristiga skulder 59 262 101 790
Summa eget kapital och skulder 269 944 314473



Varden avser koncernen 2013. Belopp i MSEK dér inte annat anges.

EBIT
EBITDA

Jamforelsestérande poster

Underliggande rorelseresultat
FFO

Fritt kassaflode

Hybridkapital

Sysselsatt kapital

Nettoskuld

Justerad nettoskuld

Rorelsemarginal, %

Roérelsemarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Nettomarginal, %

Nettomarginal exkl
jamforelsestorande poster, %

Avkastning pa eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital exkl
jamforelsestorande poster, %

Réantetackningsgrad, ggr

=100x

=100x

=100x

=100x

=100x

=100x

=100x
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Earnings Before Interest and Tax (Rérelseresultat).
Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation (Rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar).

Realisationsvinster respektive realisationsforluster i aktier och andra anlaggningstillgangar, nedskrivningar och aterférda nedskrivningar av anlaggningstillgangar
samt andra poster av engangskaraktar. Dessutom ingar har orealiserade marknadsvarderingar av energiderivat som enligt IAS 39 inte kan sakringsredovisas samt
orealiserade marknadsvardeférandringar av varulager.

Rorelseresultatet (EBIT) exklusive jamforelsestorande poster.

Funds From Operations (Internt tillférda medel).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus ersattningsinvesteringar.

Finansieringsinstrument med evig l6ptid efterstallda Vattenfalls dvriga laneinstrument. Redovisas som rantebarande langfristig skuld.
Balansomslutning minus finansiella tillgangar och icke rantebarande skulder

Rantebarande skulder minus lan till agare med innehav utan bestammande inflytande i koncernféretag, kassa, bank och liknande tillgangar,
kortfristiga placeringar.

Se berakning sidan 20.

Nyckeltalen presenteras i procent (%) eller ganger (ggr).

Nyckeltal berdknade pa helarsvarden 2013:

Rorelseresultat (EBIT) -6453 38
Nettoomsattning 171684 ’
Underliggande rorelseresultat 27900 _ 163
Nettoomsattning 171684 !
Resultat fore skatter -15211 89
Nettoomsattning 171684 '
Resultat fore skatter exkl jamférelsestorande poster 19611 114
Nettoomsattning 171684 !
Periodens resultat hanforbart till agare till moderbolaget -13668 _ 114
Medelvarde av periodens eget kapital hanforbart till agare till moderbolaget exkl Reserv for kassaflodessakring 120005 !
Rorelseresultat (EBIT) -6453 21
Genomsnittligt sysselsatt kapital 304479 °
Underliggande rorelseresultat 27900 _ 92
Genomsnittligt sysselsatt kapital 304479 !
Rorelseresultat (EBIT) + finansiella intakter exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden -5620 08
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7072 '



Forts. Definitioner och berakningar av nyckeltal

Rantetackningsgrad exkl
jamforelsestorande poster, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad,
netto, ggr

Kassaflodesrantetackningsgrad
efter ersattningsinvesteringar, ggr

Internt tillférda medel (FFO)/
rantebarande skulder, %

Internt tillférda medel (FFO)/
nettoskuld, %

Internt tillférda medel (FFO)/
justerad nettoskuld, %

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA)/finansnetto, ggr

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) exkl jamforelsestorande
poster/finansnetto, ggr

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, %

Skuldsattningsgrad, netto, %

Réantebarande skulder/rantebarande
skulder plus eget kapital, %

Nettoskuld/nettoskuld plus
eget kapital, %

Nettoskuld/rérelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA), ggr

Justerad nettoskuld/rorelseresultat
fore avskrivningar (EBITDA), ggr

=100 x

=100 x

=100 x

=100x

=100x

=100 x

=100x

=100 x
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Underliggande rorelseresultat + finansiella intakter exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och

avkastning fran Karnavfallsfonden 28733 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7072
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 38960 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar 7072
Internt tillférda medel (FFO) + finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 38127 _
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 6239
Kassaflode fran den I6pande verksamheten minus ersattningsinvesteringar + finansiella kostnader

exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och rantedel i pensionskostnad 29473 _
Finansiella kostnader exkl diskonteringseffekter hanforbara till avsattningar och rantedel i pensionskostnad 5902
Internt tillforda medel (FFO) 31888
Rantebarande skulder 134295
Internt tillférda medel (FFO) 31888 _
Nettoskuld 106912
Internt tillférda medel (FFO) 31888
Justerad nettoskuld 162597
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 42842
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 6239
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) exkl jamforelsestorande poster 77195
Finansiella poster exkl diskonteringseffekter hanférbara till avsattningar och avkastning fran Karnavfallsfonden 6239
Nyckeltal berdknade pa balansrakningen per 31 december 2013:

Eget kapital 130718 _
Balansomslutning 486 426
Rantebarande skulder 134295 _
Eget kapital 130718
Nettoskuld 106912 _
Eget kapital 130718
Rantebarande skulder 134295
Rantebarande skulder + eget kapital 265013
Nettoskuld 106912 _
Nettoskuld + eget kapital 237630
Nettoskuld 106912
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 42842
Justerad nettoskuld 162597 _
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 42842

12,4



Utdelning
Arets resultat for koncernen hanférbart till aktieagare i moderbolaget uppgick till -13 544 MSEK (16 759) det vill saga till
-103,78 SEK (127,25) per aktie. Styrelsen foreslar en utdelning pa noll kronor.

érsstémma

Arsstamma halls i Stockholm den 28 april 2014. Stamman ar 6ppen for allmanheten.

Arsredovisning pa svenska och engelska beraknas kunna publiceras pa www.vattenfall.se respektive www.vattenfall.com den
24 mars 2014.

Stockholm den 4 februari 2014

Vattenfall AB (publ)
Styrelsen

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Vattenfall AB (publ)
169 92 Stockholm
Org. nr. 556036-2138
tel 08-739 50 00
www.vattenfall.com
www.vattenfall.se

Ars-och hallbarhetsredovisning 2013 den 24 mars 2014
Arsstamma den 28 april 2014

Delarsrapport for januari-mars den 29 april 2014
Delarsrapport for januari-juli den 23 juli 2014
Delarsrapport for januari-september den 30 oktober 2014
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@ystein Loseth,
VD och koncernchef,
tel 08-739 50 05

Ingrid Bonde,
CFO,
tel 08-739 60 06

Klaus Aurich,

chef Investor Relations,
tel 08-739 65 14

eller 070-539 65 14



