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Villkor i sammandrag

Lantagare: Vattenfall Aktiebolag ((publ) (org nr 556036 - 2138 )) ("Bolaget”).

Rambelopp: Det hogsta sammanlagda nominella belopp av féretagscertifikat som vid
nagon tidpunkt far vara utestaende ar SEK15 000 000 000 eller motvardet
dérav i EUR.

Valorer: Nominellt SEK 1000 000 eller EUR 100 000 eller i bada fallen hela
multiplar darav.

Loptid: Minst en dag men kortare &n ett ar.

Réantevillkor: Foretagscertifikaten loper ej med ranta men placeras och omsatts pa

penningmarknaden till den ranta som géaller fér motsvarande typ av
certifikat vid aktuell tidpunkt.

Registrering: Foretagscertifikaten &r anslutna till Euroclear Sweden AB och utges i
dematerialiserad form varfor inga fysiska vardepapper kommer att
utfardas.

Emissionsinstitut: Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ),

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ).

Issuing and Paying Agent: Svenska Handelsbanken AB (publ).

Fortida Inlosen: Emissionsinstituten &ger ratt att - och skall pa skriftig begaran av
Fordringshavare som ensam eller tilsammans med annan
Fordringshavare representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp vid
tidpunkten for sadan begaran — for samtliga berérda Fordringshavares
rékning forklara Foretagscertifikaten forfallna till omedelbar betalning
savida vissa sérskilda handelser intréffat enligt vad som narmare framgar
av Allménna Villkor.

Marknad: Emissionsinstituten utbjuder for Bolagets rakning foretagscertifikat for
placering pad penningmarknaden och upprétthaller andrahandsmarknad i
foretagscertifikaten genom att vara beredda att ange koprantor och, nar s&
ar maojligt, saljrantor.

Emissionsinstituten uppratthaller marknad i foretagscertifikaten sa lange de
bedémer att foretagscertifikaten och av andra foretag utgivha
foretagscertifikat kan placeras till normala marknadsuvillkor.

Sarskilda ataganden: Bolaget staller ej sakerhet for sin upplaning under detta féretagscertifikat-
program. Bolaget har dartill férbundit sig att inte sjalvt stélla sakerhet, eller
lata annan stalla sakerhet, for annat penningmarknadslan eller liknande lan
som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget.

Information: Mer information om Bolaget samt tillgang till senast publicerade
arsredovisning, delarsrapporter och annan finansiell information kan
erhallas via Bolagets hemsida: www. vattenfall.com

Bolaget har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i informationsbroschyren,
savitt Bolaget vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebdord.

Harutéver hanvisas till omstaende "Allmanna Villkor for Foretagscertifikat”

Distribution av denna informationsbroschyr och foérsaljning av féretagscertifikat kan i vissa lander vara
begransade av lag. Innehavare av informationsbroschyren och/eller foretagscertifikat maste darfor
informera sig om och iaktta eventuella restriktioner.



http://www.vattenfall.com/�

ALLMANNA VILLKOR FOR FORETAGSCERTIFIKAT

utgivna enligt emissionsavtal ("Emissionsavtalet”) daterat den 12 maj 2010 mellan Vattenfall Aktiebolag (publ) (org nr 556036-2138) (”Bolaget™),
4 ena sidan, och Svenska Handelshanken AB (publ) (’Ledarbanken”), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Swedbank AB (publ) (gemensamt kallade “Emissionsinstituten”, ettvart av dem
”Emissionsinstitut”), & andra sidan, samt issuing and paying agent avtal ("IPA-avtalet”) daterat den 12 maj 2010 mellan Bolaget och Svenska
Handelsbanken AB (publ) som issuing and paying agent ("IPA”). Emissionsavtalet och IPA-avtalet kallas nedan gemensamt ”Avtalen”.

1 DEFINITIONER

11 Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor
féljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

” Affarsdag”

”Bankdag”

"EUR”

"EURIBOR”

"Euroclear Sweden”

“Fordringshavare”

“Foretagscertifikat”

"Forfallodag”

”Justerat Lénebelopp”

“Koncernbolag”

”Koncernen”

"Kontofdrande Institut”

dag da overenskommelse om placering
av Foretagscertifikat traffas mellan
Bolaget och Utgivande Institut;

dag i Sverige som inte dr sondag eller
annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev
inte &r likstalld med allmén helgdag;

euro;

den rantesats som publiceras av
informationssystemet Reuters pa sida
”EURIBORO1” (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan sida
som ersatter namnda system respektive
sida) och som utgér genomsnittet av de
rantesatser som ca kI 11.00 pa aktuell
rantebestdmningsdag  erbjuds till
ledande banker for depositioner i EUR
p& interbankmarknaden i Europa for
veckoldn i EUR eller - om EURIBOR
ej faststalls eller publiceras for viss
period - Ledarbankens beddmning av
den rénta svenska affarshanker erbjuder
for veckoutlaning av aktuellt belopp i
EUR pad interbankmarknaden i
Stockholm;

Euroclear Sweden AB (556112-8074);

den som &r antecknad pa VP-konto som
borgendr eller som beréttigad att i andra
fall ta emot betalning enligt ett
Foretagscertifikat;

ensidig skuldférbindelse som
registrerats enligt lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument
och som utgivits av Bolaget i enlighet
med Avtalen och dessa Allménna
Villkor. Med ”Foretagscertifikaten”
avses samtliga Foretagscertifikat som
har samma Forfallodag;

dag da Nominellt Belopp avseende ett
Foretagscertifikat skall aterbetalas;

sammanlagt Nominellt Belopp av de
utestdende  Foretagscertifikaten med
avdrag for de av Foretagscertifikaten
som innehas av Bolaget och/eller
Koncernbolag;

varje bolag som ingér i Koncernen
utover Bolaget;

den koncern i vilken Bolaget &r
moderbolag;

bank eller annan som medgivits rétt att
vara kontoforande institut enligt lagen
om  kontoféring av  finansiella
instrument och hos vilken Fordrings-

”Nominellt Belopp”

"Penningmarknadslan”

”Utgivande Institut”

havare Oppnat VP-konto avseende
Foretagscertifikat;

det belopp i viss Valuta med vilket
respektive  Foretagscertifikat  skall
aterbetalas pa Forfallodagen (vilket
framgar av registrering hos Euroclear
Sweden);

varje form av Kortfristigt 1an som saljs,
formedlas eller placeras i organiserad
form eller som kan bli foremal for
handel pé en reglerad marknad;

SEK FEMTON MILJARDER
(15.000.000.000) eller motvérdet dérav
i EUR utgorande hodgsta sammanlagt
Nominellt Belopp av Foretagscertifikat
som vid varje tid far vara utelopande i
den man inte annat foljer av verens-
kommelse mellan  Bolaget och
Emissionsinstituten enligt punkt 8.1 i
dessa  Allménna  Villkor, varvid
Foretagscertifikat i EUR  skall
omréknas till SEK enligt den kurs som
pd  Affarsdagen  for  respektive
Foretagscertifikat, publiceras  pa
Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom
sddant annat system eller p& sadan
annan sida som ersdtter namnda system
respektive sida) eller, om sadan kurs
inte  publiceras, enligt Utgivande
Instituts avistakurs for SEK mot EUR
pa Affarsdagen;

“Relevanta Koncernbolag”varje Koncernbolag vars

balansomslutning eller rorelseresultat
fore skatter och dispositioner utgér mer
an tio (10) procent av Koncernens
konsoliderade balansomslutning
respektive rorelseresultat fore skatter
och dispositioner enligt den senaste
arsredovisningen;

svenska kronor;

den réntesats som publiceras av
informationssystemet Reuters pa sida
”SIOR” (eller genom sddant annat
system eller p& sddan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida)
och som utgdr genomsnittet av de
rantesatser som ca kl 11.00 pa aktuell
rantebestdmningsdag noteras av banker
i Sverige p& interbankmarknaden i
Stockholm for veckolan i SEK eller —
om STIBOR e faststills eller
publiceras  for  viss  period -
Ledarbankens bedémning av den ranta
svenska affarsbanker erbjuder for
veckoutlaning av aktuellt belopp i SEK
pé interbankmarknaden i Stockholm;

det Emissionsinstitut, genom vilket
visst Foretagscertifikat skall utgivas
eller har utgivits pd marknaden;

SEK eller EUR;



”VP-konto”
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vérdepapperskonto  hos  Euroclear
Sweden dar respektive
Fordringshavares innehav av
Foretagscertifikat ar registrerat enligt
lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

BESKRIVNING AV FORETAGSCERTIFIKAT

Foretagscertifikat utfardas inom Rambeloppet i valdrer
om nominellt SEK EN MILJON (1.000.000) eller EUR
ETTHUNDRATUSEN (100.000) eller i bada fallen hela
multiplar déarav, samt l6per pad minst en (1) dag men
kortare &n ett (1) ar.

Bolaget forbinder sig hérmed att till Fordringshavare
betala vardera Foretagscertifikats Nominella Belopp i den
valuta Foretagscertifikatet &r utgivet i enlighet med dessa
villkor pa Forfallodagen.

REGISTRERING AV FORETAGSCERTIFIKAT M
M

Foretagscertifikat skall for Fordringshavares rékning
registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas. Begaran om viss registreringsatgard
avseende Foretagscertifikat skall riktas till Kontoférande
Institut.

Den som pd grund av uppdrag, pantsattning,
bestdmmelser i foraldrabalken, villkor i testamente eller
gavobrev eller annars forvarvat ratt att ta emot betalning
avseende ett Foretagscertifikat skall lata registrera sin ratt
till betalning.

ATERBETALNING

Foretagscertifikatets Nominella Belopp betalas i den
Valuta i vilken det utgavs genom Euroclear Swedens
forsorg till den som &r Fordringshavare vid av Euroclear
Sweden vid var tid tillampade inlésentidpunkt pa
Forfallodagen eller sédan annan dag eller tidpunkt som
kan komma att tillampas (”Avstamningsdagen”).

Bolaget har uppdragit &t IPA att via Euroclear Sweden
ombesdrja inlosen av Foretagscertifikat och IPA har
atagit sig detta uppdrag under forutsattning att Bolaget
tillhandahaller IPA erforderliga medel harfor.

Har Fordringshavare genom Kontoférande Institut Iatit
registrera att beloppet skall insdttas pa visst bankkonto
sker inséttningen genom Euroclear Swedens férsorg pé
Forfallodagen. | annat fall 6versdnder Euroclear Sweden
beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren under
dennes hos Euroclear Sweden pad Avstimningsdagen
registrerade adress. Infaller Forfallodagen pad dag som
inte ar Bankdag, insatts respektive dversands beloppet
forst ndrmast foljande Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden p& grund av dréjsmal frén
Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna
betala forfallet belopp enligt vad som n&mnts ovan,
betalas ifrdgavarande belopp av Euroclear Sweden sé
snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen
var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom
Euroclear Sweden och/eller IPA enligt ovan pa grund av
hinder fér Euroclear Sweden och/eller IPA som avses i
punkt 10.1, skall Bolaget, om fullgorelse inte kan ske pa
annat satt, ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen
till dess hindret har upphort. 1 sadant fall skall
drojsmalsranta utgd enligt punkt 5.3 nedan.

Visar det sig att den som mottagit betalning enligt dessa
Allméanna Villkor saknade ratt att mottaga betalningen,
skall Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha
fullgjort sina skyldigheter. Detta géller dock ej om
Bolaget eller Euroclear Sweden hade kdnnedom om att

5.1

5.2

5.3

betalningen kom i oratta hander eller har &sidosatt den
aktsamhet som efter omstandigheterna bort iakttas.

FORTIDA INLOSEN M M

Emissionsinstituten &ger rétt att - och skall pa skriftlig
begéran av Fordringshavare som ensam eller tillsammans
med annan Fordringshavare representerar minst en
tiondel av Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sadan
begéran — for samtliga berérda Fordringshavares rakning
forklara Foretagscertifikaten forfallna till omedelbar
betalning om;

a) IPA inte i ratt tid av Bolaget erhallit
erforderliga. ~ medel  for  inlésen  av
Foretagscertifikat; eller

b) Bolaget inte fullgdr sina forpliktelser enligt
punkt 6 nedan i dessa Allménna Villkor; eller

C) Bolaget eller Relevanta Koncernbolag inte
inom foreskriven tid fullgjort forpliktelse
avseende annat Ian eller ansvarsforbindelse
for 1an som upptagits av eller ingétts av nagot
av Bolaget eller Relevanta Koncernbolag
forutsatt att de sammanlagda nominella
beloppen av de lan eller ansvarsforbindelser
som berors Overstiger USD femtio miljoner
(50.000.000) eller motvéardet darav i annan
valuta och att uppségning skett av
ifrdgavarande 1&n eller ansvarsforbindelser;
eller

d) Bolaget eller Relevanta Koncernbolag staller
in sina betalningar, blir féremal for
ackordsforfarande, foretagsrekonstruktion,
forsatts i konkurs eller trader i likvidation
(sévida inte, betraffande Relevanta
Koncernbolag, likvidationen &r frivillig och
dess tillgdngar  Gverfors  till  annat
Koncernbolag).

Med “forpliktelse” i punkt c) ovan avses (i)
betalningsforpliktelser och (ii) annan forpliktelse déar
underlaten eller bristande fullgérelse utgor grund for
uppsagning av avtalet ifréga i fortid.

Vid fortida inlésen av Foretagscertifikat enligt ovan skall
avraknas ett belopp motsvarande rantan for tiden frén
dagen for inlésen t o m Foretagscertifikatets ursprungliga
Forfallodag beraknad efter den lagsta av (i) den rantesats
till vilken Foretagscertifikatet utgavs och (ii) den
séljranta som Ledarbanken vid tiden for fortida inlosen
anger for foretagscertifikat av hogsta kvalitet och med
motsvarande éterstdende l6ptid.

I handelse av betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta
enligt besked frdn Ledarbanken berdknad pa forfallet
belopp (pa faktiskt antal dagar/360-dagarsbasis) efter en
rantesats motsvarande den hogre av

a) den réntesats, till vilken Foretagscertifikatet

utgavs; och

b) STIBOR for Foretagscertifikat utgivna i SEK
och EURIBOR for Foretagscertifikat utgivna i
EUR for forsta Bankdagen i den

kalendervecka varunder dréjsmalet intraffar
eller — om dréjsmalet fortvarar under mer an
en kalendervecka — genomsnittet av de
STIBOR- respektive EURIBOR- noteringar
som faststalls forsta Bankdagen under de
kalenderveckor dréjsmalet varar,

i bada fallen med tillagg av tva (2) procentenheter och
beraknad pé& det faktiska antal dagar under vilka
dréjsmalet varat.
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7.1

8.1

8.2

8.3

Beror betalningsdrojsmalet enbart av sddant hinder for
Emissionsinstituten, IPA och/eller Euroclear Sweden som
avses i punkt 10.1, skall drojsmalsranta dock oavsett vad
nyss sagts ej utga efter hogre rantesats an den till vilken
Foretagscertifikatet utgavs.

Skriftlig begaran fran Fordringshavare, enligt punkt 5.1,
ska tillstéllas Ledarbanken for vidarebefordran till
Emissionsinstituten. Till sddan begaran skall bifogas ett
kontoutdrag eller liknande handling som utvisar
Fordringshavarens innehav av Foretagscertifikat vid
tidpunkten for begéran.

NEGATIVKLAUSUL
Bolaget atar sig att:

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stalla
sékerhet - vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest - for annat
Penningmarknadslan eller liknande 1an som
upptagits eller som kan komma att upptas av
Bolaget;

b) varken direkt eller indirekt stilla sékerhet - i
annan form &n genom ansvarsforbindelse,
vilken inte i sin tur far sakerstallas - for
Penningmarknadslan eller liknande 1an som
upptagits eller som kan komma att upptas av
annan an Bolaget; samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning
efterlever bestdmmelserna enligt a) och b)
ovan, varvid pd vederborande Koncernbolag
skall tillampas det som géller for Bolaget —
dock med det undantaget att Bolaget kan stélla
ansvarsforbindelse for Koncernbolag, vilken i
sin tur inte far sakerstéllas.

MEDDELANDEN

Eventuella meddelanden tillstélles Fordringshavare under
dennes hos Euroclear Sweden registrerade adress.

FORANDRING AV RAMBELOPP; BYTE AV
EMISSIONSINSTITUT OCH IPA

Bolaget och Emissionsinstituten &ger ratt att
Overenskomma om hdjning eller sénkning av
Rambeloppet.

Bolaget och Emissionsinstituten  dger ratt att
Overenskomma om att utdka eller minska antalet
Emissionsinstitut samt byta ut Emissionsinstitut mot
annat institut. 1 sadant fall skall darefter med
”Emissionsinstituten” avses aven sadant ytterligare
institut.

Bolaget, Emissionsinstituten ~ och IPA  d&ger
Overenskomma om utbyte av IPA mot annat
Kontoférande Institut i Sverige. 1 sadant fall skall
darefter med “IPA” avses nytt sddant Kontoforande
Institut.
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11.2

FORVALTARREGISTRERING

For Foretagscertifikat som ar forvaltarregistrerat enligt
lag (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument
skall vid tillampning av dessa Allméanna Villkor for-
valtaren betraktas som Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| frdga om de pad Emissionsinstituten, IPA respektive
Euroclear Sweden ankommande atgarderna enligt
Avtalen och dessa Allménna Villkor galler — med
beaktande av bestdmmelserna i lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet
inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsdtgdrd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven
om vederborande sjalv ar foremal for eller vidtar sddan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av
Emissionsinstitut, IPA eller Euroclear Sweden om
vederborande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar
erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut, IPA eller
Euroclear Sweden pé grund av sdan omstandighet som
angivits i punkt 10.1 att vidta atgard enligt Avtalen eller
dessa Allmanna Villkor far &tgarden uppskjutas tills
hindret har upphért.

Vad som ovan sagts galler i den man inte annat foljer av
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Varken Emissionsinstitut eller IPA skall anses ha
information om  Bolaget, Koncernbolag, dess
verksamheter eller forhallanden som avses i punkt 5.1 (b)
— (d) eller punkt 6 om inte sadan information har lamnats
av Bolaget genom sdrskilt meddelande i enlighet med
Emissionsavtalet och IPA-avtalet. Emissionsinstitut och
IPA &r inte skyldiga att bevaka om forutsattningar for
fortida inl6sen enligt punkt 5.1 (b) — (d) foreligger.

LAG OCH JURISDIKTION

Svensk lag skall gélla vid tolkning och tillampning av
dessa Allméanna Villkor.

Tvist rorande tolkning och tillampning av dessa
Allménna Villkor skall avgoras vid svensk domstol, i
forsta instans Stockholms tingsratt.

Harmed bekréftas att ovanstdende Allménna Villkor ar for oss

bindande.

Stockholm den 12 maj 2010

Vattenfall Aktiebolag (publ)
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